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العشرون من النشرة الفصلية عن أداء أسواق و  والثالث المئةيسر صندوق النقد العربي إصدار العدد       

البالغ عددها ستة عشر سوقاً خلال الربع والأوراق المالية العربية المشاركة في قاعدة بيانات الصندوق  

إنشاء قاعدة البيانات إلى تحقيق غرضين أساسيين، يتمثل   خلال. يهدف الصندوق من  2025من عام    الرابع

منسّقة بصورة  ومعالجتها  العربية  المالية  الأوراق  أسواق  نشاط  عن  الرسمية  البيانات  جمع  في    ،الأول 

يتمثل  ومنتظمة.  دورية  بصورة  أدائها  نتائج  ونشر  موحّدة،  منهجية  باستخدام  أدائها  مؤشرات  وإعداد 

المساهمة في  الثاني  البيانات  ،الغرض  هذه  نشر  خلال  الأسواق   تعزيزفي    ،من  في  الاستثماري  الوعي 

المستثمرين بمعلومات وافية وموثوقة تسهم في    تزويد والمالية وتفعيل دورها التنموي في الاقتصاد،  

 .السليمة  يةقرارات الاستثمارالاتخاذ 

النقد   يتوجه صندوق  السياق،  المسؤولين في    بالشكر العربيفي هذا  العربية  أسواق  إلى  المالية  الأوراق 

  م بدورهالمثمر والمستمر في توفير البيانات الدقيقة، ويُشيد    متعاونهالمشاركة في قاعدة البيانات على  

تمويل التنمية المحلية. كما يأمل الصندوق اللازمة لالفاعل في استقطاب رؤوس الأموال العربية والدولية  

العربية، بما  في المنطقة    الأوراق الماليةأن تكون هذه الجهود رافداً لتعزيز التعاون والتكامل بين أسواق  

 .ككليخدم المصالح المشتركة ويعزز النمو الاقتصادي في المنطقة 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 تقديم 
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الرابع من عام   الربع  أداءً متبايناً في نهاية  العربية  المالية  أداء  على عكس    ،2025شهدت مؤشرات أسواق الأوراق 

أداءً   التي سجلت  والناشئة  المتقدمة  المالية  المركب يجابياً  إالأسواق  المؤشر  الإطار، سجل  هذا  في  عام.  بشكل 

بنحو   تراجعاً  العربي  النقد  الثالث  1.04لصندوق  الربع  بنهاية  مقارنةً  المائة  عام  في  انخفاض    2025  من  أداء  نتيجة 

 في المائة على أساس سنوي.  5.61المؤشر تحسناً بنحو  شهدالأسواق ذات الوزن النسبي الأكبر في المؤشر، فيما 

 التيسير النقدي العالمي 

التيسير التدريجي للسياسة النقدية في تبني    البنوك المركزية في الاقتصادات المتقدمة والعربيةاستمرت  

  المتابعة ، مع  دبشكل محدو  تثبيتهاأسعار الفائدة أو    خفض اتجهت إلى    حيث،  2025من عام    الرابع الربع    خلال

والنمو  لمعدلاتدقيقة  ال السياسات  تساهم.  التضخم  الأسواق    النسبي  الاستقرار  تعزيزفي    هذه  في 

إلى تقليص تقلبات تكاليف الاقتراض، وتحسين بيئة التمويل، مما عزز   أدتالمالية العالمية والعربية، حيث  

 للمخاطر. عرضةً في القطاعات الأقل  سيما لااستدامة بعض الأنشطة الاستثمارية، 

 مؤشرات الأداء الرئيسية 

في نهاية    المحققةخسرت القيمة السوقية الإجمالية للأسواق المالية العربية مكاسبها  القيمة السوقية:   ▪

  2.48مليار دولار أمريكي، أي بنسبة    107لتسجل تراجعاً في نهاية الربع الرابع بنحو  ،  2025  من عام  الربع الثالث 

الربع    4315.08مليار دولار أمريكي، مقارنةً بنحو    4208.08في المائة، لتبلغ نحو   مليار دولار أمريكي في نهاية 

عام   من  متصل،    .2025الثالث  خمس  حدى  إسجلت  في سياق  تراجع  مقابل  ارتفاعاً،  عربية  بورصة  عشرة 

 . 2025 من عام في نهاية الربع الرابع بورصات أخرى

ارتفعت قيمة الأسهم المتداولة في الأسواق المالية العربية مجتمعةً خلال الربع الرابع من    قيم التداول:  ▪

مليار دولار أمريكي مقارنةً بالربع الثالث    9.19مليار دولار أمريكي، مسجلةً نمواً بنحو    261.42لتبلغ نحو    2025عام  

بورصة عربية خلال الربع الرابع مقارنةً    . تُظهر البيانات ارتفاع قيم التداولات في إحدى عشرة 2025من عام  

مليار    13.87. سجلت قيمة التداولات في البورصة المصرية أعلى الارتفاعات بحوالي  2025بالربع الثالث من عام  

 مليار دولار أمريكي.  5.08بنحو  للأوراق المالية أبوظبي سوق دولار أمريكي، تلتها 

مرتفعاً  أداءً  الخدمات، والبنوك، والاتصالات، والسلع الرأسمالية، والتقنية  سجلت قطاعات  الأداء القطاعي:   ▪

تراجعت قطاعات  بالقطاعات الأخرى  مقارنةً  المقابل،  والبتروكيماوياتالطاقة. في  والنقل،    ، ،  والعقارات، 

 الأسواق العربية.  عدد منفي   والتأمين

 الأداء الفردي للأسواق

بورصة  ارتفع   ▪ المائة   19.07  بنسبةعمّان  مؤشر  نشاط    في  تحسن  الكهربائية، قطاعات  نتيجة  الصناعات 

الاستخراجية،  و والصناعات  اللوجستية،  و التعدين  والخدمات  المالية،  والنقل  والخدمات  الملابس  و البنوك 

 .العقاراتو والمرافق،  ،الطاقةووالمنسوجات والجلود،  

في   زيادةً  البورصتان تشهد ، حيث  2025من عام   الرابعأداءً جيداً خلال الربع  مصر ومسقط   ابورصت  تسجل ▪

مواد البناء،  مؤشرات قطاعات    بمكاسب في  مدعومتان،  على التوالي  ،في المائة  13.22و  14.07  بنسبةالمؤشر  

التعليمية،  و المعلومات،  و العقارات،  والخدمات  وتكنولوجيا  والإنشاءات  والبنوك،  و الاتصالات  المقاولات 

 في بورصة مسقط.  القطاع الصناعي، وقطاع الخدمات، والقطاع المالي ومؤشراتفي مصر،  الهندسية

 التوقعات والمخاطر

ب  بعضتؤثر    قد المرتبطة  التجارية  الضغوطات  الجمركيةالزيادة في  المخاطر، مثل  الولايات   الرسوم  التي فرضتها 

الأمريكية الجيوسياسية  وتقلبات  ،المتحدة  والتوترات  النفط،  والإقليمية  أسعار  المالية    أداءعلى    الدولية  الأسواق 

والعربية.العالمية 

 ملخص تنفيذي 
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أداءً       العربية  المالية  الأوراق  أسواق  مؤشرات  نهاية  متبايناً شهدت  عام    الرابعالربع    في  عكس   ،2025من    على 

المالية   عام  الناشئةو  المتقدمةالأسواق  بشكل  ايجابياً  أداءً  المركب   .التي سجلت  المؤشر  الإطار، سجل  هذا  في 

التراجع المحقق في  نتيجة    2025من عام  الثالث  في المائة مقارنةً بنهاية الربع    1.04بنحو    انخفاضاً   لصندوق النقد العربي

السعودية، وأبوظبي، وقطرأداء   المؤشر مثل  الأكبر في  النسبي  الوزن  البيضاء  ،الأسواق ذات  شهد  فيما  ،  والدار 

 .على أساس سنوي في المائة 5.61تحسناً بنحو المؤشر 

 الأداء الإيجابي 

، مستوى مؤشرات الأداء الرئيسية  على المائةفي    19.07  قدره  الأسواق الصاعدة بارتفاع  عمّانبورصة  تصدرت   •

 . على التوالي ،المائة في 13.22و  14.07بلغ بنمو   مصر ومسقطبورصتا تلتها 

التوالي  ،المائةفي    6.08و  8.43و  9.93  بلغتبنسب  ارتفاعاً    فلسطين وتونس والبحرينت  بورصاشهدت   •   ، على 

 . في المائة 1.27و 5.12بين نسبته تراوحت تحسناً  الجزائر ودبي والعراق والكويتسجلت بورصات و

 الأداء السلبي

  انخفضت مؤشرات تراجعت مؤشرات الأداء في بورصتي أبوظبي والدار البيضاء بأقل من واحد في المائة، فيما   •

 . التواليعلى   ،في المائة  12.50و  8.80و 3.71و 2.63بنحو  قطر وبيروت والسعودية ودمشقبورصات   الأداء في

 مؤشر صندوق النقد العربي المُركب لأسواق المال العربية
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تطور مؤشر صندوق النقد العربي المُركب  
 لأسواق المال العربية 

 مؤشر صندوق النقد العربي المُركب لأسواق المال العربية 

  ترجيح   يتم .  سوق   بكل   خاص   مؤشر   احتساب   على   علاوةً   مجتمعة،   العربية   المالية   الأسواق   أداء   تطور   يقيس   مركب   مؤشر   باحتساب   1995  عام   منذ   العربي   النقد   صندوق   يقوم 

  المؤشر   في   المدرجة   الشركات   عينة   تحديث   يتم   كما .  الفترة   نهاية   في   الأمريكي   بالدولار   والمحتسبة   المتسلسل، (  Paasche Index)   باش   مؤشر   باستخدام   السوقية   بالقيمة   المؤشرات 

  مالية  سوقاً   عشر   ستة  حالياُ   المؤشر   يضم . العربية  المالية  الأسواق  في  المدرجة   الشركات  من  أي  حذف  أو   إضافة  عن   الناتجة  السوقية  القيمة   في  التغيرات  يعكس  بما  دوري،  بشكل 

 . عربية 
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الأسواق المالية العربية   معظم، أنهت  اً عالمي  ة المتسارعةوالجيوسياسي  ةالتجاريالاقتصادية و التطورات    ظلفي         

  ات تقلبات انعكست بوضوح على اتجاه عدة  تخلله ، تجاهأداء متباين في الاب 2025من عام  الرابعالربع    خلالتعاملاتها 

السيولة ومستويات  الأداء  شهدته  لاتجاه  ل  اً خلاف،  مؤشرات  الذي  المتقدمة    معظمالإيجابي  المالية  الأسواق 

بشكل    الطاقة والبتروكيماويات  أداء الشركات المدرجة ضمن قطاعاتإلى انخفاض  هذا التباين    يُعزىووالناشئة.  

في    التي ،  رئيسي تراجعاً  النقديةالأداءأظهرت  التوزيعات  ومعدلات  الربحية،  وهوامش  علاوةً ،  عوامل على    ،  عدة 

أثرت   مؤشراتخارجية  على  في    سلباً  الرئيسية  العربية،  الأداء  المنطقة  التطورات  استمرار    أهمهاوأسواق 

 . المرتبطة بذلكعدم اليقين  وحالةالجيوسياسية، والتوترات التجارية العالمية، 

أدت إلى تراجع   التي  بعدد من العوامل الداخلية والخارجية  2025من عام    الربع الرابعخلال    تأثرت أسواق المال العربية

القيادية،   أسهم الشركاتالتداول على عدد محدود من    تركز  نتيجة  ،السيولةمعدلات    تراجع  أدى . داخلياً،  منها  عدد  أداء  

 المستثمرين  ترقب  إلى  إضافةً   ، 2025  من عام   الثالثالربع  المحققة خلال  إلى جانب عمليات جني الأرباح بعد المكاسب  

الشركات ل بإعادة    المدرجة   نتائج  والمؤسسي  الفردي  المستويين  على  المستثمرين  قيام  إلى  أدت  والتي  السنوية، 

أداء  في  تراجع  تسجيل  بانتهى  و   أداء الأسواق ذبذب  مراكزهم المالية من خلال عمليات بيع وشراء مكثفة، إلى ت  توزيع

 . 2025 من عام الربع الرابعبنهاية  في عدد منهاالمؤشرات الرئيسية 

الخارجية  تضمنت الرابع  العوامل  الربع  العربية خلال  المالية  الأسواق  على  عام  المؤثرة  أسعار   2025  من  انخفاض 

 في غالبية البورصات العربية.  ومؤشر البتروكيماويات  الطاقة  قطاع مؤشرأداء  على  سلباً  وانعكاسها  النفط العالمية  

أثرت   العالمية  عملياتكما  الأسواق  في  الأرباح  وجني  اليقين  ،التصحيح  عدم  حالة  بالسياسة   واستمرار  المتعلقة 

إلى جانب تطورات السياسة النقدية على المستوى العالمي    بها،المرتبطة    التجارية الأمريكية والتعريفات الجمركية

 . على أداء عدد من مؤشرات البورصات العربية والعربي

الصدد،   هذا  الخدمات، في  مثل  القطاعات  من  عدد  في  الأداء  تحسن  نتيجة  ارتفاعاً  عربية  بورصات  عشر  سجلت 

والاتصالات، والسلع الرأسمالية، والتقنية. في المقابل، شهدت ست بورصات أخرى تراجعاً  والتكنولوجيا،  والبنوك،  

الطاقة  قطاعات  أداء  انخفاض  بسبب  الفترة  نهاية  والتأمين  ،في  والنقل،  على  انعكس    ما م،  والعقارات،  سلباً 

 البورصات.تلك  مؤشرات الأداء ل

أداءً    المتقدمةالأسواق المالية    جلتس  المجملوالناشئة  "  مؤشر "نيكاي" ومؤشر "فوتسي   حيث حقق  ،إيجابياً في 

التوالي. كما سجل مؤشرا "كاك    6.21و  12.03ارتفاعاً بنحو   أند بورز  40في المائة، على  " تحسناً على  500" و“ستاندرد 

بنحو   سنوي  ربع  التوالي  2.35و  3.21أساس  على  المائة،  يتعلقفي  .في  الأمريكية،  ب  ما  أداء    يُعزىالأسواق  تحسن 

قطاع تكنولوجيا المعلومات، بدعم من استمرار الاستثمار في    ارتفاع مؤشر  إلىبشكل رئيسي    الرئيسيةمؤشرات  ال

الاصطناعي السحابية  ،الذكاء  جانب    ،والحوسبة  إلى  الرقمية،  التحتية  في  والبنية  من التحسن  خدمات    كل  قطاع 

السلع   نتيجة    الاستهلاكية،الاتصالات وقطاع  والمرافق محدوداً  الطاقة  دعم قطاعي  كان  أسعار    تراجعفي حين 

 . الطاقة

 

 

 تحليل أداء أسواق الأوراق المالية العربية 
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المالي، مدعوماً باستقرار الأوضاع   للقطاعالأسواق الأوروبية، تحسن أداء المؤشرات بفضل الأداء القوي    على صعيد 

إضافةً  الربحية،  توقعات  وتحسن  قطاع  النقدية  مساهمة  الصحيةووالمرافق،    ،الصناعة  اتإلى  والمواد   ،الرعاية 

استقرار نسبي في تحقيق  إلى جانب    ،في المؤشرات الرئيسيةالأكبر    الوزن النسبي  ذات  ، وهي القطاعاتالأساسية

 . 2025أرباح الشركات المدرجة عن الربع الثالث من عام 

مورجان ستانلي للأسواق  "مؤشر    الفترة، حيث شهد  خلال نفسايجابياً في المجمل    أداءً   الناشئةالأسواق    سجلت

  في المائة في  4.28و  ،في المائة في أمريكا اللاتينية  6.15و  أوروبا،في المائة في    7.85ارتفاعاً بنسبة   ( MSCI)  "الناشئة

قطاعات ساهمت  في آسيا وأمريكا اللاتينية،  في المائة.    4.02في المنطقة العربية بنحو    أسيا، بينما شهدت تراجعاً 

أما الأسواق الأوروبية الناشئة،   .في تعزيز المكاسب  والسلع الأساسية  ، والخدمات  ،وأشباه الموصلات  ،التكنولوجيا

تحسنت   جانب مساهمة قطاع أداء    تطور  بفضل   رئيسيبشكل    مؤشراتهافقد  إلى  المالي،   ،الصناعة   اتالقطاع 

 .والخدمات الأساسية،والسلع 

والمواد الأساسية   ،الطاقة  اتقطاع  تراجع مؤشر في المقابل، شهدت الأسواق العربية الناشئة تراجعاً نسبياً، نتيجة  

على  سلباً  إلى تراجع القطاعات المرتبطة بالتجارة والنقل والخدمات اللوجستية، مما انعكس    ، إضافةً والبتروكيماويات

 حذر المستثمرين مقارنة ببقية الأسواق الناشئة. وعززالسيولة مؤشرات  

 أسعار النفط على الأسواق الماليةتقلبات أثر 

في المائة   11.9، حيث سجل الخام الخفيف انخفاضاً بنحو  2025واصلت أسعار النفط تراجعها خلال الربع الرابع من عام  

في المائة، وانخفض خام غرب    9.2دولار أمريكي، أي بنحو    60.9دولار أمريكي، فيما تراجع سعر خام برنت إلى    61.8ليبلغ  

لار أمريكي. ويعود هذا الانخفاض بشكل رئيسي إلى زيادة المعروض  دو  57.4في المائة مسجلًا    7.9تكساس بنحو  

إضافةً   ،العالمي العالمية،  الأسواق  في  الطلب  توقعات  والجيوسياسية  وتراجع  الاقتصادية  التطورات  تأثير  ، إلى 

 ” المستقبلي.+أوبك "  إنتاج حول والتوقعات

بالمرونة التي  ةً  مدعومأظهرت تحسناً نسبياً    حيثلم يؤثر هذا التراجع على أداء الأسواق المالية العالمية بشكل كبير،  

التكنولوجيا  أظهرتها النفطية مثل  الاستهلاكية  ،والبنوك  ،القطاعات غير  الماليةوالسلع  والخدمات  على    . علاوةً ، 

في امتصاص   2025خاصة في شهر ديسمبر    الأسواق ذلك، ساهم تراجع تأثير التوترات التجارية الدولية على بعض  

 .2025في نهاية الربع الرابع من عام  أداء الأسواق المتقدمةأثر انخفاض أسعار النفط على مؤشرات 

العربية المالية  أداء عدد من الأسواق  النفط سلباً على  تراجع أسعار  المقابل، انعكس  التي    في  خصوصاً الأسواق 

إلى القطاعات   ضافةً إ  ،هامؤشرات والصناعة الوزن النسبي الأكبر في    ،والبتروكيماويات  ، تمثل فيها قطاعات الطاقة

والتأمين، النقل  مثل  بها  مع   المرتبطة  المستثمرين،  لدى  الحذر  درجات  وارتفاع  الأسهم  قيم  تراجع  إلى  أدى  مما 

  المقابل، في    .محدودية قدرة القطاعات الأخرى مثل الخدمات المالية والسلع الاستهلاكية على امتصاص هذا التأثير

 الأسواق العالمية الأكثر تنوعاً.الوضع في ب استمرت السيولة بمستويات منخفضة وزادت معدلات التذبذب مقارنةً 
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 على الأسواق المالية المتقدمة والعربية  المسارات التفاوضيةأثر 

الرابع من عام  المالية  الأسواق    تتفاعل الربع  والعربية في  بين   2025المتقدمة  التفاوضية  المسارات  مع تطورات 

في توجيه المستثمرين وحركة    ذلك  بشكل ملموس، حيث أسهم  الولايات المتحدة الأمريكية وشركائها التجاريين

تأثير متفاوت   الأموال، مع  المتقدمة والناشئة والعربية  علىرؤوس  المدرجة ووزنها    الأسواق  القطاعات  بحسب 

 . النسبي في الأسواق 

أبرز    2025في شهر أكتوبر  التي تم التوصل إليها بين الولايات المتحدة الأمريكية والصين    التفاهمات الأوليةشكّلت  

التفاوضية لوضع إطار تفاهم يتعلق   ، لا سيما ما يتعلقالمالية  محفزات الأسواق  الرسوم    ببدء المسارات  بتخفيف 

وتعليق الموصلات  الجمركية،  أشباه  مثل  استراتيجية  قطاعات  في  التصدير  ضوابط  الاصطناعي  ،بعض  ، والذكاء 

في   التقدم  جانب  إلى  الأوروبي،  والاتحاد  الأمريكية  المتحدة  الولايات  بين  التبادلية  الاتفاقات  عززت  كما  والمعادن. 

انعكست هذه التطورات والمفاوضات مع اليابان، من ثقة المستثمرين بإمكانية استقرار سلاسل التوريد العالمية. 

  بتحسنمدعوماً    ،مؤشرات الأسهم العالمية والعربية أداءً إيجابياً   حققتبشكل مباشر على الأسواق المالية، حيث  

 .في القطاعات التكنولوجية والصناعية والمالية خاصةً ، من قبل المستثمرين السيولة وارتفاع المخاطرة

اتفاق شامل بين الولايات إطار    إلى   التوصلعدم  نتيجة    2025في شهر نوفمبر  بإطار المفاوضات    الزخم الإيجابي  تراجع

في المائة على   25بنسبة الأمريكية من الولايات المتحدة إقرار تعرفة جمركية جديدة تم و المتحدة الأمريكية والصين، 

المستوردة.   والثقيلة  المتوسطة  هذه الشاحنات  ال  أثارت  والنقل  التطورات  الإنتاج  تكاليف  ارتفاع  بشأن  مخاوف 

الإمداد  سلاسل  المفاوضات  ،واضطراب  استئناف  من  الرغم  الأمريكية  وعلى  المتحدة  الولايات  من   بين    وكل 

من    المالية  سويسرا وكندا والهند، فإن محدودية التقدم المحقق وعدم وضوح نتائجه انعكسا سلباً على الأسواق 

 .والطاقة بالنقل، خاصة في القطاعات المرتبطة الأسواق المتقدمة والعربيةتراجع مؤشرات   خلال

الإعلان عن جولات تفاوضية موسعة  من خلال    2025في شهر ديسمبر  إيجابياً    تقدماً شهدت المسارات التفاوضية  

بين الولايات المتحدة الأمريكية والصين، وتقدم ملموس في المفاوضات مع الاتحاد الأوروبي في قطاعات الطاقة 

النظيفة والخدمات الرقمية. كما أسهم التقدم في ملفات سلاسل الإمداد مع كندا واليابان في تقليص  المتجددة و

العالمية.   بالتجارة  المتعلقة  للأسواق وفرت  المخاوف  تدريجياً  دعماً  التطورات  حيث  المتقدمة  هذه    رغبة  تعززت، 

الالمستثمرين   التقنية والخدمات  ،مخاطرةفي  المستثمرين على المستويين   توجهإلى    إضافةً ،  خاصة في قطاعات 

والمؤسسي   بالفردي  القيام  إعادة  إلى  وموازنةعمليات  عام  ل  تمركز  نهاية  مع  الاستثمارية  لدعم   2025لمحافظ 

تسجيل موجة صعود   الذي اتسم بعدم  حذرالظل الأداء    في،  ، وانتظار نتائج أعمال الشركات السنويةمراكزهم المالية

 .قوية

ارتباطاً وثيقاً بين تطور المسارات التفاوضية التجارية وأداء    2025عام  الربع الرابع من    تُظهر تطورات،  ذلكبناءً على  

ملموس  إلى انتعاش    2025أكتوبر  شهر  في    في المسارات التفاوضيةالتقدم    أدىالمتقدمة، حيث  المالية  الأسواق  

إلى زيادة التقلبات   2025شهر نوفمبر    ، بينما أدى تعثر المفاوضات وعودة الإجراءات الحمائية فيالمالية  لأسواق في ا

تحقيق استقرار نسبي في    2025  ديسمبر  شهر  في  المسارات التفاوضية  في حين أسهمت،  مؤشرات الأداءوتراجع  

 أكثر إيجابية.   بصورة 2025من عام  الرابعالربع  وإنهاء 
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  ومستويات المالية  أداء الأسواق في المسارات التفاوضية على   التطوراتالعربية، انعكست    المنطقةعلى مستوى  

تقلبات  مالسيولة،   إلى  أدى  أسعار    ملموسةما  المدرجةفي  الشركات  المرتبطة أسهم  القطاعات  في  خصوصاً   ،

الرابع من عام   لمخاطر   مرحلة إعادة تسعير  بأنه  2025بالتجارة الدولية والطاقة. بناءً على ذلك، يمكن توصيف الربع 

داخل أسواق الأسهم،   العالمية  الواضحة، في ظل ميل  حيث  التجارة  الاتجاهات  التذبذب وضعف  بارتفاع  اتسمت 

 .2026وضوح أكبر في السياسات التجارية خلال عام انتظار في المستثمرين إلى تقليص المخاطر والترقب 

 على الأسواق المالية ة النقدي السياسة أثر 

عام   من  الرابع  الربع  حيث    تطوراً   2025شهد  والعربية،  العالمية  النقدية  السياسات  صعيد  البنوك   واصلتعلى 

 .التضخملمكافحة   مساعيها المركزية

من    قيام عددفي وتيرة التيسير النقدي، مع    اتساعاً   2025أكتوبر  شهر  في    اً وعربي  اً شهدت السياسات النقدية عالمي

ساهم هذا التوجه في تعزيز السيولة والضغوط التضخمية.  تراجع  لأسعار الفائدة استجابة    بخفض  البنوك المركزية

 .في المنطقة العربية على أداء الأسواق المالية، خصوصاً  وتحفيز النمو والائتمان، مما انعكس إيجاباً 

أسعار الفائدة في عدد من البنوك المركزية،   خلال تثبيت نم  2025 نوفمبرشهر  خلالتباطأت وتيرة التيسير النقدي 

في    وزيادةً   البنك المركزي المصري، مما أدى إلى بيئة تمويل أكثر حذراً ووبنك إنجلترا،    ،البنك المركزي الأوروبي مثل  

التضخم  انعكس  .  المالية  تقلبات الأسواق  النمو والتحوط من مخاطر  التوازن بين دعم  تحركات الأسواق   علىهذا 

 .في الحذر لدى المستثمرين  بعض المؤشرات وزيادةً  أداء  في  التي شهدت انخفاضاً المالية 

، كما  السياسة النقدية  إطار   في  مهمة  رات يبتغي  2025ديسمبر  شهر  في    العالمية والعربيةالمركزية  قامت البنوك  

نقطة أساس    25، حيث خفضت الولايات المتحدة الأمريكية سعر الفائدة بمقدار  أدناه  هو مبين في الجدول المرفق 

، فيما قلصت روسيا سعر الفائدة بمقدار   تعزيز النمووالتضخم    احتواءفي المائة في خطوة تهدف إلى    3.75ليصل إلى  

لدعم الاقتصاد في ظل تقلبات أسعار السلع   محافظاً   في المائة، وهو ما يعكس تحركاً   16إلى  ليصل  نقطة أساس    50

في المائة، مما يدل على    38  ليبلغنقطة أساس    150سجلت تركيا أكبر خفض في أسعار الفائدة بمقدار  فيما  العالمية،  

نقطة   100بمقدار  كما خفضت مصر سعر الفائدة الرئيسي    .استمرار سياسة تحفيز الاقتصاد المحلي عبر دعم التمويل

السيولة،   20إلى  ليصل  أساس   وتعزيز  الاقتصادي  النمو  تباطؤ  لاحتواء  المتواصلة  جهودها  إطار  في  المائة  في 

الإمارات وقطر   البنوك المركزية فيقلصت  والمائة،  في  4.25 إلى المملكة العربية السعودية سعر الفائدة  خفضتو

السياسات النقدية التيسيرية نحو  توجه  النقطة أساس، مما يعزز    25  بمقدار مان والبحرين أسعار الفائدة  والكويت وعُ 

 .العربية في المنطقة

  إيجاباً دعم السيولة وتعزيز القدرة الشرائية، مما انعكس    إلىسعي البنوك المركزية    استمرار  هذه التحركات  أكدت

السياق، شهدت الأسواق   المالية. في هذا  أداء الأسواق  السيولة وعمق   نسبياً   تحسناً المالية  على  في مستويات 

بيئة مالية   2025  عام  ، يعكس الربع الرابع منعموماً   .السوق، مع مزيد من المرونة في إعادة تسعير أدوات التمويل

حذر   طابع  من  نحو    توجه  معذات  النقدية  تيسيرالمزيد  انتظار  ،  السياسة  والبنوك في  الأمريكي  الفيدرالي  قرارات 

 . 2026 عام الكبرى، والتي ستحدد التوجهات النقدية في بدايةالعالمية المركزية 
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 : 2025  ديسمبر شهر  تحركات أسعار الفائدة لبعض البنوك المركزية العالمية والعربية في نهاية    يوضح الجدول أدناه

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 الدولة 

 نسبة الفائدة 

  ديسمبر شهر  السابقة قبل  

2025   )%(  

 نسبة الفائدة 

  ديسمبر شهر  نهاية  

2025   )%(  

 تغير الفائدة 

  2025  ديسمبر شهر  نهاية  

( مئوية   )نقطة   

 0.50 0.75 0.25 اليابان 

 0.00 2.5 2.5 المغرب 

 0.00 5.5 5.5 العراق 

 0.00 29 29 الأرجنتين 

 0.00 2.15 2.15 منطقة اليورو 

 0.00 3 3 الصين 

 0.25- 3.75 4 الولايات المتحدة الأمريكية 

 0.25- 5.25 5.5 الهند 

 0.25- 4.35 4.6 قطر 

 0.25- 3.5 3.75 الكويت 

 0.25- 3.75 4 المملكة المتحدة 

 0.25- 4.25 4.5 السعودية 

 0.25- 4.5 4.75 البحرين 

 0.25- 4.25 4.5 عُمان 

 0.25- 6 6.25 الأردن 

 0.25- 3.65 3.9 الإمارات 

 0.50- 16 16.5 روسيا 

 1.00- 20 21 مصر 

 1.50- 38 39.5 تركيا 

 تحليل أداء أسواق الأوراق المالية العربية 

 .البنوك المركزية العالمية والعربية المصدر:
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 مؤشرات أداء أسواق المال العربية 

 
أداء       العربية شهد  المالية  الأوراق  الفردي    تبايناً   مؤشرات أسواق  المستوى  الربع  على  عام    الرابع خلال    2025من 

. في  الأسواق ذات الوزن النسبي الأكبر مثل السعودية، و أبوظبي، وقطر، والدار البيضاء أداء   مؤشرات تراجع بسبب 

 ،والبنوك ،الخدماتلقطاعات مثل عدد من االأداء في ارتفاعاً نتيجة تحسن  عشر بورصات عربيةسجلت  هذا الإطار، 

بورصات أخرى تراجعاً في نهاية الفترة بسبب    ست . في المقابل، شهدت  ، والتقنيةوالسلع الرأسمالية  ،والاتصالات

 .والتأمين ،والنقل والعقارات، ،الطاقةقطاعات أداء انخفاض  
 

  19.07الأسواق الصاعدة بارتفاع قدره  مجموعة    عمّانتقدمت بورصة  ،  المالية  على مستوى الأداء الفردي للأسواق 

مستوى   على  المائة  الفي  الرئيسيةأداء  القطاعات  ،مؤشرات  من  عدد  بتحسن  مقدمتها    ،مدعومة  قطاع في 

مصر ومسقط بنمو بلغ   ابورصتتلتها   ،يةالاستخراجقطاع التعدين والصناعات    ثمالصناعات الكهربائية والصناعية،  

التوالي. كما شهدت بورصات فلسطين وتونس والبحرين ارتفاعاً بنسب بلغت    ،في المائة  13.22و   14.07  9.93على 

 5.12في المائة، على التوالي، وسجلت بورصات الجزائر ودبي والعراق والكويت تحسناً تراوحت نسبته بين   6.08و 8.43و

مؤشرات في بورصتي أبوظبي والدار البيضاء بأقل من واحد في المائة، فيما  أداء الفي المقابل، تراجع    .في المائة  1.27و

 في المائة، على التوالي.  12.50و 8.80و  3.71و 2.63انخفض في بورصات قطر وبيروت والسعودية ودمشق بنحو 
 

 (%)أداء مؤشرات أسواق المال العربية )نهاية الفترة(  

 المؤشرات الرسمية المحلية

 

 
 

 نسبة التغير 
 الربع سنوي )%(   

 قيمة التغير 
 الربع سنوي )نقطة( 

 الرابع الربع  
  2025 

 الربع الثالث 
  2025 

 السوق 

 بورصة عمّان  3,033.21 3,611.62 578.41 19.07

 البورصة المصرية  36,670.08 41,828.97 5,158.89 14.07

 بورصة مسقط  5,181.62 5,866.80 685.18 13.22

 بورصة فلسطين  563.67 619.66 55.99 9.93

 بورصة تونس  12,404.27 13,449.95 1,045.68 8.43

  بورصة البحرين  1,948.17 2,066.54 118.37 6.08

 بورصة الجزائر  3,658.00 3,845.12 187.12 5.12

 سوق دبي المالي  5,839.64 6,047.09 207.45 3.55

 سوق العراق للأوراق المالية  963.39 983.31 19.92 2.07

 بورصة الكويت  8,795.74 8,907.60 111.86 1.27

 سوق أبو ظبي للأوراق المالية  10,014.60 9,992.72 21.88- 0.22-

 بورصة الدار البيضاء  19,024.82 18,846.35 178.47- 0.94-

 بورصــة قطر  11,052.82 10,762.51 290.31- 2.63-

 بورصة بيروت  188.58 181.58 7.00- 3.71-

 السوق المالية السعودية  11502.97 10490.69 1,012.28- 8.80-

 سوق دمشق للأوراق المالية  157,593.63 137,888.37 19,705.26- 12.50-

 مؤشرات تداولات الأسواق المالية العربية 

 الإحصاءات الرسمية لأسواق المال العربية المدرجة. المصدر:
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 البورصات العربية )%( مؤشرات أداء في ربع السنوي  نسبة التغير
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 مؤشرات تداولات الأسواق المالية العربية 
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 القيمة السوقية لأسواق المال العربية )دولار أمريكي(

  
  2025  من عام  الثالثفي نهاية الربع    مكاسبها المسجلة  القيمة السوقية الإجمالية للأسواق المالية العربية  خسرت    

في المائة، لتبلغ نحو   2.48أي بنسبة    ،مليار دولار أمريكي  107بنحو    2025لتسجل تراجعاً في نهاية الربع الرابع من عام  

هذا    يُعزىو.  2025من عام    الثالثمليار دولار أمريكي في نهاية الربع    4315.08مليار دولار أمريكي، مقارنةً بنحو    4208.08

السعودية   تراجع  إلىبشكل رئيسي    نخفاضالا المالية  السوق  السوقية في    مليار دولار أمريكي  133.4بنحو    القيمة 

الربع   تمثل  ،2025  عاممن    الرابعخلال  حوالي  هذه    حيث  السوقية   55.87السوق  القيمة  إجمالي  من  المائة  في 

تحسناً في مؤشرات القيمة السوقية خلال الربع    الأخرى  البورصات العربية  معظمشهدت  كما  للبورصات العربية.  

 بورصات أخرى. خمسعشرة بورصة عربية ارتفاعاً مقابل تراجع  إحدىسجلت ، حيث 2025 من عام الرابع

 
سوق أبوظبي للأوراق  ها  تتلمليار دولار أمريكي،    9.40نحو  ب السوقيةأعلى زيادة في القيمة    البورصة المصريةسجلت 

  تراوحت بين بقيم  لدار البيضاء والكويت والبحريناومسقط و عمّان، ثم بورصات أمريكي  مليار دولار 7.97بنحو  المالية

  387و   667و  871ارتفاعاً بنحو    تونس والعراق وفلسطين والجزائربورصات    حققت  كما.  مليار دولار أمريكي  1.22و  4.84

التواليدولار  مليون   295و على  شهدت    .،  المقابل،  السوقية  خمسفي  قيمتها  في  تراجعاً  أخرى   حيث   ،بورصات 

فيما  ،  دولار أمريكي، على التوالي  مليون  909و  777و  310انخفاضاً بقيم بلغت    دمشق وبيروت ودبيسجلت بورصات  

 على الترتيب. ،مليار دولار أمريكي 133.44و 5.25قطر والسعودية تراجعاً بنحو بورصتا شهدت 

 
على صعيد ترتيب الأسواق المالية العربية من حيث القيمة السوقية، تصدرت السوق المالية السعودية الترتيب في 

مليار    855.01سوق أبوظبي بنحو  ليها  تمليار دولار أمريكي،    2350.8، بقيمة بلغت نحو  2025من عام    الرابعنهاية الربع  

مليار   113.44و  270.16دولار أمريكي. كما سجلت بورصات دبي وقطر والكويت والدار البيضاء قيماً سوقية تراوحت بين  

 2.26ومليار دولار أمريكي )بورصة مسقط(    83.14باقي البورصات بين    تراوحت القيمة السوقية فيدولار أمريكي، فيما  

(. مثلت القيمة السوقية لأسواق السعودية وأبوظبي ودبي وقطر سوق دمشق للأوراق الماليةدولار أمريكي )  مليار

 في المائة من إجمالي القيمة السوقية للبورصات العربية.  90.94والكويت مجتمعة نحو 

 

السنوي   ربع  التغير  في  العربية  المالية  الأسواق  لمساهمة  ابالنسبة  البورصة  السوقية، ساهم مؤشر  لقيمة  في 

البناء ي مواد قطاع  أبرزها، من القطاعات عدد  الأداء في  تحسن نتيجة نقطة مئوية 0.22  بمقداربأكبر نسبة  المصرية

 ، 2025  من عام   الرابعخلال الربع    على التوالي   ،المائة  في   35.0و  59.3بنسبة    ارتفاعاً   سجلا  لذانالالتعليمية    والخدمات

 على التوالي. في المائة،   16.9و 17.2و  24.3و 27.1 بنحو والنقل والمقاولات والبنوكقطاعات الاتصالات  مايليه

المقابل،   السعودية   سجلتفي  المالية  التغير    السوق  تراجع  ا  الربع سنويأكبر مساهمة في  السوقية  لقيمة  في 

  ات قطاع ات  مؤشر في أداء  نخفاض  لاا  إلى  بشكل رئيسي  ذلك  يُعزىو.  نقطة مئوية  3.09  بلغت  بنسبةللبورصات  

 في المائة. 30.2و  14.5الطاقة، والبتروكيماويات، والمرافق العامة، والنقل بنسب تراوحت بين 

 

 

 

 مؤشرات تداولات الأسواق المالية العربية 



 النشرة الفصلية لأسواق الأوراق المالية العربية  

 

 14 2025 الرابعالربع  

 

 

 

 القيمة السوقية لأسواق المال العربية )مليون دولار أمريكي( 

 

 

السوقية ونسبة مساهمة السوق في تغير القيمة السوقية الإجمالية  لقيمة  في اربع سنوي  النسبة التغير  

 للبورصات العربية )%( 
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(%)نسبة مساهمة السوق في تغير القيمة السوقية الإجمالية للبورصات العربية  (%)نسبة التغير الربع سنوي للقيمة السوقية 

الربع  نسبة التغير  
 )%(   سنوي

نسبة مساهمة  
السوق في تغير  
القيمة السوقية  

 الإجمالية 

قيمة التغير الربع  
سنوي في القيمة  

 السوقية 

 الرابع الربع  
2025 

 الثالث     الربع  
2025 

 السوق 

 البورصة المصرية  53,636 63,038 9,403 0.22 17.53
 سوق أبوظبي للأوراق المالية  847,039 855,012 7,972 0.18 0.94

 بورصة عمّان  32,500 37,341 4,841 0.11 14.90
 بورصة مسقط  79,312 83,146 3,835 0.09 4.83
 بورصة الدار البيضاء  111,112 113,445 2,332 0.05 2.10
 بورصة الكويت  172,031 173,928 1,897 0.04 1.10
  بورصة البحرين 20,088 21,308 1,220 0.03 6.08
 بورصة تونس  11,036 11,908 871 0.02 7.90
 سوق العراق للأوراق المالية  17,267 17,934 667 0.02 3.86
 بورصة فلسطين  4,556 4,943 387 0.01 8.49
 بورصة الجزائر  5,466 5,761 295 0.01 5.40

 سوق دمشق للأوراق المالية  2,569 2,260 310- 0.01- 12.05-
 بورصة بيروت  20,927 20,150 777- 0.02- 3.71-
 سوق دبي المالي  271,076 270,167 909- 0.02- 0.34-
 بورصــة قطر 182,170 176,884 5,285- 0.12- 2.90-
 السوق المالية السعودية  2,484,305 2,350,860 133,445- 3.09- 5.37-
 المعدل العام للقيمة السوقية  4,315,089 4,208,085 107,004-  2.48-

 مؤشرات تداولات الأسواق المالية العربية 

 المصدر: الإحصاءات الرسمية لأسواق المال العربية المدرجة.



 النشرة الفصلية لأسواق الأوراق المالية العربية  
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 قيمة التداولات في أسواق المال العربية )مليون دولار أمريكي( 

 

لتبلغ نحو   2025من عام    الرابعمجتمعةً خلال الربع    قيمة الأسهم المتداولة في الأسواق المالية العربية  ارتفعت     

أمريكي، مسجلةً    261.42 دولار  بالربع    9.19بنحو    زيادةً مليار  أمريكي مقارنةً  عام    الثالثمليار دولار  تُظهر  2025من   .

   .2025من عام  الثالثمقارنةً بالربع  الرابععربية خلال الربع    عشرة بورصة إحدىالبيانات ارتفاع قيم التداولات في 

في   التداولات  قيمة  المصريةسجلت  بحوالي    البورصة  الارتفاعات  أمريكي،    13.87أعلى  دولار  بورصات ها  تلتمليار 

والكويت التوالي  مليار  1.64و  2.90و  5.08بنحو    أبوظبي ومسقط  أمريكي، على  تونس  بورصات  شهدت  كما    .دولار 

شهدت   فيما،  ، على التواليأمريكي  مليون دولار  65.2و  87.4و   121.5و  180.3تحسناً بنحو    والبحرين وفلسطين وبيروت

 على التوالي.  ،مليون دولار أمريكي 2.2و  23.4و 54.3والجزائر والعراق ارتفاعاً بنحو   عمّانبورصات 

مقارنةً   الرابعتراجعاً على مستوى قيمة الأسهم المتداولة في نهاية الربع    خمس بورصات عربيةفي المقابل، سجلت  

مليون    736.7و   20.5بنحو  انخفاضاً    دمشق والدار البيضاء  تابورص . في هذا الصدد، شهدت  2025من عام    الثالث بالربع  

مليار دولار    10.90و  1.97و  1.21انخفاضاً بنحو   بورصات قطر ودبي والسعودية، بينما سجلت  على التوالي  ،دولار أمريكي

التوالي  ،أمريكي سياق   .على  أسواق  متصل  في  في  المتداولة  الأسهم  قيمة  والسعودية  ، شكلت  وأبوظبي مصر 

المائة    في  39.44نحو    البورصة المصريةفي المائة من إجمالي قيمة التداولات، وبلغت حصة    92.15نحو  والكويت ودبي  

 .نفس الفترة خلالمن إجمالي قيمة التداول المسجلة 

البورصة المصرية التداول، كان ارتفاع  قيمة  في  على صعيد مساهمة الأسواق المالية العربية في التغير الربع سنوي  

  في مقدمتها  ،عدد من القطاعاتنشاط السيولة في    بإرتفاع  اً مدعوم  نقطة مئوية  5.5هو الأكبر مساهمة بنسبة  

في  ،  2025على التوالي خلال الربع الرابع من عام    ،في المائة  35.0و  59.3  بنحوقطاعي مواد البناء والخدمات التعليمية  

على  في المائة،    16.9و   17.2و  24.3و  27.1بنحو    تحسناً   قطاعات الاتصالات والبنوك والمقاولات والنقل   شهدتحين  

 . التوالي

 

سجلت   المقابل،  السعوديةفي  المالية  سنوي    السوق  الربع  التغير  في  الانخفاض  في  مساهمة  قيمة في  أعلى 

قطاعات الطاقة،    اأبرزه  ،عدد من القطاعات القيادية في السوق أداء    نتيجة تراجع  نقطة مئوية  4.32التداول بنسبة  

 في المائة.  30.2و 14.5والتي شهدت تراجعاً بنسب تراوحت بين   ،والبتروكيماويات، والمرافق العامة، والنقل

 

 

 

 

 

 مؤشرات تداولات الأسواق المالية العربية 

 

 



 النشرة الفصلية لأسواق الأوراق المالية العربية  

 

 16 2025 الرابعالربع  

 

 

 قيمة التداولات في أسواق المال العربية )مليون دولار أمريكي( 

 

التغير   سنوي  النسبة  الإجمالية  في  ربع  التداول  قيمة  تغير  في  السوق  مساهمة  ونسبة  التداول  قيمة 
 للبورصات العربية )%( 
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(%)نسبة مساهمة السوق في تغير قيمة التداول الإجمالية للبورصات العربية  (%)نسبة التغير الربع سنوي لقيمة التداول 

الربع  التغير    نسبة 
 )%(   سنوي

نسبة مساهمة  
السوق في تغير  
قيمة التداولات  

 الإجمالية 

التغير الربع سنوي  
 في قيمة التداولات 

 الرابع الربع  
2025 

الثالث الربع    
2025 

 السوق 

 البورصة المصرية  89,239.4 103,115.0 13,875.5 5.50 15.55
 سوق أبوظبي للأوراق المالية  21,886.8 26,976.5 5,089.7 2.02 23.25
 بورصة مسقط  3,905.9 6,808.5 2,902.6 1.15 74.31
 بورصة الكويت  21,989.7 23,631.5 1,641.9 0.65 7.47
 بورصة تونس  427.5 607.8 180.3 0.07 42.17
  بورصة البحرين 138.2 259.7 121.5 0.05 87.94
 بورصة فلسطين  57.6 144.9 87.4 0.03 151.82
 بورصة بيروت  81.0 146.2 65.2 0.03 80.55
 بورصة عمّان  872.0 926.4 54.3 0.02 6.23

 بورصة الجزائر  28.8 52.2 23.4 0.01 81.38
 سوق العراق للأوراق المالية  124.4 126.6 2.2 0.00 1.79

 سوق دمشق للأوراق المالية  32.6 12.1 20.5- 0.01- 62.82-
 بورصة الدار البيضاء  5,627.7 4,891.0 736.7- 0.25- 13.09-
 بورصــة قطر 7,766.5 6,550.0 1,216.5- 0.48- 15.66-
 سوق دبي المالي  13,134.0 11,159.4 1,974.6- 0.78- 15.03-
 السوق المالية السعودية  86,920.9 76,015.2 10,905.7- 4.32- 12.55-
 المعدل العام لقيمة التداول  252,233 261,423 9,190  3.64

 مؤشرات تداولات الأسواق المالية العربية 

 

 

 الإحصاءات الرسمية لأسواق المال العربية المدرجة. المصدر:



 النشرة الفصلية لأسواق الأوراق المالية العربية  

 

 17 2025 الرابعالربع  

 
 
 

 
 أحجام التداول في أسواق المال العربية )ورقة مالية( 

 
 ، 2025من عام    الرابع في نهاية الربع  في المائة    26.48بنسبة    ارتفاعاً   حجم التداول في الأسواق المالية العربية   شهد      

. في هذا  2025من عام    الثالثمليار سهم تم تداولها خلال الربع    357.34مليار سهم مقارنةً بنحو    451.96نحو  ليبلغ  

 58.66بنحو  البورصة المصريةعربية ارتفاعاً في عدد الأسهم المتداولة، تصدرتها   عشرة بورصةإحدى الصدد، سجلت 

المالية بنحو  ها  تلتسهم،  مليار   العراق للأوراق  أبوظبي ومسقط  بورصات  كذلك  مليار سهم. سجلت    31.10سوق 

ارتفاعاً    البحرين وتونس وبيروتبورصات    شهدت . كما  ، على التواليسهم  مليار  1.17و  4.16و   9.17وقطر ارتفاعاً بنحو  

  10.8  بنحوتحسناً    وفلسطين والجزائر  عمّانبورصات  فيما شهدت  ،  ، على التواليسهممليون    18.3و   34.1و   158.7بنحو  

 . على التوالي ،مليون سهم 1.8و  10.2و

انخفاضاً في عدد الأسهم المتداولة    خمس في المقابل، سجلت   الفترة، حيث تراجعت   خلال نفس بورصات عربية 

بنحو    تابورص ودمشق  البيضاء  الترتيب  ،سهم  مليون  30.5و  27.2الدار  والكويت  بورصات  شهدت  و،  على  دبي 

 .التواليمليار سهم، على  6.66و 1.59و 1.58بنحو  انخفاضاً   والسعودية

 ورقة مالية( مليون أحجام التداول في أسواق المال العربية )

 

 

 نسبة التغير 
 الربع سنوي )%( 

 التغير 
الربع سنوي في حجم    

 التداول 

 الرابع الربع  
  2025 

 الربع الثالث 
  2025 

 السوق 

 البورصة المصرية  102,093.5 160,757.7 58,664.1 57.46

 سوق العراق للأوراق المالية  140,321.3 171,422.8 31,101.5 22.16

 سوق أبوظبي للأوراق المالية  22,295.0 31,472.7 9,177.7 41.16

 بورصة مسقط  7,924.8 12,091.0 4,166.3 52.57

 بورصــة قطر 10,917.8 12,091.0 1,173.2 10.75

  بورصة البحرين 235.7 394.4 158.7 67.36

 بورصة تونس  79.7 113.8 34.1 42.78

 بورصة بيروت  6.0 24.2 18.3 305.17

 بورصة عمّان  310.5 321.3 10.8 3.47

 بورصة فلسطين  33.6 43.8 10.2 30.51

 بورصة الجزائر  1.9 3.7 1.8 91.10

 بورصة الدار البيضاء  146.9 119.7 27.2- 18.51-

 سوق دمشق للأوراق المالية  68.3 37.8 30.5- 44.65-

 سوق دبي المالي  17,779.7 16,197.9 1,581.8- 8.90-

 بورصة الكويت  34,775.5 33,184.0 1,591.5- 4.58-

 السوق المالية السعودية  20,350.5 13,687.8 6,662.7- 32.74-

 المعدل العام لحجم التداول  357,341 451,964 94,623 26.48

 مؤشرات تداولات الأسواق المالية العربية 

 المصدر: الإحصاءات الرسمية لأسواق المال العربية المدرجة.



 النشرة الفصلية لأسواق الأوراق المالية العربية  

 

 18 2025 الرابعالربع  

 

 

 

 نسبة التغير الربع سنوي في أحجام التداول في أسواق المال العربية 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 مؤشرات تداولات الأسواق المالية العربية 
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 النشرة الفصلية لأسواق الأوراق المالية العربية  

 

 19 2025 الرابعالربع  

 

 

 

 

 مؤشر صندوق النقد العربي

 بورصة عمّان

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 نسبة التغير 
 (%)السنوي 

 قيمة المؤشر 
  2024ديسمبر 

 نسبة التغير 
 (%)الربعي  

 قيمة المؤشـــر
   2025سبتمبر 

 قيمة المؤشر 
  2025ديسمبر 

30.46 219.8 15.77 247.7 286.8 

 الأداء الفردي لأسواق المال العربية 
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2024ديسمبر  2025سبتمبر  2025أكتوبر  2025نوفمبر  2025ديسمبر 

مؤشر عمّان  المؤشر المركب 



 النشرة الفصلية لأسواق الأوراق المالية العربية  

 

 20 2025 الرابعالربع  

 

 

 بورصة عمّان

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 الأداء الفردي لأسواق المال العربية 



 النشرة الفصلية لأسواق الأوراق المالية العربية  

 

 21 2025 الرابعالربع  

 

 

 

 

 مؤشر صندوق النقد العربي

 بورصة البحرين

 

 

 

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 نسبة التغير 
 )%( السنوي 

 قيمة المؤشر 
  2024ديسمبر 

 نسبة التغير 
 )%( الربعي  

 قيمة المؤشـــر
   2025سبتمبر 

 قيمة المؤشر 
  2025ديسمبر 

2.33 61.7 3.17 61.2 63.1 

 الأداء الفردي لأسواق المال العربية 

61.7 61.2 63.3 62.8 63.1
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2024ديسمبر  2025سبتمبر  2025أكتوبر  2025نوفمبر  2025ديسمبر 

مؤشر البحرين  المؤشر المركب 



 النشرة الفصلية لأسواق الأوراق المالية العربية  

 

 22 2025 الرابعالربع  

 

 

 

 

 

 بورصة البحرين

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 الأداء الفردي لأسواق المال العربية 



 النشرة الفصلية لأسواق الأوراق المالية العربية  

 

 23 2025 الرابعالربع  

 

 

 

 

 مؤشر صندوق النقد العربي

 بورصة تونس

 

 

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 نسبة التغير
 )%(السنوي 

 قيمة المؤشر
   2024ديسمبر 

 نسبة التغير
 )%( الربعي 

 قيمة المؤشـــر 
   2025سبتمبر 

 قيمة المؤشر
   2025ديسمبر 

19.11 179.1 5.75 201.7 213.3 

 الأداء الفردي لأسواق المال العربية 
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2024ديسمبر  2025سبتمبر  2025أكتوبر  2025نوفمبر  2025ديسمبر 

مؤشر تونس  المؤشر المركب 



 النشرة الفصلية لأسواق الأوراق المالية العربية  

 

 24 2025 الرابعالربع  

 

 

 

 بورصة تونس

 

 

 

 

 

 

 

 

 الأداء الفردي لأسواق المال العربية 



 النشرة الفصلية لأسواق الأوراق المالية العربية  

 

 25 2025 الرابعالربع  

 

 

 

 مؤشر صندوق النقد العربي

 السوق المالية السعودية

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 نسبة التغير
 )%(السنوي 

 قيمة المؤشر
   2024ديسمبر 

 نسبة التغير
 )%( الربعي 

 قيمة المؤشـــر 
   2025سبتمبر 

 قيمة المؤشر
   2025ديسمبر 

-6.57 561.9 -4.09 547.4 525.0 

 الأداء الفردي لأسواق المال العربية 
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2024ديسمبر  2025سبتمبر  2025أكتوبر  2025نوفمبر  2025ديسمبر 

مؤشر السعودية  المؤشر المركب 



 النشرة الفصلية لأسواق الأوراق المالية العربية  

 

 26 2025 الرابعالربع  

 

 

 

 

 

 السوق المالية السعودية

 

 

 

 

 

 

 

 

 الأداء الفردي لأسواق المال العربية 



 النشرة الفصلية لأسواق الأوراق المالية العربية  

 

 27 2025 الرابعالربع  

 

 

 

 

 

 مؤشر صندوق النقد العربي

 بورصة مسقط 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 نسبة التغير
 )%(السنوي 

 قيمة المؤشر
   2024ديسمبر 

 نسبة التغير
 )%( الربعي 

 قيمة المؤشـــر 
   2025سبتمبر 

 قيمة المؤشر
   2025ديسمبر 

12.42 143.3 5.92 152.1 161.1 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 الأداء الفردي لأسواق المال العربية 
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2024ديسمبر  2025سبتمبر  2025أكتوبر  2025نوفمبر  2025ديسمبر 

مؤشر مسقط المؤشر المركب 



 النشرة الفصلية لأسواق الأوراق المالية العربية  

 

 28 2025 الرابعالربع  

 

 

 

 

 

 

 بورصة مسقط 

 

 

 

 

 الأداء الفردي لأسواق المال العربية 



 النشرة الفصلية لأسواق الأوراق المالية العربية  

 

 29 2025 الرابعالربع  

 

 

 

 

 

 مؤشر صندوق النقد العربي

 بورصة الكويت

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 نسبة التغير
 )%(السنوي 

 قيمة المؤشر
   2024ديسمبر 

 نسبة التغير
 )%( الربعي 

 قيمة المؤشـــر 
   2025سبتمبر 

 قيمة المؤشر
   2025ديسمبر 

12.01 124.9 0.54 139.1 139.9 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 الأداء الفردي لأسواق المال العربية 
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2024ديسمبر  2025سبتمبر  2025أكتوبر  2025نوفمبر  2025ديسمبر 

مؤشر الكويت  المؤشر المركب 



 النشرة الفصلية لأسواق الأوراق المالية العربية  

 

 30 2025 الرابعالربع  

 

 

 

  

 بورصة الكويت

 

 

 

 

 

 

 الأداء الفردي لأسواق المال العربية 



 النشرة الفصلية لأسواق الأوراق المالية العربية  

 

 31 2025 الرابعالربع  

 

 

 

 

 مؤشر صندوق النقد العربي

 بورصة بيروت

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 نسبة التغير
 السنوي )%(

 قيمة المؤشر
   2024ديسمبر 

 نسبة التغير
 الربعي )%( 

 قيمة المؤشـــر 
   2025سبتمبر 

 قيمة المؤشر
   2025ديسمبر 

-13.63 891.9 -0.82 776.7 770.3 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 الأداء الفردي لأسواق المال العربية 
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2024ديسمبر  2025سبتمبر  2025أكتوبر  2025نوفمبر  2025ديسمبر 

مؤشر بيروت  المؤشر المركب 



 النشرة الفصلية لأسواق الأوراق المالية العربية  

 

 32 2025 الرابعالربع  

 

 

 

 

 

 بورصة بيروت

 

 

 

 

 

 

 الأداء الفردي لأسواق المال العربية 



 النشرة الفصلية لأسواق الأوراق المالية العربية  

 

 33 2025 الرابعالربع  

 

 

 

 مؤشر صندوق النقد العربي

 البورصة المصرية 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 نسبة التغير
 )%(السنوي 

 قيمة المؤشر
   2024ديسمبر 

 نسبة التغير
 )%( الربعي 

 قيمة المؤشـــر 
   2025سبتمبر 

 قيمة المؤشر
   2025ديسمبر 

21.04 78.9 7.55 88.8 95.5 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 الأداء الفردي لأسواق المال العربية 
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2024ديسمبر  2025سبتمبر  2025أكتوبر  2025نوفمبر  2025ديسمبر 

مؤشر مصر  المؤشر المركب 



 النشرة الفصلية لأسواق الأوراق المالية العربية  

 

 34 2025 الرابعالربع  

 

 

 

 البورصة المصرية 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 الأداء الفردي لأسواق المال العربية 



 النشرة الفصلية لأسواق الأوراق المالية العربية  

 

 35 2025 الرابعالربع  

 

 

 

 

  

 مؤشر صندوق النقد العربي

 بورصة الدار البيضاء

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 نسبة التغير
 )%(السنوي 

 قيمة المؤشر
   2024ديسمبر 

 نسبة التغير
 )%( الربعي 

 قيمة المؤشـــر 
   2025سبتمبر 

 قيمة المؤشر
   2025ديسمبر 

13.86 656.0 -0.25 748.8 746.9 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 الأداء الفردي لأسواق المال العربية 
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2024ديسمبر  2025سبتمبر  2025أكتوبر  2025نوفمبر  2025ديسمبر 

مؤشر الدار البيضاء  المؤشر المركب 



 النشرة الفصلية لأسواق الأوراق المالية العربية  

 

 36 2025 الرابعالربع  

 

 

 

 

 

 بورصة الدار البيضاء

 

 

 

 

 

 

 الأداء الفردي لأسواق المال العربية 



 النشرة الفصلية لأسواق الأوراق المالية العربية  

 

 37 2025 الرابعالربع  

 

 

 

 مؤشر صندوق النقد العربي

 سوق أبوظبي للأوراق المالية

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 نسبة التغير
 السنوي )%(

 قيمة المؤشر
   2024ديسمبر 

 نسبة التغير
 الربعي )%( 

 قيمة المؤشـــر 
   2025سبتمبر 

 قيمة المؤشر
   2025ديسمبر 

3.43 147.2 -0.07 152.3 152.2 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 الأداء الفردي لأسواق المال العربية 
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2024ديسمبر  2025سبتمبر  2025أكتوبر  2025نوفمبر  2025ديسمبر 

مؤشر ابو ظبي  المؤشر المركب 



 النشرة الفصلية لأسواق الأوراق المالية العربية  

 

 38 2025 الرابعالربع  

 

 

 

 سوق أبوظبي للأوراق المالية

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 الأداء الفردي لأسواق المال العربية 



 النشرة الفصلية لأسواق الأوراق المالية العربية  

 

 39 2025 الرابعالربع  

 

 

 

 

 مؤشر صندوق النقد العربي

 سوق دبي المالي

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 نسبة التغير
 السنوي )%(

 قيمة المؤشر
   2024ديسمبر 

 نسبة التغير
 الربعي )%( 

 قيمة المؤشـــر 
   2025سبتمبر 

 قيمة المؤشر
   2025ديسمبر 

6.53 444.9 1.94 464.9 473.9 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 الأداء الفردي لأسواق المال العربية 
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2024ديسمبر  2025سبتمبر  2025أكتوبر  2025نوفمبر  2025ديسمبر 

مؤشر دبي  المؤشر المركب 



 النشرة الفصلية لأسواق الأوراق المالية العربية  

 

 40 2025 الرابعالربع  

 

 

 

 

 سوق دبي المالي

 

 

 

 

 

 

 

 الأداء الفردي لأسواق المال العربية 



 النشرة الفصلية لأسواق الأوراق المالية العربية  

 

 41 2025 الرابعالربع  

 

 

 

 

 مؤشر صندوق النقد العربي

 بورصة قطر

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 نسبة التغير
 السنوي )%(

 قيمة المؤشر
   2024ديسمبر 

 نسبة التغير
 الربعي )%( 

 قيمة المؤشـــر 
   2025سبتمبر 

 قيمة المؤشر
   2025ديسمبر 

1.18 203.9 -1.10 208.6 206.3 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 الأداء الفردي لأسواق المال العربية 
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2024ديسمبر  2025سبتمبر  2025أكتوبر  2025نوفمبر  2025ديسمبر 

مؤشر قطر  المؤشر المركب 



 النشرة الفصلية لأسواق الأوراق المالية العربية  

 

 42 2025 الرابعالربع  

 

 

 

 

 

 بورصة قطر

 

 

 

 

 

 الأداء الفردي لأسواق المال العربية 



 النشرة الفصلية لأسواق الأوراق المالية العربية  

 

 43 2025 الرابعالربع  

 

 

 

 

 مؤشر صندوق النقد العربي

 بورصة الجزائر

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 نسبة التغير
 السنوي )%(

 قيمة المؤشر
   2024ديسمبر 

 نسبة التغير
 الربعي )%( 

 قيمة المؤشـــر 
   2025سبتمبر 

 قيمة المؤشر
   2025ديسمبر 

3.61 115.1 2.58 116.2 119.2 

 الأداء الفردي لأسواق المال العربية 
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2024ديسمبر  2025سبتمبر  2025أكتوبر  2025نوفمبر  2025ديسمبر 

مؤشر الجزائر  المؤشر المركب 



 النشرة الفصلية لأسواق الأوراق المالية العربية  

 

 44 2025 الرابعالربع  

 

 

 

 

 بورصة الجزائر

 

 

 

 

 

 

 

 الأداء الفردي لأسواق المال العربية 



 النشرة الفصلية لأسواق الأوراق المالية العربية  

 

 45 2025 الرابعالربع  

 

 

 

 

 

 مؤشر صندوق النقد العربي

 بورصة فلسطين

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 نسبة التغير
 السنوي )%(

 قيمة المؤشر
   2024ديسمبر 

 نسبة التغير
 الربعي )%( 

 قيمة المؤشـــر 
   2025سبتمبر 

 قيمة المؤشر
   2025ديسمبر 

12.08 111.8 5.03 119.3 125.3 
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 بورصة فلسطين
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 مؤشر صندوق النقد العربي

 سوق العراق للأوراق المالية

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 نسبة التغير
 السنوي )%(

 قيمة المؤشر
   2024ديسمبر 

 نسبة التغير
 الربعي )%( 

 قيمة المؤشـــر 
   2025سبتمبر 

 قيمة المؤشر
   2025ديسمبر 

-5.40 120.3 1.07 112.6 113.8 
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 سوق العراق للأوراق المالية
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 مؤشر صندوق النقد العربي

للأوراق الماليةدمشق سوق   
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 نسبة التغير
 )%(السنوي 

 قيمة المؤشر
   2024ديسمبر 

 نسبة التغير
 )%( الربعي 

 قيمة المؤشـــر 
   2025سبتمبر 

 قيمة المؤشر
   2025ديسمبر 

4.92 229.9 -6.91 259.1 241.2 
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 سوق دمشق للأوراق المالية
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 أوزان الأسواق المدرجة في مؤشر صندوق النقد العربي

2025 الرابع الربع   

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

السعودية
55.9%

أبو ظبي
20.3%

دبي
6.4%

قطر
4.2%

الكويت
4.1%

المغرب
2.7%

عُمان
2.0%

مصر
1.5%

الأردن
0.9%
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0.5%

لبنان
0.48%
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0.43%
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0.28%
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0.14%

فلسطين
0.12%

سورية
0.1%

السعودية أبو ظبي دبي قطر الكويت المغرب عُمان مصر

الأردن البحرين لبنان العراق تونس الجزائر فلسطين سورية

 الجداول الإحصائية 
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 تعاريف المصطلحات 

 حقوق المساهمين )القيمة الدفترية(: 

 رأس المال المدفوع بالإضافة إلى الاحتياطيات بأنواعها والأرباح المدورة. 

 القيمة الدفترية للسهم: 

 حقوق المساهمين في نهاية الفترة مقسوماً على عدد الأسهم المكتتب بها. 

 عدد الأسهم المتداولة:

 عدد الأسهم التي تم تداولها في السوق خلال الفترة. 

 التداول:  قيمة

 قيمة الأسهم التي تم تداولها في السوق بمختلف الأسعار خلال الفترة. 

 العقود المنفذة:

 العقود المبرمة )بيعاً وشراءً( داخل السوق خلال الفترة.

 العائد )صافي الأرباح بعد الضرائب(:

صافي الأرباح بعد الضرائب كما في آخر تقرير سنوي صادر عن الشركة والتي تمثل صافي ربح السنة 

 مطروحاً منه ضريبة الدخل والمخصصات الأخرى. 

 :ةالسوق الأولي

ال يتم من خلاله تالسوق  التكوين    اي  زيادة  والتي تسهم في  مرة  المُصدرة لأول  المالية  الأوراق  بيع 

 الرأسمالي. 
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 تعاريف المصطلحات والنسب المالية 

    :ةالسوق الثانوي

إجراءات الاكتتاب بها، في    ا يجري فيهي  تالالسوق   المالية بعد إصدارها واستكمال  بالأوراق  التعامل 

 إطار القوانين والأنظمة والتعليمات المعمول بها.

 : ةالسوق الموازي

الثانوي السوق  إدراج خاصة    ةالجزء من  التعامل بأسهم شركات تحكمها شروط  الذي يتم من خلاله 

 تحددها لجنة إدارة السوق.

 القيمة السوقية للأسهم المكتتب بها:

 سعر إغلاق سهم الشركة في نهاية الفترة. في عدد الأسهم المكتتب بها مضروباً 

 القيمة السوقية للشركات المدرجة: 

 مجموع القيمة السوقية للأسهم المكتتب بها للشركات المدرجة في السوق.

 معدل دوران السهم )في المائة(: 

نهاية   في  بها  المكتتب  للأسهم  السوقية  القيمة  من  الفترة  خلال  المتداولة  الأسهم  قيمة  نسبة 

 الفترة.

 عائد السهم الواحد )عملة محلية(:

 صافي الأرباح بعد الضرائب على عدد الأسهم المكتتب بها.

 :نسبة القيمة السوقية إلى العائد للسهم

 نسبة سعر الإغلاق من القيمة الدفترية للسهم. 

 الريع:

 . 100الأرباح الموزعة *  
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 المنهجية العامة 

يقوم صندوق النقد العربي باحتساب مؤشر مركب يقيس أداء الأسواق المالية العربية مجتمعة، إضافةً  

( باش  مؤشر  باستخدام  السوقية  القيمة  بترجيح  وذلك  بكل سوق،  خاص  مؤشر  (  Paasche Indexإلى 

 المتسلسل وباحتساب الأسعار بالدولار الأمريكي في نهاية الفترة. 

يتم قياس التغير في قيمة المكونات لاستيعاب التغيرات في القيمة السوقية الناتجة عن إضافة أو حذف  

 أسهم من المؤشر.

 الصيغة الرياضية 

تستند الصيغة الرياضية لحساب مؤشر الصندوق على مؤشر باش المتسلسل. فيما يلي الصيغة العامة  

 للمؤشر: 

 i>  1عندما يكون  

Xi= (Mi/Bi) * 100 

i/Madi1 * M-i=BiB 

 i=   1عندما يكون  

1= M 1= 100    B 1X 

 حيث:

iX : المؤشر في الفترةi . 

1B : 1القيمة السوقية في فترة الأساس، أي عندما تكون   =i   .)الفترة الأولى( 

iM : القيمة السوقية لمكونات المؤشر في الفترةi . 

iMad  :  أو الإصدار،  حقوق  أو  للمؤشر،  جديدة  أسهم  إضافة  آثار  لاستيعاب  المعدلة  السوقية  القيمة 

 الإصدارات الجديدة من الأسهم، وحذف الأسهم.

  (M)القيمة السوقية

تساوي مجموع القيمة السوقية لإجمالي الأسهم المدرجة في المؤشر، ويمكن احتساب القيمة السوقية 

 لكل سهم كالآتي: 

i* n iP 

 حيث

iP : سعر الإغلاق في الفترةi . 

in : عدد الأسهم المكتتب بها في نهاية الفترةi . 

 منهجية احتساب مؤشر صندوق النقد العربي
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 (Mad)القيمة السوقية المعدلة 

 كالآتي:   iخلال الفترة  (Mad)يتم حساب القيمة السوقية المعدلة 

 i) = MadiM – iI – iR – i+ N 1-i(Q  

 

 حيث

iI  :  القيمة السوقية للإصدارات الجديدة من الأسهم للفترةi  حيث تُعامل الأسهم الناتجة عن تحويل الأوراق المالية ،

 الأخرى معاملة الإصدارات الجديدة.

iR  :  الفترة الإصدار خلال  السوقية لحقوق  بعدد  iالقيمة  السوق لكل سهم مضروباً  احتسابها وفق سعر  ، ويتم 

 الأسهم.

iN : القيمة السوقية للأسهم الجديدة المضافة إلى المؤشر خلال الفترةi . 

1-iQ : القيمة السوقية لأسهم الفترة السابقة التي تم حذفها خلال الفترةi . 

 يمكن حذف الأسهم من المؤشر، من خلال دمج الشركات أو إخراجها من قائمة الشركات المدرجة في السوق.

 المؤشرات لكل دولة )بالدولار الأمريكي(

تُستخدم الصيغ أعلاه لاحتساب مؤشرات صندوق النقد العربي بالعملات المحلية لكل دولة. ويحتسب الصندوق  

احتساب   يتم  ثم  ومن  الأمريكي،  الدولار  إلى  المحلية  بالعملة  السهم  أسعار  بتحويل  الأمريكي  بالدولار  مؤشراته 

 المؤشر.

 المؤشر المركب

يشمل مؤشر صندوق النقد العربي المركب مؤشرات الأسواق المالية في ستة عشر سوقاً، وهي الأردن والبحرين  

والجزائر   وفلسطين  وقطر  ودبي  وأبوظبي  والمغرب  ومصر  ولبنان  والكويت  وعمّان  والسعودية  وتونس 

 والسودان وسورية.

يعتمد الصندوق في احتساب المؤشر المركب على منهجية احتساب المؤشر لكل دولة على حدة، وذلك بمعاملة  

كافة الأسهم بالدول المشاركة في قاعدة البيانات وكأنها لدولة واحدة، ويتم احتساب المؤشر المركب بالدولار  

 .الأمريكي فقط وليس بالعملات المحلية

 طريقة اختيار العينات 

 :يتم اختيار الأسهم المدرجة في المؤشر وفقاً لـ

 القيمة السوقية -

 معدل دوران السهم  -

 تصنيف الشركات قطاعياً  -

 منهجية احتساب مؤشر صندوق النقد العربي
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