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ad) Jgan.lnaill dg.oJl_v_llJlimiJImew“"'L'_;UluL!J_éjUIganbm"" iall lmamini Sill duwliugiall

(2024-2020) Gjiall JALS dupell Jgall L6 audall gaill willaeo (2-1) pd) Jgas

202412023 120224 2021 1 2020 |

-4.6 du jell (Jgall

2.0 0.5 12.0 6.5 -3.8 dixgell
4.0 4.3 7.5 4.6 -8.7 wiljloAll
2.6 0.8 49 1.5 -3.6 JlaY
26 | 17 | 68 1.7 -4.8 cugsJl
19 1.2 8.0 2.6 -34 JJlad
26 39 6.2 4.4 -5.9 ol
44 4.1 3.6 3.8 -5.0 pljadl
-16 | 052 | 79 1.6 -12.0 alp=ll
511 49 | 47 | 46 124 ol
04 | 132 | 73 | 526 | -269 Loy
24 3.8 6.7 33 36 Jrats)
3.8 37 1.8 8.2 -7.2 U J_Q_O.”
2.5 2.9 2.6 3.7 -11 BRI
1.4 0.0 2.7 47 -9.0 (HLigi
5.2 6.5 6.8 0.7 -04 Liliyjgo
-266 | 46 | 41 7.0 -1.3 Jnulo
711 -08 | -06 | -70 | -210 iy
127 | -295 | -08 | -19 -1.6 gl
6.8 7.5 3.7 4.6 1.2 TR
33 3.0 2.6 1.8 -0.2 Jaéll o

(2-1)

el a6ill §gain wilily 6aclé:janall

anlsle Io;uo.lJI oMaeo 1.2

o) 2024 olel ollell o2Aill 6 pig L,olSDIJJ nglaﬁﬂlggmtj_cdjawluuu_gjlu}mbi
S0l il alwlud LulSeil clg (Giludl plell A dilall 0 6.7 dijléo . dilall 657 gai
ampauubuﬂlpmﬂluﬂmdlyﬂm lQJIALIIL,:J<1.|_|.|.L|.UJ|c1JJ5JnJIl_lg.uJI loiraiil Ul
LS,JJIJ.oAJI woraiwall ;o el UJJJLuJAJIpJ.DJJI ol e g s calalnisyll uQLoJ_n.l.ng L

(4-1) JS.ull.dedijo L_ll,!g.LuJ.DJJ_COJJLQJ|_JlSLuJ|_j|_J_OJ_uJ|l_JMLOD|OJLU /LY uluio,g
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(4-1) JSaih
(%) doadiall Jgall sgiwo e paAill willaeo ciljgli
10.0 - < o
s oo
8.0 -
3 6.0 -
‘3» 40 -
g 2.0 -
0.0 -
~
-2.0 - <
doadiall Jgall  6aniall wblgll  gjgul ddlnio L Gaiall dslaall 12iS
Sy ol
2019 2020 m 2021 u2022 m2023 2024

sollell abnisyl Lol 1138 .(2025 i) .19l 28ill §gaiv :janall

Joall oam JIji Mo dibilill culalinislg dwoll Jgall sgimo Lle aanill cillaeq) Gle lawo
hanll uigin béiyal (o JS (6 Jgall wilegaao cilaiwg deaijo adi cilgluo (o el
a3 cidlaeo el LSl adlg duigll 1Sy olg gyl 6 dibilill Glgwillg dwolil Jgallg
dwolil Jgall degaao culaw Jilaall 6 dilall 6 16.69 16.8 9 18.3 gai Jgill e cusly Cuuuiy

(5-1) Jsuidl dilall 6 2.0 gai ¢l @i Jaeo Jal digrwill dLilill Glgwillg

(5-1)JSa
(%) dLblil §guull cilslniéilg drolill Jgall sgiuo Ll aanill cidaeo wiljghni
300 ~
Y
250
3 20.0
3 150
% 100
5.0
00 ‘ :
dwolill Jgall  cljanll Ligin baysl  duoldl Jgall dolill Jgall gl Gl jallg dyigiall 1Sy 0]
Ll glguwillg LD Glgullg  dLilill glguwilly  Llhuugl g cus
dug o\l digrwll )
u2019 2020 2021 2022 m2023 2024

allell alnisyll Lol pyéi (2025 i) A9 261l §gaiv :janall

dijlao dilall ,a 111925 2024 ple JA3 ¢ bolii 286 dupell Jgall Lo panill Jaeal Gle lawa
a3 caNlaeo aauin Lill Jgall slesiwl ey Ellag (bl olell JA dawo dilall 6 14.3 g

(4) Jgaall.yaullg glidg dyygrug ylagull (o JS wilasiig dedijo
Ing b (Juunig diallell Glguwil a6 duwbuwill slgall jlewl Aledill dinaes ghlilllaa clag
la0) (Juai Jlyaiilg 2024 ple yo Ll canill Lo dailall jlewl galaaiy dagii Jigail
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JU_OJ_LLIIJ 2024 olc JA> duyell Joall Lo jlewill alell ggiwall JJIJ laiy .JlgoMl ugg)
oliaiy |JJDJ duyell Joall yaes o ddaall dloell Wy Jlewl Lle dedlgll Ihgenll
cihghill julseilg laiSuoliypy nylyi doljg pllell 6 druiyll cilblnidll Gle lailblnidl
Ll diglaio cilaya uils (lg Gpblio 6jginy daio drwbwlll dnlhg @bl jlew diallel]
dyyell Joall pheo slaicl b 6 dnld lla UJLI daliall Jga gl ddaall jlewll cabgio

2Bl o dayjlgll gLl e

Al Moo ciljghni(1-4) ad) Jgao

(2024 - 2020) Giall A5 duell Joall giuo

2024 2023 2022 2021 2020
cuag_e_n_uJI
1.7 1.6 4.8 0.2 2.1- Shloyl
13 3 5 23 26 1né
29 36 4 34 21 cugsll
06 09 25 15 0.9 olat
09 01 36 06 | 23 Gl
4] 93 93 47 24 il
26 44 49 6.1 06 e
339 0.9 295 | 638 | 274 ol
21 24 45 27 14 Lo
279 34 | 149 58 51 1o
09 6.1 6.6 14 07 Cyoal
170 1903 | 1558 | 3591 | 1633 Jlagal
7 93 8.3 57 56 Luigi
452 213 | 112 | 1548 | 849 Il
16 21 42 13 03 Gl
57 73 63 873 | M2 d1)gu
537 59 6.7 09 25 iuld
25 5 96 38 24 iy g0
21 14 52 12 18 Cioio
55 62 6.8 39 35 Jlognll
5 85 124 15 08 YT
319 381 | 299 | 515 | 269 duyell dalniall
11 143 87 42 27 | Qg9 glaguull eliibuily) duyell dohiall
(¢youlq ylig

Arell 261l §gaim wilily 6aclé - jarall
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dugall laill 1.3
JVg> (JouliJi 33 gaiy dwlis dawd gl Uhgalo Igai drallell 6jlaill camud 2024 ple JAls
dcgaao 2023 pley dijlan (jAg gulifi 12 Jalei ) dilall 6 3.8 loja6 glaijl drui dadao
Jiaig.dilall 8 9.0 cuely diwi culoadll 6)lai credi)l 168 .caloall 6ylad puniy iy JSuiy
lmirauds SUl dllooyl éaljll (o dilall 6 60 (o )8y Lo gag é.u_ol JAga julo 700 Jigo

(1-6) JSuiy il olell @0 dijléo drallell Lol

(1-6) JSids
JAg> jlulo - drallell §jlaill ygini

35,000

30,000
25,000
20,000
15,000
10,000
5,000
0

2020 2021 2022 2023 *2024

- duallell 6)laill dalAio - 5lisighl dakAiay drilino ! culill 6aclé - 6aniall aolll dakAio - 6)lill il :janall
https://unctadstat.unctad.org/insights/theme/94

ciely 6l jug dilall o 2 g dipwi cieh Lelaijl 2024 ole JAB Ll 6)05 el (o 6
Ig.oJ danlnisdll allédllg gbliall aheo 1665 169 2023 pley dijléo jMga jlilo 500 laioid
wlyjlg cuedi)| cus doadiall Jgall Lle dwolill walalnisll §gai go (6)laill ads (6 I.ubJI
clal Gubwl JSuiy degoan 2024 ple JAIS dilall 6 5 dpwiy drolill calalnid)l wiljsling
e lasS .agindl glal ¢ OJ[DJ_” QUi cluwil LI dalv\l Ll Liging G calalnidl
wilaiio 6)lai cullbli (o WO HTEY Jéillg «aMloiMl boglgisig .ducly il dacl cilclng

(7-1) Joudl.cdh]l ey cuuy dplpaiwl calelinllg uwilallg dslall

(7-1) Jsu
(2024 -2010) 6jiall JAS L,S.IJ.ol JVg> ygulijill gibadl o drallell ciljalnll jglni

30

o5 o5 223
” 18.3 18.5 189 19.0 17.7 D 190 476

16.6  16.1
15.3 —=—=C——

10
5

0
2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024
- drallell 6)laill dalAio - 2liSigll dakiar drilna)ll calilull aclé - Ganiall aoll dakhio - 6jlaill 6)ila - junall
https://unctadstat.unctad.org/insights/theme/94

249 339 244
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&)l vallhuwgio le aiallg cuall ci6gai didgall 6jhill o druuipll Jgall sgiuo le Lol
2024 olc alheal diny Jyjlplg béy ol ciging gl alidl 6 6Ll culls (o 6 drallell
(8-1) Jsuidl @il gyl 6 il ey 20

‘ (8-1) Ui
d@lnis)l pylsll sgluwo e 2024 ale JALS drallell 6)laill goj

s 589 54
509
4.46
2.67
0.02 0.08

doadiall cilalinisll duolill culalinisyll L|.|.|.||uoc|.|.oL|J| lblnisyl o drolill wibblnisdyll by ol drolill cilabinidl]
Luugilisglg ISy ol

m vljpln
drallell 6jlaill dalhio - slisigll dakaios dilnoyl clilwl dacls - anial Ipoi\JIanb_Lo" Aio - 6Ll 6 pla :jarnall
https://unctadstat.unctad.org/insights/theme/94

2024 olc JA5 Lelaijl culoarllg luwll (o dinybll 6Ll aao Jaw dyyell Jgall sgiwo leg
190 wiloadllg @luul wiljabo culauw s gNgs (Jguliyi 3.2 Lligs Jauwdl dilall 6 3.2 druy
15 uLon:nJIg elul wilaylg vilaing 2023 6 LJJ_LLLO.” adll uai luybi gavg jAlga (guliyi 1.7
&l lao . 2023 olesdijléo dilall 6 7 (40 JisI 62l j druiy 2024 plc JAS LcLoJJIJAJga CJou i
JNg Jllo 186 Ligos Jowud dilall 6 32 Jaeas ,023llg Leluwll g)bill ljxall JAils 2al)i

2024 olc JAS

(paillg alnis)l gaill 1yanig) dislnisMl ciljglaill Ji jago auaiig 2ole JSuiy Jyal
oMl l_I|J_ng.0 Ua=ig dyyell Jgall o uJLo.II JpeiwN) eronill pudall (o JS Lle
L9 Junaill Lo;nJaJ.lJaJ'ou_u.u Lo cwnig aib Jgéll jSaj U.OJ.D.O“EUO_Q_U ¢jlinall ddlall
Lle lawals lajil IS 6l IolgcAJl JAD G.LOJISL”Q dradayl caljghill olo «ddlil Jgnall
(dlga JS waghg dunginal ladn ciglaio Jil agag &0) Glall caiuy Mg Al jléiwl
ibgiwo (Jang 636iuo cuils (awgiall) ddlall doduul wilpiigo ol cgid O Elag
0 230 gall duyell Jgall Lo lall jhaiwll Leioaill pigall duuill Jull ellasg doygo

CLOLD| il e (o daoalll Jgnall 6 Jundilly dupell Jgall o Jlall clndll gal dolAill jblhall andi aisw 2
dllall doMudl calpaugo Julai JALS (o elag.dugell Jgall W9 Sl el ggiwog Jlall lndll clai auai
JHeilllhe 6 dldiwo Jgna pors Jlall il eranill jidallg

Jaiwl ailpigal drwily Jhll elasg) dujell Jgall o Jlall Jheiwil elonill Jbgall o ol gyl joai 3
Lle dlioVl jog J...ugnJlx_JLouIJLCJLLLcAJIUQaJJLDJ_oAJIl_lIJm_mJImeJJU (el Jgall yo sl dialjanl Jlall
Gl drig (Sloo Ml Slaall Qi ) gyl wbwall jace dnuig (aanillg (Salnidl gaill Jaeo :wiljeiall ELl
.dwogsall calalpill gai Jaeog. UJLOJ)J|uJ_‘LOJ|aJLL”UJ|G.LUJM|l_ILI.bLUJM|GLLLU9 L,JL(:t:)AJIk,J_‘x.oJleJLLII._,JIL,ogﬁaJl
YlaiiMl gai aclii a0 Juic)l 9 33|J aj9u Sillg Jngall wiluwinl 9 uelBll Jlaiidl dgad piigo 23 ol <las
-S3idl gaill o Bl clnall agiaall
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drdpnall cilysiall (1o degono go wiin L)) bis ayludiol aie @Sl dyalnisyl dil jlicyl
(9-1) Jsuidl .dulallg

(lbuugiall) panillg (lauwgiall) alwidNl gaill Jaeo (Ju dijléo (9- ’I)LJS.uJ
sopnall eindll o ddlall dodl cilpigo aes Jildo duyell Jgall W0
L,JLoJIJIJ_cu_n.LuJJ Lewoill pigallg (dilall ,9) (Jouwgially) dyell ,JgJJI,_,Q

(2024-2020) gyiall JAA (dlnai) duyell Jgall 6

20 70
15 60
50
10
2 40
5 3
30
0
20
-5 10
10 0
e 5 3Lini8 gl pasill
Jlall iy diles et il o] dlolell jué dgilatiyl catlym will dpai
—0—cilagagall e ailell Jaeo et (gl Jga0ll) dypell Joall 20l Mol jaLwl pbgo

2025 lall 61wl i gluiwl bl Lo_og leuLuiol @i -dyllallg digjnall calpngall yaiy las ;Janoll
Sniddlgaill w\lazal CLLLLLIJ'J Lol &ALl Jowall o wbwisil dé)pn anAagi AiLug (L=l 28ill §gain)
el 26ill §91in)2025 ouo...u_cl el anisl Slol pyai el Lo_og panillg
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Sl jloiwl drunwdallg dres puiiill bl ciljglai il Jnall

aujell Joall Lo ol

(A1 jlio Ml leibwlw pghhi JAS (o Jlall jhéiwll G165 6 djSpall wjlinall jgu oyl
2l sl dgjlinyl bl elgal Jreai e laackuy Loy dioliaill jnlaall auéig deiliog
iloanll Jai Ule aijas o jjes lag LISH il oliaill la) Ay 26 Sill joball (o
Jac asai ill dyeyirill doghaiall Cyani 6 2024 ale JAI dypell dyjS jall jlnall gl
dloll éyinill cigll pghni e Jaell cilinlg las dailéy deslll dylallg dubpinall ciluwgall
wibwylaall ¢aaol g0 dddlging digd drd pnng dullo drini diis 3gag diaml cgis 6 didpnallg

.dropnallg dulall wilbunwgall (jo doadall caloarll WO A6l 6ol jy 01y lao dygall

Jael CiSlgi dllgs diopno ails) gl Jf droll duyell d3jSpall bjlinall 39 (o BAlkilg
Joell dalull aclgdll el 6 @il Sill sagaall Mlasiwlg (ddgall wilwjlaallg juleall
JJb wlllnio gulni )l duyell Jgall 6 dijSyall LdJLD.oJI oheo ey 286 lallg Lopnall
dylall dodluul wilpugo le il JSaiy guseiy lao (9) ad) ddlall pjlaill Jgall jhealig i

dregi (o (punyg (dlainall wiloanl) Ingaillg Elgidl 6eMlog dilio (o jjig (0 pnall clndll
£lhdllha wilxgago

jujei Lo duyell dijSyall wjlnall sgany dolall ciljghill BT Ll cgall Jnall e ,al
jujeil dyyell Joall laiaaiil LUl dies il cilaniwall pal L) Guoi oS ol il
ciljghill Lyl gayeiung aile dildyllg Wlpbyl jijeig ojhhdiwl acag llall glndll dollw
Jgbo deyji I Jrall 1ae alwdi aig Adiapnallg dylall eiluiwgall dinil digl le dinlal
doghiall ¢yl GD.].?.LOJ|U|JJJJJJ.OJ| )9 Ll 8wl Gunngall ol (1) :Jauin) duwl)
Ay jlinl duwluull jlnf (4)g (Jlall plAill dyinill Lilly dnlll caljglaill (3)g «duld g dre puiill
sl

dujell Joall L lall jlyaiwll unwgall oyl gl

«duyell 26ill vbuwgog djSpall wjlnall cuesc (dlliiall duallell dllall l_llojiJI wlécl U:'J
lolael dalhidll (uilgall deslyar pbdll Ll qallell ggiuio Lle d1jSyall wojlnall oS el
daleiall lailgal pglni @i gog ol jheiwl daleiall anls leildgguo Qungi Loamy

Laig\6i.wl jyjeig dillallg duapnall calojlll go Joleill

duyell Jgall Lo Jllall jlpéiwnll unwdall byl déleiall cilighill I Jnall 1o § faigu
ouSeig déybull cilgiuwll JAS anljeiwl ailo j)sil bia ¢lis Jnds 2024 ple JAld cilio il
duyelldjsiall wjlnall L6 Wb pilall gngll gnalo (1-2) ad) Galo

wihloMl gyl Jnall e Jauiug 2025 plel duyell Jgall o ol jhéiwil gluiw] . Jnoll e wlily jano 4
O S5 aiy al Lo (ol 2ol oo L gl udaunls o glag (Gl glagulldidgeudl gl ol guigi  pyyadl
LA



2025 iujell Joall Lo Lol Jlyaiwl y)si

27

daniall dujell wlhloMl wWpno Al der bl wladll J1aei ai bGadiall duyell iljlodl o
WS g (Uadjill 63920 Egidlg dnmaiall Egidl el 6 lay) Egidl Jouiidl (s jSyall
a.o.loJlg 203l vload goadog (Undljill 6agano Jigoill S sy (6 lay) Jigaill
dylell daisll wily gaall p.ng dijaill g_oJJI alhig (dijaall dawdll widlimig wildlnyl

clps LJJ.D[J.” clnuug polill cAlSq «puolill dale] wlSpu LJJ.DLL” S o dalpnll wilS g
blaig LJ._!.DLLHL_IL!JLb.D 613 culS o o ygu)lgisS Al clpAll LJ,!DlJJnglJJ.u_:JJ.o JION padig as

201l jgoj wiloadg LJJ.D'J.” u

2023 ple JAS alall o pnallg gaéill (gildll eings dnlill axgas jiljall eliy Jolg Jiljall o
ilg aduinil dojilll dalilll ging ] daln] «jqilall 0 6380l glalll cLiuily <lag JJ_OJJ.”JJJ
JJ|_}3J|U_LUCLO.593JJJQIUJ||.JJJ1JJJ|LOJ.®J

Jod Jigaill sy dudlyo olAi algo (o 2ac e Jiaei el ai 266 didgewll 0 Lol
S JSpall iyl alolaisl o [AAIT EU3 1 389 .6 S poll elidl Lmduing e (apiy SUl dalaill
acig pghi 6 6jaiuall 0agadg Jigaill wils ELb_o ule dilélg walpul 6 grgeull
duyloall @S piul JSuiy Jaiy o Sle enaeill il eus cilghill disigog Jigaill dclin
Sy JSab JUS o Jigaill Jlacl dujlan (o Jolll cléy g0 ¢llag «Jigaill cilolil
wilcqguuall ln_og cUhialllhe Go cliftwil dniln grgewll 6)5).0J| il aio &0 dasbuio
59 o igaill lS i elifiwl dnllin g jSpall il aio e byl ibaeill ilig dlgidall
d@S i 610 yulao gire Jouiy Jniylo Jiaei Ll dsls] Jigaill ol ¢ s 3 calloliii dlgljo
usall 3o syl Ll dsls] dolinill cild yujlod V s g1 Jigai dS b 6)l) pulao digiare Jygaill

dulall d1igillg dLulill bidill Gluw 6 wililbiall yaes cliliwl (o ageull s jS jall Eliyl

aig «ojlnall drunugall dasgallg diclainilg dinl juleall Jua jlanvl ai (Ghell yndy larag
Lol Jaell Ju jlanl gig .D-SIBs drolihill diaslll il wjlnall wini llgey ¢uyaai
dradll Wjlnall dnlall gl L)l dold] dowl wjlinall L6 paliall 6jlal lnlgial

)lnall oloailg

2024 ple JAIS illaLull pguupall cingay drdpnall @ilagll dilas (Jgild jgaw glod wamuiig
Juaei el gl (Glowdl cald 6 .dialsillg duodliul drspnall gilagll ¢po AlS dilonll cilauis 269
ds unalldinll JiSaiid Jsaed oi cus.lall jléiwdl e dlgguuall 6)lall ouAaiill JSaudl le
Jgilall janl 2025 ple glino 6 ail JJI 6)Luyl jadig lailnlnisl (Jaeig ol jlhéiwll
Jo waell gani gillg (ilabuwll ogujall cingay Lilaell g jSpall Elildl pliAig (o pnall

Sl jhaiwl jjei Sill alsa)ll

ai e lall jhaiwl e dlggauall 6oy auaiill Sl Lle cadaei clpa] ai wyyall ,ag
Hoball Jilai 6399 (inan (4ia3g Wilanl JAS o @Sl djlinyl dlsyll Julai jio] jujei
dnll g3 adAaiill jun\lalacl Liel Hlg (NBFI) guapnall pe pllall clinwgll ¢ye 6)alnll
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daild i elas .l jlpaiwl e Solaillle jil anaig palhall 0am didlial dinmio gingg
dalleqs dalSallg dayluul 6asgll Jyaus il dangll oam ¢ I 6jlisl jani oS .cilunwgall oam
aay ol agieall LaAiill gaill i LI il ¢llag dulall cileaill (e 6jatall golaall
3l il sl ) gy LUl dapdiall duadl )l leule wlpddl damay bagis coleqaxil
aaai il 6aaall jblhall audig oy dalSall dLilil ddlall galhall Juai 6359 g .gaxill
clnall ool clinml ¢lSall Aliall p&ill (o JS1 diasijall olaall Jio (lall jhaiwl
ciloan]l wiljlislg wilgal pghi LI dald] dwoliaill jnlall dlagpd 9 loanag (ig syl

laimnlgal

dnniiall galeMl aibuwgog Elgill wilaldeill (o yaell jlan] ai 166 (Juouulal drawill
dagiaall yhgyall dhanog plell glndll akhgo yogys dhano go Joleill dll alAii illg
plell clhdll alhgo Lilgy gas plAiil pacg il jloiwl Jb o 6jc clnd 0

gio gliy 2013 dil (1) pé) ¢giléll plSal yaer Jiaei iy (35) aé) (gilall jao dwl og
Joleill duulwll laiahill laag drolwdl cdjlinall Lle JAany (1) dalall - dugs i cadloleall
dioynall ciloadllg dlauiilll duwjlao lale phny oS lailloleo dalsS 6 digiyll ailgall
plAill Joell lu (6 dybill Wjlnall jgay (2) dalall .drorlwl dey il alSol dollaall
plﬁal Jo dwLw)ll dopnll Lpb_ll Jroall Lagg oMLl Gapnall oAl lamg 2gajall
2005 diwl 1 06) ygilall IolSJI ] o sadaill Lapnall pliaillg 2012 diwl 46 ad) ugJ‘Lo_ll
dopnall vlilaellg wiloadll (hiléo Jilge (Junai diaulaill LCULD.O.U Gy cun Wjlnall iy
i oAl o) o p.ug dcguitog déles ciload (jgsi ol dloy b cMaell looadi Al
A:(3) éalall LOJLD.OJ|LJLJJJJ2005(1J_JJJJ1IQ.OJUQJLQJ|I_D9.OJ 6)5}0J|UJJJLOJ.D.OPJJQJJ9LOUJJJ|
ddleiallg dygy Jl wlloleall gio LJLJJJ.] 20134l 1,085 ygilal (o duwabluull éolall plﬁ:l S

aildllae (o 2 éalall 6 dinall dyLill waylnall lay jai Sl wloleall e viligéell

duyell Joall Lo Jlall plsill duléyllg dres puiiill doghaiall ¢yanly daleiall cilaniuwall Lil

duey pubiill doghhiall pglai duyell 36l ciluuwgog dijSall wWjlnall dlnlgo 2024 ple Amus
Jlacl 23lai e dlinlall calyghill go ailgi Loy dugall calujlaallg juleall Jral Gog duls g
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Lavilyclai go causill Lle djaall jyjeig pblaall 0 (jo

JoJeill whgiwo Juai Jouy gblholl galdill apyll jolaly wileall cde jgo e.uoig
dyenill lmillac (pos cahjlic Ml 0o 205 gai dylloll l_JLlJJ_lJJg.OJl angig davlall jnlholl
duyell dulsl vallalullg d1js yall Elgidl (jo el e p (Gl 1he 6 dndiliwllig
269 . Jlall wlpiudig dilé ! JJO| Ja dpvliall wiljlicl a0l duwgalo wilghs AlAil 6
allgl olao 4o ¢jas dliall jblaall Gleii wilaingig allg) jlav] wilcl ol ode culown
S bl yaey o allglll sde culaa «Hgill Lle dgileg .dyllall wiluiwgall Jlc

.ddlall Glguwllig U.LOLL”

GJla)l olin drapnall dildyll Jjb dinl galio slaic| gai Luvlglangi culmall JAes el Las
wboaio LSpl wlan L_I_ng U L0 Jlially déleiall dulall yblhall Jle ol walpiig
wiew dlcluallg dralaill 1j jeig GBlg il gngiwall Lle jolhall oday dold dilg)
Juleall lan ool pgay dllall wbuwwgall ailayel jlan| L) dijs pall dgidl A

(5-6) J32ul (ESG) dasSgallg diclainMlg dill
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dosSgollg dvliall ihlaall alai duld Yl bwbudl alelil (5 - 6) JSaull
duyell dijSyoll clgidl 6 dolaiwall
solaally déleio dole cilmpagi i ailgl gl culey piri agag

o i g3l mrd e il i oo N 9

aullali ilunwgall,le dla l polic
alall il o di=didhdylo Al ew SO I
abpnall GlaH Jjl dinl e 8alall Alially daleiall

drgynall sl Jao Lo dpliall jhlhally dnls deio 5gag B 1
" dlsllg dgijall

R e astats i oiar 2! I ¢
S il dosgog diclainilg duull Jolgell

0o 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
Salljlaiwdl py6i gluiwl(2025) . el 261l §gain : janall

did lojlicly (s S draal dliall jnlhall déleiall calilwl dlwo (ruwisi (Gl 13e ,a
03m deuln ajdel gad.Guiluall caljlyall 314l aiig déuéall carldaill arle i gl Gulwill
Wlpngo Ll slaicMl glsoll ey ol ([dplnidMl wlclbdll wlito go lailuig jbolhall
.dyle 63gn wildg da.iiing dlnao wilily gas s ygpall (po wlbl 1 dnda dyaldi

lall alAill Jajei a0 ama Lle laijas i dulsyl wleallg dijsyall wjlnall ¢jaig
wbily jogiy ygoyo dllés bl aranig Oliall lhenll wiljlisl pghhig dsliall jinlhall
Jaloo (plii iy o agmall 0dm aslgi 6jus cabani dlie JIji ¥ el gog.dolaag drols
ddlall wluuwgoll go yaell gal Lol alndll wilieg (uplaall aogi digeing byl
oball Jgo wlibll gany héa duwad ledracg duyell djSpall Elgill (o degono 0géi )
dlgag «duuigill dyygmanllg (uyall dslao o9 Lopnallg Jlall glndll Sle disliall
Ay yell pno diygmong dujeall dslaallg .eygsll

Uasei Jgo wilily dyjsyall Elgidl (yo 19130 2ac gal yogii .wlilull denln yndy losag
«droilall diisjil dSlaall Jio «clndll ggiwall Lle didliall jhlhall Jgwll dhsao
99 .duyealldSlaallg duyell pao dijgmang ugslidlgag.daniall duyell wiljlol dlgag
JAL (o (climate risk assessment) dwdliall jnlhall andiy QJJXJI Sl Elidl old anllhe
Ganiall du yell wiljloMl dlgs pgdig.Jgall clidl 2o (gleill laiwljrg Elgidl (o wilily gos
dy el wlhloyl dlgs i g .ol sgiuall Lo wlill ode gany dyjeall dSlaallg
h6a cililheall audi le (g 3l Jgall yaes ynidi (pa Lo walilll oae Julai 2ilii ¢aiall
dyjgmad lac lo dyjga jué dany dalall aic wililwl Jgall e alheo gadig. iliill juiii (jgo

Agiw canidany abilwl gany 0965 il duyell jno

327ig dliall olaall denbh amal duubwl 6jus)S dbliall Gl diaal (1o Bilnilg
Qi 6jghnio duulAi Glals Plall henll wilhlisl aladiwl LJJl_lg ol peill vwbgiuwo
ang 0 yganll Lle ddlall wbungall 616 G20 anéi duldyl wilmallg dijsyall wjlnall
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)90 gy aliall el sl aeig dlainall §nall dlioll wilogylivud! (o dlas
dsolAill chenll bléj uiisg Jlall Guly L6 cilgaall 3aai o dulé Il clmall ¢j3ay 3]

Elgis 4 cuold 3 iyl aenll Lle Iagaao Jljp M ey i A wahlisyl oae diaal acjg
cbagll whlisl ¢y ddlall milunugog lmSgild wlalei jlanb lhad duyc djSyo
Gaaiall dyyell wiljlodl dlga (Jo JS pgdi laiy (Jlaiillg sliall pei jhlho Jgo diaclAll

S sgiuall Jle dnelAll elagll culjlisl ¢y loalyab cugsll dlgag

duyell Joall o yAsil Jigoill jghai .

angi dalely dhndijo aunil Jhlaall 6o a0 Alall peill wibanil dilbiwll jglail
Gbwlbw le angill 1ae oo aaielg .dolaiuog clpas digail wiljluwo gai dyllall «iléanill
aillael lo prhaig d S jall Egidl cilaingiq

wila el lain .ol alalyo o duyell Jgall Lo clpas dulo dalAil gai Joaill Jljs Vg
203 6 63Ul drgewll du yell dSlaallg dujeall dSlaall L6 dijS pall ¢gidl Jio diayAii
Gloi Lle aey piiily gl aaill 1he gl leilwliug laiblac o diinllg dliall cluic )l
Libg A3l 1N 3929 a9 3l aten Lleg ddlniall L6 djSsall Elgill did) g2l gulg
amuwj los ([d1616o clpas g1jliio gai Jugaill angi) drwbwill jilS g jo(Green Taxonomy)
cpyaiiwall alol elpAasll dinuiiilll didlano (jo jjeig (Greenwashing) jhlho iiai 4
A Jball o dupell Joall yaes ;0 dgAuall aganll o acyll Gleg .ulgallg gulall

£lpAad warini dpaial oy (i ge dlga gl ylei

JIanl Jgo grw ol 3« pell el Lle sl igaill olaimyll oW oAl ellh eog
Ll dolidall Wl yaes 20919 . il @il aald @) jliiall Jigoll elpas Elgsn gl cilaiw
oliall §gaivg «Jgusll Ylaiils .dolaiwall g)jlutall Jigai 6 dujell Jgall loaaiei
Lle duyeall dSlaall Jio Jgall yher Jgei los.olallg plell cladll ¢ju dSlyuiillg sl

(6-6) a6 JSub . nlizall Jigaillg drogsall wilitaall e Jle g1 Jilwg
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dolaiwall gyjLirall Jigoi il (6-6) ady JSuis

7
5
3
2 2 .
Sl el pAdVllall Ggaiw  yguysll laill glndll gy dsipull - Egsw gl cilaiuw
webillg plell Jigail clpas

il ) jLiuall
ol et p 67 Ggluiwl (2025) . iyl 26ill §gain : janall

dyjell poo d)jgmang duuigill dgmanll Jie e Joall yaer gl JI 6Lyl jaig
wlungo go S gl (Alio Ji1gai polp Ll aaiei (pulhiuld dlgag dyyeall dSlaallg
pad0ll Jygaill lld 0 lay Alio Jigai golp dac (po duyeall dSlaall casléiwl cuysdilgs
e L aolipll 1ae waamyg .dolaiwillg digyall i jUo] 6 JJgall 28ill Ggaiv o
ciloo LS diliall wilpill eo waisill Lle dijad jijeiq dujyeall dSlaall 6 Ll JLaiivl
acyy Al Jlgall elill gilill (PforR) ailiill (Jilao ool aolip (o Jigai e ciyeall

.du y2all (NDCs - Nationally Determined Contributions) 6aaa.0ll diilngll culosluiall

du el Jgall (jo sac wylai Hlyeiwl .o

lawe i jUb] 6 duyell Jgall Lo dlgatall sgaall pal yasl Jgan slac] ol .gggall duaall
ol jlaiwyl Lle lopnlho ¢jo aallg liall wilpei golio go Joleill Lo

Jblao delio (e dlgguall dmall Liajil § jS pall Elidl 6 lall jlpaiwll 6)la] 22
Hei Jalao deilio aiig .3yl Lo Jlall glaall e lailpilig dsliall cidgaill
oudi ol i 3] ol jhyaiwl Lle djigall ynlhall audi jlnl L6 ¢l Lo Aliall
dvliall jnlaall wiloysill 03e cilad .l plbil e lojilg diliall jolholl
olAill juaai dSuil planiyl iajil s jSpall Elidl alé 26g . Jgaill toliog dislall
a1)li 2025 (2) g Aliall Jhlao djla] wiladei i i las (NGFS) dallell ol
le dlleall calpiilg 6)laul isko Guinil angill o] Lo Elgivl aai il 2025/2/18
Jjailjlo] 69 .dropnall dils i Jjb dind e 6)alnll dliall déleiall dlall jblhall
laiwlyag dgidl (o wilily gos @i (climate risk assessment) aliall jhlhol ou6i
£lpAd calaiuw Jlavb (psi olé las . Jgall elidl go (ygleill

cran Aliall daleiall galiall a0l Uakns 2022 ple Lo s jSpall wapnall Gln
ol il didlyog dlayl
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SSpall wpnall 6 Lapnall jlaall Gl dldl 6)lalg Jlall jlibiwl 6)la] pgdi
ol g « Jlall jl8iwl Lle 64igall jolhall anéi jln| 6 dliall p<i nlho deyliay
Jolaall e lailpili dwly pe Jgaill galang dislall dnliall jhlaall QL8]
Jali) Ubg e auaii aiy loS dpsliall yblaall drasl Jgo dicgillg dilsll dalnisyl
Syl apnall elhgo dailal dayeall

dhano yoyei Jgo (Granular Data) dvhao wilily §jSpall wopnall gl jagiig
SJSpall wpnall pgéig.oleallg Lelinall gugiwall Lle ddliall jnlhall Jgnill
J9o dincliall cbagil caljliisl ¢l dullall cabunugallg wjlnall wilailed jlank
dlnclall cbagll culjlisl (o wilhlis Ml oaa oyl aiig (JLaiidllg sliall j1£i fhlho
o S sgiual e

Qliall dueadll pnlaall anail Wl Milai 2024 ple 6 §jSpall Wpnall s ol 289
«gidl gal gjlaell yalsl Kalho Ll plioll @il ddlall el Gulé Wbamy
U0 i) cegi Jle Julail jS%) 269 dileall Jnlaall il dgau [iiai Eliag
JUnoll Jgha dalis e dailill cilibuallg wanlgell ¢ pe dailill cilibvusll : aliall
d1)g96 wloan lajlicl ddeall Jnbholl wilogyjling Gulni ai ansill e 69
S 6261 26 Sliall dagijall _;Jol:mJI ol Qilill c16.Sq .déamiwall dhsaall
Jilung el vilninan ciliaig lad JlaiiVl Jblho ¢laijlg wiljléell dard Jolasil
.Aduld Pl lblaioll e JLloll UJJU 2ol)i Jlilug J.!5|

il s jiiiall diilagll dialll Jié o guyadl dSlao 6 Sliall i jolio de)lio ai)
111 UlAs 6jlab dalSall druigl diall a2y g3l dinll Glell Gulaall ¢ani Aliall
Gyila (s Aliall yig dolaiwall daiill yamaio puwd Gulaall Lo 2jai 3] Alial
laviailyiwl ¢je 2023 padgi 6 dSlaall cuilel adg .dinll yn3illg calwlul
Lualg Lo duagilyiwAll JSui ALl ol jyjei LIl caaai illg daliall diikgll
CHdrellg Gualudl joigall Lo dSlaall laic ciilel LUl dliall wlaoll Il Jgngll
UAL6A] clianig (COP26) aliall pei (jliy dijloyl aoll dislail o walynil
sball Ll Jgogll Lo pavuy Ly 2035 ale Jglay dilall (6 30 dwi calilesiyl
dlljl Lo Ylialy cpwbwl cpéas Ll dniliiwl jSijig 2060 ple Jglay Ligysll
dsliall ] dalsill jguuallg §gigall Joogll glavs go ol slnidl o guysil
03 JAS o cpjaull wami las .aepuig lagai Ll laall dSlaall loaling il
dlljy 6)sirall dayaill ciliiaill jlislg pginil Lol 1jSyo ¢jgSi i drailjiwl
Ol LIl daldvylly (NGFS) lall plisill iAii dSwudr 6 Igiae dSlaall a2ig.jgsll
eainallg dill Gleii dlobis wibbliy] jlanl plé 26 gjSpall (il Wpno
.(ESG) dasgallg

SdSjLiall ESG 610g" oo cuni Lawhii ] capnall 1t 2023 paagi 99
Jigaill cilSpig «polill wilS pig «Elgidllg gl 6 dajaall calSpidl ojly
ealilul) dowilug digiw ESG p)lai alach dSlaall 6 dlolell jlafiwl cilSjiig
wblhio §iyb e Lopnallg Jlall elndll gl lmeas aiy [dliall jolaall Jgo
digilall plnayl

dhano yayei Jgo (Granular Data) dlrao wilily §jSpall wapnall ol jagiig
Lo i oy Mg o ,0lp2allg Lelndll ugiwall Lle didliall galholl Jgwlll

el g 2025 - 2023 Giall gl §jSpall il agiliwll nbsall o] o
2lnall dwopnall dild gl Jiaeillg dijlyinMl dilé ) calylal 6ac (jo (ygSo Joc Giyo

willol dlgo

du el
Ganiall
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G0 S0l Gupbo dloyls alacl ied (¢igaylg ealuwlyall dunlall cadlygaill dyigilall
whé Jioyg .ol glnsll dlaeill doglaiall (jary dpliall goliall aloa)
clnall Lle dliall caNgaill polio deilio e dlgguuall daall lall jhaiwll
«uuigh ol droiillg liall yaislac) 6 Luuigill g jSpall il Ellis agg . Lall
Labgal dwjai Ligg wiljga el g 2023 diw JAB lgall elivl ajanl gl
o 2allg dpliall palaall wilpili deilio Jgo Sidl glndll ,alhgog 6 jSpall clidl
drill Jolgellg Jlall glhall juAasi cidllao g «llall jhaiwil Ll lailiclai
dule wbnyilyiwl douigill dogSall iygln LasS (ESG) wils il dasSgng duclainlig
269 il JWiil jijeig dvliall cilysill daslgal layew o] L6 sgiwall
draii hai slaicl Ll woaai ill il Jiil duibsgl! laiayilyiul Guigh cialii
3Lnidlg . igyySll sliallg il Lle dhdlholl jujei go Liclainol Jaleg plaiwo
6Jg uLigi 6 2025-2023 draiill llhio jijei i willd I dalA] g jilall
G161l dojAlll caljlaibwdll cajadg dlioll calpeill Glw 6 galnisyl JLaiivl
crojillwella Ll 6gale . Supol j3ga jllo 2.2 gl uigi jLis jlulo 6.7 1 JLaiiv r e
dilall -0 27 iy divg puirall e calileriyll d oliS Juléil dvgals wlr el g
(2010 g0 dijlao) 2030 ple Jolu dilall 6 45 drwiy diagpitall cililesiylg
éaa3iall wilsliall pglnig daliall Jgai Jlao o diibng cibiayiljiwl bl ciaaiclg
269.2030 Gal 6 dbal cilslinll ¢po dilall 6 30 gai dina waamiwi illg dlallg
Jugaill dSpiig 2019 ple Aio (NGFS) lall pUAil juAsi dSed L)l (uigi crasil
2021 ple 2io (SBFN) plaiutall Jlallg 8 pnall

@leiall 05-20213ac jguitiall § jSpall elidl janlwilayleillg aroleill sgiwo leg
dienizall dlgguuall (5alo alja] Ll ddlall wlunngallg clgill dasgall jlnb
Jigaill dalai cluy) aey dilall wluwnngallg Egidl dmgiliul Lo diiullg
bl jlany Jus piiiy Guigi 6 dulall gl diue ciold (UAS . (Jgguuall
Jigai o dyllall gguull g3 jyjei JUo] 6 dolaiuallg iclainl dlgguuallg el
cilaiwll §guw pghaig cliiil (po Juall (Sapiug plaiwall Sinllg elaisyl Jgaill
«drclaizMlg duinll alesll wila gyjlitall (higai ¢jo dolaiallg dlgguiallg clpAasll
wul) §lgwl ddgall dreaall valungi go bilaii Lillg caluwjlaall Jral glil o Los
laiwdl Jgno pornw (International Capital Market Association) (Jlall
olc 3io uigi dinjgs vaacl Las .dolaiuto gl diclainl gl ¢lpas doile e 6jaunall
wilS piull dasgag diclainylg dinll Jolgell Jgo Lol jue alinall jlai (ol 2021
e Sl Jgaill ac Loy uigh 6 elpaall calaiwll §gw pghai jlo] 69 .(ESG)
slacl Lo dilall Gguill diimg dulall 6jljg o (gleill wulilolllg gilagll Ggain
gl O clpad wilaiu jlan Y dre Mnil duwl)s

o ddlall dloall Gleli Gipo dbyls slac) 3o pi drephnll cylgsll giuo Lle
Ll pgdi Jlaall 1am 6 diilng dndilyiwl alaic)l dghas dreulnll ¢jlgsll nlao
colill dalclq cpolill cals i jga jujeig olallg plell (pclbdll gy dShall G162
dylall Lle corell Laradig dilonll doghio Jigai aily JSuiy (yari willl jlsilg
dcn 6 loalaic)l dreuinll ¢ijlgsll jhlhal dinac 3lai pghai Wl aig .dolell
wrini diaaio slaicd Jaell gjlb sl warinmill a3y Laag .cpolill 2ilgi
Sall glnall juAsi Jac dlojb jlo| 6 (Green Taxonomy)
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Slall Jl8iml deilio jlal L6 Aliall psill golio alal Lle jiljall o Jaell o
Jigaill Gleiy logs dinld 2023 diwd apnallg gaaill ggilall o clo Lol Ly
a9yl Laglgisi pghil 6yus draal jiljall Lo dalall gling gig . pasill
o 6 $2Uy J9a phéll lalagi tilogéo (o MUl ai gioii lo | fAillg warAill
il byl ging Jauii Jac dind ging il yayell Ihalg . asiliwl Jboll
Ul 6jenall julaill aaig (g il Jlall Gwly draiig crwliall unwgallg s)leallg
JWeuiMl dsiliwl ;6 dyyiljall dogsall pjilig .unglgisill Jail Jgall (jgleill ciily
cilsliall JAleiwl Lo jSipg 2035 diw Lin iy Jac nlhao JAS (o (sgsliall
Laylsi aaieall sgalall Jileiwlg oLyl ai le slaic\ll Juli coamy daaaiall
wilégall le

dyljg wlelnd dac pAi Sill pliall diibhgll dinlll cuold 2024 ole waniio (09
ol paiiall (og dliall wilyill daslsal dribgll dpgiliwl slacy) Jleadil dae)
dmolgog wilpeill oam go LaiSill Lle 6)a8ll jyjeil anlg Guylo oy lal\5 (jo aiy
Jhalllas (o dlbiwall cibanill

o lall jhaiwl le 6jigall inlhall anai jlio] 6 aliall pei jalio deilio gl
Jblaal gl andi jlail s jSyall Elidl plé jlg G g (s392ull & jSpall Elidl J1
wilclnal ¢lgidl ayei gao Judai JAb (o cililetivl gAadio slnidl LI Jaiil
dinlll cLiui] 2023 (apl 6 @i 26g .dieall wiljlell vililed] Lo domluo Jisl
dw)ai aolp pghi Lo dialll whal g (ESG) o dolall dsiyl dijliiwl
JbMlhe 6 0ig.sag2wll g jSyall clidl go (gleill lldg Sidl clndll digegig
ole o ellag Aliall peillg dolaiwll o dnlall digegill Jaell g (4o 2 26¢
tblhally Jlall glingllg s jSpall el twiio gal dicgill jijeig ga) wam) 2024
Holhall aoay [A]E S92l s jSpall Elidl pgdig . Aliall p2ill daleiall dulall
ailall calphyl JAB o gl galaall 6jlaf jlo] (o cjas aliall daleiall dylall
aliall ybolho §jl) digé djlalg walpbl dlac 1gag Ylarl lldg (RBS) jblhall e
.duols «iljadg

2021 pgisl youi 6 dagewll duyell dSlaall cuilel ddgall ciloljilll Jlao ,6g
S Jongll §u6ai Sle Joell §)219 2060 ole sjamnll sball Jongll ladlaaiwl
0o Iaac dingewll duyell dslaall cialing (sl das (o . ibgll Wamiuall
2103 byl Jaudiig daaaiall dslall pglni Jbo 6 diibvgll calyalialig calyagilyiall
diliwl Jlall Juww Sle aliledyl Judig gaas) dadaill «iliigillg Jgloll
clpaall dingewdl 6)alo iguySl g ilall alniddl Gjslo ool oyl dolaiwl
L9 Libgll wamiuall Jengll LIl waai illg duagilyiudllg calpaball o lojicg
olAill jAasi dSub 6 sagewll S pall eliull ey gloyl el 6 . parnll sl
(G20, FSB, BIS, BCBS dylall jnill Ul dalbyly (NGFS) Jlall

d)la] Jié 30 ¢lac dilnlus Lo Lllall glhall e dpliall cvgaill folao deilio aiy
Uoleiig ilaell g jSpall lidl s Lépnall jlmall Lle dilsyl 6)lalg Jlall jlyaiwyl
diumg dullall 6jljg clid 6 Loy cuieall vilmall @o Giig JSuiu ilaell g jS pall il
I3 Wbamyg . Jlall clndll (jan dyiyll jblaall 6jla)g yulis e.oaJ‘LspiuU.,gmg il
Jydiwl Ll 58 38 LUl sl polaall 6)lalg w3l Jolids aai pglai I gledl
dradaiill Joll Lo drinll Jolgell alj) glas go aiohiwlg lall eliail
dnlnisl digyall (o jjei Ly galaall djlal Wlwjlang dyloll cibuluulg
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(o drasl Jga clginll I cujaig dicgi aoly angi piyg il dolaiwlg
Jigaill gai aljiall allell axgill cgn (69 daibayiliwl 6 diull polhall
310l aic yblhall 0ae auéi draal wWjlnall dicgi aolull 03e Joulii .plaiwall
0 drinl dolaiwl 203 go il dlled wilgal pglnig jlaiiwilg alsNl ciljls
Glio i LS .diyll Whoell go wiljlaiiwyl Golgi Glavg dilaiiyl jyleall
Jolilig .50l duld) wlwe gl gjsyall Elill e G)alo duld) wlaleig wiles i
dilnluw caojill 269 .dllall culunwgall e dild i pmlic (jo jpnies didliall jnlhall
lmagms oy 2050 ple Jglu gouysll wilileniy) gpanll sball Gi1éai glac
eililesiyl Julai sgmall 02m cuianig .dolaiwall daiill jijeig sliall yi daalsal
dwslall 6elosll (punig daaniall dsUall le slaicMl 6abjg wwilelnéll walito 6
(BM 1208) a4 praei s jSpall elidl janl clpaall ddlall caluw)laall jijei jlol ag
drahiill wllniall - clpAaallg dolaiwall dulall wlwjlooll jjei’ jlgisy
il Gle gl grauini) dpnbwlll allhiall araeill e ¢ornig "wlungillg
dasSgallg .gainall @il Jolge aloay wilingi padig olaiwallg pAsill Jigaill
541 gaill 23lai slaicl diaal le araeill 3y oS dulall wililaell Lo (ESG)
92i Lallell okl go uiilai) Loy yialaall 6jlalg plaiutall jlaiiwillg alel Jio
ploridl by cioadi glac diblw Ui Ul 6Ll janig . gyguysil UAasio slnidl
clpAas ElgSing wilaiw jlavl @i sl ag (NGFS) Jllall pliAi juAdi dSuds I
pcy bl o JInvestment - Nawal (Jio wilpplo (javy diy eyjlio (Jigail

dilnLull L6 olaiwall sbnis)l jijeig elpaall culjlaiiw)ll
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wbwlw Gubnig il dénn diopno wliiio pglai JAS o Wiy dolaiwall
Juaig dolaiwll jijei L wiljsball ode wamiq .duiyll juleall pjili wiclyolg
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Gl plaiwall Jigaill @iyl dinjls diniulall agill dialu cualing 2024 ple 9
(ESG) dasgallg diclaiaillg dyiwll juleall Lisi gai lall glinall aingi Jl coami
isolall yliiy wilayled jlanl Jle Wb Jaell §)nug .dyjlaiiwlg ddlall cilyléll Lo




s 2025 Gy el Jgall 6 ol jlsiwll jyai

102

dmio 1gag pac o acl Lleg alialy dagijall ddlall jnlhall 61\ dllall
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oio (o (Jog pliwall Jigoill duld gl calowleillg dinbifiwl sslall (JaiAi
Jobaall Juai waay " aliall pei polio ¢)la)" Lle Tuani gilyl iaall Jai gsalall
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ol Wil dwlys e Jgaill jbolaog diblall dslioll yblhall audi pig .duslyidl
Jlaiil yihlhog Ggudl phlang dilsll dnlnisyl jnlhall

QLS| gypuni) Suai aoliy auaii pi (opnall glaall jhoi dicgi Jho (69
dslpill jlol 99 Aliall Gleis lais apnall glhdll 6 dojill calpallg ciljlaall
(BERD) duaiillg jlacyll éale\l 1g)qlll clitllg Lyyeall iy ¢

ciljle o Laililes] yAued dujeall dSlaall cuojill « 0953l sgiuall leg
92010 ple wibgiway dijléo 2030 ple Jgloy dilall 6 45.5 dpwiy S )l Gulis)l
olamil 02m G1anilg 2021 ple Ladyani pi Lill (CDN) Libog G320l diasbiuo jUo)
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	تـقديـم
	نبذة عن فريق عمل الاستقرار المالي في الدول العربية
	ل لاستقرار المالي في الدول العربية
	فريق عمل إعداد تقرير الاستقرار المالي في الدول العربية
	الملخص التنفيذي
	يحتوى تقرير الاستقرار المالي في الدول العربية الصادر فى عام 2025 تقييماً شاملاً للتطورات الاقتصادية والمالية التي شهدتها المنطقة العربية خلال عام 2024، مع التركيز على قدرة الأنظمة المصرفية والمالية على الصمود في مواجهة التحديات المحلية والإقليمية والع...
	1- التطورات الاقتصادية الإقليمية والدولية ذات الصلة بالاستقرار المالي في الدول العربية
	شهد الاقتصاد العالمي تباطؤاً في النمو في عام 2024 حيث سجل 3.3 في المائة مقارنة مع 3.5 في المائة في عام 2023. واستمر الاقتصاد العالمي على مسار نمو متجه نحو الاستقرار مع تعافٍ ملحوظ في التجارة العالمية فقد نمت هذه التجارة في عام 2024 بنحو 3.8 في المائة ...
	وقد انعكست هذه التطورات بشكل متفاوت على الدول العربية، ففي الدول المصدّرة للنفط مثل دول مجلس التعاون لدول الخليج العربية،   يتبين أن  تأثير ارتفاع مستويات أسعار الفائدة على نمو القطاع غير النفطي محدوداً، وأن ارتفاع إيرادات النفط يدعم السيولة ويعزز ثقة...
	2- تطورات الأطر التشريعية والمؤسسية للاستقرار المالي ونظم البنية التحتية للقطاع المالي في الدول العربية
	واصلت المصارف المركزية العربية خلال عام 2024 جهودها المكثفة في تحديث المنظومة التشريعية والرقابية التي تحكم عمل المؤسسات المصرفية والمالية، بما يتوافق مع أفضل المعايير والممارسات الدولية لتعزيز الاستقرار المالي. فقد إحتلت الحوكمة المؤسسية والتقنيات ال...
	وعلى صعيد البنية التحتية المالية، حققت الدول العربية تقدماً ملحوظاً في تطوير أنظمة الدفع الإلكتروني والتسويات الآنية، حيث بلغت نسبة الدول العربية التي توفر خدمة الدفع باستخدام الهاتف النقال 100%، بينما بلغت نسبة الدول التي لديها إطار قانوني للرقابة عل...
	3- تطورات أداء القطاع المصرفي في الدول العربية والمخاطر المحتملة
	حافظ القطاع المصرفي العربي خلال عام 2024 على أداء قوي ومستقر، مدعوماً بمستويات مرتفعة من كفاية رأس المال ونسب السيولة إلى جانب جودة الأصول. فقد سجلت أصول القطاع المصرفي نمواً بنسبة 6.5 فى المائة لتبلغ نحو 4.8 تريليون دولار أمريكي بنهاية عام 2024، مقار...
	وأظهرت مؤشرات السلامة المالية استمرار القطاع المصرفي في الحفاظ على متانته، حيث بلغ متوسط نسبة كفاية رأس المال 18.4 فى المائة، فيما سجلت نسبة القروض غير العاملة إلى 7.9 فى المائة، بينما انخفضت نسبة تغطية المخصصات للقروض غير المنتظمة إلى 82.5 فى المائة....
	4- تطورات أداء القطاع المالي غير المصرفي في الدول العربية والمخاطر المحتملة
	يشكل القطاع المالي غير المصرفي شريكاً استراتيجياً للقطاع المصرفي في تعزيز النمو الاقتصادي والشمول المالي، حيث بلغت حصة أصوله نحو 6.7 فى المائة من إجمالي أصول القطاع المالي و13.1 فى المائة من الناتج المحلي الإجمالي في نهاية 2024. وقد شهد قطاع التأمين ت...
	هذا وقد عززت الأسواق المالية العربية نشاطها بارتفاع 27 فى المائة في عدد الأسهم المتداولة، كما زادت قيمة الأسهم المتداولة بنسبة 53.6 فى المائة لتبلغ  حوالى 1019.1 مليار دولار فى نهاية عام 2024، بينما إرتفع معدل دوران الأسهم من 14.5 فى المائة خلال عام 2...
	كذلك سجلت أصول مؤسسات التمويل الأصغر 4,304 مليار دولار، وسجلت محفظة القروض 3.694 مليار دولار، مع بلوغ عدد العملاء النشطين حوالي 5.879 مليون عميل، وسجلت نسبة القروض المتأخرة لأكثر من 30 يوماً 5.8 فى المائة، بينما بلغ معدل العائد على الأصول 3.7 فى المائ...
	5- مؤشرات الاستقرار المالي في الدول العربية
	فقد طور صندوق النقد العربي بالتعاون مع المصارف المركزية العربية مؤشراً تجميعياً للاستقرار المالي يتكون من أربعة مؤشرات رئيسة: القطاع المصرفي، الاقتصاد الكلي، سوق رأس المال، والدورة المالية. وقد أظهرت نتائج المؤشر لعام 2024 تراجعاً بحوالي 5.2 نقطة مئوي...
	وقد كشف تحليل مؤشرات الاستقرار المالى عن اتجاهات متباينة بين الدول العربية خلال 2024، حيث شهدت تونس وليبيا تحسناً في مؤشرات الاستقرار المالي، بينما شهدت الإمارات وفلسطين إنخفاضاً فيها. وقد استخدمت ستة بنوك مركزية عربية إجمالاً 54 مؤشراً مختلفاً، وإستح...
	6- مخاطر تغيرات المناخ وأثرها على الاستقرار المالي
	باتت مخاطر تغيرات المناخ والكوارث الطبيعية أحد أهم التحديات التي تواجه الأنظمة المالية في الدول العربية، إذ شرعت البنوك المركزية العربية في إدراج المخاطر المناخية المادية الناجمة عن الظواهر الطبيعية و المخاطر المتعلقة بالتحول الاقتصادي نحو اقتصاد منخف...
	هذا وتمثل إنتاج وتوفير البيانات المرتبطة بالمخاطر المناخية أحد أكبر التحديات التى تواجه تقييم هذه المخاطر ، حيث تقوم بعض البنوك المركزية مثل البحرين وتونس والكويت والمغرب ومصر بجمع بيانات حول المخاطر المناخية، بينما يتوفر لدى عدد محدود من البنوك المرك...
	7- أثر الذكاء الاصطناعي والبنوك الرقمية على مستقبل النظام المصرفي
	تشهد الدول العربية تحولاً جوهرياً في منظوماتها المالية نتيجة التبني المتسارع للتقنيات المالية الحديثة، لتصبح هذه التقنيات محوراً استراتيجياً لتعزيز الكفاءة التشغيلية وتوسيع نطاق الشمول المالي. تتمثل التقنيات الأكثر انتشاراً بالدول العربية، أنظمة الدفع...
	أما بالنسبة للبنوك الرقمية، فإن معظم الدول العربية لم تمنح تراخيص رسمية بعد، إلا أن  الإمارات والبحرين والسعودية تعد من الدول التي بدأت ترخيص بنوك رقمية وتطوير أطر تنظيمية معتمدة. وتتوفر البيانات المالية المتعلقة بالبنوك الرقمية بشكل دوري في السعودية ...
	وتتفاوت الدول العربية في مراحل دراسة وتطبيق العملات الرقمية للبنوك المركزية، حيث أجرت الإمارات دراسات جدوى شاملة وأطلقت مشروع "عابر" المشترك مع السعودية، بينما بدأ مشروع الدينار الرقمي في البحرين منذ 2018 ودخل مرحلة تجريبية في 2023. في المقابل، لا تزا...
	كما تتخذ الدول العربية مواقف متباينة من الأصول المشفرة، حيث تسمح كلاً من الإمارات والبحرين وعُمان بالتعامل فيها ضمن أطر تنظيمية صارمة، بينما تحظرها دول عديدة بشكل كامل أو جزئي بما فيها السعودية ومصر والكويت والأردن والمغرب وفلسطين، وذلك لمخاوف متعلقة ...
	كما أولت 12 دولة من أصل 14 دولة أهمية استراتيجية لأمن الفضاء الإلكتروني، حيث تمتلك تشريعات تنظيمية وإشرافية شاملة تتركز بشكل رئيسي في القطاع المصرفي. مما يعكس إدراكاً متزايداً للمخاطر السيبرانية المتصاعدة. تشمل هذه التشريعات عناصر أساسية تتضمن برامج ا...
	8- اختبارات الضغط (التحمل) ونتائجها على مستوى القطاع المصرفي في الدول العربية
	تمثل اختبارات الضغط أداة محورية لتقييم قدرة ومرونة البنوك في مواجهة المخاطر في ظل ظروف استثنائية معاكسة، حيث تساهم في تطوير خطط الطوارئ والتعافي وضمان استمرار قدرة البنوك على الوفاء بإلتزاماتها. تتعدد اختبارات الضغط لتشمل اختبارات الملاءة المالية التي...
	وقد أظهرت نتائج اختبارات الضغط فى الدول العربية بشكل عام قدرة القطاع المصرفى على مواجهة مختلف الصدمات، وعلى مستوى الدول العربية بشكل فردى، توصلت اختبارات الضغط في سلطنة عُمان أن مستوى الملاءة المالية للقطاع المصرفي يظل ثابتاً ومستقراً وأعلى من الحد ال...
	بصفة عامة يؤكد تقرير الاستقرار المالى لعام 2025 على صلابة القطاعات المصرفية والمالية العربية وقدرتها على مواجهة الصدمات المختلفة، حيث تحتفظ البنوك بمستويات كافية من رأس المال والسيولة تمكّنها من استيعاب الخسائر غير المتوقعة والاستمرار في تقديم الخدمات...
	الفصل الأول:  التطورات الاقتصادية الاقليمية والدولية  ذات الصلة بالاستقرار المالي في الدول العربية
	الفصل الثاني: تطورات الأطر التشريعية والمؤسسية للإستقرار المالي  ونظم البنية التحتية للقطاع المالي في الدول العربية
	الفصل الثالث: تطورات أداء القطاع المصرفي في الدول العربية والمخاطر المحتملة
	الفصل الرابع:  تطورات أداء القطاع المالي غير المصرفي  في الدول العربية والمخاطر المحتملة
	الفصل الخامس: مؤشرات الاستقرار المالي في الدول العربية
	الفصل السادس: مخاطر تغيرات المناخ وأثرها على الاستقرار المالي
	الفصل السابع: أثر الذكاء الاصطناعي والبنوك الرقمية  على مستقبل النظام المصرفي
	أدى تصاعد المخاطر المتعلقة بأمن الفضاء الإلكتروني إلى دفع العديد من المصارف المركزية والسلطات الرقابية إلى أخذ خطوات تنظيمية وإشرافية تهدف إلى الحد من تأثير هذه المخاطرعلى القطاع المصرفي والمالي، وتحفيز المؤسسات المالية لتعزيز جاهزيتها في مواجهة تلك ا...
	ويوضح الشكل البياني والجدول أدناه أن معظم المصارف المركزية في الدول المشاركة في الاستبيان، تمتلك تشريعات تنظيمية وإشرافية تتعلق بأمن الفضاء الإلكتروني وإدارة مخاطره، وتطبقها كجزء من مراقبة المؤسسات المصرفية المالية المرخصة. ووفقاً لنتئاج المسح، فإن 12...
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