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 تـقدیـم

اللجان وفرق العمل المنبثقة عن  یصـدر صـندوق النقد العربي في إطار أعمال  
مجلس محافظي المصــارف المركزیة ومؤســســات النقد العربیة أوراق عمل  
تتناول مواضـیع وقضـایا تناقشـھا ھذه اللجان والفرق، ذات أولویة للمصـارف 
المركزیة العربیة. إضـافة إلى ذلك، یعد صـندوق النقد العربي ضـمن ممارسـتھ  

ــطتـھ كـأمـانـة فنیـة لھـذا المجل س، عـدداً من التقـاریر والأوراق في مختلف  لأنشــ
ــات   ــس ــارف المركزیة ومؤس ــرفیة تتعلق بعمل المص الجوانب النقدیة والمص
اذ القرارات  ــھیـل اتخـ اریر والأوراق من أجـل تســ د ھـذه التقـ ة. تعـ د العربیـ النقـ
والتوصیات التي یصدرھا المجلس. وفي ضوء ما تضمنتھ الأوراق والتقاریر  

موضـوعات ذات صـلة بأعمال المصـارف المركزیة، من معلومات مفیدة عن  
فقد رأى المجلس الموقر أنھ من المناسـب أن تتاح لھا أكبر فرصـة من النشـر 
والتوزیع. لذلك، فقد باشـر الصـندوق بنشـر ھذه السـلسـلة التي تتضـمن الأوراق  
ادة المحافظین إلى جانب التقاریر والأوراق التي تعدھا اللجان   التي یقدمھا السـ

ندوق حول القضـایا النقدیة والمصـرفیة ذات الأھمیة. یتمثل الغرض من  والصـ
ــایا. فالھدف الرئیس   النشــــر، في توفیر المعلومات وزیادة الوعي بھذه القضــ
ــوع.   منھـا ھو تزویـد القـارئ بـأكبر قـدر من المعلومـات المتـاحـة حول الموضــ

والمصــرفیة  نأمل أن تســاعد ھذه الســلســلة على تعمیق الثقافة المالیة والنقدیة  
 العربیة.

 والله ولي التوفیق،

 
 
 

 عبد الرحمن بن عبد الله الحمیدي
 المدیر العام رئیس مجلس الإدارة
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صندوق النقد العربي 

 حقوق الطبع محفوظة 

یعد خبراء الدوائر الفنیة بصندوق النقد العربي دراسات اقتصادیة، وأوراقا بحثیة، یصدرھا  الصندوق وینشرھا على 

موقعھ الرسمي بالشبكة الإلكترونیة . تتناول ھذه الإصدارات قضایا  تتعلق بالسیاسات النقدیة والمصرفیة والمالیة 

والتجاریة وأسواق المال وانعكاساتھا على  الاقتصادا ت العربیة . 

النقد العربي، وتبقى  البحثیة لا تمثل بالضرورة وجھة نظر صندوق   الدراسات أو الأوراق  الآراء الواردة في ھذه 

معبرة عن وجھة نظر معد الدراسة . 

لا یجوز نسخ أو اقتباس أي جزء من ھذه الدراسة أو ترجمتھا أو إعادة طبعھا بأي صورة  دون موافقة خطیة من 

صندوق النقد العربي، إلا في حالات الاقتباس القصیر بغرض النقد  والتحلیل، مع وجوب ذكر المصدر . 

توجھ جمیع المراسلات إلى العنوان التالي: 

قسم تطویر القطاع المالي –  الدائرة الاقتصادیة 

صندوق النقد العربي 

ص.ب.  –  أبو ظبي –  دولة الإمارات العربیة المتحدة 

+ ھاتف:  

;البرید الالكتروني: 
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 1مقدمة أولاً: 
 

زیادة العائد تلجأ الیھا الشركات والمنشآت الاقتصادیة لالرفع المالي وسیلة  یعُد  
یعتبر معیار الرفع المالي الذي اعتمدتھ لجنة بازل  ، ولدیھا على حقوق الملكیة

العالمیة  بعد الأ المالیة  بالغ الأھمیة ومكملاً لإطار    اً أمر  2008في عام  زمة 
حیث أصدرت لجنة بازل للرقابة المصرفیة رأس المال القائم على المخاطر،  

وقد    2014في عام   المالي)،  (الرفع  المالیة  الرافعة  لجنة إطار معیار  سعت 
رفد مقیاس رأس  إلى    من خلال إصدار ھذا المعیار  للرقابة المصرفیةبازل  

المخاطر،   أوزان  تعتمد على  بنسبة بسیطة لا  للسلطات بحیث أوصت  المال 
 للأھداف التالیة:   (المعیار) تلك النسبةحتساب بإ البنوك أن تقومب الرقابیة 

ضبط زیادة الرفع المالي في القطاع المصرفي والمساعدة في تجنب البنوك   -
المالي لدیھا الذي من الممكن أن یكون لھ آثار سلبیة على  لخفض الرف ع 

 القطاع المالي والاقتصادي. 
غیر   - بسیطة  بنسبة  المخاطر  على  المبنیة  المال  رأس  كفایة  نسبة  تعزیز 

 على المخاطر.   ةمعتمد 

السیاق،    أنھا  على  IIIبازل  وفقاً لإطار    المالیة  الرافعة   نسبة  فتعرّ في ھذا 
ً مقسوم)  البسط(  المال  لرأس  الأولى  الشریحة  "صافي   التعرض   مقیاس  على  ا

مئویة، بحیث لا    كنسبة  عنھا  التعبیر  ویتملبنود داخل وخارج المیزانیة  )  المقام(
بازل   ."% 3عن    المالیة  الرافعة  لنسبة  الأدنى  الحد   یقل لجنة  قامت  ھذا وقد 

، من  IIIبات بازل  للرقابة المصرفیة لاحقاً بإجراء بعض التعدیلات على متطل
المالیة،   الرافعة  معیار  على  تعدیلات  تم ضمنھا  التي  التغییرات  تتضمن 

العربیة،   الدول  المالي في  الفلسطینیة تشكر أمانة فریق عمل الاستقرار  النقد  على إعداد مسودة    سلطة 
 وتحریر الورقة الدكتور رامي یوسف عبید من الأمانة. وتعدیل قام بمراجعة  الورقة.
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إجراؤھا على نسبة الرافعة المالیة تحسینات لمقیاس التعرض للنسبة، وإدخال 
 ). G-SIBsدعامة جدیدة لنسبة الرافعة المالیة للبنوك ذات الأھمیة النظامیة ( 

  بمزید من التفصیل   تطبیق نسبة الرفع المالي  متطلبات تستعرض ھذه الورقة  
بازل   لمعیار  إضافةً IIIوفقاً  الفلسطینیة  ،  النقد  تجربة سلطة  إستعراض    إلى 

 . 2021في عام    التعلیمات الخاصة بنسبة الرفع المالي التي تم إصدارھا  بتطبیق

 المالي في المنطقة العربیة ثانیاً: الوضع الراھن لتطبیق معیار الرفع  
في   الخوض  إستعراض متطلبات  قبل  من  بد  المالي، لا  الرفع  معیار  تطبیق 

العربیة، حیث  المنطقة  في  المالي  الرفع  نسبة  لتطبیق معیار  الراھن    الوضع 
تطبیق معیار الرفع المالي وفقاً لمتطلبات على  دأبت العدید من البنوك المركزیة  

العربیة قام بوضع حد أدنى أعلى    بنوك المركزیةعدد من ال، علماً أن  IIIبازل  
بازل   متطلبات  بموجب  المطلوب  الحد  الوضع    )1(  جدولوال  ،IIIمن  یبین 

، حیث یلاحظ  في القطاع المصرفي العربي  الراھن لتطبیق معیار الرفع المالي
بتطبیق معیار   العربیة قامت  المركزیة  البنوك  أكثر  أن  المذكور  الجدول  من 

بعد نسب تبدأ  لم  العربیة  المركزیة  البنوك  بعض  أن  في حین  المالي،  الرفع  ة 
 بتطبیق المعیار نظراً لوجود تحدیات وظروف تختص بعدد منھا.

التي طبقت  بلغ متوسط نسبة الرافعة المالیة في الدول العربیةفي ھذا الإطار، 
عام    10.1حوالي    المعیار نھایة  في  المائة  تلك  2022في  من  أعلى  وھي   ،

في المائة، وقد كانت أعلى نسبة    3البالغة   IIIالمقررة بموجب مقررات بازل  
، في  2022في المائة في نھایة عام    14.6لدى البنوك العمُانیة إذ بلغت لدیھا  

 لمائة. في ا 6.4حین كانت النسبة الأقل لدى البنوك المصریة إذ بلغت 
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 : الوضع الراھن لتطبیق معیار الرفع المالي في الدول العربیة1جدول 
الحد الأدنى للمعیار   الدولة

 المطبق
الحد الأدنى للمعیار   الدولة

 المطبق
 % 4.5 عُمان  % 4 الأردن

  %0.5%+3 الإمارات 
(للبنوك ذات الأھمیة  

 النظامیة) 

 % 4 فلسطین

 % 3 الكویت  % 3 البحرین
 غیر مطبق  لیبیا  مطبق غیر  تونس

 % 3 مصر جاري  الجزائر
 % 3 المغرب  % 3 السعودیة 
 غیر مطبق  موریتانیا  غیر مطبق  السودان 
 غیر مطبق  الیمن  غیر مطبق  العراق 

 .2023تقریر الاستقرار المالي في الدول العربیة لعام  صندوق النقد العربي،  المصدر:

 بموجب متطلبات بازل  إطار تطبیق نسبة الرفع المالي ثالثاً: 
 

باختبار الحد الأدنى من المتطلبات بنسبة   للرقابة المصرفیة  قامت لجنة بازل
قبل    % 3 المدیونیة  بدأت إ لنسبة  المعیار، حیث   لنسبة  نتقالیةالإ   الفترة  صدار 

  المالیة   الرافعة  نسبة  بیانات   وتمت مراقبة  ،2011  ینایر   1  بتاریخ  المالیة  الرافعة
  والمعایرة   التصمیم  كان  إذا  ما  تقییم  أجل  من  سنوي  نصف  أساس  على  للبنوك

  مناسب   % 3ولى  الشریحة الأ  من  المالیة  الرافعة  لنسبة  دنىالمقترحة للحد الأ
تم مراقبة    كما  الأعمال،  نماذج  من  مختلفة  ولأنواع  كاملة  ئتمانإ  دورة  خلال

 المحاسبة  أطر  في  اختلافات   أي  لمعالجة  المحاسبیة  والممارسات   المعاییر
 .المالیة الرافعة نسبة وحساب  لتعریف  جوھریة تعتبر التي الوطنیة

 

  یتبع إطار الرفع المالي نفس نطاق التطبیق المستخدم لإطار في ھذا السیاق،  
احتساب نسبة الرفع   بنوك المال القائم على المخاطر. حیث یتعین على الرأس  

) مجمع  أساس  على  فردي Consolidated Basisالمالي  أساس  وعلى   ،(
)Solo Basis.(    ھو النسبة  بسط  إن  أشرنا،  أن  من  وكما سبق  المال  رأس 

 .IIIإطار بازل    فيالشریحة الأولى وفق إطار رأس المال القائم على المخاطر  
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ھو  لبنك معین، و جمالي مقیاس التعرضات  إفي حین أن مقام النسبة یتكون من  
 مجموع التعرضات التالیة:  

 التعرضات داخل بیان المركز المالي. -
 التعرضات للمشتقات.  -
 وراق المالیة.  التعرضات لعملیات تمویل الأ -
الالتزامات  - یشمل  بما  المالي  المركز  بیان  خارج  بنود  تعرضات 

 المحتملة وبدائل الائتمان المباشرة والقبولات والاعتمادات.
 

یجب أن یتبع مقیاس التعرض لنسبة الرافعة المالیة بشكل عام  في ھذا الإطار،  
عتبار ما خذ بعین الإ الأ ، مع  بنكالسیاسات والمعاییر المحاسبیة المتبعة لدى ال 

 :یلي
ن یتم تضمین التعرضات داخل بیان المركز المالي في مقیاس التعرض  أ -

بعد خصم المخصصات الخاصة أو التعدیلات على القیم المحاسبیة (مثل  
 ئتمان).التعدیلات المحاسبیة لقیمة الإ

 لا یجوز عمل تقاص ما بین الودائع والتسھیلات (الخصوم والأصول).  -
یة ضمانات مالیة او عینیة بما یشمل مخففات  أعتبار  خذ بعین الإ الأ  لا یتم  -

 مخاطر الائتمان لتخفیض التعرضات.
 

 التعرضات لمقام نسبة الرفع المالي: فیما یلي شرح مفصل لبنود مقیاس  
 

 داخل بیان المركز المالي تعرضات .أ
 

ال على  یجب  التعرضات  احتساب  بیان    بنوكلغایات  أصول  كافة  تضمین 
وزان المخاطر) بما یشمل ضمانات المشتقات أالمركز المالي (دون تطبیق  

ً وعملیات تمویل الأوراق المالیة   لما تعتبره المعاییر المحاسبیة المتبعة   وفقا
المالي. المركز  بیان  داخل  أصول  بیان  إویتم    من  داخل  التعرضات  دراج 
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بال المشتقات)  (دون  المالي  أو  المركز  المحددة  المخصصات  من  صافي 
 التعدیلات المحاسبیة. 

المالي  المركز  بیان  أصول  خصم  یمكن  الاتساق،  ولضمان  ذلك،  ومع 
والمخصومة من الشریحة الأول لرأس المال من مقیاس التعرض، وذلك كما  

 ھو مبین في الأمثلة التالیة: 
تأمین في نطاق  في حالة عدم تضمین مؤسسة مصرفیة أو مالیة أو شركة   -

التجمیع الرقابي، فإن مبلغ أي استثمار في رأس مال تلك المؤسسة یتم  
ً أو جزئی  اً خصمھ كلی  أو من رأس المال    (CET1) الأسھم العادیة من    ا

الذي یتبع نھج الخصم المقابل،    بنكولى من الالإضافي من الشریحة الأ
ً كما یمكن أیض  .خصمھ من مقیاس التعرض  ا

 لتحدید )  IRB(  الداخلي  التصنیف  نھج  تستخدم  التي  بنوكلل  بالنسبة -
أي  الائتمان،  لمخاطر  المال  رأس  متطلبات  خصم  یتم   في  نقص   فإنھ 

 المتوقعة.  بالخسائر یتعلق  فیما المؤھلة المخصصات 
 المثال،   سبیل  على  .التعرض   مقیاس  من  الالتزامات   بنود   خصم  عدم  یجب 
  تعدیلات   أو  العادلة للالتزامات   القیمة  من  الخسائر/الأرباح   خصم  عدم  یجب 
  الائتمان   مخاطر  في  التغیرات   بسبب   المشتقة  للالتزامات   المحاسبیة  القیمة

 . بنكبال  الخاصة
 

 تعرضات المشتقات  .ب
 

أن تحسب تعرضات المشتقات الخاصة بھا، بما في ذلك   بنوكیجب على ال
ال یقدم  مشتق    بنكعندما  باستخدام  الإإكفالة  تكلفة  مثل  ستبدال ئتماني، 

)Replacement Cost المستقبلي للتعرض  إضافة  الحالي  للتعرض   (
                    ویتم احتسابھ على النحو التالي: )،PFEالمحتمل (

 المعامل الإضافي + لتكلفة الاستبدا   =  مقیاس التعرض 
 علماً أن: 
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تقییم  تكلفة استبدال العقد (تم الحصول علیھا عن طریق التكلفة الاستبدال:  -
 . موجبةأینما كانت قیمة  )marking to marketوفق أسعار السوق 

 

على مدى العمر   المعامل الإضافي: قیمة التعرضات المستقبلیة المحتملة -
المتبقي للعقد محسوباً عن طریق تطبیق عامل إضافي على المبلغ الأساسي  

للمشتق وی الافتراضي  بناءً  ات،  المالیة  للمشتقات  الإضافي  المعامل  حسب 
 جال الاستحقاق حسب الجدول التالي: على الفترة المتبقیة لآ 

 
جال آ

 الاس��قاق 
أسعار 
 الفائ�ة 

ال�ه� 
والع�لات 
 الاج���ة

حق�ق  
 ال�ل��ة

ال�عادن 
ال����ة  
�اس���اء  

 ال�ه�

ال�لع 
 الاخ�� 

 % 10 %7 %6 %1 %0 س�ة أو أقل 
أك�� م� س�ة 

  5لى إ
 س��ات 

0.5 % 5% 8% 7% 12 % 

أك�� م� 
 ��اتسخ�� 

1.5 % 7.5 % 10 % 8% 15 % 

 
 لا بد من التنویھ إلى ما یلي بخصوص عملیة الإحتساب: 

 ضرب  یجب  الإسمیة، للقیمة تبادلات  عدة تشمل التي العقود  یخص  فیما -
 العقد. على المتبقیة بعدد الدفعات  الإضافي المعامل

دفع   - لتواریخ  ولاحق  قائم  تعرض  لتسویة  المصممة  العقود  یخص  فیما 
محددة، والتي یتم تعدیل الشروط فیھا لتصبح القیمة السوقیة للعقد صفر في 

قیة للاستحقاق مساویة للفترة حتى  ھذه المواعید المحددة، تكون المدة المتب
على   المتبقي  الفائدة  أسعار  عقود  حالة  وفي  اللاحق.  التعدیل  تاریخ 
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فإن   أعلاه،  المعاییر  علیھا  تنطبق  والتي  سنة  من  أكثر  فترة  استحقاقھا 
 %. 0.5المعامل الإضافي یخضع لحد أدنى بمقدار 

 

المشتراة وأیة فیما یخص العقود الآجلة، وعقود المبادلات وعقود الخیار   -
عقود أخرى غیر المشمولة في الجدول أعلاه، یتم معاملتھا معاملة "السلع 

 الأخرى". 
 

لا یتم احتساب التعرضات المستقبلیة المحتملة لعقود مبادلة أسعار الفائدة   -
فائدة   Floating/Floating)متغیرة / متغیرة  (على أساس العملة الواحدة  

القیمة الائتمانیة للانكشاف محددة   متغیرة في كلا الاتجاھین وإنما تكون 
 على أساس القیمة السوقیة فقط.

 

 ) Bilateral nettingاتفا��ات ال�قاص (معال�ة ال���قات في حال وج�د 

ً عندما یكون عقد التقاص الثنائي المؤھل ساری تفاقیة  إدناه، فإن  أكما ھو محدد    ا
یغطیھا العقد ستكون صافي تكلفة  التسویة لمجموعة التعرضات المشتقة التي  

والمعامل  الإ الطرف   الإضافي.ستبدال  لنفس  التعرضات  تخضع  أن  یمكن 
المقابل، والتي تنتج عن العقود الآجلة أو عقود المبادلة أو عقود الخیار أو أیة  
عقود مشتقات أخرى مشابھة، وعلیھ یمكن احتساب التعرضات مع مراعاة ما 

 یلي: 
للبنوك إجراء التقاص على عملیاتھا مع طرف مقابل، بحیث أن   - یمكن 

لتزامات البنك مع الطرف المقابل في عملة معینة وفي تاریخ استحقاق إ
كل  تجمیع  نتیجة  ھو  واحد  بمبلغ  واستبدالھا  معاً  دمجھا  یمكن  معین، 

 الالتزامات.
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اتفاقیات  كما یمكن للبنوك إجراء التقاص على عملیاتھا في حالة وجود أي   -
) أخرى غیر مشار  Bilateral Netting Agreementsتقاص ثنائیة (

 إلیھا في البند السابق.  
 وفي البندین أعلاه، فإنھ یتعین على البنوك استیفاء الشروط التالیة:  -
أن عقد أو اتفاقیة التقاص مع الطرف المقابل تمكّن البنك من استلام أو   .1

الاستحقاقات لھ أو علیھ مع الطرف المقابل، دفع مبلغ واحد یمثل صافي 
الطرف   مع  العملیات  لجمیع  السوقیة  القیم  مجموع  صافي  تمثل  والتي 
المقابل، وذلك في حالة إخفاق الطرف المقابل نتیجة التعثر أو الإفلاس 

 أو أي ظروف أخرى مشابھة.
 

تأكد توثیق كامل وواضح للآراء والمراجع القانونیة التي اعتمدھا البنك لل .2
بمبلغ   ستعترف  أخرى  إداریة  سلطات  وأي  المختصة  المحاكم  أن  من 

 التعرضات نتیجة التقاص، كما ھو موضح أعلاه، وذلك وفقاً لما یلي: 
أجرى  .أ الذي  والفرع  المقابل  الطرف  فیھا  المسجل  الدولة  قانون 

 التقاص.
 القوانین التي تغطي العملیات المعنیة بالتعرض.  .ب 
 اتفاقیات تقاص متعلقة بالتعرض. القوانین التي تغطي أي  .ج

 
الإطار،   ھذا  عند  في  التشاور  بعد  المحلیة  الرقابیة  الجھات  تقتنع  أن  یجب 

الضرورة مع الجھات الرقابیة الأخرى ذات الصلة، بأن التقاص قابل للتنفیذ  
 بموجب القوانین ساریة المفعول في الدول ذات الصلة. 

، تضمن المراجعة بنكداخلیة لدى الیتعین توافر سیاسات وإجراءات   .3
المستمرة لاتفاقیات التقاص المستخدمة، وذلك لضمان اشتمالھا على أي 

 تعدیلات یتطلب إدخالھا على ھذه الاتفاقیات لاحقاً. 
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ا  حالة  في  إلغاؤھالإأما  المقابل  للطرف  یمكن  التي  في  ،  تفاقیات  تؤخذ  فلا 
التعرضات دون أخذ اتفاقیات  عتبار لأغراض حساب التعرض، أي تحسب  الإ

 التقاص في الاعتبار. 
 

تفاقیات التقاص لعملیات إیتم احتساب التعرض لمخاطر الائتمان في حالات  
المشتقات كمجموع القیمة السوقیة الصافیة لتكلفة الاستبدال ذات القیم السوقیة  
الموجبة فقط، یضاف إلیھا معامل إضافي محسوباً على أساس القیم الاسمیة  

على أساس إجمالي    Net(A(لعملیات الاساسیة. ویحتسب المعامل الإضافي  ل
للمعامل الإضافي المرجح  المعامل  Gross(A (المتوسط  إلیھ إجمالي  مضافاً 

تكلفة   إجمالي  إلى  الحالیة  الاستبدال  تكلفة  صافي  بنسبة  معدلاً  الإضافي 
 ) وذلك طبقاً للمعادلة التالیة: NGRالاستبدال ( 

gross+ 0.6 x NGR x A gross= 0.4 x A netA 

 علماً أن: 
NGR   مستوى صافي تكلفة الاستبدال / مستوى إجمالي تكلفة الاستبدال =

 .2لاتفاقیات التقاص 
grossA    =  الخاضعة لاتفاقیات   العملیات الإضافیة الفردیة لجمیع  القیم  مجموع

 قابلة للتنفیذ مع طرف مقابل واحد.  تقاص 
 

للإ التعرض  حساب  للأغراض  المحتمل  المستقبلي  الئتمان  طرف تقاص 
مقابل لعقود صرف العملات الأجنبیة الآجلة والعقود الأخرى المماثلة التي  ال

للمصارف  سمح  ت الرقابیة  احتسابالجھات  لجمیع  باختیار  إجمالیة  بصورة  أو  المقابل  للطرف 
التي ینطبق علیھا شرط   الناحیة القانونیة  اتفاقیات التقاصأن تكون  العملیات  ، وفي جمیع  قابلة للتنفیذ من 

بشكل ثابت ومستمر. وفیما یخص الطریقة    الاحتساببنك اعتماد اختیاره لطریقة  الأحوال، ینبغي على ال 
السالبة    الإجمالیة،  القیمة  مع صافي    الحالي  للتعرضفإن صافي  مقابلتھا  یمكن  لا  الفرد،  المقابل  للطرف 

والذي یستعمل في    التعرض الحالي فإن صافي    الموجبة للآخرین، أي أنھ ولكل طرف مقابلالتعرضات  
للطریقة تھو الحد الأقصى لصافي  ساباحت أنھ وفقاً  إلى    كلفة الاستبدال أو صفر، وتجدر الإشارة 

وعلیھ فإن قیمة المعادل الائتماني   قابلة للتنفیذ قانونیا، یطبق بصورة منفردة لكل اتفاقیة الإجمالیة فإن
 بلالمقاالمخاطر للطرف  یتم تطبیقھ بصورة مناسبة للفئة الخاصة بأوزان



14

 IIIوفقاً لمتطلبات بازل  معیار الرفع المالي  

14

 

تعریف   یتم  النقدیة،  للتدفقات  المبلغ الأساسي الافتراضي معادلاً  فیھا  یكون 
أ  على  الافتراضي  تاریخ الأصل  كل  في  المستحقة  المقبوضات  صافي  نھ 

نفس العملة التي  لوالسبب في ذلك ھو أن العقود المقابلة   ،كل عملةلاستحقاق  
بالإضافة    ،تستحق في نفس التاریخ سیكون لھا تعرض مستقبلي محتمل أقل

 .إلى تعرض حالي أقل
 معالجة الضمانات

المشتقات، لا یتم أي تقاص في حالات الضمانات المستلمة كضمان لعلمیات  
 ً مسموحا التقاص  كان  سواء  للمشتقات،  التعرضات  مع  بھ ضمن    للضمانات 

المحاسب  للیالسیاسة  المخاطر  إدارة  وبالتالي عند   بنكة أو ضمن إطار  أم لا، 
یتم تخفیض قیمة الضمانات المستلمة من الطرف  احتساب قیمة التعرض لا 

 المقابل. 
 

كضمان لعملیات المشتقات، فإنھ یتم    بنكالضمانات المقدمة من الأما في حالة  
في حالة ما نتج عن تقدیم ھذه    بنكإضافة قیمة ھذه الضمانات على أصول ال

بیان المركز المالي، وذلك بموجب السیاسة   الضمانات تخفیض قیمة أصول 
 المحاسبة للمصرف. 

 

الضمان   ھامش  من  النقدي  الجزء  استخدام  للمصرف   Variation( یمكن 
Margin  المستلم لتخفیض قیمة تكلفة الاستبدال واستقطاع الأصول المدینة (

عند   التعرضات  إجمالي  من  المقدم  النقدي  القیمة  ھامش ضمان  عن  الناشئة 
 احتساب الرافعة المالیة، في حال تحققت الشروط التالیة:  

مركزي مؤھل  بالنسبة للعملیات التي لم یتم تقاصھا من قبل طرف مقابل   -
)Qualifying Central Counterparty(  ،  یستلمھ الذي  النقد  فإن 

الطرف المقابل المستفید لم یتم فصلھ عن الجزء النقدي من ھامش ضمان  
 القیمة. 
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على  - بناءً  یومي  أساس  على  القیمة  ھامش ضمان  وتبادل  احتساب  یتم 
 في المشتقات وفق أسعار السوق. بنكتقییمات مراكز ال

 م ھامش ضمان القیمة النقدي بنفس عملة تسویة عقود المشتقات. یتم استلا  -
التعرضات  - كامل  لتغطیة  كافیاً  المتبادل  القیمة  ھامش ضمان  یكون  أن 

 للمشتقات الذي تم احتسابھ وفق أسعار السوق. 
باتفاقیة   - تغطیتھا  تم  المشتقات  وعملیات  القیمة  ھامش ضمان  یكون  أن 

لمقابلة في عملیات المشتقات وتكون  تقاص رئیسیة واحدة بین الأطراف ا
 ً  . قابلة للتطبیق قانونیا

 
فیمكن استخدام الجزء    أعلاه،  إذا تم استیفاء الشروط الواردةفي ھذا الإطار،  

المستلم لتقلیل تكلفة الاستبدال من مقیاس التعرض    النقدي من ھامش التغییر
الرافعة   التغیر    المالیة،لنسبة  ھامش  من  المدینة  الذمم  أصول  خصم  ویمكن 

 كما یلي:  النقدي المقدم من مقیاس التعرض لنسبة الرافعة المالیة
المتلقي بتخفیض    بنكالقد یقوم    المستلم،في حالة ھامش التباین النقدي   -

للأصل المشتق بمقدار النقد المستلم إذا    لقیمة التعرض   تكلفة الاستبدال
السوقیة   القیمة  تخفیض و  موجبة كانت  یتم  مقدار   ھالم  بنفس  بالفعل 

المستلم   النقدي  التغیر  ً ھامش  لدى  ة  یالمحاسب   اییرمعلل  وفقا المتعبة 
 .بنكال

للمصرف  یجوز    المقابل،في حالة ھامش التغیر النقدي المقدم للطرف   -
ا  المرسل الرافعة خصم  لنسبة  التعرض  مقیاس  من  الناتج  لمستحق 
ً تم الاعتراف بھامش التباین النقدي كأصل    ماحیث  المالیة،  اییرمعلل  وفقا
 .بنكالمتعبة لدى الة یالمحاسب

خدمات   كان  :المقاصةمعالجة  حال   Clearing)مقاصة    عضو   بنكال  في 

Member)  ،  یكون ضامناً لقیمة العملیات   ھخدمات المقاصة للعملاء، فإنیقدم
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 بنك تجاه العملاء في حالة تعثر الأطراف المقابلة المركزیة، فإن تعرضات ال
للأطراف المقابلة المركزیة یجب أن تعامل كتعرضات للمشتقات، أما في حال  

ملزما بتعویض العمیل في حالة تعثر الطرف المقابل المركزي،    بنكلم یكن ال
للأطر تعرضاتھ  تأخذ  عند  فلا  الاعتبار  في  المؤھلة  المركزیة  المقابلة  اف 

 احتساب الرافعة المالیة.
 

معالجة التعرضات الإضافیة في حالة إصدار وتقدیم عقود مشتقات الائتمان 
)Written Credit Derivatives:(    بالإضافة لمخاطر الطرف المقابل

التي تنشأ عن التغیر في القیمة العادلة، فإن عقود المشتقات في ھذه الأحوال 
عقد  محل  للمنشأة  الائتمانیة  بالجدارة  مرتبطة  ائتمان  مخاطر  على  تنطوي 

بطریقة مماثلة للعقود   بنكالمشتقة، ولھذا تعالج عقود المشتقات المقدمة من ال
 ض والسندات.النقدیة كالقرو

 

الى   بالإضافة  المرجعیة،  للمنشأة  الائتمان  لمخاطر  التعرضات  ولاحتساب 
مخاطر الطرف المقابل لعقود المشتقات والضمانات مقابلھا، یتم إضافة القیمة  

عقد المشتقة إلى   في   (Effective Notional Amount)الفعلیة المرجعیة  
بالقیم السالبة التي تنتج  إجمالي قیمة التعرضات، ویمكن تخفیض القیمة الفعلیة  

احتساب  عند  الاعتبار  بعین  اخذھا  تم  والتي  العادلة  القیمة  في  التغیر  عن 
كما یمكن تخفیض القیمة الفعلیة لعقود مشتقات   الشریحة الأولى لرأس المال،

الائتمان المشتراة مقابل ذات المنشأة المرجعیة وذلك في حال توافرت الشروط 
 التالیة: 
المشتقاة المشتراة مقابل التزام مرجعي لھ نفس الجدارة    أن تكون عقود  -

 الائتمانیة للالتزام المرجعي في المشتقة أو أقل.
أن تكون الفترة المتبقیة على استحقاق عقد المشتقة المشتراة تساوي   -

 أو تزید على الفترة المتبقیة لاستحقاق عقد المشتقة. 
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ھو موضح في الفقرة    ات تقاص كمفي الحالات التي لم یتم فیھا إجراء أي عملیا
الفردي   للعقد  الإضافي  المعامل  قیمة  خصم  للمصارف  یمكن  فإنھ  أعلاه، 

)Individual PFE Add-on Amount(   للمعامل الإجمالي  القیمة  من 
المشتقات  Add on)(الإضافي   لعقود  التعرضات  قیمة  تكون  أن  على   ،

أساس  الإ على  تضمینھا  یتم  المصدرة  المرجعیةئتمانیة  الفعلیة  وھي   ،القیم 
المحتملة  المستقبلیة  التعرضات  قیمة  إلى  للوصول  إضافي  لمعامل  خاضعة 

 لى تضخیم القیم المحتسبة لھذه العقود.إن یؤدي أ یمكن  يوالذ 
 

 :تعرضات عملیات تمویل الأوراق المالیةج. 
 

  الحصر: اتفاقیات تشمل عملیات تمویل الأوراق المالیة على سبیل الأمثلة لا  
 والاقتراض   والإقراض   العكسیة،  الشراء  إعادة  واتفاقیات   الشراء،  إعادة

  المعاملات  قیمة  تعتمد   حیث   بالھامش،  الإقراض   ومعاملات   المالیة،  للأوراق
 الھامش.  لاتفاقیات  غالباً  تخضع تقییمات السوق والمعاملات التي ما على

تموی لعملیات  التعرض  التفریق  یجب عند احتساب مقیاس  المالیة  ل الأوراق 
 بین: 

 طرف رئیسي.  بنك الحالات التي یكون في ال .1
كوكیل ویقدم فیھا كفالة لواحد من الأطراف   بنكالحالات التي یعمل فیھا ال .2

 : على النحو التالي   المقابلة في العملیة أو كلیھما
ال فیھا  یكون  التي  الحالات  یلي في   طرف رئیسي:  بنكفي  یجب تضمین ما 

 مقیاس التعرض: 
 للأغراض   بھا  المعترف  المالیة  الأوراق  تمویل  عملیات   أصول  إجمالي .أ

 على  معدلة ،) المحاسبیة بعملیات التقاص  الاعتراف (بدون  المحاسبیة
 : التالي  النحو

 الأوراق   تمویل  عملیة  بموجب   مستلمة  مالیة  أوراق  أیة  قیمة  یتم استثناء -
 بیان المركز المالي. في بالاعتراف بھا كأصل بنكقام الالتي  المالیة،
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 تمویل   عملیات   في  والمدینة الدائنة  النقدیة  الذمم  احتساب صافي  یمكن -
  المعاییر   جمیع  استیفاء  تم  إذا  المقابل  الطرف  نفس  مع  المالیة  الأوراق

 : التالیة 
 نھائي.  تسویة تاریخ   نفس لھا العملیات التي 
 المستحق  بالمبلغ  المقابل  للطرف  المستحق  المبلغ  تقاص   في  الحق  

 في  الحالي  الوقت   في  قانوناً  النفاذ   واجب   المقابل  الطرف  على
)  3(  الإعسار)  2(   التعثر)  1: ( حالة  وفي  الطبیعي للأعمال  السیاق

 .الإفلاس
 بالصافي، أو  إعلى    المقابلة  الأطراف  عزم التسویة  جراء إجراء 

تخضع العملیات لآلیة تسویة تؤدي إلى التسویة في الوقت ذاتھ، أو  
ما یعادل العملیة الحسابیة لصافي التسویة، أي أن التدفقات النقدیة 
 للعملیات تعادل في الواقع، صافي مبلغ واحد في تاریخ التسویة،

لتحقیق ھذا التكافؤ، تتم تسویة كلتا العملیتین من خلال نفس نظام  
و / أو تسھیلات ائتمانیة یومیة  التسویة وتدعم ترتیبات التسویة نقداً  

تھدف إلى ضمان أن تسویة كلتا العملیتین ستتم بحلول نھایة یوم  
 العمل. 

یتم احتساب مخاطر ائتمان الطرف المقابل بطریقة التعرض الحالي  .ب 
) الحالي  التعرض  قیمة  تكون  عملیة، حیث  القیمة *Eلكل  تساوي   (

صفر   من  العادلة  أ الأكبر  القیمة  تم  و  الذي  والنقد  المالیة  للأوراق 
) المقابل  للطرف  ً iEإقراضھ  مطروحا للنقد    )  العادلة  القیمة  منھ 

(والأ  المقابل  الطرف  من  المستلمة  المالیة  للمعادلة  iCوراق  وفقا   (
 التالیة: 

]}ic-iE* = max {0, [E 
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 ً ھا  خذ القیم المشار الیأ نھ یتم  إ نھ في حال وجود اتفاقیة تقاص رئیسیة فأب  علما
 أعلاه بالإجمالي للطرف المقابل وفق المعادلة التالیة: 

 

]}i∑c-iE* = max {0, [∑E 
 

قد تظل الرافعة المالیة مع مُقرض الورقة   ،عملیات محاسبة البیعفیما یخص  
المالیة في معاملة تمویل الأوراق المالیة سواء تم تحقیق محاسبة البیع أم لا  
بموجب إطار المحاسبة، على ھذا النحو، حیث یتم تحقیق محاسبة البیع لعملیة  
التشغیلي للمصرف، یجب   المحاسبي  المالیة بموجب الإطار  تمویل الأوراق 

ك عكس جمیع القیود المحاسبیة المتعلقة بالمبیعات، ثم حساب تعرضھ على البن
كما لو كانت عملیة تمویل الأوراق المالیة قد تم التعامل معھا على أنھا عملیة 
البنك تضمین   یجب على  (أي  بھ  المعمول  المحاسبي  الإطار  بموجب  تمویل 

(أ) و (ب) أعلا الفرعیتین  الفقرتین  الواردة في  المبالغ  ه) لأغراض  مجموع 
 .تحدید مقیاس التعرض الخاص بھ

 
ال یكون فیھا  الذي  الحالات  ال   وكیلاً:  بنكفي  یعمل كوكیل في   بنكیقدم  الذي 

و كفالة لطرف واحد فقط أعملیات تمویل الأوراق المالیة بشكل عام تعویض  
من الطرفین المعنیین، مقابل تغطیة أي فرق بین قیمة الأوراق المالیة أو النقد  
ھذه  في  بتقدیمھا،  المقترض  قام  التي  والضمانات  بإقراضھ  العمیل  قام  الذي 

احتساب قیمة التعرض كما ھو موضح في البند (ب)    بنكالحالة یتعین على ال 
  بنك فقط إذا كان تعرض الستثنائیة  مؤھلاً لھذه للمعالجة الإ  بنكأعلاه، یعتبر ال

الما الورقة  قیمة  بین  الفرق  على  یقتصر  أقرضھا  للعملیة  التي  النقدیة  أو  لیة 
 العمیل وقیمة الضمان الذي قدمھ المقترض.

ال فیھا  یكون  التي  الحالات  تعرض  بنكفي  ً أكثر  الفرق    ا عن  یزید  ما  (أي 
الحالة یجب  العملیة، في ھذه  النقد في  أو  المالیة الأساسیة  للورقة  بالضمان) 
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و النقد في مقیاس  تضمین تعرض إضافي یساوي المبلغ الكامل للورقة المالیة أ
 .التعرض 

 

 ): Off-balance sheet itemsبنود خارج بیان المركز المالي ( .د
 

مقیاس   في  المالي  المركز  بیان  خارج  البنود  دمج  طریقة  القسم  ھذا  یوضح 
المالیة، الرافعة  لنسبة  المالي   التعرض  المركز  بیان  خارج  البنود  تشمل 

السیولة)، سواء كانت قابلة للإلغاء دون قید الالتزامات (بما في ذلك تسھیلات 
أو شرط أو لا، والأدوات الائتمانیة المباشرة، والقبولات، وخطابات الاعتماد  
یتم احتساب مقیاس التعرض   الاحتیاطیة وخطابات الاعتماد التجاریة، حیث 
خارج   بند  قیمة  ضرب  حاصل  على  بناء  المالي  المركز  بیان  خارج  لبنود 

 ).CCFفي معامل تحویل الائتمان المناسب (المركز المالي 
 

) الائتمان  تحویل  تطبیق معاملات  تنفیذ CCFsیتم  الزامیة  بناء على مدى   (
 الائتمان والمدة الزمنیة للاستحقاق وفق للجدول التالي: 

 
معامل تحویل   نوع التعرض خارج بیان المركز المالي

 الائتمان
في أي وقت   بنكالالالتزامات التي یمكن الغاؤھا من قبل   -

نتیجة   ودون تلقائیاً  إلغاؤھا  یتم  التي  أو  مسبق،  اشعار 
 تدھور الجدارة الائتمانیة للمقترض.

غیر  - الخدمات  لموردي  النقدیة  التسھیلات  او  الدفعات 
 المحسوبة أو التي یمكن إلغاؤھا دون شرط. 

10% 

غیر تسھیلات الدفعات المقدمة وتسھیلات    –الالتزامات   -
سنة    –السیولة   الى  تصل  اصلیة  استحقاق  اجال  ذات 

 (والتي لا یمكن الغاؤھا دون قید او شرط). 
الالتزامات الناتجة عن اصدار وتصدیق خطابات الاعتماد  -

المستندیة  الاعتمادات  خطابات  (مثل  البضائع  لنقل 
 المضمونة بالبضائع المنقولة). 

20% 

وتسھیلات   - المقدمة  الدفعات  تسھیلات  (غیر  الالتزامات 
السیولة) ذات آجال استحقاق أصلیة أكبر من سنة (والتي  

 لا یمكن الغاؤھا دون قید أو شرط).
50% 
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ككفالات   - بالصفقات  المتعلقة  المحتملة  الالتزامات  بعض 
الإنجاز والتأمین المبدئي والضمانات وخطابات الاعتماد 

 المتعلقة ببعض الصفقات المحددة.
 تجددة. اصدار أدوات الدین وتسھیلات الاكتتاب الم -
 تسھیلات السیولة المؤھلة.  -
البدائل الائتمانیة المباشرة التي تعمل كضمانات للمدیونیة   -

مالیة  كضمانة  تعمل  التي  الجھوز  خطابات  یشمل  (بما 
 للقروض وأدوات الدین) والقبولات.

والأسھم  - الآجلة  والودائع  الأصول  شراء  عملیات 
ثل التزامات مع والأوراق المالیة المدفوعة جزئیاً والتي تم

 إمكانیة سحب الاموال. 
المالي  - المركز  بیان  خارج  التوریق  تعرضات  كافة 

النقدیة  تسھیلات  او  المؤھلة  السیولة  تسھیلات  باستثناء 
 لموردي الخدمات المؤھلة. 

100% 

 
 متطلبات الإفصاح: 

 

 ً بازل  وفقا لجنة  عن  الصادرة  المصرفیة،  للورقة  من   للرقابة  الطلب  تم  فقد 
ً الإفصاح عن نسبة الرافعة المالیة وفق  بنوكال على أساس    IIIلاتفاقیة بازل    ا

حتى یكون ھناك اتساق في عملیة الإفصاح  و  .2015ینایر    1من    اً موحد اعتبار
بما یسھل عملیة المقارنة فیما بینھا، وبما یقلل من مخاطر عدم    بنوكبین كافة ال

وافقت   ،النشطة على المستوى الدولي  بنوكة للتساق في الإفصاح وخاصالإ
ن تقوم ھذه البنوك بنشر الافصاحات وفق احدى الجداول المشتركة ألجنة بازل  

 الشائعة: 
بین إجمالي    مختصرجدول مقارنة   - المحاسبیة    قیمیوفر مقارنة  الأصول 

 نسبة الرافعة المالیة.  واجمالي تعرضات  للمصارف
یوفر تفصیلاً للعناصر التنظیمیة الرئیسیة لنسبة الرافعة    عامإفصاح    جدول  -

 .المالیة
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ختلافات الجوھریة بین  متطلبات التسویة التي توضح مصدر (مصادر) الإ -
العمومیة   المیزانیة  أصول  المالیة    للمصارفإجمالي  بیاناتھا  في 

 .في نموذج الإفصاح المشترك بیان المركز الماليوالتعرضات في 
 

تنشر  الإفصاح:    دوریة أن  التواتر    الافصاحات   بنوكالیجب  بنفس  المطلوبة 
 الذي یتم فیھ نشر بیاناتھا المالیة (أي عادةً ربع سنوي أو نصف سنوي). 

الكبرى للحد الأدنى من    بنوكتخضع ال  IIمن إطار عمل بازل    3لركیزة  وفقاً ل
المحددة  الرئیسیة  المال  بنسب وعناصر رأس  یتعلق  فیما  متطلبات الإفصاح 
نسبة   المالیة،  بیاناتھا  نشر  تكرار  النظر عن  بغض  أساس ربع سنوي،  على 
على   القائم  المال  رأس  لمتطلبات  ھام  تكمیلي  إجراء  ھي  المالیة  الرافعة 

اً  تنطبق أیض  3نفس متطلبات الركیزة  المخاطر، وقد وافقت لجنة بازل على أن  
بھذا المطلب الإضافي، یجب على    بنكعلى نسبة الرافعة المالیة، لكي یفي ال

الأقل الإفصاح عن عناصر حسبة الرافعة المالیة وذلك كل ثلاثة أشھر بغض  
 النظر عن تكرار نشر البیانات المالیة والتي ھي على النحو التالي: 

 ولى من رأس المال).بسط النسبة (الشریحة الا  .1
 مقام النسبة (مقیاس التعرض). .2
 نسبة الرافعة المالیة لبازل.    .3

 

البیانات  في  المطلوبة    الافصاحات تضمین    بنوكعلى الیجب    طرق الإفصاح:
توفیر رابط مباشر للإفصاحات المكتملة على    الأقلعلى   أو  ،المالیة المنشورة

الإلكترونیة ال للجمھور  للمصارف  مواقع  المتاحة  التنظیمیة  التقاریر  في  ،  أو 
 توفیر سلسلة تاریخیة لھذه الافصاحات.بنوك ویتعین على ال
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 النماذج المستخدمة للإفصاح: 
 ): Summary comparison tableمختصر ( جدول مقارنة   .1

من بیاناتھا  بیان المركز المالي  عن تسویة أصول    الافصاحیجب على البنوك  
المالیة كما ھو موضح في    الرافعةالمالیة المنشورة مع مقیاس التعرض لنسبة  

 الجدول التالي: 
 

 المبلغ البند
  مجموع قیم الأصول الموحدة حسب البیانات المنشورة.  1

2 

ال في  بالاستثمارات  العلاقة  ذات  الرقابیة    بنوك التعدیلات 
التجاریة  والمؤسسات  التأمین  وشركات  المالیة  والمؤسسات 
التجمع   نطاق  خارج  ھي  والتي  المحاسبیة،  للأغراض  المجمعة 

 الرقابي. 

 

3 
التعدیلات على الأصول الائتمانیة المعترف بھا في بیان المركز 

، وتم استثناؤھا  بنكالمالي  وفقًا للسیاسة المحاسبیة المعتمد من ال
 التعرض لنسبة الرافعة المالیة. من مقیاس 

 

  التعدیلات ذات العلاقة بتعرضات المشتقات.  4
  التعدیلات ذات العلاقة بتمویل الأوراق المالیة.  5
  التعدیلات ذات العلاقة ببنود خارج المركز المالي. 6
  تعدیلات أخرى  7
  ) 7الى  1اجمالي تعرضات الرافعة المالیة (مجموع البنود من  8

 
العامنموذج   .2 لنسبة    الإفصاح  الرئیسیة  التنظیمیة  للعناصر  تفصیلاً  یوفر 

              :الرافعة المالیة
 

 المبلغ البند
 تعرضات داخل بیان المركز المالي

(باستثناء   1 الضمانات  یشمل  بما  المالي  المركز  بیان  داخل  بنود 
 المشتقات وعملیات تمویل الأوراق المالیة)

 

  IIIطار بازل  إقیمة الأصول المخصومة من الشریحة الأولى وفق   2

مجموع التعرضات داخل بیان المركز المالي (باستثناء المشتقات   3
 ) 2+  1وعملیات تمویل الأوراق المالیة) (البند 

 

 تعرضات المشتقات 
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المشتقات (مثل صافي   4 المرتبطة بجمیع عملیات  تكلفة الاستبدال 
 التغیر النقدي المؤھل) ھامش 

 

المرتبطة  5 المحتملة  المستقبلیة  للتعرضات  الإضافیة  المبالغ  قیمة 
 بجمیع عملیات المشتقات 

 

إجمالي ضمانات المشتقات المقدمة التي تم استقطاعھا من أصول  6
 .بنكالمركز المالي وفقًا للسیاسة المحاسبیة المعمول بھ لدى ال

 

المدینة من ھامش ضمان القیمة النقدي المقدم  خصومات الأصول   7
 في عملیات المشتقات 

 

  للأطراف المقابلة المركزیة التي تم استثناؤھا بنك انكشاف ال 8
  التعدیلات الفعالة لقیمة المشتقات الائتمانیة   9

لمشتقات   10 والخصومات  النظریة  للتعویضات  الفعالة  التعدیلات 
 الائتمان 

 

  )10الى    4قیمة تعرضات المشتقات (مجموع البنود من  مجموع   11
 تعرضات عملیات تمویل الأوراق المالیة

اجمالي أصول عملیات تمویل الأوراق المالیة (مع عدم الاعتراف   12
 بالتقاص)  

 

المبالغ الصافیة للذمم النقدیة الدائنة والمدینة الناشئة عن عملیات  13
 تمویل الأوراق المالیة 

 

بأصول   14 المتعلقة  المقابل  للطرف  الائتمانیة  المخاطر  تعرض 
 عملیات تمویل الأوراق المالیة

 

  كوكیل في عملیات تمویل الأوراق المالیة بنكتعرضات ال 15

مجموع تعرضات عملیات تمویل الأوراق المالیة (مجموع البنود  16
 ) 15إلى  12

 

 تعرضات خارج بیان المركز المالي

التعرض خارج بیان المركز المالي ( قبل تطبیق معامل التحویل   17
 الائتماني)  

 

  التعدیلات للتحویل الى القیمة الائتمانیة المعادلة   18

مجموع تعرضات خارج بیان المركز المالي (مجموع البنود من   19
 ) 18الى  17

 

 رأس المال اجمالي التعرضات 
  IIIقیمة الشریحة الأولى لرأس المال بعد الخصمیات وفقا لبازل   20
  ) 19و 16و 11و 3مجموع قیمة التعرضات (مجموع البنود  21

 نسبة الرافعة المالیة
  IIIنسبة الرافعة المالیة وفق بازل  22
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 3التعدیلات التي تمت على معیار نسبة الرفع المالي اً: رابع
 

بإجراء  الماضیة  القلیلة  الأعوام  خلال  المصرفیة  للرقابة  بازل  لجنة  قامت 

تم إجراؤھا على  ،  IIIتعدیلات على متطلبات بازل   التغییرات التي  تتضمن 

جدیدة   دعامةوإدخال    للنسبة، نسبة الرافعة المالیة تحسینات لمقیاس التعرض  

، علماً أن نسبة  G-SIBs)النظامیة (لبنوك ذات الأھمیة نسبة الرافعة المالیة لل

 الرافعة المالیة أصبحت على النحو التالي: 

≥3%  + Leverage 

Ratio Buffer 

التعرض فیما یخص   إدخال    ،قیاس  لتم  التعرض  مقیاس  مقام  تحسینات على 

ال المالیةنسبة  حیث  رافعة  المالیة  ،  الرافعة  نسبة  تراكم المعدلة  ستحد  من 

المتمثلة ال  الضغوطات  الأصول  ھبوطيبالضغط  أسعار  الأزمات    على  في 

المالیة  المالیة، الأزمات  أوقات  في  الدیون  من  للتخلص  البنوك  تندفع  ،  حیث 

 المخاطر. تقویة متطلبات رأس المال القائمة على  وفي الوقت نفسھ تسعى إلى 

رفد مقیاس رأس المال بنسبة بسیطة لا تعتمد   نسبة الرافعة المالیة إلى ھدفوت

المخاطر،   أوزان  إلى  على  تھدف  القطاع  كما  في  المالي  الرفع  زیادة  ضبط 

الذي من  لدیھا  المالي  الرفع  لخفض  البنوك  تجنب  في  والمساعدة  المصرفي 

أما التحسینات    ي والاقتصادي.الممكن أن یكون لھ آثار سلبیة على القطاع المال

 التي تمت على نسبة الرافعة المالیة فھي على النحو التالي: 

الدلیل الاسترشادي حول تطبیق التعدیلات المتعلقة بمتطلبات  الجزء التالي منقول من    
 )، صندوق النقد العربي: (رامي یوسف عبید،  بازل 



26

 IIIوفقاً لمتطلبات بازل  معیار الرفع المالي  

26

 

   للمشتقات معالجة لنسبة  المالیة:    التعرض  التعرض  قیاس  لغرض 

  :الرافعة المالیة، یتم تضمین التعرض للمشتقات عن طریق مكونین

 . Potential future)( والمستقبل المحتمل  )RCتكلفة الاستبدال (

  مع التوافق  لضمان  العمومیة  المیزانیة  خارج  التعرضات  معالجة 

 ، وكما یلي: لمخاطر الائتمان عیاریةالم یةنھج مقیاسھا في ال

(من غیر المشتقات  في المیزانیة العمومیة، یتم تضمین الأصول   -

في مقیاس التعرض لنسبة الرافعة المالیة بقیمھا المحاسبیة    المالیة)

ً مط ال  روحا بھا.منھا  المرتبطة  المحددة   أما  مخصصات 

العامة   القروض  احتیاطیات خسائر  أو  العامة  فمن  المخصصات 

من إطار عمل   60على النحو المحدد في الفقرة  الممكن طرحھا  

 . IIIبازل 

بین الذمم المدینة النقدیة للمبیعات    إجراء تقاص یجب على البنوك   -

یتم تسویتھا لم  للمشتریات    التي  النقدیة  الدائنة  یتم  والذمم  لم  التي 

عتراف بھا بموجب للأصول المالیة التي قد یتم الإ  تسویتھا، وذلك

 . الإطار المحاسبي المطبق

   في مقیاس التعرض لنسبة    الخاصة بالتوریقیجب تضمین التعرضات

 .ةالرافعة المالی

   ممارسة القضائیة  للسلطات   (National discretion)تقدیرھا  یجوز 

لإعفاء   ، وذلكالاقتصاد الكلي التي قد یمر بھا الإستثنائیة فترات الفي 

احتیاطیات البنك المركزي من مقیاس التعرض لنسبة الرافعة المالیة 

 ً إعادة معایرة الحد الأدنى لمتطلبات    بشكل مؤقت، على أن یتم لاحقا

بة الرافعة المالیة بشكل متناسب لتعویض تأثیر استبعاد احتیاطیات  نس
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المركزي، ومطالبة   التجاریةالبنك  ھذا   فصاحبالإ  البنوك  تأثیر  عن 

 الإعفاء على نسب الرافعة المالیة الخاصة بھم. 

   الأھمیة ذات  البنوك  لدى  المالیة  الرافعة  نسبة  في  الجدیدة  الدعامة 

لنسبة الرافعة المالیة إلى   الدعامة (الھامش) الجدید   النظامیة: تھدف

من   تنشأ عن    التي  (Externalities)الخارجیة    التأثیرات التخفیف 

عالمیاً   النظامیة  الأھمیة  ذات  مع بما  و   (G-SIBs)البنوك  یتماشى 

بنوك على  المفروض  للمخاطر  المرجح  المال  رأس  -G)(  ھامش 

SIB  كیفیة أدناه  الجدول  یوضح  لنسبة  إحتساب  .  الإضافیة  الدعامة 

 : (G-SIBs)لبنوك  الرافعة المالیة
بالمخاطر  المرجحة  العادیة  الأسھم  متطلبات 

 2019% بدءً من نھایة عام 4.5یجب أن تبلغ 
الأسھم 
العادیة  

ذات 
الجودة 
 العالیة 

CET1 

البنوك ذات 
الأھمیة 
 النظامیة

G-SIBs 

التحفظي   المال  یجب أن تبلغ نسبة ھامش رأس 
2.5 % 

)Capital Conservation Buffer ( 
متطلبات ھامش رأس المال للبنوك ذات الأھمیة 
الخسائر   لمواجھة  المال  رأس  (ھامش  النظامیة 

 المحتملة)
(Higher Loss Absorbency HLA 

Requirement) 
ال الرافعة  لنسبة  الأدنى  الحد  یبلغ  أن  مالیة  یجب 

الرافعة   %. 3من الشریحة الأولى 
یبلغ   المالیة  إضافي  ھامش  50ھامش  متطلبات  من   %

 رأس المال لدى البنوك ذات الأھمیة النظامیة. 
 

أما عن كیفیة تطبیق معیار نسبة الرافعة المالیة فھي حسب ما ھو موضح  

 في الجدول أدناه: 
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متطلبات ھامش   المجموعة 
راس المال 

(HLA)  من
الأسھم العادیة 

CET1)( 

الدعامة الإضافیة 
لنسبة الرافعة 

 المالیة

1 1% 0.50% 
2 1.5% 0.75% 
3 2% 1.00% 
4 2.5% 1.25% 
5 3% 1.50% 

 

لھامش رأس المال التحفظي المطلوب  الحد الأدنى  على سبیل المثال، إن  

ومتطلبات كنسبة مرجحة بالمخاطر    CET1)(  إیفاؤه من الأسھم العادیة

ً   1نسبة الرافعة المالیة من المستوى   ،  في المجموعة الأولى  لبنك مھم نظامیا

  متطلبات رأسمالیة لمواجھة الخسائر المحتملة تبلغ   یتطلب أن یكون لدیھ

 % على التوالي. 3.5و  % 8

ً لم یفِ   في حال بأحد ھذه المتطلبات،   G-SIB)(   بنك مصنف مھم نظامیا

التحفظي من خلال  متطلبات رأس المال    نفس آلیة التعامل معفسیخضع ل

 حسب ما ھو موضح أدناه:  نسبة مئویة من الأرباح إحتجاز
الأسھم العادیة المطلوب 
تحقیقھا كنسبة مرجحة  

 بالمخاطر 

الدعامة الإضافیة للرافعة  
 المالیة

نسبة 
الإحتجاز  

من 
الأرباح 
 السنویة

 %0 % 3.50أكبر من  % 8أكبر من 
7.125% 8.000% 3.500% 3.375% 40% 
6.250% 7.125% 3.250% 3.500% 60% 
5.375% 6.250% 3.125% 3.250% 80% 
4.500% 5.375% 3.000% 3.125% 100% 
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(أي   بكلا الشرطین  G-SIBs)(  أخیراً في حال لم یفِ البنك المصنف ضمن

ھامش رأس المال الخاص بالبنوك ذات الأھمیة النظامیة والدعامة الإضافیة  

 . للأرباح الإحتجاز الأشد ، فسیخضع لمتطلبات للرافعة المالیة)

 تجربة سلطة النقد الفلسطینیة : اً خامس
 

 ) رقم  تعلیمات  بإصدار  النقد  سلطة  بتاریخ  24قامت  بشأن    11/2021/ 24) 

 بنوك وذلك بھدف الحد من تراكم الرفع المالي لدى ال  ،الماليتطبیق نسبة الرفع  

الوافدة)    بنوكالإسلامیة وفروع ال  بنوكالمحلیة وال  بنوكالعاملة في فلسطین (ال

من   الحد  في  یساھم  الإأوبما  وعلى  المالي  النظام  على  قتصاد  یة ضغوطات 

 ھم ما ورد في التعلیمات:بشكل عام، وفیما یلي ملخص لأ

لتزام بالحد الأدنى لنسبة الرفع المالي والمحددة بنسبة  الإ  بنوكالیجب على   -

 ). Solo and Consolidated% على المستوى الفردي والموحد (4

ال - المال/مقیاس    بنوكتقوم  رأس  (مقیاس  المالي  الرفع  نسبة  باحتساب 

 ً   التعرضات) على أساس ربع سنوي وفقاً لنموذج الاحتساب والمعد مسبقا

 . من سلطة النقد 

ھو عبارة عن الشریحة الأولى لرأس   مقیاس رأس المال (بسط النسبة): -

) بعد طرح Tier 1المال  بالصافي  الأولى  الشریحة  ھذه  تكون  أن  على   (

 الخصومات التنظیمیة التي تطبق على ھذه الشریحة. 

 والتي شملت على المبادئ العامة التالیة:   مقیاس التعرضات (مقام النسبة): -
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 ال على  مقیاس    بنوكیجب  احتساب  لغایات  المحاسبیة  السیاسات  اتباع 

 التعرضات، على أن یتم الالتزام بما یلي: 

أن یتم تضمین تعرضات داخل بیان المركز المالي في مقیاس التعرضات   .أ

المخصصات  الاعتبار  بعین  الاخذ  بعد  بالصافي  المحاسبیة  بالقیمة 

باستثنا وذلك  المحاسبیة  القیم  على  والتعدیلات  تعرضات  الخاصة  ء 

 عملیات تمویل الأوراق المالیة. 

 جراء التقاص ما بین الأصول والخصوم (الالتزامات)إلا یجوز  .ب 

لا یتم الاخذ بعین الاعتبار أیة ضمانات مالیة أو عینیة بما یشمل مخففات   .ج

 مخاطر الائتمان لتخفیض التعرضات.

عند احتساب مقیاس التعرضات لأغراض الرفع المالي، فإنھ یتم استقطاع   .د 

المال  الشریح الأولى لرأس  المستقطعة من  الرقابیة)  (التعدیلات  البنود 

بالالتزامات   –من مقیاس التعرضات   وذلك وفقاً   -بخلاف تلك المتعلقة 

لمتطلبات التعلیمات الخاصة بتطبیق متطلبات رأس المال والصادرة عن  

 سلطة النقد.

 ھو عبارة عن مجموع:  إجمالي مقیاس التعرضات 

 تعرضات داخل بیان المركز المالي. .1

 تعرضات المشتقات.  .2

 تعرضات عملیات تمویل الأوراق المالیة.  .3

المحتملة  .4 الالتزامات  یشمل  بما  المالي  المركز  بیان  خارج  تعرضات 

 وبدائل الائتمان المباشر والقبولات والاعتمادات.
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 بما یلي:  بنوكتضمنت التعلیمات إلزام ال  فصاح:متطلبات الإ -

   الإفصاح عن نسبة الرافعة المالیة ضمن البیانات المرحلیة والختامیة (في

العام   ابتداء من  وذلك  الموحدة)  الموحدة وغیر  البیانات  من  ،  2022كل 

على ان یتم الالتزام بإدراج السلسلة التاریخیة لھذه الافصاحات على الموقع  

 الالكتروني لكل مصرف. 

   تزوید سلطة النقد بالنماذج المخصصة لعلمیة الاحتساب اعتبارا من تاریخ

31 /03/2022 . 

 في بیاناتھ المالیة    بنكتفصیل مصادر الاختلافات الجوھریة بین أصول ال

 وتعرضات داخل بیان المركز المالي وذلك ضمن نموذج الإفصاح. 

 عیار الرفع المالي.شرح الأسباب الرئیسیة للتغیرات في م 

 : الخلاصة والتوصیات اً سساد
رفد مقیاس ملخصاً حول تعریف نسبة الرفع المالي وأھمیتھا في  ة  الورققدمت  

كما تم إستعراض أھم  ،  رأس المال بنسبة بسیطة لا تعتمد على أوزان المخاطر
بازل  متطلبات  بموجب  المالیة)  (الرافعة  المالي  الرفع  نسبة  معیار  متطلبات 

III  لى التعدیلات التي تمت علیھا لاحقاً. كذلك تضمنت الورقة ملخصاً  إ، إضافة
حول الوضع الراھن لتطبیق معیار نسبة الرفع المالي في الدول العربیة مع 

 التركیز على تجربة سلطة النقد الفلسطینیة.  

 في ضوء ما تقدم، توصي الورقة بما یلي: 

لم تقم بعد بتطبیق    المركزیة في الدول العربیة التي  بنوكأھمیة قیام ال .1
بالمضي قدماً نحو تطبیق تلك المتطلبات، والتشاور    IIIمتطلبات بازل  

 مع القطاع المصرفي بھدف تذلیل التحدیات التي تحول دون التطبیق.  
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2. ) كمي  أثر  دراسة  بطلب  المركزیة  البنوك  البنوك، QISقیام  من   (
البنوك على تطبیق التعدیلات   التي تمت على متطلبات بھدف تھیئة 

 والوقوف على التحدیات المرتبطة بالتطبیق.، IIIبازل 

في   .3 الإستمرار  على  المصرفي  القطاع  قدرات  وتعزیز  بناء  حث 
العاملین في البنوك التجاریة وتعزیز الوعي بأھمیة متطلبات بازل، لا 

 نفیذیة، وإدارات المخاطر والتدقیق الداخلي والإمتثال. سیما الإدارة الت

المعدلة على البنوك   الرفع الماليدراسة إمكانیة تطبیق متطلبات نسبة   .4
)، خصوصاً  D-SIBsذات الأھمیة النظامیة على المستوى المحلي (
 ما یتعلق بتوفیر دعامة إضافیة لرأس المال.  

ال .5 معیار  تطبیق  تحدیات  (دراسة  المالي  المعیار رفع  ذلك  في  بما 
 على المتطلبات الرقابیة الحالیة للبنوك الإسلامیة. المعدل)
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 قائمة المصادر والمراجع : اً سابع
 

دلیل إسترشادي حول تطبیق التعدیلات المتعلقة  ).  (  رامي یوسف عبید 
 . ، صندوق النقد العربيبمتطلبات بازل  

بشأن تطبیق    ) لسنة  )، تعلیمات رقم ((سلطة النقد الفلسطینیة  
 نسبة الرفع المالي. 

 . تقریر الاستقرار المالي في الدول العربیة ).  صندوق النقد العربي (

Basel Committee on Banking Supervision (2014). Basel III 
leverage ratio framework and disclosure requirements. 
January 2014.  
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