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 فتتاحیة التقریر إ
 

ستقرار المالي في الدول العربیة ثمرة للتعاون والتنسیق بین صندوق النقد العربي وفریق عمل یعد تقریر الإ
العربیة، محافظي المصارف المركزیة ومؤسسات النقد  المنبثق عن مجلس    ، المالي في الدول العربیة  ستقرارالإ 

 یقوم   . العربیة ومؤسسات النقد  ستقرار المالي لدى المصارف المركزیة المكون من مدراء الإدارات المعنیة بالإ 
 الأمانة الفنیة للمجلس.  قوم بدور الصندوق ی أن  لفریق، على اعتبار  الأمانة الفنیة لدور  ب صندوق النقد العربي 

 
من المحاور، أھمھا المساھمة في تطویر السیاسات والأدوات المتعلقة بتعزیز    اً تتضمن أعمال الفریق عدد

والجھات الوطنیة المعنیة بقضایا  عزیز التعاون بین مختلف الإدارات  توستقرار المالي في الدول العربیة،  الإ
المساھمة في تعزیز  و الدولیة ذات العلاقة،  المالیة  وبینھا وبین المؤسسات    العربیةستقرار المالي في الدول  الإ

تبادل الخبرات والتجارب بین الدول العربیة في مجال السیاسات  إضافةً ل ستقرار المالي،  الوعي بقضایا الإ 
ستقرار المالي  لإإعداد ونشر أوراق ودراسات حول أوضاع اوستقرار المالي،  والإجراءات المتعلقة بتعزیز الإ

   ستقرار المالي على مستوى الدول العربیة.إصدار تقریر سنوي عن الإ منھا، في الدول العربیة 
 

أحد أولویاتھا، ستراتیجیتھ التي تعتبر تعزیز العمل العربي المشترك  إ وبإطار رؤیة الصندوق و  بناء على ما تقدم، 
المالي  ر ستقرا الذي تناول تطورات وضعیة الإ ، 2023ستقرار المالي في الدول العربیة لعام  تم إعداد تقریر الإ
العربی  الدول  الإقتصادیة والنقدیة والمالیة ذات الصلة  جوانب الإ الو  ة، في  المالي، والتحدیات   ر ستقرا بتحقیق 

 الدول العربیة.ستقرار المالي في غیر مباشر على الإ تؤثر بشكل مباشر أو    ي الإقلیمیة والدولیة الت 
 

التقریر، لتحقیق    في اختیار موضوعات فصول  فِّقَ قد وُ   ن یكونأیأمل فریق العمل المكلف بإعداد التقریر  
إعداده،   من  المرجوة  الإوالأھداف  وضع  عن  واضحة  صورة  العربیةلرسم  الدول  في  المالي    ، ستقرار 

ن تكون  أكما یأمل الفریق    ستقرار المالي.لتحقیق الإ  سیاق جھودھاوالمحددات والتحدیات التي تواجھھا في  
مستمر تطویر  موضع  الجھود  الملاحظات    ،ھذه  المركزیة   قتراحاتوالإبفضل  المصارف  تبدیھا  التي 

حترازیة التي تسھم  تخاذ القرارات الإإوأن یكون التقریر بمثابة عامل مساعد في    ،ومؤسسات النقد العربیة
 العربیة بوجھ عام، والقطاع المالي والمصرفي بوجھ خاص.  سلامة الاقتصادات  تعزیز في 
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 تـقدیـم 
 

الإ تقریر  إعداد  ترسیخ  یأتي  على  الصندوق  سیاق حرص  في  العربیة،  الدول  في  المالي  المبادئ  ستقرار 
عدة   منذ  العربیة  النقد  ومؤسسات  المركزیة  المصارف  محافظي  مجلس  أرساھا  التي  والتقالید  والأھداف 
سنوات، التي تتمحور حول تشجیع وحث اللجان وفرق العمل المنبثقة عنھ، على إعداد تقاریر وأوراق عمل 

ذلك، یسھم صندوق النقد العربي ضمن  تتناول الموضوعات والقضایا ذات الأولویة لدولنا العربیة. إضافة إلى  
المنبثقة عنھ، في إعداد وتنسیق الجھود   ممارستھ لنشاطھ كأمانة فنیة لھذا المجلس، ولفرق العمل واللجان 

الإ الجوانب  مختلف  في  والأوراق،  التقاریر  ھذه  مثل  التي  اللازمة لإعداد  والمصرفیة  والنقدیة،  قتصادیة، 
 ومؤسسات النقد العربیة.  تتعلق بأنشطة المصارف المركزیة 

 
ستقرار المالي في الدول العربیة، الذي تم إعداده  من تقریر الإ   سادسفي ھذا السیاق، یسعدنا إطلاق الإصدار ال

ستقرار المالي في الدول العربیة المنبثق عن مجلس محافظي المصارف المركزیة  بالتعاون مع فریق عمل الإ 
 ومؤسسات النقد العربیة.  

 
ستقرار المالي في الدول العربیة، في إطار مھام الصندوق المتعلقة بمتابعة التطورات  كما یأتي إعداد تقریر الإ 

المحتمل الدولیة، وتأثیراتھا  المعلومات  ة على الإالاقتصادیة والنقدیة والمصرفیة  العربیة، وتقدیم  قتصادات 
على  المفیدة حول ھذه القضایا، على خلفیة أھمیتھا للمصارف المركزیة، وإتاحة أكبر فرصة لھذه التقاریر  

 من المعلومات المتاحة حول الموضوع.  ممكن النشر والتوزیع، من أجل تزوید القارئ بأكبر قدر   صعید
 

 والله ولي التوفیق،  

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 عبد الرحمن بن عبد الله الحمیدي
 المدیر العام رئیس مجلس الإدارة

 صندوق النقد العربي 
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 ة التطورات الإقتصادیة الإقلیمیة والدولیة ذات الصلة بالإستقرار المالي في الدول العربی 
 

المالي    یتأثر  والنمو  با الإستقرار  والتشغیل،  كالتضخم،  الكلیة  الإقتصادیة  المؤشرات  في  تحدث  التي  لتطورات 

التضخم  ولعل معدلات  الإقتصادي، وعجز الموازنة الحكومیة، وعجز الحساب الجاري في میزان المدفوعات،  

وقت إعداد ھذا التقریر في العدید من الدول تمثل  حتى  وإستمرت مرتفعة    2022التي إرتفعت بشكل كبیر في عام  

رتفاع القیاسي في الأسعار العالمیة للسلع الأساسیة ومنتجات الطاقة  الإ   لقد تسبب   ھذه المتغیرات، على مثالاً جیداً  

في    ضطرابات في سلاسل التورید والإ   في القارة الأوروبیة   2022نتیجة التوترات التي نشبت منذ بدایات عام  

ورة مباشرة أو غیر مباشرة.  ص كافة بلدان العالم ب   ذلك   ، وطالت تداعیات ع معدلات التضخم في معظم الدول إرتفا 

الفائدة من جانب الاقتصادات المتقدمة وخاصة الولایات  كان للإ في ھذا الإطار،   رتفاعات المتتابعة في أسعار 

الأسواق الناشئة، حیث تحولت بوصلة التدفقات  المتحدة الأمریكیة انعكاسات سلبیة على اقتصادات الدول النامیة و 

مرتفعة في البلدان المتقدمة، فضلاً  ال ستفادة من أسعار الفائدة  ستثماریة، لتشھد تدفقات خارجة من تلك البلدان للإ الإ 

، وصعوبة  الاقتراض  تكالیف  ارتفاع و عن التحدیات القائمة سلفاً والمتعلقة بالمستویات العالیة للمدیونیة الخارجیة،  

لتزامات الخارجیة لخدمة الدیون، وبین توفیر الموارد الإضافیة من العملة الأجنبیة لتوفیر  الموازنة بین الوفاء بالإ 

 عتیادیة من السلع الأساسیة ومنتجات الطاقة التي ارتفعت أسعارھا بشكل كبیر. حتیاجات الإ الإ 

   المالي الإستقرار  على  التطورات العالمیة الراھنة    أثر 

فریق عمل    ى قد إرتأ ، ف 2022خلال عام   ھمیة العلاقة بین التطورات العالمیة الراھنة والإستقرار المالي  لأ نظراً 

تناولھا وتحلیلھا بالتفصیل،  ل   الإستقرار المالي في الدول العربیة تخصیص فصل (الفصل السابع ضمن ھذا التقریر) 

التي تشُكل تحدیاً  أمام المصارف المركزیة في  -   الراھنة   التحدیات أھم  ن أ لى  إ الاشارة ھنا  مكن  یُ بشكل عام،  لكن  

وإرتفاع معدلات التضخم  المخاطر الجیوسیاسیة  الآثار الناجمة عن    ھي   - إطار سعیھا لتعزیز الإستقرار المالي 

المركزیة  تدخلات قویة من  ى  إل   كما سبق أن ذكرنا   التضخم   معدلات رتفاع  إ   دفع   حیث بشكل أساسي،   البنوك 

وقد  ،    عدة مرات رفع أسعار الفائدة  إتباع سیاسة نقدیة متشددة تمثلت ب   من خلال ،  لإحتواء الضغوط التضخمیة 

تراجع  سیاسة نقدیة متشددة إلى  المخاطر الجیوسیاسیة وإتباع  تنبھت المصارف المركزیة إلى إمكانیة أن تؤدي  

تعارض  نوع من ال إحتمالیة حدوث وخلق حالة من عدم الیقین من جھة، ومن جھة أخرى   المؤشرات الإقتصادیة 

خم والسیاسة الإحترازیة الكلیة المتمثلة في  بین أھداف السیاسة النقدیة المتمثلة في إستقرار الأسعار وضبط التض 

، على سبیل المثال، إن إرتفاع أسعار الفائدة لأدوات السیاسة  ستقرار المالي الحد من المخاطر النظامیة وتعزیز الإ 

نتیجة إرتفاع عبء الدین    ، إرتفاع مخاطر الإئتمان وبالتالي    كلف الإقراض   ارنفاع   إلى النقدیة من شأنھ أن یؤدي  

، خصوصاً أن إرتفاع الأسعار ومعدلات التضخم قد  مما یؤثر على ربحیة البنوك ونوعیة موجوداتھا   ضین للمقتر 

الفصل الأول
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لقطاع الأسر   تراجع إلى  أصلاً  یؤدي   المتاح  الشركات وتأثر میزانیات قطاعي    الدخل  لقطاع  النقدیة  والتدفقات 

عام  بشكل  سلباً  والشركات  الإطار، الأسر  ھذا  في  على    .  الراھنة  العالمیة  التطورات  أثر  حجم  القطاع  یعتمد 

متطلبات    مستوى ملاءة البنوك مقاسة وفق عدة عوامل، منھا خصوصیة الوضع في كل دولة، و المصرفي على  

، ومدى كفاءة إدارة المخاطر ومنظومة الحوكمة لدى  (IFRS9)  9یار الدولي للتقاریر المالیة رقم  والمع   IIIبازل  

وإتخاذ    لقطاع المالي جزئیاً وكلیاً مخاطر ا القطاع المصرفي، ودور المصارف المركزیة في الرقابة والتقییم الفعّال ل 

، لا یمُكن إغفال الدور الھام الذي تلعبھ  كذلك   ، وغیرھا من العوامل الأخرى. الأدوات اللازمة لضبط المخاطر 

  والذي ،  السیاسة المالیة لتخفیض معدلات الفقر والبطالة، لكن یعتمد دورھا على حجم الحیز المالي المتاح لدیھا 

 . مواجھة تداعیات جائحة كورونا   جراء تراجع  

ببنك سیلیكون فالي وبنك كریدي سویس وغیرھا    علقة وبالرغم من أن التطورات المصرفیة المت   ، من جانب آخر 

، إلا أنھا تعُد مثالاً جیداً على  التي یغطیھا ھذا التقریر) الزمنیة  (الفترة    2022ولیس في عام    2023حدثت في عام  

أسعا  إرتفاع  بین  العلاقة  صعید  على  لھا  التنبھ  ینبغي  التي  المخاطر  النقدیة  بعض  السیاسة  لأدوات  الفائدة  ر 

إلى تراجع   النقدیة  الفائدة لأدوات السیاسة  الممكن أن یؤدي إرتفاع أسعار  المالي، حیث من  القیمة  والإستقرار 

السوقیة للأصول المُصنفة كأصول عالیة الجودة ضمن متطلبات كفایة رأس المال والسیولة، خصوصاً في حال  

، حیث قد تتحول  المركزي سیاسة نقدیة متشددة   مصرف تبنى فیھا ال ت في فترات    تسییل تلك الأصول الإضطرار ل 

)، وھذا من شأنھ أن  Realized losses) إلى خسائر متحققة ( (Unrealized losses  الخسائر غیر المتحققة 

، وقد  وعلى ثقة الجمھور وعلى إستقرار النظام المصرفي   على مؤشرات كفایة رأس المال والسیولة سلباً  یؤثر  

وإستخدام أموال    (Resolution techniques)وتطبیق إحدى تقنیات الحل    یستدعي ذلك تدخل السلطات الرقابیة 

، وقد أشار تقریر الإستقرار  ضمان الودائع (في حال وجود منظومة ضمان الودائع)، وحدوث مخاطر عدوى 

منطقة إفریقیا جنوب    القطاع المصرفي في   إلى أن   2022ندوق الدولي في شھر إبریل  المالي الصادر عن ص 

قد  من قیمة الدیون السیادیة في المائة    30  تھ نسب إقتطاع ما الأكثر عرضة للضغوط السیادیة، إذ أن ھو الصحراء  

 ) المال الأساسي  نسبة رأس  إنخفاض  إلى  المائة    4.5) عن  Common Equity Tier 1 CET1یؤدي  في 

منطقة الشرق الأوسط ووسط آسیا ھي الأكثر تحملاً لصدمة إنخفاض القیمة  )، في حین  III(حسب متطلبات بازل  

من قیمة الدیون السیادیة، قد یؤدي إلى  تقریباً  في المائة    70السوقیة للدیون السیادیة، حیث إن إقتطاع ما نسبتھ  

في القطاع المصرفي لدیھا عن النسب المقررة بموجب متطلبات    (CET1)  نسبة رأس المال الأساسي إنخفاض  

 في المائة تقریباً.    40، أما بقیة المجموعات الإقلیمیة، فقد بلغت نسبة الإقتطاع  IIIبازل  

أخرى  وأعباء  المصارف المركزیة والسلطات الرقابیة، وجود مخاطر    تواجھ التي    ومما یفاقم المخاطر والتحدیات 

الإقتصادیة تفرض   السیاسات  أمام صانعي  بقوة  المناخ نفسھا  تغیرات  بمخاطر  تتمثل  السیبرانیة،  ،  والمخاطر   ،
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ومخاطر  ومخاطر ترتبط بخصوصیة بعض الدول، ومخاطر تقلبات أسعار الصرف،  وإرتفاع مدیونیة الحكومات،  

 . 1وغیرھا مدیونیة قطاعي الأسر والشركات، وتقلبات أسواق الأصول،  

لدول العربیة، وكما سیتم تحلیلھ لاحقاً في ھذا التقریر، فقد أشارت المصارف المركزیة ومؤسسات  على صعید ا 

(أخذاً في الإعتبار وجود    النقد العربیة إلى أن أثر التطورات العالمیة الراھنة لا زال محدوداً على الإستقرار المالي 

مؤشرات السلامة المالیة للقطاع  وقد بینت  ،  تحدیات أخرى ترتبط ببعض الدول نظراً لخصوصیة الوضع فیھا) 

أنھ قادر بشكل عام على مواجھة الصدمات من خلال تمتعھ بمستویات مرتفعة من كفایة رأس المال  المصرفي  

التي تأخذ أثر المخاطر  - والسیولة، كما بینت نتائج إختبارات الأوضاع الضاغطة ومؤشرات الإستقرار المالي  

الإعتبار  إستیعاب الصدمات  أ   - الإقتصادیة في  العربیة متین ومرن وقادر على  الدول  المصرفي في  القطاع  ن 

نفسھ،   الوقت  في  لكن  المخاطر  المحتملة.  تقییم  بمواصلة  العربیة  المركزیة  المصارف  قیام  بمكان  الأھمیة  من 

والإستقرار المالي،    النظامیة ودراسة الإرتباطات المحتملة المباشرة وغیر المباشرة بین التطورات العالمیة الراھنة 

وإستخدام ما یلزم من أدوات السیاسة الإحترازیة إذا إقتضى الأمر، كما تبرز أھمیة تعزیز التنسیق بین السیاسة  

الإحترازیة الكلیة والسیاسة النقدیة تجنباً لحدوث تعارض بین أھدافھما. إضافةً إلى أھمیة دور إدارتي الاستقرار  

لد  المصرفیة  والرقابة  القطاع  المالي  لدى  المخاطر  إدارة  فاعلیة  من  المستمر  بالتحقق  المركزیة  المصارف  ى 

ومواصلة تطبیق إختبارات أوضاع ضاغطة جزئیة  وتعزیز منظومتي إدارة الأزمات وضمان الودائع،  المصرفي،  

والمخاطر الأخرى  قتصادیة  وكلیة تقیس مخاطر السیولة والإئتمان والتركز وأسعار الفائدة، وكذلك المخاطر الإ 

 . المستجدة وأثرھا على مؤشرات كفایة رأس المال والسیولة وجودة الأصول 

 قتصادي العالمي  النمو الإ 
 

أبریل   العالمي،  الإقتصاد  آفاق  بیانات  (قاعدة  الدولي  النقد  صندوق  بیانات  قاعدة  النمو    بلغ )،  2023حسب 

في المائة خلال عام    6.0في المائة، مقارنة بمعدل بلغ حوالي    3.4  حوالي   2022العالمي في عام  الاقتصادي  

، وحوالي  2023في المائة خلال عام    2.7التقدیرات إلى تسجیل النمو لمعدل في حدود  أحدث  ، كما تشیر  2021

معدلات النمو    تثبیط ، وھو ما یشیر إلى استمرار الضغوط التي ساھمت في  2024في المائة خلال عام    3.1

قتصاد العالمي  من العوامل التي لعبت دوراً في التراجع النسبي في نمو الإ .  2022ادي العالمي خلال عام  الاقص 

رفع البنوك المركزیة لأسعار الفائدة من أجل مكافحة  ، تأثر القطاع المالي والمصرفي نتیجة  2022خلال عام  

الدولیة التضخم  الساحة  على  المواتیة  التداعیات غیر  ناھیك عن  الإمداد،  وا ،  ،  السلبیة على سلاسل  نعكاساتھا 

وأسعار المواد الأساسیة في الأسواق الدولیة، على وجھ الخصوص منتجات الطاقة والمنتجات الغذائیة، فضلاً  

  أوروبا، التوترات في ، واتساع نطاق  في عدد من الدول  فیروس كورونا المستجد استمرار تداعیات جائحة  عن  

 
في فصول مختلفة ضمن ھذا التقریر، وسیتم تحلیل ھذه المخاطر سواء من المنظور الكلي أو الجزئي حسب  سیتم تغطیة ھذه المخاطر    1

 خصوصیة كل دولة عربیة. 
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القار  تداعیاتھا الإ   فحسب، إنما   ة الأوروبیة والتي انعكست لیس على  العالمي بأسر طالت  ه، ونتج عنھا  قتصاد 

 تباطؤ النمو في عدد كبیر من الاقتصادات على مستوى العالم.  إلى  تأثیرات سلبیة أدت  
 

مما    قد تطول أكثر لفترات  عدم وضوح مدى إستمرار التوترات في أوروبا وإمكانیة إستمرارھا  جدیر بالذكر، أن  

یلقي بظلال   توقعھ  بدایة الأزمة،  تحقیق معدلات  ھ على حالة  المحللون في  إمكانیة  الیقین بشأن    نمو جیدة عدم 

 القادمة.     ة الثلاث   عوام للأ 
 

ضاف إلى التحدیات القائمة،  ادمة، یُ ق الثلاث ال   عوام كذلك، قد یمثل التضخم تحدیاً إضافیاً للنمو الاقتصادي خلال الأ 

إلى المستوى    ھ أسعار الفائدة بھدف خفض ارتفاعات متتالیة في  للتضخم،  نسبیاً  المستویات العالیة  حیث ترتب على  

   .وھو ما یؤثر على آفاق النمو ونوعیة موجودات المؤسسات المالیة المستھدف،  
 

  ھا ، لم تشھد 2022  عام   منذ بدایة نسبیاً    كبیرة ر  خسائ العالمیة  على صعید متصل، تكبدت أسواق الأسھم والسندات  

سواق تراجعاً منذ  ھذه الأ حیث شھدت  تریلیون دولار أمریكي،    30بلغت حوالي  ،  ستینیات القرن الماضي منذ  

تشدید السیاسة    وكذلك آثار قتصادیة العالمیة،  الآفاق الإ بدایة العام، مدفوعاً بحالة عدم الیقین لدى المستثمرین بشأن  

 النقدیة على نطاق واسع عالمیاً.  
 

، مقارنة  في المائة   2.8لیبلغ حوالي    2023  ، تشیر التوقعات إلى تباطؤ النمو العالمي في عام ما سبق في ضوء  

قتصادات  إ من المتوقع تباین تداعیات التطورات العالمیة على  . كذلك  2022في المائة خلال عام    3.4بحوالي  

قتصادات الكبرى ذات المساھمة الأكبر  ل والأقالیم، حیث یتوقع تباطؤ النمو الاقتصادي في الإ مجموعات الدو 

الحاجة  تستمر    ، بینما  في نمو الاقتصاد العالمي مثل الولایات المتحدة الأمریكیة والصین ودول الاتحاد الأوروبي 

لكن في ضوء معدلات    اعدة والنامیة، الدول الص   في لسیاسات مالیة ونقدیة داعمة لعملیات التعافي الاقتصادي  

توقع أن یتباطأ  یُ و   ، 2023  عام قتصادیة المتشددة خلال  التضخم المرتفعة فمن الصعب التخلي عن السیاسات الإ 

  2023في المائة عام    4.0، و 2022في المائة عام    3.9إلى    2021في المائة عام    6.6النمو في تلك الدول من  

والذي    جائحة فیروس كورونا المستجد الاقتصادي الذي حققتھ تلك الدول قبل   وھي معدلات أقل من معدل النمو 

 الصاعدة  الأسواق  اقتصادات أداء    أن  شارة إلى تجدر الإ   في المائة خلال العقد الماضي.   5.5بلغ متوسطھ نحو  

إذا ما قورن بأداء الإ   النامیة  قتصادات والإ  قتصادات المتقدمة، حیث سجلت ھذه الاقتصادات نمواً  یعتبر جیداً 

في المائة    2.8في المائة، مقارنة بمعدل نمو بلغ نحو    4.5بلغ حوالي    2022سنویاً خلال الربع الرابع من عام  

 منطقة  وخاصة  المتقدمة،  قتصادات الإ ، في حین یتباطأ النمو الاقتصادي في  2021خلال الربع الرابع من عام 

 . ) 1- 1جدول  ال و   3- 1والشكل    ، 2- 1الشكل و   ، 1- 1  شكل ال (   المتحدة  مملكة وال  الیورو 
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%معدلات النمو الحقیقي في الدول المتقدمة ): 2-1( شكل رقم 

الدول المتقدمة الولایات المتحدة الأمریكیة منطقة الیورو المملكة المتحدة الیابان كندا *الدول المتقدمة الأخرى
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%معدلات النمو الحقیقي في العالم ): 1-1( شكل رقم 

العالم الدول المتقدمة الدول النامیة واقتصادات السوق الناشئة الأخرى
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%معدلات النمو الحقیقي في الدول النامیة واقتصادات الاسواق الناشئة ): 3-1( شكل رقم 

الدول النامیة واقتصادات السوق الناشئة الأخرى إفریقیا جنوب الصحراء
وسط وشرق أوروبا الدول النامیة الآسیویة
الصین الھند
الشرق الأوسط وشمال إفریقیا **أمریكا اللاتینیة والكاریبي 

 تضم الدول المتقدمة الأخرى مجموعة الدول المتقدمة باستثناء كل من الولایات المتحدة الأمریكیة ومنطقة الیورو والیابان.* 
والكاریبي: مجموعة دول نصف الكرة الغربي، وتضم جمیع الدول في القارتین الأمریكیتین الشمالیة (باستثناء الولایات  اللاتینیة** تشمل مجموعة أمریكا 

 ، وكندا) والجنوبیة ودول الكاریبي.المتحدة الأمریكیة
 *** تقدیرات.

 .2023أبریل قاعدة بیانات "آفاق الاقتصاد العالمي،  المصدر: صندوق النقد الدولي،
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 (%)  )2023-2017خلال الفترة ( ): معدلات النمو الحقیقي في العالم1-1جدول (

 2017 2018 2019 2020 2021 2022 ***2023 

 2.8 3.4 5.3 2.8- 2.8 3.6 3.7 العالم 

 1.3 2.7 5.4 4.2- 1.7 2.3 2.5 الدول المتقدمة 

 1.6 2.1 5.9 2.8- 2.3 2.9 2.3 الولایات المتحدة الأمریكیة 

 0.8 3.5 5.4 6.1- 1.6 1.8 2.6 منطقة الیورو 

 0.3-  4.0 7.6 11.0- 1.6 1.7 2.1 المملكة المتحدة 

 1.3 1.1 2.1 4.3- 0.4- 0.6 1.7 الیابان 

 1.5 3.4 5.0 5.1- 1.9 2.8 3.0 كندا 

 1.8 2.6 5.8 4.1- 1.9 2.5 2.9 الدول المتقدمة الأخرى*

الدول النامیة واقتصادات  
 3.9 4.0 6.9 1.8- 3.6 4.7 4.7 الناشئة الأخرى السوق  

 3.6 3.9 4.8 1.7- 3.3 3.2 3.0 إفریقیا جنوب الصحراء 

 0.5 0.8 7.3 1.6- 2.5 3.6 4.1 وسط وشرق أوروبا 

 4.9 4.4 7.5 0.5- 5.2 6.4 6.6 الدول النامیة الآسیویة 

 5.2 3.0 8.4 2.2 6.0 6.8 6.9 الصین 

 5.9 6.8 9.1 5.8- 3.9 6.5 6.8 الھند 

الشرق الأوسط وشمال  
 2.9 5.3 4.3 3.1- 1.0 2.1 1.8 إفریقیا 

أمریكا اللاتینیة والكاریبي  
 ** 1.4 1.2 0.2 -6.8 7.0 4.0 1.6 

 0.9 2.9 5.0 3.3- 1.2 1.8 1.3 البرازیــل 

 1.8 3.1 4.7 8.0- 0.2- 2.2 2.1 المكسیــك 

 

 
 

 
 

 

 

 الدول المتقدمة باستثناء كل من الولایات المتحدة الأمریكیة ومنطقة الیورو والیابان.تضم الدول المتقدمة الأخرى مجموعة * 

المتحدة  والكاریبي: مجموعة دول نصف الكرة الغربي، وتضم جمیع الدول في القارتین الأمریكیتین الشمالیة (باستثناء الولایات    اللاتینیة** تشمل مجموعة أمریكا  
 ودول الكاریبي. ، وكندا) والجنوبیةالأمریكیة

 *** تقدیرات.

 .2023أبریل ، "قاعدة بیانات "آفاق الاقتصاد العالمي المصدر: صندوق النقد الدولي،
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، من المتوقع أن یتراجع معدل  ) 2- 1(جدول   فإنھ وفقاً لتقدیرات صندوق النقد العربي على صعید الدول العربیة، 

نتیجة    2022في عام  ئة  ا في الم   5.6ئة، مقابل  ا في الم   3.4لیسجل نحو    2023عام   قتصادات العربیة في نمو الإ 

أسعار السلع الأساسیة    أما ستقراراً عند مستویات معتدلة،  إ النفط والغاز   عدد من العوامل، فمن جھة تشھد أسعار 

الزراعیة   المنتجات  فیھا  شھدت  بما  ذلك   ، تراجعاً فقد  ی  ویقابل  وما  النقدیة،  السیاسات  من    صاحب تشدید  ذلك 

الأ   غوطات ض  الاقتصادیة، على  إصلاح   نشطة  برامج  تبنت  التي  العربیة  الدول  ورؤى    ، قتصادي إ  وتبدو 

لتنویع  إ و  المال    ، قتصاداتھا إ ستراتیجیات  رأس  ودعم  الخاص،  القطاع  دور  وتشجیع  الأعمال،  بیئات  وإصلاح 

 البشري، أقدر على مواجھة التحدیات. 
 

المصدرة الأساسیة للنفط والتي تشمل كلا من المملكة العربیة السعودیة، والإمارات  أما فیما یخص الدول العربیة  

تحسن مستویات أسعار الطاقة (النفط    ، فیتوقع أن یؤدي العربیة المتحدة، وقطر، والكویت، وعمان، والبحرین 

یتوقع أن تشھد مجموعة    ، حیث 2023  في عام دول  قتصادي لھذه ال النمو الإ  تأثیرات إیجابیة على إلى    والغاز) 

أسعار النفط   وستدعم دینامیكیة ارتفاع ،  2023عام  في  ئة  ا في الم  3.4 الدول المصدرة الرئیسة للنفط معدل نمو یبلغ 

 ستثماریة واسعة النطاق وزیادة الصادرات غیر إضافة إلى المشاریع الإ ،  قتصادات المصدرة للسلع الأساسیة للإ 

 .  ذلك النمو   الطاقة وزیادة معدلات نمو الصادرات المرتبطة ب 
 

وعلى غرار مجموعة    ، الجزائر، والعراق، ولیبیا، والیمن التي تشمل  الدول العربیة الأخرى المصدرة للنفط  أما  

المجموعة من تحسن مستویات أسعار الطاقة (النفط والغاز)، مع   الدول المصدرة الأساسیة للنفط، تستفید دول ھذه 

في   تستفید دول المجموعة، من الأداء القوي  ، من المتوقع أن الأوضاع الداخلیة بكل من الیمن ولیبیا  بوادر تحسن 

نمو   مدفوعة بتحسن المیزان التجاري وتحویل  من المحتمل أن تكون ھذه التحسینات  ت، والخدما  قطاعات الطاقة 

وتقلب أسعار  ،  المرتفع نسبیاً  ومع ذلك، فإن التضخم الأخرى غیر النفطیة.   الناتج المحلي الإجمالي إلى القطاعات 

یتوقع أن تحقق  أخیراً، فیما یخص الدول العربیة المستوردة للنفط، ف على انتعاش دول المجموعة.   الغذاء ستؤثر 

نتیجة تظافر عدد من العوامل التي قد تبطئ من    2023في عام  ئة  ا بالم   3.1معدل نمو قدره   دول ھذه المجموعة 

على وجھ الخصوص الموجة التضخمیة العالمیة، وتشدید السیاسات النقدیة   قتصادي. تشمل تلك العوامل النمو الإ 

المستوى العالمي  المجموعة. إ و ،  على  إلى ارتفاع مدیونیة بعض دول ھذه  النفط، إضافة  وتتباین    رتفاع أسعار 

ومطردة كما ھو الحال   جیدة  عدلات النمو بشكل ملحوظ بین دول المجموعة، ففي حین تحقق دول معدلات نمو م 

 أخرى دول مع مصر، تحقق دول أخرى معدلات نمو معتدلة مثل المغرب وتونس والأردن وفلسطین، وتواجھ  

ا یؤدي إلى تذبذب واضح في معدلات النمو كما ھو الحال في السودان  م م   ، بعض الظروف التي تبدو غیر المواتیة 

 . ولبنان 
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 ) 2023-2017خلال الفترة (دول العربیة النمو الحقیقي في المعدلات ): 2-1جدول رقم (

  
2017 2018 2019 2020 2021 2022 *2023 

5.2- 1.9 2.4 1.4 الدول العربیة   4.6 5.6 3.4 

.10- المملكة العربیة السعودیة   82.  80.  -34.  3.9 8.7 3.1 

5.0- 1.1 1.3 0.7 الإمارات العربیة المتحدة   4.4 7.9 3.9 

1.5- قطر  1.2 0.8 -3.6  1.5 4.0 3.2 

4.7- الكویت   2.4 -0.6  -8.9  1.3 8.4 2.5 

1.1- 1.3 0.3 عُمان  -3.2  3.0 4.5 3.6 

4.6- 2.2 2.1 4.3 البحرین   2.7 4.9 2.9 

.11 1.3 الجزائر   1.0 -5.1  3.4 23.  2.6 

3.4- العراق   4.7 5.8 -11.3  2.8 8.7 4.0 

10.0- الیمن   0.8 2.1 -8.5  -2.0  1.1 0.3 

3.1- 8.2 28.5 لیبیا   -47.6  89.1 5.3 16.7 

 3.7 6.6 3.3 3.6 5.6 5.3 4.2 مصر

7.2- 2.9 3.1 6.1 المغرب  7.9 31.  2.4 

2.3- 4.3 السودان   -2.5  -3.6  0.5 -0.5  1.7 

8.7- 1.3 2.6 2.2 تونس   .34  2.4 1.8 

1.9- 1.1 لبنان   -7.3  -27.7  -15.2  -6.1  2.1 

11.3- 1.4 1.2 1.4 فلسطین  7.0 93.  3.2 

1.6- 2.0 1.9 2.1 الأردن  2.2 52.  62.  

1.8- 5.6 2.1 3.5 موریتانیا   3.0 4.4 4.8 

 5.0 3.6 4.0 1.0 6.5 8.5 5.1 جیبوتي 

 2.8 2.4 2.4 0.2 2.0 3.4 3.8 القمر
 ما یلي:  باستثناء ). 2023العربي (الإصدار الثامن عشر، مایو قتصاد ي، تقریر آفاق الإ عربصندوق النقد الالمصدر: 

 ): البنك المركزي السعودي. 2020- 2017مصدر بیانات السعودیة للفترة ( -
 مصدر بیانات الإمارات العربیة المتحدة لكامل الفترة: مصرف الإمارات العربیة المتحدة المركزي. -
 .بنك الجزائر: )2022-2018بیانات الجزائر للفترة (مصدر  -
 ): مصرف لیبیا المركزي.2022-2017للفترة (مصدر بیانات لیبیا  -
 : البنك المركزي المصري.2017لعام مصر مصدر بیانات  -
 بنك المغرب. : 2023و  2022بیانات المغرب لعامي مصدر  -
 : البنك المركزي التونسي. 2023و 2021مصدر بیانات تونس لعامي  -
 الفلسطینیة. : سلطة النقد 2023و  2022مصدر بیانات فلسطین لعامي  -
 : البنك المركزي الأردني.2023و 2022مصدر بیانات الأردن لعامي  -

 * تقدیرات.

عند مستویات مرتفعة، فاقت تلك المسجلة    2022استمرت خلال عام  فیما یتعلق بمعدلات التضخم العالمیة، فقد  

في الدول المتقدمة الى القیام بعملیات رفع تدریجي لأسعار    ة ، وھو ما دفع غالبیة البنوك المركزی 2021خلال عام  

 .  2022الفائدة الرئیسیة لتصل إلى مستویات قیاسیة بنھایة العام  
 

رتفاع معدلات  إ رتفاع الكبیر في الأسعار العالمیة للسلع الرئیسة، ومنتجات الطاقة في  ساھم الإ في ھذا الإطار،  

التضخم في غالبیة دول العالم، وھو ما جاء على خلفیة التوترات في شرق القارة الأوروبیة، والتي طالت تداعیاتھا  
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في المائة من الإنتاج    23في حجب نحو    الروسیة - الأوكرانیة كامل القارة وغالبیة دول العالم، حیث تسببت الحرب  

في المائة من إنتاج الذرة في    28الإنتاج العالمي من زیت الطعام، وحوالي  في المائة من    38العالمي للقمح، ونحو  

بمجرد نشوب الحرب، واستمر  ه  العالم، یمثلون ما كانت تنتجھ كل من روسیا وأوكرانیا، وھو ما توقف تصدیر 

تم الوصول بعد منتصف عام   الم   2022ذلك حتى  الدولتین برعایة الأمم  بین  تم  الحبوب الذي  اتفاق  تحدة  إلى 

 وتركیا، وتم بموجبھ السماح لجزء كبیر من الصادرات الأوكرانیة من الحبوب بالمرور إلى الأسواق العالمیة.  
 

أن    إلا كبح جماح التضخم،  في  نتھجھا غالبیة البنوك المركزیة  ت التي    متشددة من المتوقع أن تسھم السیاسة النقدیة ال 

الأسعار العالمیة  ورغم التراجع النسبي في  ، حیث  2023نھایة عام    التأثیر الكامل لتلك الإجراءات قد لا یتم قبل 

یة، حیث یتوقع أن یتراجع  غذائ في الأسعار العالمیة للسلع ال   النسبي   وكذلك التراجع ،  2023منذ بدایة عام    نفط لل 

في   8.8(  2022المسجل خلال عام    ل في المائة، مقارنة بالمعد   6.6إلى حوالي  2023معدل التضخم خلال عام 

وكما سبق أن ذكرنا، سیتم في الفصل السابع التطرق للأثر المتوقع لمعدلات التضخم على الإستقرار  ).  المائة 

 .  المالي التي من ضمنھا إرتفاع مخاطر الإئتمان 
 

نتیجة   زیادة معدل التضخم في الدول العربیة كمجموعة   2023على غرار بقیة دول العالم، یتوقع أن یشھد عام  

(النفط والغاز)، إضافة   قتصادیة العالمیة، بشكل خاص أسعار الطاقة الإ  التضخمیة الناجمة عن التطورات   للضغوط 

سعر صرف العملة المحلیة في بعض الدول العربیة، وكذلك تأثیر عوامل   الى أثر الضغوط التي یتعرض لھا 

  ت الدول. ھذا وقد حد  واتیة في بعض عربیة لأخرى كالظروف الداخلیة غیر الم  تضخمیة أخرى تختلف من دولة 

كمحصلة  ،  من أثر تلك الضغوط التضخمیة   بعض الدول العربیة  الإجراءات والتدابیر الاستباقیة التي قامت باتخاذھا 

  2023أشار تقریر آفاق الاقتصاد العربي الصادر عن صندوق النقد العربي في شھر مایو للتطورات المذكورة،  

لكن باستثناء  ،  2023خلال عـــام   بالمئة   24.8معدل التضـــخم للدول العـربیة حوالي    لغ ھ من المتوقع أن یب أن   إلى 

تضخمیة كبیرة (السـودان وســــــوریة ولبــنان)، فمن المتوقع أن یبلغ معدل التضخم   ضغوطاً  الدول التي تواجھ 

 . 2022 في المئة خلال عام   11.7بالمئة، مقارنة مع نحو    6.8ما نسبتھ  

 ): تطورات معدلات التضخم على مستوى المجموعات الاقتصادیة الرئیسیة في العالم 3-1رقم (جدول 

  
2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 

 3.3 7.3 3.1 0.7 1.4 2.0 1.5 الدول المتقدمة 

 1.9 8.0 4.7 1.3 1.8 2.4 1.9 الولایات المتحدة الأمریكیة 

 1.4 8.4 2.6 0.3 1.2 1.8 1.1 منطقة الیورو

 2.0 0.3 0.2- 0.0 0.5 1.0 0.1- الیابان 

 1.7 9.1 2.6 0.9 1.8 2.5 2.7 المملكة المتحدة 

 1.6 6.8 3.4 0.7 1.9 2.3 1.6 كندا 

 4.3 6.5 2.5 0.6 1.4 1.9 1.9 الدول المتقدمة الأخرى 
الدول النامیة واقتصادات السوق الناشئة 

 6.2 9.8 5.9 5.2 5.1 4.9 4.4 الأخرى



 
 2023ستقرار المالي الإ تقریر

15 
 

 2.7 14.5 11.0 10.1 8.1 8.3 10.6 إفریقیا جنوب الصحراء 

 6.0 27.0 9.6 5.4 6.7 6.4 5.6 وسط وشرق أوروبا 

 7.1 3.8 2.2 3.2 3.3 2.6 2.4 الدول النامیة الآسیویة 

 7.1 14.8 13.9 10.9 8.0 11.3 7.0 الشرق الأوسط وشمال أفریقیا 

 7.9 14 9.8 6.4 7.7 6.6 6.3 أمریكا اللاتینیة والكاریبي 

    . قتصاد العالمي، أعداد متفرقةصندوق النقد الدولي، تقریر آفاق الإالمصدر:  
 

 
 

قتصاد یتسم بمستوى منخفض من  إ في الوقت الذي یواصل فیھ العالم السعي لإیجاد وسائل للتعجیل بالتحول إلى  

قتصادي  ستقرار الإ التداعیات السلبیة لتغیر المناخ على الإ حتباس الحراري لتجنب  نبعاثات الغازات المسببة للإ إ 

تدیره صنادیق   الذي  فبالرغم من أن حجم الأصول  المالي.  القطاع  یزال ھناك فرصة واعدة في  والمالي، فلا 

  ستثمار المعنیة بقضایا المناخ لا یزال محدوداً نسبیاً، فقد ازدادت التدفقات الوافدة، وھناك فرصة واعدة لخفضالإ 

أنشطة الإشراف على  تعزیز  تكلفة التمویل التي تتحملھا الشركات المراعیة للمناخ وزیادة قدرة ھذه الصنادیق على  

  ) قتصاد "أخضر" (إ نبعاثات الكربونیة  قتصاد یتسم بمستوى منخفض من الإ إ العمل المناخي. یتطلب التحول إلى  

اص لھذا الغرض، وھو الدور الذي یمكن أن یضطلع  بذل مزید من الجھود على كافة الأصعدة لتعبئة التمویل الخ 

 .ستثمار المستدام، لا سیما تلك المعنیة بقضایا المناخ ستثمار العالمي وصنادیق الإ بھ قطاع صنادیق الإ 
 

البیانات اللازمة لبناء وتنفیذ    نقص ستثمار الأخضر،  من بین التحدیات التي تواجھ جھود التوسع في أنشطة الإ 

ستثمار المستدام، وھو ما یشیر إلى أھمیة توجیھ صناع السیاسات لجزء من جھودھم لاستحداث  ستراتیجیات الإ إ 

منظومة عالمیة تشرف علیھا وتمولھا المؤسسات الدولیة تعنى بتوفیر البیانات الخاصة بالاستثمارات الموجھة  

-20%0%20%40%60%80%100%

الدول المتقدمة
الولایات المتحدة الأمریكیة
منطقة الیورو
الیابان
المملكة المتحدة
كندا
الدول المتقدمة الأخرى
الدول النامیة واقتصادات السوق الناشئة الأخرى
إفریقیا جنوب الصحراء
وسط وشرق أوروبا
الدول النامیة الآسیویة
الشرق الأوسط وشمال أفریقیا
أمریكا اللاتینیة والكاریبي

تطورات معدلات التضخم على مستوى المجموعات الاقتصادیة الرئیسیة ): 4-1(شكل رقم 
)2017-2023(

2017 2018 2019 2020 2021 2022

تفرقة، تقریر آفاق الإقتصاد العالمي، أعداد مصندوق النقد الدولي: المصدر
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أوجھ الإ  یتضمن  المناخ، بما  تسھم في خلق لحمایة  التي یمكن أن  ستثماریة مناسبة  إ أوعیة    ستثمار والمجالات 

  .لتحسین جودة المناخ وفي ذات الوقت تحقق عائدات طویلة الأجل مناسبة ومشجعة للمستثمرین 
 

ستثمار المستدام، قد یكون من الأھمیة بمكان  ستثمار الأخضر والإ في ظل الزخم الذي تشھده الأنشطة المتعلقة بالإ 

الأخضر"، أي التضلیل بشأن مراعاة البیئة، وھو ما یتطلب تعزیز دور الأجھزة  نتباه إلى ممارسات "الغسَل  الإ 

الرقابیة والإشرافیة في توفیر البیانات والإفصاحات، واستحداث تصنیفات جدیدة للتمویل المستدام، والعمل على  

شكل حوافز مالیة  ستثمار الداعمة للتحول، قد تكون في  توفیر أدوات إضافیة لتوجیھ المدخرات نحو صنادیق الإ 

ستثمارات في الصنادیق المعنیة بالعمل المناخي، أو التوسع في فرض ضریبة الكربون. ولتخفیف المخاطر  للإ 

ستثمار، قد یتطلب الأمر قیام صناع السیاسات  ستقرار المالي بسبب التحول لھذا النوع من الإ المحتملة التي تواجھ الإ 

حول المنظم، وإجراء تحلیل للسیناریوھات واختبارات لقیاس قدرة قطاع  بانتھاج سیاسة مناخیة تتسق مع ھدف الت 

 .الضغوط ستثماریة على تحمل  الصنادیق الإ 

 الخلاصة 

والتحدیات التي تواجھھا الدول العربیة على غرار مختلف دول العالم خلال الأعوام الأخیرة،  الظروف  من  غم  بالر 

تداعیات سلبیة أثرت على  و العالم   كورونا، وما تبعھا من توترات جیوسیاسیة على مستوى  جائحة تداعیات  بسبب  

 ستقرار لإ في الحفاظ على ا   ت ر استم   لى أن الدول العربیة إ في المنطقة العربیة،  قتصادیة والمالیة  لإ وضاع ا لأ ا 

(مع الأخذ في الإعتبار    حدة آثار ھذه التداعیات  التي ساعدت في تقلیل  المصرفي والمالي، وذلك بفضل السیاسات 

بقطاع    تتمتع الدول العربیة حیث  وجود تحدیات أخرى تتعلق بخصوصیة الأوضاع في بعض الدول العربیة)،  

كما سیتم التطرق لھ لاحقاً، وتبرز    والمخاطر المرتفعة  تحمل الصدمات بشكل عام على    سلیم ومتین وقادر  مصرفي 

بمواصلة تقییم المخاطر النظامیة ودراسة الإرتباطات    الأھمیة بضرورة مواصلة المصارف المركزیة العربیة 

  . المحتملة المباشرة وغیر المباشرة بین التطورات العالمیة الراھنة والإستقرار المالي 
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الأطر التشریعیة والمؤسسیة للإستقرار المالي ونظم البنیة التحتیة للقطاع المالي في  تطورات 
 الدول العربیة 

 

  ستقرارالإ المركزیة في تحقیق    مصارف بدور ال   2008في عام  ھتمام عقب الأزمة المالیة العالمیة الأخیرة  ازداد الإ 

خلال   من  لمھام    حترازیة الإ السیاسة    ستحداث إ المالي  أضُیفت  والتي  والسلطات  الكلیة  المركزیة  المصارف 

. كذلك تنبھت المصارف المركزیة بعد الأزمة إلى أھمیة تقییم ومتابعة المخاطر النظامیة بشكل مستمر،  الاشرافیة 

زز من  لحد من المخاطر التي قد یتعرض لھا النظام المالي الكلي وبما یع ل الكلیة    حترازیة الإ وتفعیل أدوات السیاسة  

على مراجعة وتحدیث المنظومة التشریعیة والرقابیة    ة كما دأبت المصارف المركزی  . قدرتھ على تحمل الصدمات 

مما لا شك فیھ أن وجود إطار تشریعي مناسب للنظام المالي یعزز من  و وفق أفضل الممارسات والمعاییر الدولیة،  

نظام المالي غیر مناسبة  لل ستقرار المالي، حیث أثبتت التجارب أنھ في حال كانت التشریعات الرقابیة والتنظیمیة  الإ 

بشكل مستمر بالتحقق من    وتقوم المصارف المركزیة تؤدي إلى تعمیق الأزمات المالیة عند حدوثھا، ھذا  قد  فإنھا  

وأداء   أعمال  المالیة صحة  وا   المؤسسات  لرقابتھ  القوانین  الخاضعة  في حدود  المالیة  مراكزھا  من سلامة  لتأكد 

لمتطلبات   وصولاً  المصرفیة  والأعراف  النافذة  والتعلیمات  ا والأنظمة  من  الاستقرار  وانطلاقاً  جھود  لمالي، 

الرامیة إلى إتباع رقابة مصرفیة فعّالة تواكب أفضل المعاییر والممارسات الدولیة،    المصارف المركزیة العربیة 

المصارف المركزیة    ت ھا في إرساء القواعد السلیمة للعمل المصرفي والمالي، فقد واصل ت لاً للجھود التي بذل واستكما 

عام   في  وتحدیث مراجع   2022العربیة  التشریعیة   ة  والمالیة    المنظومة  المصرفیة  المؤسسات  عمل  تحكم  التي 

لوجود  الأھمیة الخاصة    في ضوء ة والمصرفیة  على تطویر البنیة التحتیة المالی   ا كما واصلت العمل الخاضعة لرقابتھ 

بما یحقق الرقي والتطور وزیادة الموثوقیة    یة مالیة ومصرفیة قویة ومتوافقة مع أحدث الممارسات الدولیة، ت بنیة تح 

 في الخدمات المقدمة من المؤسسات المالیة والمصرفیة. 

ستقرار  لإ ا   العربیة في تعزیز   ة آخر التطورات الخاصة بجھود المصارف المركزی   یلقي ھذا الفصل الضوء على 

سلامة القطاع المالي ودعم  تعزیز  كما یتطرق إلى أھم المستجدات التشریعیة التي انتھجتھا الدول العربیة ل  ، المالي 

  مؤسسات البنیة التحتیة لل التطورات الحاصلة على  ویستعرض ایضا  ،  والرقابة علیھ   الإشراف ستقراره وتعزیز  إ 

المؤسسي للإستقرار    طار ) الإ 1(   : یشمل   أربعة محاور رئیسیة وسیتم تقسیم ھذا الفصل إلى    . 2المالیة والمصرفیة 

التحتیة  البنى  التطورات المتعلقة ب   ) 3، و( المنظومة التشریعیة والرقابیة   المستجدات المتعلقة بتحدیث )  2( و   ، المالي 

 إطار السیاسة الإحترازیة الكلیة.   ) 4( للنظام المالي، و 

 
، تونس،  ویشمل ھذا الفصل الأردن، الإمارات، البحرین ،  2023إستبیان الاستقرار المالي في الدول العربیة لعام  مصدر بیانات ھذا الفصل:    2

 الجزائر، السعودیة، السودان، العراق، فلسطین، الكویت، لیبیا، مصر، المغرب، موریتانیا، ما لم یتم ذكر خلاف ذلك. 

الفصل الثاني
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   في الدول العربیة   المالي   للاستقرار المؤسسي    طار الإ أولاً:  

، دأبت المصارف المركزیة في مختلف أنحاء العالم ومنھا المصارف  2008بعد الأزمة المالیة العالمیة في عام  

الناظمة لعملھا بھدف توضیح مسؤولیاتھا خاصة  ن  ی ان و ق لل إجراء مراجعة شاملة  ب   المركزیة ومؤسسات النقد العربیة 

المصرفیة والمالیة، وكذلك   ادواتھا المتعلقة بالتعامل مع الازمات  المالي وكذلك تطویر  المتعلقة بالاستقرار  تلك 

المالي كأحد    ستقرار الإ وإضافة ھدف  ،  تعزیز استقلالیتھا وقدرتھا على التعامل مع القطاع المالي غیر المصرفي 

التطورات المتعلقة بالتطورات  )  1- 2الجدول (   لخص ویُ   ، أھم الأھداف التي یسعى المصرف المركزي لتحقیقھا 

 المتعلقة بالإطار المؤسسي للإستقرار المالي في الدول العربیة. 

 العربیة. ): التطورات المتعلقة بالإطار المؤسسة للإستقرار المالي في الدول  1- 2جدول ( 
المصرف  
 المركزي 

وجود نص صریح في  
قانون البنك المركزي بأن  

ستقرار المالي ھو  ھدف الإ 
 أحد أھداف البنك المركزي 

الجھة المسؤولة عن  
الإستقرار المالي في  

 الدولة 

وجود لجنة داخل المصرف  
أو لجنة وطنیة    المركزي 

 للإستقرار المالي 

للوحدة/الإدارة  الشكل التنظیمي  
ستقرار المالي  المسؤولة عن الإ 

 داخل المصرف المركزي 

البنك    4المادة   الأردن  قانون  من 
 . المركزي 

مع   المركزي  البنك 
رسمیة   جھات  وجود 
 أخرى تساھم في ذلك. 

وتحتوي   . لجنة داخلیة  المالي،  الاستقرار  دائرة 
النظامیة   المخاطر  قسم  على 

المستوى  والتحلیل الإحترازي على  
الاستقرار   تحلیل  وقسم  الكلي، 

 المالي. 
رقم   الإمارات  المركزي  البنك  قانون 

 . 2018لعام    14
الإمارات   مصرف 
المتحدة   العربیة 

ووز  رات  ا المركزي 
كلٌ  أخرى    وجھات 
اختصاصھ،   حسب 
أن   المخطط  من  لكن 
مجلس   إنشاء  یتم 

المالي  للإ  ستقرار 
أعضاء   یضم  والذي 
الجھات   مختلف  من 

المسؤولة  في   الدولة 
 . ستقرار المالي عن الإ 

المالي   الإستقرار  سیاسة  لجنة 
 داخل البنك المركزي. 

 إدارة الاستقرار المالي. 

(لجنة   البنك المركزي.  ✓ البحرین  المالي  الاستقرار  لجنة 
 داخلیة). 

 إدارة الاستقرار المالي. 

  2016لسنة    35القانون   تونس 
  2016أبریل    25المؤرخ في  

النظام   بضبط  المتعلق 
المركزي   للبنك  الأساسي 

 التونسي. 

الإ  . البنك المركزي  الرقابة  الكلیة  ھیئة  حترازیة 
المالیة   الأزمات  في  والتصرف 
المحدثة لدى البنك المركزي بنص  
والمكونة   المركزي  البنك  قانون 
من محافظ البنك المركزي (رئیس  

الوزارة المكلفة  مثل عن  م الھیئة) و 
بالمالیة ورئیس ھیئة السوق المالیة  
للتأمین   العامة  الھیئة  ورئیس 
والمدیر العام لسلطة رقابة التمویل  

 الصغیر. 

 إدارة عامة بالبنك المركزي. 

قسم   یوجد لجنة إستقرار مصرفي.  البنك المركزي.  ✓ الجزائر  او  دائرة  او  وحدة  یوجد  لا 
ولكن ھده  ،  ستقرار المالي خاص بالإ 

المھام یتم التكفل بھا من قبل مدیریة  
المدیریة   مع  بالتعاون  الدراسات 
وذلك   المصرفیة،  بالرقابة  المكلفة 

النقد  إ تظار  إن في   قانون  صدار 
الجدید  الھیكل    ، والقرض  وصدور 

في عام  التنظیمي الجدید المقررین  
2023 . 
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المركزي   السعودیة  البنك  نظام 
 السعودي. 

اللجنة   المركزي. البنك   لجنتین،  الأولى  یوجد 
الإ یة ل داخ  لجنة  وھي  ستقرار  ، 

البنك   محافظ  برئاسة  المالي 
ھي    . المركزي  الأخرى،  واللجنة 

تشاوریة  خارجیة  بالتعاون    لجنة 
العلاقة  ذات  الجھات  وھي  مع   ،

للإ  الوطنیة  المالي  اللجنة  ستقرار 
المالیة)  وزیر  ویقوم  ،  (برئاسة 

،  بمھام أمانة اللجنة البنك المركزي  
كذلك   اللجنة  السوق  تضم  ھیئة 

إ المالیة  المركز  إلى  ضافة  ، 
 . الدین دارة  لإ الوطني  

 إدارة الاستقرار المالي. 

جاري تعدیل القوانین وتحدید   السودان 
المس  عن  ؤو الجھة  لة 

 . ستقرار المالي الإ 

تشكیل   البنك المركزي.  كافة  بصدد  من  لجنة 
 شركاء القطاع المالي. 

بالادارة  الإ قسم   المالي  ستقرار 
الجھاز   وتنمیة  لتنظیم  العامة 

 . المصرفي 
رقم   العراق  المركزي  البنك  قانون 

 . 2004لسنة    56
المالي   قسم  لا یوجد.  البنك المركزي.  ضمن دائرة    الاستقرار 

والأبحاث  من  الإحصاء  ویتكون   ،
الاستقرار   شعبة  شعب:  ثلاثة 
المبكر،   الإنذار  وشعبة  المالي، 
غیر   المالي  القطاع  وشعبة 

 المصرفي. 
ستقرار المالي  المشتركة للإ   اللجنة  البنك المركزي.  القانون المصرفي.  عُمان 

المركزي   البنك  مظلة  تحت 
ذات   الجھات  من  عدد  وعضویة 

 الصلة.  

 ستقرار المالي. الإ   دائرة 

تحدید  فلسطین  مسودة    تم  في  ذلك 
المركزي   البنك  قانون 

 . عتماد) الفلسطیني (قید الإ 

الفلسطینیة   النقد  سلطة 
ھیئة   التنسیق مع  ویتم 
المال   رأس  سوق 
المالیة   ووزارة 
الاقتصاد   ووزارة 
تشكیل   لحین  الوطني 

 لجنة وطنیة. 

ستقرار المالي  جزء من مجموعة الإ  لا یوجد حالیاً. 
 . التي تضم دوائر أخرى 

تأسیس مجلس  جاري العمل على   البنك المركزي.  ✓ الكویت 
على   المالي  للاستقرار  ولجنة 
مستوى الدولة، والتي سیكون لبنك  
رئیسي   دور  المركزي  الكویت 

 فیھما. 

 مكتب الإستقرار المالي. 

للاستقرار   البنك المركزي  ✓ لیبیا  العلیا  اللجنة  تم تشكیل 
لیبیا   بمصرف  والنقدي  المالي 
المحافظ   السید  برئاسة  المركزي 

 . 2022/  09/  04بتاریخ  

 . حصاء دارة البحوث والإ إ قسم في  

قانون البنك المركزي   مصر 
والجھاز المصرفي رقم  

 . 2020لسنة    194

المركزي   البنك 
للرقابة   العامة  والھیئة 

 المالیة. 

لجنة وطنیة برئاسة رئیس مجلس  
البنك   الوزراء، وعضویة محافظ 

للرئیس)   المركزي  ووزیر    (نائباً 
العامة   الھیئة  ورئیس  المالیة 

 للرقابة المالیة. 

 . قطاع مراقبة المخاطر الكلیة 

القانون الأساسي لبنك   المغرب 
المغرب الصادر في عام  

- 12والقانون رقم    2019
المتعلق بمؤسسات    103

 الإئتمان والھیئات المعتبرة. 

التنسیق والرقابة   لجنة 
المخاطر   على 

 الشمولیة 

على  ل  والرقابة  التنسیق  جنة 
من   وتتألف  الشمولیة  المخاطر 
وللسلطة   المغرب  لبنك  ممثلین 
التأمینات   بمراقبة  المكلفة 

و والإ  الاجتماعي  سلطة  ال حتیاط 
الرسامیل   سوق  بمراقبة  المكلفة 

 . ممثلین عن وزارة المالیة و 

 قسم الرقابة الإحترازیة الكلیة. 

  34قانون رقم  من   48المادة   موریتانیا 
 . 2018لسنة  

والاستقرار   لا یوجد.  البنك المركزي.  للرقابة  العامة  الإدارة 
الإحترازیة   السیاسة  إدارة  ـ  المالي 

 الكلیة 
البنك    5المادة   الیمن  قانون  من 

 2000لسنة    4المركزي رقم  
 لا یوجد حالیاً.  لا یوجد.  البنك المركزي. 

 ، صندوق النقد العربي. 2023الإستقرار المالي  • المصدر: استبیان تقریر  
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 في الدول العربیة   المنظومة التشریعیة والرقابیة المتعلقة بتحدیث  المستجدات    ثانیاً: 

  المنظومة التشریعیة والرقابیة وفق أفضل المعاییر  واصلت المصارف المركزیة ومؤسسات النقد العربیة تطویر 

الدولیة بما یواكب التطورات الحاصلة على نماذج أعمال البنوك والمؤسسات المالیة الأخرى، وبما   والممارسات 

القطاع المصرفي ویعزز من الإستقرار المالي  (   . یحافظ على متانة  الشكل  یبُین  أو  )  1- 2بشكل عام،  المحاور 

المصارف المركزیة    للقطاع المالي من قبل القوانین والتعلیمات والتعامیم الصادرة  الجوانب التي ركزت علیھا  

  علماً أن التعلیمات والتعامیم المتعلقة بتطویر البنیة التحتیة غیر مُضمنة   ، 2022ومؤسسات النقد العربیة خلال عام  

المرتبة الأولى،  والإمتثال إدارة المخاطر   محور إحتل وقد    وسیتم التطرق لھا في البند اللاحق بشكل منفصل. ھذا 

نسبتھ   ما  إجمالي    27.5إذ شكّل  المائة من  الصادرة عن  المحاور  في  التعلیمات والتعامیم  في  تغطیتھا  تم  التي 

، وھو ما یعكس إھتمام المصارف المركزیة العربیة بتطویر إدارة المخاطر  2022المصارف المركزیة في عام  

یو  جاء  بما  حین  في  الدولیة،  والممارسات  المعاییر  وأفضل  والمستجدات  التطورات  المتطلبات  محور  اكب 

في المائة، الأمر الذي    18.8المرتبة الثانیة بما نسبتھ    في   خصصات م رأس المال والسیولة وال المتعلقة ب الإحترازیة  

القطاع المصرفي والحافظ على سلامتھ،  انة  مت یشُیر إلى الجھود التي تبذلھا المصارف المركزیة العربیة في تعزیز  

في المائة، مما یدل على أن    14.5أما المرتبة الثالثة فقد كانت لمحور القطاع المالي غیر المصرفي بما نسبتھ  

  كأحد أركان الإستقرار المالي،  تطویر القطاع المالي غیر المصرفي یحظى بإھتمام المصارف المركزیة العربیة 

في المائة، مما یبُین وعي المصارف   11.6التقنیات المالیة الحدیثة في المرتبة الرابعة بنسبة   في حین جاء محور 

الموازنة بین فرص التحول الرقمي من جھة، وبین المخاطر الناجمة عن تلك التقنیات  بأھمیة  المركزیة العربیة  

أھم المستجدات  بمزید من التفصیل  سنستعرض فیما یلي  لدى إستخدامھا من قبل القطاع المالي من جھة أخرى،  

 .  2022خلال عام    المتعلقة بتحدیث المنظومة التشریعیة والرقابیة في الدول العربیة 

خلال عام    المصارف المركزیة ومؤسسات النقد العربیة عن    التي ركزت علیھا القوانین والتعلیمات والتعامیم الصادرة   محاور ال ):  1- 2(   شكل 

2022 

 ، صندوق النقد العربي. 2023المصدر: استبیان تقریر الإستقرار المالي    •     
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المالیة  ،  الأردن في   المؤسسات  عمل  تحكم  التي  التشریعات  منظومة  تحدیث  الأردني  المركزي  البنك  واصل 

 : ھا وفیما یلي أبرز   ، بإصدار وتعدیل العدید من التعلیمات   2022الخاضعة لرقابتھ، فقد قام خلال عام  

 .مشروع تعلیمات متطلبات ھامش الملاءة المالیة  -

  .2022/ 11/ 28) تاریخ  2022/ 12تعلیمات تنظیم إجراءات عمل الخدمات المالیة المفتوحة رقم (  -

 .وتعدیلاتھا   2022) لسنة  1تعلیمات الحوكمة الخاصّة بشركات التأمین رقم (  -

 ). 2022/ 8افة رقم ( تعلیمات استیفاء الرسم السنوي لشركات الصر  -

تعلیمات الشروط الواجب توافرھا في المحاسب القانوني الخارجي لشركات التأمین ونطاق عملھ ومھامھ   -
  .2022) لسنة  5رقم ( 

-  ) رقم  تاریخ  20487/ 1/ 28تعلیمات  المعلومات    2022/ 12/ 21)  شركات  عمل  ضوابط  بخصوص 
 ئتمانیة. الإ 

 

تعزیز منظومتھ التشریعیة لتواكب التطورات  ب   2022إستمر المصرف المركزي في عام  فقد    ، الإمارات أما في  

التشریعیة والرقابیة العالمیة، حیث كان ھناك تركیز كبیر على تطویر الإطار التنظیمي، وفي ھذا الصدد أصدر  

  انب التي تضمنتھا الجو   المصرف المركزي عدة لوائح ومعاییر جدیدة لتعزیز الاستقرار المالي، وفیما یلي أھم 

 اللوائح والمعاییر الصادرة: 

 ستحواذ البنوك على الأسھم الخاصة. إ تنظیم   -

 لائحة حوكمة شركات التأمین.  -

 معاییر حوكمة الشركات لشركات التأمین.  -

 . ) ICAAPعملیة التقییم الداخلي لكفایة رأس المال (  -

 Credit Valuation Adjustmentالمقابلة ( تعدیل التقییم الائتماني للأطراف  معاییر بازل المتعلقة ب  -
CVA ( . 

 إرشادات مؤقتة بشأن المعاییر الدنیا لإقراض ملتزمي البیع بالجملة.  -

 . Strict Liability Violations)( لائحة فرض عقوبات مالیة على مخالفات المسؤولیة الصارمة   -

 لائحة ترخیص البنوك المقیدة.  -

 . ) ذات اللوائح التنظیمیة منخفضة المخاطر Revised Specialized Bankالبنوك المتخصصة المعدلة (  -

 معیار معادلة الأرباح للبنوك الإسلامیة.  -
بشأن البنك المركزي وتنظیم    2018) لسنة  14كما وتم تعدیل قانون البنك المركزي (مرسوم بقانون اتحادي رقم ( 

  26وصدر ھذا التعدیل بتاریخ ،  2022لسنة ) 23المؤسسات والأنشطة المالیة) بالمرسوم الاتحادي بقانون رقم ( 

  . 2023ینایر    2ودخلت حیز التنفیذ في    2022سبتمبر  
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  للقطاع المالي، حیث   المنظومة التشریعیة   تحدیث ، قام مصرف البحرین المركزي بمواصلة  البحرین فیما یخص  

 : بإصدار ما یلي   2022خلال عام    البحرین المركزي قام مصرف  

بالمناخ مذكرة   - المتعلقة  المخاطر  بشأن  ضمان    ، استرشادیة  المالیة مواكب بھدف  المؤسسات  للتطورات    ة 

 .والممارسات في مجال إدارة المخاطر المتعلقة بالمناخ لأنھا ستشكل نماذج الأعمال في السنوات القادمة 

بھدف     (ESG)ة الحوكم و   جتماعیة بإعداد إرشادات الإفصاح عن الممارسات البیئیة والإ   اً یقوم المصرف حالی  -

عند إعدادھا للتقاریر المتعلقة بالعوامل البیئیة والاجتماعیة والحوكمة وفقاً    ، وذلك اعتمادھا من قبل الشركات 

 لأفضل الممارسات والأطر والمبادرات الدولیة. 

العامة من مجلد توجیھات المصرف الأول والثاني  - المتطلبات  وذلك بھدف تعزیز    ، تعدیلات على فصل 

 .السلس لإطار عمل الخدمات المصرفیة المفتوحة   التحول الرقمي في قطاع الخدمات المالیة وضمان التنفیذ 

التشغیلی   - المخاطر  إدارة  لكافة  تعدیلات مقترحة على فصل  التأمین والشركات  ة، وذلك  البنوك وشركات 

  : على النحو التالي   ستثماریة ومكاتب الصرافة والشركات المساندة للقطاع المالي الإ 

كتشاف أي حادث  إ الإبلاغ عن حوادث الأمن السیبراني على الفور (خلال ساعة واحدة)، عند حدوث أو   •

للأمن السیبراني وتقدیم القسم (أ) من تقریر حوادث الأمن السیبراني في غضون ساعتین، كما یطُلب  

 .تقدیم القسم (ب) من التقریر إلى المصرف في غضون عشرة أیام تقویمیة   اً من المرخص لھم أیض 

المتطلبات الخاصة بالأمن السیبراني بخصوص استخدام مجالات البرید الإلكتروني والعنوان الخاص   •

للتواصل مع العملاء، تھدف المتطلبات إلى تعزیز تدابیر حمایة العملاء   (URLs) بالموقع الالكتروني 

عملیا  أو  ومنع  السریة  البیانات  إلى خرق  تؤدي  قد  التي  الاحتیالي  التصید  عملیات  مثل  الاحتیال  ت 

 الخسائر المالیة للعملاء. 

المالي  • السیبراني  إستلام  متطلبات وضوابط الأمن  بعد  وذلك  الوطني للأمن  ،  المركز  المصرف من 

وعلیھ أصدر المصرف    ، لمالي السیبراني في وزارة الداخلیة مسودة المبادئ الوطنیة للأمن السیبراني ا 

ورقة استشاریة لجمیع المرخص لھم بھذا الخصوص لإبداء ملاحظاتھم علیھا،    2022  في شھر نوفمبر 

تتناول مسودة المعاییر أفضل الممارسات للتطبیق في سبع مجالات ھي الحوكمة والأمن السیبراني  

ني والأمن السیبراني للطرف الثالث وإدارة  للتكنولوجیا المالیة والدفاع السیبراني وتقییم الأمن السیبرا 

 .حوادث الأمن السیبراني وتدقیق الأمن السیبراني 
 

تعدیلات على فصل الجریمة المالیة من مجلد توجیھات المصرف الأول والثاني للبنوك التقلیدیة والبنوك   -

وذلك بإضافة فقرة تسمح للبنوك بفتح حسابات للمواطنین البحرینیین غیر المتواجدین    ، الإسلامیة على التوالي 

الرقمي  الالحاق  المملكة من خلال عملیة  نظام    ، في  باستخدام  الوطني إ وذلك  الالكتروني  عمیلك   عرف 

 "National E-KYC " ك لاحقاً ،  المصرف  أصدر  حسابات    ما  لفتح  السماح  تضمنت  جدیدة  تعدیلات 
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عن  لدول الخلیج العربیة  لطبیعیین الحاملین للتأشیرة الذھبیة المقیمین خارج دول مجلس التعاون  للأشخاص ا 

 .طریق عملیة الإلحاق الرقمي 
 

ستشاریة تتضمن مقترح سقوف جدیدة لرسوم بعض الخدمات التي تقدمھا مؤسسات التمویل الأصغر،  إ ورقة   -

  2022بإصدار السقوف بشكل نھائي في مارس    وقد قام المصرف بدراسة ملاحظات القطاع وبالتالي قام 

العمل والسوق  المصرف   (Module BC) ضمن ملحق جدید من فصل أخلاقیات  توجیھات  من مجلد 

   .الخامس 

توجیھات جدیدة لمشغلي منصات التمویل الجماعي بعد إجراء مراجعة شاملة للأنظمة المعمول بھا حالیاً   -

ن ھذه التوجیھات الجدیدة متطلبات خاصة بالتمویل الجماعي  ، تتضم 2017والتي صدرت لأول مرة في عام  

   .القائم على المشاركة المباشرة والتمویل الجماعي القائم على التمویل/الإقراض 
 

من مجلد التوجیھات السادس، وإضافة    ستشاریة تتضمن تعدیلات مختلفة على فصل الأصول المشفرة إ ورقة   -

، ومراجعة لتعریفات الأصول  (Digital Token Offerings) فصل جدید عن عروض الرموز الرقمیة 

 المشفرة ومتطلبات الأمن السیبراني.  
 

إلى جمیع بنوك التجزئة یُلزمھا بالالتزام بالمتطلبات الخاصة بأمن أجھزة الصراف الآلي الواردة في   تعمیم  -

لتزام الكامل لمتطلبات  لضمان الإ الباب الخامس من فصل إدارة المخاطر التشغیلیة واتخاذ إجراءات فوریة 

   .المصرف وذلك لتجنب مخاطر الھجمات وفقدان السمعة وثقة العملاء 
 

تعدیل فصل كفایة رأس المال لبنوك التجزئة التقلیدیة والإسلامیة، وتضمن التعدیل السماح للبنوك بتخفیض   -

السكن  بموجب مخططات  الممنوحة  والعقاریة  السكنیة  للتعرضات  المخاطر  مملكة    وزن  في  الاجتماعي 

ئتمان  حتساب خسارة الإ إ لتزام بمتطلبات تقدیر/ ستیفاء شروط معینة كالإ إ بشرط    في المائة،   25البحرین إلى  

 .ئتمان لفصل إدارة مخاطر الإ   اً المتوقعة في الوقت المناسب وفق 
 

الإ  - المخاطر  إدارة  التمو تعدیلات مقترحة على فصل  التجزئة وشركات  یل من مجلد  ئتمانیة لجمیع بنوك 

تتضمن مقترح تعدیلات على متطلبات إعادة تصنیف التعرضات المتعثرة إلى    ، التوجیھات الأول والثاني 

ئتمان، حیث تتم إعادة التصنیف لعملاء التجزئة ثلاثة أشھر للقروض  منتظمة بموجب فصل إدارة مخاطر الإ 

 .ویة ذات الأقساط الشھریة وستة أشھر للتسھیلات ذات الأقساط ربع السن 
 

تعمیم إلى جمیع المرخص لھم والشركات المدرجة والذي تضمّن الإفصاح عن التأثیر المالي لجائحة فیروس   -

  ، كورونا في قوائمھم المالیة المرحلیة و/أو السنویة (حسب المتطلبات الخاصة بھم) وللشركات المدرجة 

 .إضافة إلى ذلك الإفصاح العام بشكل تكمیلي على موقع بورصة البحرین الإلكتروني 
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  2022التونسي خلال عام    ركزي م البنك الم ا ق   ، لمواكبة التطورات الرقابیة والتشریعیة   وإستكمالاً ،  تونس  أما في 

یتعلق بالتوقي    2022مارس    01مؤرخ في    2022) لسنة  01ر منشور إلى البنوك والمؤسسات المالیة رقم ( دا بإص 

  4مؤرخ في    2022) لسنة  2منشور إلى البنوك والمؤسسات المالیة رقم ( وكذلك  وبتسویة القروض المتعثرة.  

لى البنوك والمؤسسات المالیة  مذكرة إ وأخیراً    یتعلق بتقسیم وتغطیة المخاطر ومتابعة التعھدات.   2022مارس  

فقد تم    ، الجزائر أما في    . 2021تتعلق بتوزیع أرباح للسنة المالیة    2022مارس    25بتاریخ    2022) لسنة  11رقم ( 

المطبقة على البنوك والمؤسسات    ة ی بعض الأحكام الاحتراز   ض ی المتعلقة بتخف   ة ی التخلي عن الإجراءات الاستثنائ 

القروض، وذلك بالنظر الى تحسن الظروف الاقتصادیة وارتفاع    ف ی ملاءة وتصن وال   ولة ی في مجال الس   ة ی المال 

 السیولة، وظھور مؤشرات أولیة إیجابیة لعودة النمو الاقتصادي.   وى مست 

الأخیرة في البنوك    IIIلتعدیلات متطلبات بازل  بدأ البنك المركزي السعودي بالتطبیق الرسمي    السعودیة، في  

، والمقرر من لجنة بازل  اً مع الجدول الزمني المتفق علیھ دولی   اً ، وذلك تماشی ) 2023ینایر    1(إبتداءً من    المحلیة 

المصرفیة  العام  للرقابة  من  الثاني  النصف  خلال  السعودي  المركزي  البنك  قام  كما  تجریبي    2022،  بتطبیق 

ة البنوك المحلیة، والذي تبین من خلال نتائجھ الأولیة جاھزیة القطاع  بمشاركة كاف   IIIلتعدیلات متطلبات بازل  

البنكي للتطبیق الرسمي، مع استمرار الحفاظ على مستویات رأس مال مستقرة، مما یساھم في تحقیق مستھدفات  

القطاع المالي.  بالحفاظ على استقرار  المركزي  بتمدید فترة  كذلك،    البنك  السعودي  المركزي  برنامج  قام البنك 

حیث یعد    - ، كما قام بتمدید فترة برنامج تأجیل الدفعات  2023مارس    14التمویل المضمون مدة عام إضافي حتى  

ینایر    1مدة ثلاثة أشھر إضافیة من تاریخ    - البرنامجین من برامج البنك المركزي لدعم تمویل القطاع الخاص  

لصغر والصغیرة والمتوسطة، التي ما زالت متأثرة  وذلك دعماً للمنشآت متناھیة ا ،  2022مارس    31إلى    2022

 حترازیة المتخذة لمواجھة جائحة فیروس كورونا، وفقاً لتقییم جھات التمویل. من الإجراءات الإ 

تحرص سلطة النقد على تطویر الأطر التنظیمیة والرقابیة بشكل مستمر وإجراء تحسینات  ،  فلسطین فیما یخص  

والإرتقاء بالبنیة التحتیة للنظام المالي من خلال مواكبة المعاییر والممارسات   ، وأسالیبھا ومنھجیاتھا على أدواتھا 

أما فیما یخص أھم القوانین    الدولیة بما یتوافق مع البیئة المحلیة المحیطة لضمان تحقیق أھدافھا بكفاءة وفعالیة. 

النقد الفلسطینیة باصدار التعلیمات  لتعزیز الإستقرار الما   2022والتعلیمات الصادرة في عام   لي، قامت سلطة 

 :التالیة 

 :المصارف   •

 . ي ئتمان بشأن مخاطر التركز الإ   2022/ 04/ 27) والصادرة بتاریخ  2022/ 4تعلیمات رقم (  -

-  ) رقم  لسنة  6تعلیمات  المعلومات   2022)  تكنولوجیا  بیئة  تنظیم  كذلك   بشأن  إصدارھا  تم  التعلیمات    (ھذه 

 .د) لشركات خدمات الدفع المرخصة من قبل سلطة النق 

 . بشأن مصد رأس المال المضاد للتقلبات الدوریة   2022) لسنة  8تعلیمات رقم (  -
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ھذه التعلیمات تم إصدارھا كذلك  (   بشأن إصدار واستقبال الحوالات المالیة   2022) لسنة  9تعلیمات رقم (  -

 ) .لیة المرخصة من قبل سلطة النقد مؤسسات الما لل 

 قطاع الإقراض المتخصص:   •

-  ) رقم  بتاریخ  2022/ 1تعلیمات  والصادرة  الإقراض   2022/ 04/ 14)  لمؤسسات  التمویل  توفیر    بشأن 

 . المتخصصة 

من خلال ترسیخ    بشأن حمایة حقوق العملاء   2022/ 07/ 20) والصادرة بتاریخ  2022/ 2تعلیمات رقم (  -

فصاح والمساءلة، وتمكینھم من المفاضلة بین المنتجات والخدمات التي تقدمھا المؤسسات  مبادئ الشفافیة والإ 

  ة، ستدان فراط في الإ لى الحد من الممارسات غیر العادلة ومخاطر الإ إ ضافة  إ واختیار ما یناسب احتیاجاتھم.  

 .قراض المتخصص وبما یعزز الثقة بقطاع الإ 

 :الصرافین  •

-  ) بتاریخ  )  2022/ 2تعلیمات رقم  المسموحة والمحظورة   2022/ 01/ 18والصادرة  العملیات  بھدف    بشأن 

ستقرار المالي  ضمان حقوق جمھور المتعاملین مع الصرافین، وحمایة الصرافین أنفسھم بما یحافظ على الإ 

 .في فلسطین 
 

د المتعلقة  بشأن تنظیم العملیات المالیة عبر الحدو   2022/ 04/ 17) والصادرة بتاریخ  2022/ 7تعلیمات رقم (  -

العجز في الطلب على    لضمان معالجة الفوائض أو   ، بتبادل العملة الاجنبیة مع المؤسسات المالیة الخارجیة 

 .العملات المتداولة داخل فلسطین، وذلك في ظل عدم توفر عملة محلیة وطنیة 
 

 .الشیكات المعادة بشأن الاستعلام على نظام    2022/ 05/ 09) والصادرة بتاریخ  2022/ 8تعلیمات رقم (  -

لسلم الاستحقاقات،  الكویت المركزي  قام بنك  ،  الكویت في   بإدخال بعض التعدیلات على تعلیمات السیولة وفقاً 

من ودائع    في المائة   20) حیث مكَن البنوك من إعادة تصنیف  7/ 8/ 2022والتي تمثلت بدایةً بالتعمیم الصادر في ( 

العملاء الأفراد بالدینار الكویتي، سواء الودائع الجاریة والودائع تحت الطلب وودائع التوفیر، ضمن الفئات الزمنیة  

المتبقیة من تلك الودائع ضمن الفترة الزمنیة   في المائة   80حتى "ستة أشھر فأقل"، على أن یتم الإبقاء على نسبة 

  في المائة   10) والذي مكّن البنوك من تصنیف  3/ 11/ 2022ار تعمیم في ( "یوم العمل التالي"، كما تبعھ إصد 

الزمنیة بما یشمل فترة "أكثر من ستة أشھر".  الودائع ضمن أي من الفترات  تلك  وفي ظل تزاید    إضافیة من 

"، وفي إطار توجھ بنك الكویت المركزي إلى دعم مفھوم  Sustainable Financeالاھتمام بالتمویل المستدام " 

التنمیة المستدامة، واتخاذ خطوات لتعزیز وتطبیق التمویل المستدام بالقطاع المصرفي في ضوء ما تضمنتھ رؤیة  

إلى  2035"كویت جدیدة   " من مرتكزات حول تحقیق التنمیة المستدامة، أصدر بنك الكویت المركزي تعمیماً 

 البنوك المحلیة بشأن المبادئ التوجیھیة حول التمویل المستدام. 
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بإصدار العدید من المناشیر (التعلیمات)، وھي على النحو    2022خلال العام    مصرف لیبیا المركزي قام  ،  لیبیا في  
 التالي: 

 .والمخاطر ستثمار  ) بشأن تحدیث سیاسة التمویل والإ 2022- 1منشور رقم (  -

 .) بشأن تحدیث بیانات العملاء الالكترونیة 2022- 2منشور رقم (   -

 .والمتوسطة تمویل المشروعات متناھیة الصغر والصغرى    ) بشأن 2022- 3( منشور رقم   -

 .فراد الأ ) بشأن تعلیمات المنظمة لعملیات تمویل  2022- 4منشور رقم (   -

 .) بشأن ضوابط المنظمة لإجراءات فتح الاعتمادات 2022- 5منشور رقم (   -

-   ) رقم  بشأن  2022- 7منشور  تطبیق  إ )  لمتابعة  وحدة  للرقابة  نشاء  بازل  لجنة  على  الرقابیة  العملیات 
  .المصرفیة 

-  ) بالمصارف  2022- 8منشور رقم  المخاطر  إدارة  لعملیات  المصرفیة الفعالة  الرقابیة  ) بشأن المعاییر 
 .التجاریة 

 س المال. أ ) بشأن دلیل تقریر التقییم الداخلي لملاءة ر 2022- 9منشور رقم (   -

 .والخصوم الأصول    ) بشأن تأسیس لجنة 2022- 10منشور رقم (  -

 .س المال أ ) بشأن تعمیم تعلیمات احتساب ملاءة ر 2022- 11منشور رقم (  -

) بشأن إبلاغ المركز اللیبي للمعلومات الائتمانیة بمصرف لیبیا المركزي بتفصیل  2022- 12منشور رقم (  -
 .التمویلات الممنوحة والمتعثرة السداد الخاصة بالأفراد والجھات الاعتباریة 

 ) المنظم لعملیات المشاركة. 13) بشأن المعیار رقم ( 2022- 13رقم ( منشور   -
 

  جاري العمل على إعداد وتحدیث بعض التعلیمات الرقابیة وفقاً لمتطلبات قانون البنك المركزي   ، مصر فیما یخص  

  2022خلال عام    المصري ، كما قام البنك المركزي  2020لسنة    194والجھاز المصرفي الصادر بقانون رقم  

 :التعلیمات أھمھا التعامیم و بإصدار العدید من  

 . 2022ینایر   10تعلیمات السیولة الطارئة والصادرة بتاریخ   -

التدابیر الاحترازیة لمواجھة فیروس كورونا عفاء بعض الخدمات المصــرفیة من العمولات في ظل  إ مدید  ت  -

ــوم والعمولات    تمدید ، ثم  2022یونیو    29بتاریخ   ــریان إعفاء بعض الخدمات المصــرفیة من الرس فترة س

 . 2022دیسمبر    31وحتى   2022یولیو    1عتباراً من  إ 

فترة ســـریان إعفاء   تمدید  ، ثم 2022دیســـمبر   20عفاء بعض الخدمات المصـــرفیة من العمولات بتاریخ  إ  -

 . 2023دیسمبر   31ینایر حتى   1من    عتباراً إ بعض الخدمات المصرفیة من الرسوم والعمولات  

ركات بفروع البنوك وماكینات الصـراف الآلي وزیادة   - إلغاء الحدود القصـوى لعملیات الإیداع للأفراد والشـ

ــى الیومي لعملیات الســــحب النقدي للأفراد والشــــركات من فر  ألف جنیھ  50وع البنوك من  الحد الأقصــ
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ألف جنیھ مصـري، مع الإبقاء على الحد الأقصـى الیومي من ماكینات الصـراف الآلي  150مصـري إلى 

 ألف جنیھ مصري.   20بواقع  

 . 2022سبتمبر   22بتاریخ    في المائة  18إلى  في المائة  14زیادة نسبة الاحتیاطي من   -

عملیات  بالمشـتقات المالیة التي تشـمل جنیھ المصـري فیما یتعلق  المرتبطة بال   العملیات السـماح للبنوك بالقیام ب  -

عملیات صـرف آجلة غیر قابلة للتسـلیم، على أن    لك الصـرف الآجلة، وعملیات مبادلة أسـعار الصـرف، وكذ 

یتم ذلك للعملاء من الشــــركات شــــریطة أن یكون الغرض منھا تغطیة مراكز العملاء الناتجة عن أي من  

ــمـاح للبنوك بـالقیـام بـذات العملیـات مع البنوك  العملیـات التجـاریـة ا  لتي تتم عن طریق البنـك ذاتـھ، كمـا تم الســ

 المحلیة لغیر أغراض المضاربة. 

ــرفي في مواجھـة المخـاطر البیئیـة   - ــتـدام لتعزیز دور القطـاع المصــ ــأن التمویـل المســ تعلیمـات ملزمـة بشــ

 تشمل ما یلي:   على كافة البنوك الالتزام بھا والاجتماعیة، وذلك من خلال محاور رئیسیة التالیة التي یتعین  

الإ  • السیاسات  ضمن  المستدام  التمویل  سیاسات  والإ إدراج  وضع  ئتمانیة  عن  فضلاً  للبنك،  ستثماریة 

 إجراءات تنفیذیة لھا. 

 إنشاء إدارة مستقلة للاستدامة والتمویل المستدام تتبع العضو المنتدب أو نائبھ.  •

یولیو    18الاسترشادیة للتمویل المستدام الصادرة بموجب الكتاب الدوري المؤرخ  متابعة تطبیق المبادئ   •

2021 . 

 ستدامة بالبنك المركزي بھا. إعداد تقاریر دوریة وموافاة إدارة الإ  •

الاستعانة باستشاري بیئي معتمد من وزارة البیئة لتقییم المخاطر البیئیة لمشاریع الشركات الكبرى المزمع   •

 تمویلھا.  

ــوابط البنوك    إلزام  - ــة بالذھب    بمجموعة من الض ــدیریة الخاص ــیلة العملیات التص في حالة عدم ورود حص

الشــحن وبعد متابعة البنك للعمیل في ھذا الشــأن دون جدوى بحد   أیام عمل من تاریخ   7خلال مدة أقصــاھا  

 . أیام عمل تالیة   3أقصى  

بتاریخ   بیر العملة لأغراض السفر للخارج ضوابط استخدام البطاقات الائتمانیة وبطاقات الخصم وتد إصدار   -

 . 2022دیسمبر    22

ما بعد الأزمة)، فقد    – (الإصلاحات النھائیة   III فیما یخص تطبیق التعدیلات التي تمت على متطلبات بازل  -

 :قام البنك المركزي المصري بما یلي 

ینایر   • في  التشغیل  لمخاطر  النھائیة  التعلیمات  إصدار  تم  التشغیل:  الأسلوب    2021مخاطر  لتطبیق 

مع منح البنوك فترة لتوفیق الأوضاع   QIS المعیاري الجدید وذلك بعد إجراء وتحلیل نتائج الأثر الكمي 



 
 2023ستقرار المالي الإ تقریر

28 
 

یتم خلالھا استمرار اتباع أسلوب المؤشر الأساسي، حیث تم بعد تلك الفترة    2021حتى نھایة دیسمبر  

 .فقط ) استخدام الأسلوب المعیاري الجدید  2022(بدءً من عام  

وكذلك إصدار    2021مخاطر السوق: تم إصدار ورقة مناقشة محدثة بشأن مخاطر السوق في یولیو   •

نتھاء من إعداد التعلیمات  وقد تم الإ   ، لتطبیق الأسلوب المعیاري البسیط  QISوتحلیل نتائج الأثر الكمي 

 الرقابیة النھائیة في ھذا الشأن لیتم إصدارھا لاحقاً للبنوك. 

الإ  • العمل حالیاً ئتما مخاطر  لتطبیق    ن: جارى  الائتمان  بشأن مخاطر  مُحدثة  مناقشة  إعداد ورقة  على 

 .الأسلوب المعیاري المٌعدل شاملاً مخاطر الطرف المقابل 

یتم حالیاً  • الرقابي:  المال  إعداد ورقة مناقشة مُحدثة بشأن تعدیلات لجنة بازل على رأس المال    رأس 

 .الرقابي 

المالیة: جاري حال  • الرافعة  الرافعة  نسبة  بازل على  مُحدثة بشأن تعدیلات لجنة  مناقشة  إعداد ورقة  یاً 

 .المالیة 

السیولة: جاري حالیاً العمل على تطویر الإطار الحالي لمخاطر السیولة وتقدیم إطار عمل شامل لإدارة   •

  لك وكذ ، ونسبة صافي التمویل المستمر  مخاطر السیولة بحیث یتم تحدیث متطلبات نسبة تغطیة السیولة 

تطویر الأدوات الرقابیة لمتابعة مخاطر السیولة، أخذاً في الاعتبار أنھ بالإضافة الى ذلك یتم أیضاً إعداد  

تحدیث متطلبات الإدارة    لك ، وكذ ) ILAAP(   تعلیمات استرشادیة لعملیة التقییم الداخلي لكفایة السیولة 

 .النوعیة لمخاطر السیولة 

 ورقة مناقشة بشأن متطلبات الإفصاح (الدعامة الثالثة). الإفصاح: جارى حالیاً إعداد   •
 

كذلك  واصل بنك المغرب أشغالھ الرامیة إلى إدراج أدوات خاصة بالبنوك ذات الأھمیة النظامیة و المغرب،    في 

المعدل والمتمم للقانون البنكي، مقتضى    51- 20التجمعات المالیة، وبخصوص ھذه الأخیرة، أضاف القانون رقم  

المالیة، في   التجمعات  القطاع البنكي والمتعلق بمراقبة  المشترك لسلطات الإشراف على  المنشور  یسمح بنشر 

الجریدة الرسمیة، وذلك بعد المصادقة علیھ بقرار من الوزیر المكلف بالمالیة، ویھدف ھذا المقتضى إلى تعزیز  

 القوة القانونیة للمنشور المذكور. 

 البنى التحتیة للنظام المالي في الدول العربیة ب   ثالثاً: التطورات المتعلقة 

خطوات  المصارف المركزیة ومؤسسات النقد العربیة   خطت على صعید تطویر البنیة التحتیة للنظام المالي، فقد  

مدى    نظرة عامة على )  2- 2الجدول ( ) و 2- 2كل من الشكل ( في ھذا المجال، وقبل الخوض فیھا، یبُین    واسعة 

مدى    ین الجدول المذكور الشكل و   ، حیث یلاُحظ من الجوانب المتعلقة بتطویر البنیة التحتیة للنظام المالي برز  أ توفر  

التطور الحاصل في العدید من الجوانب المتعلقة بالبنى التحتیة في القطاع المالي في الدول العربیة، ومع ذلك،  

أنظمة الإستعلام الإئتماني، ووجود مركز   وبشكل عام فإن ھنالك حاجة لمزید من الجھود فیما یخص تطویر 

ة الإستعلام الإئتماني فرصة لمؤسسات الإقراض  لتسجیل الضمانات لقاء التسھیلات المصرفیة، حیث توفر أنظم 
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للعملاء، وكذلك ستمكنھ من تسعیر الإئتمان بناءً على  بترشید قرارات منح الإئتمان بناء على تقییم إئتماني دقیق  

للمقترضین وتحسین جودة   التعثر  المسؤول وخفض معدلات  التمویل  إلى تعزیز  العمیل، مما سیؤدي  مخاطر 

حسین فعالیة إدارة المخاطر، بما ینعكس إیجاباً على الإستقرار المالي. أما بخصوص أھمیة  محفظة الإئتمان وت 

وجود مركز لتسجیل الضمانات لقاء التسھیلات الإئتمانیة، فإنھا بلا شك ستساھم بالوصول إلى التمویل لا سیما  

اني الخاص والعام ونظم تسجیل  المشروعات الصغیرة والمتوسطة، وتجدر الإشارة إلى أن أنظمة الإستعلام الإئتم 

البنك  مجموعة  الذي یصدر عن    (Doing Business)الضمانات المنقولة تعُد محاور ھامة ضمن مؤشر الأعمال  

كان ھناك تقدم واضح على صعید وجود إطار قانوني للرقابة على    فیما یخص الجوانب الأخرى، فقد   . الدولي 

ھاتف النقال، إذ بلغت نسبة الدول العربیة التي تتوفر لدیھا ھذه الأطر  أنظمة الدفع وكذلك خدمة الدفع بإستخدام ال 

 في المائة من إجمالي عدد الدول العربیة.    94والأنظمة  

ة بتطویر البنیة التحتیة للنظام المالي لدى المصارف المركزیة  رتبط الجوانب الم   نسبة الدول العربیة التي یتوفر فیھا أبرز ):  2- 2(   شكل 
 إلى إجمالي عدد الدول العربیة   ومؤسسات النقد العربیة 

 
 ، صندوق النقد العربي. 2023• المصدر: استبیان تقریر الإستقرار المالي              
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 ومؤسسات النقد العربیة لدى المصارف المركزیة   ): نظرة عامة على أبرز الجوانب المتعلقة بتطویر البنیة التحتیة للنظام المالي 2- 2جدول ( 
المصرف  
 المركزي 

نطام  
التسویات  

الآنیة  
الإجمالیة  
 الفوریة 

  مكتب شركة/ 
معلومات  
 إئتمانیة 

نظام  
إستعلام  

 إئتماني عام 

نظام  
غرفة  

التقاص  
 الآلي 

مركز  
لتسجیل  

الضمانات  
لقاء  

التسھیلات  
 المصرفیة 

إطار  
قانوني  
للرقابة  
على  
أنظمة  
 الدفع 

خدمة  
لدفع  

بواسطة  
الھاتف  
 النقال 

إستعمال  
رقم  

الحساب  
الموحد  

(IBAN) 

دلیل  
حوكمة  
ملزم  

للمؤسسات  
 المالیة 

شركة  
وطنیة  
لمقاصة  
الأوراق  
 المالیة 

 ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ الأردن 
 ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ الإمارات 
 ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ X ✓ ✓ ✓ ✓ البحرین 
 ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ X ✓ ✓ X ✓ تونس 
 ✓ X ✓ ✓ جاري  X ✓ ✓ X ✓ الجزائر 

 ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ -  -  ✓ ✓ ✓ السعودیة 
 ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ X ✓ ✓ X ✓ السودان 
 X ✓ ✓ X ✓ ✓ ✓ ✓ X ✓ العراق 
 ✓ X ✓ ✓ X X ✓ ✓ ✓ ✓ عُمان 

 ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ X ✓ فلسطین 
 ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ قطر 

 ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ X ✓ ✓ ✓ ✓ الكویت 
 ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ X ✓ ✓ X ✓ ) 1( لبنان 
 X ✓ ✓ ✓ ✓ X ✓ ✓ ✓ ✓ لیبیا 
 ✓ ) 2( جاري  ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ مصر 

 ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ جاري  ✓ ✓ المغرب 
 X ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ X ✓ ✓ جاري  موریتانیا 

 X X X X X ✓ ✓ X ✓ X الیمن 
 . ، صندوق النقد العربي 2022المصدر: استبیان تقریر الإستقرار المالي    • 

 . 2019بیانات لبنان تعود لعام   )1(
وجاري العمل على تحدیثھا، وجاري العمل على إعداد تعلیمات حوكمة مشغلي    2011غسطس  أ ھناك تعلیمات لحوكمة البنوك صادرة بتاریخ   )2(

 نظم الدفع ومقدمي خدمات الدفع. 
 

خلال    جھوداً واضحة حیث بذل    ، ستمر البنك المركزي الأردني بتطویر البنیة التحتیة للنظام المالي إ الأردن،    في 

 من حیث:   2022العام  

، حیث أتاح النظام   (E-Banking)تقدیم خدمات إلكترونیة من خلال نظام تقدیم خدمات بنكیة إلكترونیة  -

لعملائھ خدمة الاستعلام عن أرصدة حساباتھم واستخراج كشوفات الحسابات وإشعارات القید، بالإضافة  

الشیكات في الحسابات المصرفیة نقدا وعبر المقاصة  إلى تقدیم الخدمات المصرفیة والتي تشمل الحوالات و 

 .الإلكترونیة 

 .تشغیل نظام مركز مقاصة الشیكات لتقدیم خدمة تقاص الشیكات للبنوك المرخصة  -

الذي قام بتنفیذ أوامر التحویل بین حسابات البنوك   (RTGS-JO) تشغیل نظام التسویات الإجمالیة الفوري  -

 .الأردني والدولار الأمریكي، والیورو، والجنیھ الإسترلیني الأعضاء بعملات الدینار  

التقاص الآلي  - الجدید   (Automated Clearing House) تشغیل نظام غرفة  الذي توافق مع المعیار 

 )20022 (ISO     یوفر بنیة تحتیة آمنة لتنفیذ مدفوعات التجزئة فیما بین البنوك الأعضاء وعملائھم بما  بما
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كزي، ویشتمل النظام على التحویلات الدائنة والمدینة وإدارة التفاویض المدینة ودفعات  في ذلك البنك المر 

 .الحكومة والمؤسسات المالیة وغیرھا من مؤسسات القطاع الخاص 

حدى الركائز الأساسیة  إ الأردن والتي تشكل    – توفیر شركات للمعلومات الائتمانیة وأھمھا شركة كریف   -

سواء كان ذلك من حیث    ، لمالي بالعمل على توسیع وإثراء قاعدة البیانات لدیھا في البنیة التحتیة للنظام ا 

والقیام بتقدیم حزمة من خدمات القیمة المضافة والتي    ، و من حیث تنوع قطاعات مزودي البیانات أ العدد  

 تشمل خدمة تقییم النقاط، وخدمة التنبیھات، وخدمة الاستعلام الجماعي. 

ستراتیجیة الوطنیة لأنظمة الدفع، أظھر المصرف المركزي علامة بارزة في  من الإ وكجزء  الإمارات،    أما في 

رحلة تحدیث البنیة التحتیة لسوق الإمارات المالي، وكان الھدف الرئیسي ھو تنفیذ المنصة الوطنیة للدفع الفوري  

 )IPP  دولة الإمارات العربیة  )، والتي من شأنھا ضمان مدفوعات إلكترونیة آمنة ومبتكرة ومریحة، وبالتالي جعل

الأساس لتحویل النظام البیئي للخدمات المالیة في   ) IPPتضع منصة (   المتحدة تمتلك اقتصاداً رائداً غیر نقدي. 

دولة الإمارات العربیة المتحدة، حیث إنھ یمثل بدایة الجیل التالي من خدمات الدفع في المنطقة، مما یمنح المرونة  

ال  لسوق  للاستجابة  ذلك  اللازمة  في  بما  الدولیة  والمعاییر  الممارسات  بأفضل  الإلتزام  مع  التغیر  سریع  دفع 

 )20022ISO   التنفیذ في مؤتمر مستقبل التمویل الذي ). تم توقیع الإتفاقیة مع إتحاد الشركات المختارة لقیادة 

 . 2021إستضافھ المصرف المركزي في أكتوبر  

ستقرار المالي في مصرف البحرین  ة المالیة والمدفوعات في إدارة الإ ستمر قسم مراقبة البنیة التحتی إ ،  البحرین في  

المدفوعات  المالیة وأنظمة  التحتیة  البنیة  بالعمل على ضمان كفاءة واستقرار  ثقة    ، المركزي  الذي یعزز  الأمر 

بیق  المستخدمین وذلك تحقیقاً لأحد أھم المھام الأساسیة لمصرف البحرین المركزي، كما ویعمل على ضمان تط 

على مشغلي البنیة التحتیة المالیة وأنظمة الدفع بما یضمن إدارة   (PFMI) مبادئ البنیة التحتیة للأسواق المالیة 

، بإدخال تعدیلات على فصل المتطلبات العامة من مجلد  2022قام المصرف في مایو    .المخاطر المترتبة علیھا 

قطاع الخدمات المالیة وضمان التنفیذ السلس لإطار عمل  توجیھات المصرف بھدف تعزیز التحول الرقمي في  

البیئة   الخدمات المصرفیة المفتوحة،  تضمنت ھذه التعدیلات مطالبة بنوك التجزئة بمنح الشركات العاملة في 

الرقابیة للمصرف كمزودي خدمات مصرفیة مفتوحة ومزودي خدمات معلومات الحساب ومقدمي   التجریبیة 

والتي مُنحت موافقة مبدئیة للمضي قدماً في عملیة الترخیص وإمكانیة الوصول    (AISP/PISP)   خدمة بدء الدفع 

وقد نجح مصرف البحرین المركزي في عام    .إلى بوابة المطورین لغرض اختبار الحلول المصرفیة المفتوحة 

صرف مركزي  ، وأصبح أول م "آفاق للمدفوعات"   باستكمال ضم جمیع بنوك التجزئة البحرینیة في نظام  2022

المدفوعات   المقدم من شركة  "آفاق"  المدفوعات  ونظام  الإنجاز،  ھذا  یحقق  الخلیجي  التعاون  دول مجلس  في 

الخلیجیة، وھو منصة مدفوعات إقلیمیة مشتركة تربط بین أنظمة التسویات الإجمالیة الآنیة لكل دولة من دول  

المتبادلة بین دول المجلس في نھایة الیوم بما في ذلك    حیث یتم تنفیذ المعالجة الفوریة للحوالات   ، مجلس التعاون 

بانضمام مصرف البحرین   2020دیسمبر    10التسویات الإجمالیة، أطُلق نظام آفاق للمدفوعات الخلیجیة بتاریخ 

ومن ضمن برامج استراتیجیة تطویر قطاع     م. المركزي والبنك المركزي السعودي كأول مشاركَین في النظا 
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ستدامة المالیة  ضمن خطة التعافي الاقتصادي والتي تسھم في تعزیز مساعي الإ   2026- 2022یة  الخدمات المال 

ستقرار الاقتصادي تطویر الخدمات المالیة والتكنولوجیا المالیة من خلال طرح دینار رقمي، وإدراج تحسینات  والإ 

فوعات لربط ودعم نقاط البیع بكافة  ، وتطویر الشبكة الخلیجیة للمد  (BENEFIT)ت ی ف ی على البنیة التحتیة لشبكة بن 

، إلى جانب ربط مصارف   (EFTS)خدماتھ، وترقیة وتحسین البنیة التحتیة لنظام التحویلات المالیة الإلكتروني 

التجزئة بنظام المدفوعات الخلیجیة (آفاق)، وضمن منصة (بنُى) متعددة العملات للمدفوعات عبر الحدود بین  

نظام  وتطویر  العربیة،  منصّة   الدول  وتعزیز  الساعة،  مدار  على  فوریة  الرقمیة   FINHUB973 مدفوعات 

لتطویر الممارسات الرقابیة، وتوظیف نماذج     ) SupTech( للتكنولوجیا المالیة، واستخدام التكنولوجیا الحدیثة  

كنولوجیا  الأعمال المستحدثة لمكافحة غسل الأموال وتمویل الإرھاب، ودعم احتیاجات القطاعات الواعدة مثل الت 

المالیة والذكاء الاصطناعي والأمن السیبراني، وطرح إصدار خامس جدید من العملة البحرینیة، وإطلاق مؤشر  

 اعرف عمیلك الإلكتروني " جدید لتحدید أسعار الفائدة على الدینار لمعاملات التمویل بین البنوك، وتطویر نظام  

E-KYC   " لائتمانیة، وإنشاء فریق استجابة للطوارئ السیبرانیة  وربطھ مع خدمات مركز البحرین للمعلومات ا

للأوامر   الفوري  للتنفیذ  نظام  تطویر  إلى  بالإضافة  السیبراني،  للنضج  إطار عمل  المالي، وإطلاق  القطاع  في 

القضائیة الصادرة من المحاكم، وتعزیز الآلیات التمویلیة المتاحة للمؤسسات الصغیرة والمتوسطة، والتأكید على  

 .ة أكبر للبنوك المحلیة في تمویل المشاریع الاستراتیجیة، وتعزیز ونشر الثقافة المالیة والمصرفیة مشارك 

والتي  ،  صدار نظام المدفوعات وخدماتھا في المملكة إ عمل البنك المركزي على  فقد  السعودیة،    أما فیما یخص 

والرقابة على نظم المدفوعات ومشغلیھا، وخدمات المدفوعات  شراف  البنك المركزي صلاحیات التنظیم والإ   ى تول 

حكام النظام وما تحدده اللوائح، كما یجري العمل على اصدار اللائحة التنفیذیة للنظام من اجل  ومقدمیھا وفقا لأ 

البنك المركزي المطبقة على مقدمي الطلبات والمرخص  ضمان وجود إطار واضح یتمتع بالشفافیة، یحدد متطلبات  

على صعید  و   .لھم ووضع اجراءات واضحة ومبسطة وعادلة فیما یتعلق بأعمال الترخیص والرقابة والتطبیق 

صدار القواعد التنظیمیة لمقدمي خدمات المدفوعات  إ ب تطور نظم البنیة التحتیة للقطاع المالي، قام البنك المركزي  

جھوده في وضع الأطر التنظیمیة لقطاع المدفوعات وفق أفضل الممارسات    ووضع )،  2020نایر  في تاریخ (ی 

الدولیة، بما یعزز الالتزام بالمعاییر ذات العلاقة، كذلك دعم إسھام القطاع المالي في توفیر خدمات المدفوعات من  

خاص، ویھدف النظام إلى تعزیز سلامة  خلال توظیف التقنیات المالیة، وتوسیع قاعدة المشاركین فیھ من القطاع ال 

وكفایة البنى التحتیة لنظم المدفوعات وخدماتھا في المملكة، من خلال تحدیث الأطر التنظیمیة والرقابیة، مما یعزز  

من متانة واستقرار القطاع المالي، كما سیسھم في تعزیز سلامة وكفاءة أنظمة الدفع لخدمة المستفیدین، وإیجاد  

للإ  جاذبة  المملكة  فرص  رؤیة  مستھدفات  مع  تماشیاً  المملكة  داخل  حقوق    ، 2030ستثمار  حمایة  ولأغراض 

المدفوعات  قطاع  في  المتعاملة  في    ، الأطراف  الفصل  إجراءات  بتنظیم  المتعلقة  الأحكام  أیضاً  النظام  تضمّن 

المدفوعات والخدمات    المنازعات، بما في ذلك تطبیق مبدأ التسویة الودیة، والذي یتناسب مع طبیعة أعمال قطاع 

واستكمالاً لھذه المسیرة فقد انتھى البنك المركزي من إعداد مسودة اللائحة التنفیذیة لنظام المدفوعات    .المقدمة فیھ 

وخدماتھا والتي تضع الأطر التنظیمیة والرقابیة لتفعیل دور البنك المركزي في حمایة القطاع المالي واستقراره،  
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دئ والمعاییر الدولیة ذات العلاقة كمبادئ البنى التحتیة للأسواق المالیة، كما تحقق اللائحة  وتعزز التوافق مع المبا 

من خلال وضع المتطلبات النظامیة    2030التنفیذیة بیئةً جاذبةً للاستثمار؛ تماشیًا مع مستھدفات رؤیة المملكة  

تولید خدمات ومنتجات تواكب المستجدات  لممارسة أنشطة المدفوعات، وتحفیز الابتكار والمنافسة، بما یساھم في  

الدولیة في قطاع المدفوعات، وتلبي احتیاجات كافة فئات العملاء بما یحقق الشمول المالي، مع تعزیز حمایة حقوق  

كافة   التزامات  وتنظیم  المملكة،  في  المدفوعات  خدمات  بتقدیم  المتعلقة  الأحكام  تتضمن  كما  الأطراف،  كافة 

لمدفوعات، بما یساھم في حمایة حقوق الأطراف المتعاملة في قطاع المدفوعات، كذلك  الأطراف في عملیات ا 

التعاملات   سلامة  یضمن  بما  التسویة،  ونھائیة  المھمة  المدفوعات  نظم  بتصنیف  المتعلقة  الأحكام  تضمنت 

 واستقرارھا. 

وتطویر البنیة التحتیة للنظام المالي  جھود التي قام بھا المصرف المركزي مستمرة لمعالجة  ال لا زالت  العراق،    في 

ستقرار  ن ھدف الإ أ في العراق، سیما و المالي  ستقرار  للمؤسسات المالیة، لما لھا من دور كبیر في تحقیق ھدف الإ 

المالي من الأھداف الرئیسة التي اعتمدھا البنك المركزي العراقي في قانونھ والخطة الاستراتیجیة للبنك المركزي  

و 2023- 2021العراقي   الأ إ ،  ھذه  تحقیق  للتطورات  ن  متطورة ومواكبھ  مالیة  تحتیة  بنیة  انشاء  یتطلب  ھداف 

 العالمیة، حیث قام البنك المركزي بما یلي:  

ضوابط خاصة بالوكلاء الرئیسیین والثانویین لمزودي خدمات التحویل الأجنبي لغرض تعزیز الدور    إصدار  -

 شرافي والتنظیمي في عموم العراق. الإ 

ھو نظام مالي رقمي متكامل، حیث یعمل على تحویل العراق إلى دولة  و لتحاق الرقمي  خدمات الإ   تطویر  -

 على النقد.   قل اعتماداً أ 

تطویر حدود وسقوف محافظ الھاتف النقال من حیث الموثوقیة والجھات التي تستوعبھا ھذه المحافظ من   -

 حیث المؤسسات والافراد والوكلاء. 

ستشاریة عالمیة متخصصة  إ للمعاییر القیاسیة عن طریق تكلیف شركات تدقیقیة و   متثال اعتماد التدقیق والإ  -

لتتوافق مع مضمون متطلبات ضوابط الحوكمة    ، منھا السیبراني أ ومعتمدة لتدقیق نظم تقنیة المعلومات و 

متثال لمعاییر  تصالات في القطاع المالي والمصرفي، إضافة الى الإ والإدارة المؤسسیة لتقنیة المعلومات والإ 

، وتطبیق  الدفع   بطاقات   تتعامل مع ) لجمیع المصارف التي  PCI - DSSمان بیانات صناعة بطاقات الدفع ( أ 

المتطلبات اللازمة للحصول على شھادة المعیار أعلاه وبموجب مدة محددة، مع  وتنفیذ كافة الإجراءات و 

 جراء الفحوصات ذات الصلة. إ القیام بعملیات التقییم والمراجعة والتدقیق السنوي و 

ستمرار بتطویر البنیة التحتیة  وضع خطة استراتیجیة تنفذ على مراحل تتضمن عدة مشاریع، والھدف منھا الإ  -

وحمایة البیانات بكافة مستویاتھا وفق أحدث التقنیات والتكنولوجیا المتطورة والمعتمدة،    ، ي للأمن السیبران 

منتسبیھم  وتدریب  المعرفة  بنشر  الدفع  المصارف وشركات مزودي خدمات  كافة  توجیھ  تم  وتوعیة  ،  اذ 

حتیال وطرق  ات الإ عملائھم كافة بتعریفھم بالأنماط الخبیثة والأسالیب الخاصة بالتھدیدات الالكترونیة وھجم 

و  أ تصال الموثوقة والمنشورات ووسائل التوعیة النصیة  من خلال وسائل الإ   ، تجنبھا وكشفھا والابلاغ عنھا 
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ستجابة لحوادث الامن السیبراني في المصارف  المواقع الالكترونیة للمؤسسات الرسمیة، وتشكیل فریق الإ 

الإ  الدفع  مزودي خدمات  الإ وشركات  بھدف  لحوكمة  متثا لكتروني،  الأساسیة  للمفاھیم  المعلومات  أ ل  من 

السیبراني  الأ   وتطبیق   ، والصمود  مخاطر  لإدارة  القیاسیة  للمعاییر  الرقمیة  أمثل  والحمایة  المعلوماتي  من 

یات تعاون مستمر بین البنك المركزي  آل ، كم تم وضع  دولیة وفقا لأفضل الممارسات ال   والبنى التحتیة التقنیة 

من السیبراني، وكافة المتطلبات الخاصة  ستراتیجیة الأ إ مؤسسات المالیة لتقییم وتنفیذ  العراقي والمصارف وال 

 بأمن البیانات والامن السیبراني. 

دواتھ النقدیة المباشرة وغیر المباشرة بإحداث تطویر وتحدیث لأنظمة المدفوعات وفق أفضل  أ رفع كفاءة   -

 منھا: الممارسات الدولیة، اذ أنشأ جملة من الأنظمة  

 . المنصة الالكترونیة لخطابات الضمان  •

 ). Faster Paymentظام الدفع السریع ( ن  •

 . ) RTGSتطویر نظام التسویة الاجمالیة (  •

الخاص بمراقبة حركة الحسابات وإعطاء التنبیھات بالحركات المشبوھة والمشكوك    AMLنشاء نظام  إ  •

 فیھا. 

 ). CBSنظام الاستعلام الائتماني (  •

( إ  • نظام  یتضمن  CASH SYSTEM)نشاء  الذي  والمصارف  الشركات  حالة  لمتابعة  نظام  ھو   :

 (فرض/رفع) العقوبات المفروضة علیھم. 

كافة المعلومات الخاصة بالمتعاملین وتدقیقھا والتأكد من عدم وجود ما    ة نظام البیع النقدي: لغرض أتمت  •

 لى نافذة بیع العملة الأجنبیة. إ یمنع دخولھم  

النقدیة:  • التسلسلات  قبل    نظام  من  المشتراة  الأجنبیة  للعملة  النقدیة  المبالغ  توزیع  النظام  ھذا  في  ویتم 

 جنبیة. المصارف وزبائنھم وفق التسلسلات النقدیة للعملة الأ 

: یستخدم ھذا النظام لفحص الأطراف المشاركین في النافذة، وذلك للتأكد من عدم  FINSCANنظام   •

 خضوعھا للعقوبات الدولیة والحكومیة. 

: یتم من خلال ھذا النظام إضافة ورفع أسماء الزبائن من قائمة الحرمان المحلیة  (CBI Backlist)  نظام  •

 الخاصة بھذا البنك. 

ستعلام  ): یتم عن طریق ھذا النظام الإ (Trade Ministry Data Baseرة التجارة  نظام بیانات وزا  •

 عن بیانات الشركات التجاریة العراقیة والأجنبیة للتأكد من تسجیلھا لدى دائرة مسجل الشركات. 

عام    سویفت ): لیكون برنامج متكامل أطلقتھ شركة  CSPمن الزبائن مع المصارف العراقیة ( أ برنامج   •

 ضابطا امنیا.   27توي على معاییر مثالیة للمصارف للالتزام بھا وعددھا  ویح   2018

): وھو مشروع یربط المصارف العراقیة مع  SWFIT SCOPEاكمال مشروع شركة سوفت الجدید (  •

 ) الى البنك المركزي. 103البنك المركزي لأجل وصول ما یتم تحویلھ من رسائل نوع ( 
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 . ) BSRS( نظام الرقابة على التقاریر المصرفیة   •

 أنظمة خاصة بدائرة الإصدار والخزائن في البنك المركزي العراقي.  •

لمواكبة اخر التطورات الدولیة، حیث  واصلت سلطة النقد الفلسطینیة تطویر البنیة التحتیة المالیة    ، فلسطین   في 

 : بما یلي   قامت 

وتمریر حركات الشراء المحلیة  : تفعیل خدمة تقاص  (National Switch)تطویر نظام المفتاح الوطني   -

المنتشرة في   نقاط البیع  الدفع بشكل مجاني من خلال أجھزة  البطاقات المدینة والبطاقات مسبقة  باستخدام 

 .فلسطین عبر النظام 

 .2022) لسنة  4اعتماد قانون تسویة المدفوعات الوطني رقم (  -

 .، بما یضمن الدخول العادل للأعضاء 2022) لسنة  1تحدیث تعلیمات العضویة في نظام المفتاح الوطني رقم (  -

 .إطلاق مشروع نظام عرض وسداد الفواتیر الوطني  -

 .اعتماد الإطار العام للإشراف على نظم الدفع  -

 .لاستخداما في الدفع الفوري  (QR Code) إعداد تعلیمات مواصفات رموز الاستجابة السریعة  -

 . الالكتروني لإجراءات إعرف عمیلك إطلاق مشروع الھویة المالیة الرقمیة والسجل   -

 تحدیث تعلیمات الرسوم والعمولات على الخدمات المالیة المقدمة من المؤسسات المالیة.  -

 جاري العمل على إطلاق مشروع نظام الدفع الفوري.  -
 

یبذل الجھود لتطویر البنیة التحتیة للنظام المالي لمواكبة اخر    بنك الكویت المركزي لا زال  الكویت،    أما فیما یخص 

جنبیة في  لكترونیة بالعملات الأ طلاق مشروع نظام الخدمات المصرفیة الحكومیة الإ إ التطورات الدولیة، حیث تم  

ة، كما  لكتروني وفي بیئة آمن إ والتي تساھم بتحویل العملیات المالیة بین المؤسسات الحكومیة بشكل  ،  2022  عام 

تم إصدار نظام مدفوعات إقلیمي (آفاق) لتنفیذ التحویلات المالیة فیما بین دول مجلس التعاون لدول الخلیج العربیة  

(الدولار الأمریكي والیورو)، یدیر النظام شركة    ى بعملات دول مجلس التعاون الخلیجي المحلیة وعملات أخر 

الخلیجیة  البن    (GPC)المدفوعات  قبل  بالسرعة والكفاءة  المملوكة من  النظام  یتمیز  اذ  الخلیجیة،  المركزیة  وك 

   والأمان بالإضافة إلى رسوم خدمات منخفضة التكلفة. 

حالة البیانات المالیة  إ لكترونیة التي یتم من خلالھا  قام مصرف لیبیا المركزي بادخال منظومة المنصة الإ لیبیا،    في 

ستحداث جملة  إ لى  إ ضافة  إ نموذجاً،    56الكترونیاً من المصارف الى المصرف المركزي عبر التقنیة التي تحتوي  

 .ھمھا متطلبات بازل لدعم التقنیة المالیة للقطاع أ التي تعمل على تطبیق المعاییر الدولیة والتي من    شورات من المن 

البنیة التحتیة للنظام المالي لیواكب أھم التطورات العالمیة    بتطویر البنك المركزي  فقد إستمر  مصر،    أما فیما یخص 

 : بما یلي   في ذات المجال، حیث قام 
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 . 2022في مارس لعام   (IPN) إطلاق المنظومة الوطنیة للمدفوعات اللحظیة  -

المصرفي الصادر بالقانون  عداد قواعد وتعلیمات نظم وخدمات الدفع وفقاً لقانون البنك المركزي والجھاز إ  -

، حیث تم تحدید أولویات اصدار تلك القواعد والتعلیمات خاصة تلك المتعلقة بقواعد  2020لسنة   194رقم 

واشتراطات ترخیص الشركات؛ والتي ستسھم في تقدیم خدمات الدفع تحت مظلة اشرافیة مستقلة من البنك  

 .المركزي بما یوفر حمایة حقوق كافة أطراف العملیات 

  البنك المركزي   یمكن بما    شراف البنك المركزي المصري على نظام الدفع القومي في مصر إ وضع إطار   -

نظام الدفع الوطني وخدمات الدفع الرقمیة وأن یتماشى مع التزامھ من أجل    ي الحفاظ على ثقة الجمھور ف   من 

 .ستقرار المالي تحقیق الإ 

الأجنبیة المناظرة، حیث تم توقیع العدید من مذكرات التفاھم مع  التعاون مع السلطات الاشرافیة بالجھات   -

بشأن    - منھا مصرف الامارات العربیة المتحدة المركزي والبنك المركزي الأردني    – البنوك المركزیة  

التعاون بین الجھات الاشرافیة بالدولتین في تحقیق سلامة وكفاءة نظام الدفع الوطني بما یتفق مع مبادئ  

بنك التسویات  في    التحتیة لأسواق المال   ى لتحتیة لأسواق المال والصادرة من لجنة المدفوعات والبن البنیة ا 

الممارسات الدولیة المعمول بھا في ھذا الشأن وجاري توقیع مذكرة تفاھم مماثلة مع دول    لك وكذ ،  الدولیة 

 .أخرى 

عتماد الإصدار الثالث من القواعد المنظمة لخدمات تقدیم خدمات الدفع باستخدام الھاتف المحمول  إ في ضوء   -

وصل عدد حسابات    ، حیث تلك القواعد   ي ، یتم متابعة التنفیذ لكافة التعدیلات المتضمنة ف 2021بریل  أ في  

بإجمالي عدد عملیات سنویة  ،  2022ملیون حساب بنھایة دیسمبر  30.4محافظ الھاتف المحمول إلى نحو 

في    129، بزیادة في قیم المعاملات تقدر بنسبة  ملیار جنیة مصري   612ملیون عملیة بقیمة    513یقدر بنحو  

 .2021المائة مقارنة بعام  

 .لرقمي من خلال محفظة الھاتف المحمول دخار والإقراض ا إصدار قواعد الإ  -

مشروع صرف المعاشات على محافظ الھاتف المحمول "میزة دیجیتال": یعد مشروع صرف المعاشات   -

على محافظ الھاتف المحمول وبطاقات میزة من المشروعات ذات السمات القومیة، حیث أنھا تدعم قاعدة  

تطبیق وتصمیم نموذج  ي  وجار   ، ي المنظومة الرقمیة فئة أصحاب المعاشات ف   كونھا تدُرج الشمول المالي  

 . حیث تم بالفعل التطبیق على البطاقات ،  العمل والتشغیل الفعلي 

من خلال مقدمي الخدمات في یولیو    إصدار القواعد المنظمة للتشغیل البیني لخدمات الإیداع والسحب النقدي  -

حسابات محافظ الھاتف المحمول والبطاقات  وذلك بھدف إتاحة خدمات السحب والإیداع النقدي لكافة    2021

 .وتم بالفعل إصدار المحددات الفنیة لتوفیق أوضاع البنوك ومقدمي الخدمة ،  البنكیة 

والجھات  "،  I-Score" یقوم البنك المركزي المصري بالتعاون مع الشركة المصریة للاستعلام الائتماني   -

  الائتماني بناءً على تحلیل البیانات البدیلة. المعنیة الأخرى لتطبیق نموذج تقییم السلوك  
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ستقبال التحویلات الخارجیة من خلال محفظة  تصمیم وتطبیق بعض نماذج العمل في السوق المصري لإ  -

ستفادة  وتعظیم الإ ،  الھاتف المحمول بالجنیھ المصري لتسھیل عملیة استقبال الحوالات الخارجیة على العملاء 

 القطاع المصرفي المصري.   من مصادر الدخل الأجنبي في 

یعَُد من أھم أنظمة الدفع التي    الذي   ) "نظام غرفة مقاصة الشیكات" EG-CCHالعمل على تشغیل مشروع (  -

یحرص البنك المركزي على تطویرھا بالشكل الذي یتیح توقف تداول الشیكات الورقیة عند مرحلة إیداعھا  

 . ورة رقمیة إلیكترونیة مؤمنة من ذلك على ص   عتماد بدلاً والإ ،  في البنوك للتحصیل 

، حیث بلغ عدد البنوك المصریة المشاركة  للمدفوعات العربیة   بنُى زیادة عدد البنوك المشاركة في منصة   -

حوالي   المنصة  مصري   14على  حوالي    ، بنك  على  تستحوذ  التعاملات    80والتي  حجم  من  المائة  في 

 . المصرفیة المتبادلة مع الدول العربیة 
 

واصل بنك المغرب العمل على تطویر البنى التحتیة بالتعاون مع مختلف الأطراف ذات العلاقة لا  ،  المغرب في  

نتھاء من العمل على إنعاش وحلحلة  الإ سیما من خلال تفعیل غرفة المقاصة المركزیة للأطراف المقابلة، كما تم  

غرفة المقاصة المركزیة للأطراف المقابلة، وفي نفس الوقت استمر العمل على اقامة مشروع التحویل المصرفي  

الفوري مع كافة البنوك المحلیة، وعقدت عدة ورشات عمل ركزت بشكل خاص على الجوانب الوظیفیة والفنیة  

یتوفر إطار قانوني شامل یتضمن الرقابة والإشراف على أنظمة  ،  موریتانیا أما في    والتنظیمیة للمشروع. والقانونیة  

للإ  ونظام  الالكترونیة،  والتحویلات  معلومات  الدفع  وشركة  الائتماني،  بواسطة  إ ستعلام  الدفع  وخدمة  ئتمانیة، 

)  RTGSیات الآنیة الإجمالیة الفوریة ( )، أما بخصوص نظام التسو IBANالھاتف النقال، ورقم الحساب الموحد ( 

 طور الإنجاز. في  فإنھ  

 إطار السیاسة الإحترازیة الكلیة في الدول العربیة :  رابعاً 

یتمتع النظام المصرفي في الدول العربیة بمستویات مرتفعة من ھوامش  في الفصل الثالث،   لاحقاً  تناولھ    كما سیتم 

، كذلك بینت مؤشرات السلامة المالیة  IIIرأس المال والسیولة، وبھامش مریح عن تلك المُطبقة بموجب بازل  

النظام  التي سیتم التطرق لھا في فصول لاحقة قدرة  ومؤشرات الإستقرار المالي  وإختبارات الأوضاع الضاغطة  

المصرفي على تحمل الصدمات، وبالرغم من الظروف والتحدیات المحلیة والإقلیمیة والدولیة التي واجھھا النظام  

المصرفي في الدول العربیة، إلا أن تقییم المخاطر النظامیة في النظام المالي لم یستدعِ قیام السلطات الرقابیة خلال  

باستثناء بعض الحالات المحدودة التي    اجمة عن وجود مخاطر نظامیة ن   إستخدام أدوات إحترازیة كلیة   2022عام  

إلیھا لاحقاً،   الإشارة  بازل  سیتم  متطلبات  بتطبیق  العربیة  المركزیة  المصارف  قیام معظم    IIIوذلك في ضوء 

إلى التطویر المستمر للمنظومة التشریعیة 9والمعیار الدولي للتقاریر المالیة رقم   فق أفضل  و   والرقابیة   ، إضافةً 

تطبق متطلبات بازل  العربیة  في المائة من المصارف المركزیة    87المعاییر الدولیة، تجدر الإشارة إلى أن حوالي  

III في المائة وضعت خطة أو تقوم بدراسة أثر كمي حول تطبیق التعدیلات المرتبطة بمتطلبات بازل    40، وIII  ،

- 2(   ین الجدول )، و ب - 3- 2) و( أ - 3- 2الشكلین ( ویبُین  ،  9الیة رقم  في المائة تطبق المعیار الدولي للتقاریر الم   72و 
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المُطبقة من قبل المصارف المركزیة ومؤسسات    والرقابیة   المتطلبات الإحترازیة   لأھم   ملخصاً   ب)  - 3- 2أ) و(  - 3

  2022خلال عام ومؤسسات النقد العربیة  جھود المصارف المركزیة    ن نبذة ع   تقدیم ، وسیتم فیما یلي  النقد العربیة 

 لقطاع المصرفي، بما یعزز من الإستقرار المالي.  سلامة ا التي ھدفت إلى الحفاظ على  حسب كل دولة، و 
 

 العربیة ): نسبة الدول العربیة التي تطُبق مصارفھا المركزیة بعض المتطلبات الإحترازیة والرقابیة إلى إجمالي عدد الدول  أ   - 3- 2شكل ( 

 ، صندوق النقد العربي. 2023المصدر: استبیان تقریر الإستقرار المالي    •                  
 

 المطبقة من قبل المصارف المركزیة ومؤسسات النقد العربیة على القطاع المصرفي ة  المتطلبات الإحترازیة والرقابی   ملخص لأھم ):  أ   - 3— 2جدول ( 

 الدولة  

أدوات لتقلیل المخاطر  
 النظامیة 

 أدوات لتعزیز قدرة النظام المصرفي على تحمل الصدمات 

أدوات مستندة إلى  
 أدوات مستندة إلى السیولة  أدوات مستندة إلى رأس المال  الأصول 

نسبة  
القرض  
 إلى قیمة 
العقار  
   المرھون 

(LTV) 

نسبة الدین  
  الدخل  إلى 

(DTI) 

متطلبات  
كفایة رأس  

المال  
 التنظیمي 

ھامش رأس  
المال  

لمواجھة  
التقلبات  
 الدوریة 
(CCyB) )1 ( 

ھامش  
رأسمال  
بناء على  
منھجیة  

للتعامل مع  
البنوك ذات  

الأھمیة  
 النظامیة 

(DSIBs) 

الرافعة  
 المالیة 

 
تطبیق  
المعیار  
الدولي  
للتقاریر  
 9المالیة رقم  

(المخصصات  
 الدینامیكیة) 

متطلبات حد  
  أدنى من 
الأصول  

 ) 2(  السائلة 

معیار نسبة  
تغطیة  
 السیولة 

معیار  
صافي  
التمویل  
 المستقر 

-X X 12% 0% √ 4% √ 70 الأردن 
100% √ X 

-80( 3)    الإمارات 
85% 

50  ،%
للمتقاعدین  

30 %  
 %13 )4 ( 0% √  %3 )5 ( √ 10% 

مطبق على  
أكبر خمسة  

 بنوك  

مطبق على  
أكبر خمسة  

 بنوك  

 √ √ X 50% 12.50% 0% √ 3% √ X البحرین 

 X X √ √ √ X %0 %10 %40 %80 تونس 

 جاري  جاري  X X جاري  X X 9.5% 0% X الجزائر 
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-70 السعودیة 
90% √ 8% 0% √ 3% √ 20% √ √ 

 X X 12% 0% X X √ 30% X X السودان 
 √ √ X  √ 12.5% 0% X X √ X العراق 
13.5% %60 %80 عُمان   0% √ 4.5% √ X √ √ 

-30 فلسطین 
85% 50% 13% 0.5% √ 4% √ 25% √ √ 

-60 الكویت 
80% 

30-
40% 13% 0% √ 3% √ 18% √ √ 

 √ √ X  X X 25% %0 %8 √ %120 لیبیا 

 √ √ X 50% 12.50% 0% √ 3% √ 20-25% مصر 

 X X 12% 0% √ 3% √ 100% √ X المغرب 

 X X √ √ X جاري  X X √ 0% موریتانیا 

 X X 8% 0% X X √ 25% X X الیمن 
 ، صندوق النقد العربي.2023المصدر: استبیان تقریر الإستقرار المالي   •
 مش. فیما یخص ھامش رأس المال لمواجھة التقلبات الدوریة، فإن القیمة صفر لا تعني بالضرورة وجود منھجیة لدى المصرف المركزي لإحتساب الھا  )1(
السیولة وصافي  بالنسبة لا تتعلق  )  2( المستقرمعیاري نسبة تغطیة  الرقابیة  التمویل  السیولة  للنسب  الخاص بكل مصرف مركزي وفقاً  بالتعریف  ، بل 

 المعتمدة لدیھ. 
للمقیمین (للقرض السكني    في المائة 80وفي المائة  85للمواطنین  فیما یخص دولة الإمارات العربیة المتحدة، فنسبة القرض إلى قیمة العقار الممنوح  )3(

في    في المائة  5أقل). بحیث تم زیادة نسبة القرض الى القیمة بالنسبة لمشتري العقارات للمرة الأولى برفعھا بنسبة  ملیون درھم إماراتي  5الأول بقیمة 
  . 2020مارس  

 .نسبة رأس المال الوقائي الإضافي في المائة 2.5بالإضافة الى  في المائة 10.5الحد الأدنى   )4(
 . للبنوك ذات الأھمیة النظامیةفي المائة  0.5بالإضافة إلى   )5(
 
 

 ): نسبة الدول العربیة التي تطُبق مصارفھا المركزیة بعض المتطلبات الإحترازیة والرقابیة إلى إجمالي عدد الدول العربیة ب - 3- 2شكل ( 

 
 ، صندوق النقد العربي. 2023الإستقرار المالي  • المصدر: استبیان تقریر     
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 ) لأھم ):  ب   - 3— 2جدول  والرقابی   ملخص  الإحترازیة  القطاع  ة  المتطلبات  العربیة على  النقد  المركزیة ومؤسسات  المصارف  قبل  من  المطبقة 
 المصرفي 

 

 الدولة  
تطبیق  

متطلبات  
 III   بازل 

  أو دراسة  خطة 
بخصوص تبني  
التعدیلات التي  

تمت على  
متطلبات بازل  

III 

سقوف على  
التسھیلات  
الممنوحة  

 بالعملة الأجنبیة 

حدود على  
التركزات  

ئتمانیة للعمیل  الإ 
الواحد أو  

مجموعة العملاء  
 ذوي الصلة 

حدود على  
التركزات  
 القطاعیة 

حدود على  
التركزات  
 الجغرافیة 

حدود على  
المراكز  

المفتوحة  
بالعملة  
 الاجنبیة 

متطلبات  
رأسمال  
 قطاعیة 

 X √ √ X X √ X √ الأردن 

 X √ √ X X X √ √ الإمارات 

 X X √ X X X X √ البحرین 

 X X √ X X √ X جاري  تونس 

 X X √ X X √ X √ الجزائر 

 X √ X X X X √ √ السعودیة 

 X X X  √ X X  √ X السودان 

 X  √  √ X  √ √ X √ العراق 

 X √ √ X √ X √ √ فلسطین 

 √ √ X √ √ X √ √ الكویت 

 X X √ √ X √ X √ لیبیا 

 √ √ √ √ √ X √ √ مصر 

 X √ X X √ X √ √ المغرب 

 X X √ √ X √ X √ موریتانیا 

 X X X √ X X √ X الیمن 

 ، صندوق النقد العربي.2023المصدر: استبیان تقریر الإستقرار المالي   •
 

  السیاسة الإحترازیة التي إستخدمتھا بعض المصارف المركزیة العربیة خلال ن الجدیر ذكره أن بعض أدوات  م 

جائحة كورونا كان ھدفھا دعم قرارات السیاسات الاقتصادیة، لذا قامت بعض المصارف المركزیة بعد إنحسار  

من    ا یبینان عدد   4- 2والجدول    4- 2الجائحة بوضع خطط للبناء المتدرج لھوامش رأس المال والسیولة، والشكل  

التي تم إستخدامھا خلال الجائحة، والھدف من عرضھا ھو  وإجراءات دعم السیولة  أدوات السیاسات الإحترازیة 

في بعض الدول العربیة بقي بعضھا سارٍ في عام    2022إبراز أن قرارات السیاسة الإحترازیة المتخذة قبل عام  

م یكن ناجم بالأساس عن مخاطر نظامیة ناشئة عن  كما سیتم توضیحھ لاحقاً، حیث أن إستخدامھا آنذاك ل   2022

 القطاع المالي. 
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فیروس    جائحةأدوات السیاسة الإحترازیة الجزئیة والكلیة وأدوات السیاسة النقدیة التي تم إستخدامھا ): 4-2شكل (
 كورونا المستجد من قبل المصارف المركزیة ومؤسسات النقد العربیة 

 
المال • الإستقرار  تقریر  استبیان  العرب2022العربي    يالمصدر:  النقد  یرُجى    ي، صندوق  الشكل،  في  المستخدمة  الرموز  دلالات  یخص  [فیما 

 . )] 4-2الرجوع إلى الملاحظة الھامشیة أسفل الجدول (
 
 

خلال أزمة فیروس  تعدیلھا/تحریرھا/تطبیقھا  ): أدوات السیاسة الإحترازیة الجزئیة والكلیة وأدوات السیاسة النقدیة التي تم 4-2جدول (
 كورونا المستجد من قبل المصارف المركزیة ومؤسسات النقد العربیة 

المصرف 
 المركزي

 السیاسة النقدیة المستخدمةأدوات  الكلیة المستخدمةالجزئیة والسیاسة الإحترازیة  واتأد
CCoB
1 

CCyB
2 

LCR
3 

NSFR
4 

DTI5 LTV
6 

DSIB7 RWA8 DIVs
9 

Othe
r 

DW
10 

DISC
11 

REPO12 RR 
R13 

 √ √ √ √ - √ √ - - - - - - - الأردن
 √ √ - - - - √ √ √ - √ √ - √ الإمارات
 √ - - √ - - √ - √ - √ √ - - البحرین

 - √ √ √ 14√ √ - - - - - - - - تونس
 √ √ - - - - - - - - - - - - السعودیة

 √ - - - - - √ - - √ √ √ - - العراق
 - √ √ - 15√ - - - √ - - √ - √ عُمان

 - - - - 16√ - √ - - - - - - - فلسطین
 - √ - - - - - - - - - - - - قطر

 - √ √ - - - √ - √ - √ √ - √ الكویت
 √ √ √ √ 17√ - - - - - - - - - مصر

 √ √ √ √ - √ - - - - - √ - √ المغرب
 المصدر: المصارف المركزیة ومؤسسات النقد العربیة. * 

. 5. صافي التمویل المستقر،  4. نسبة تغطیة السیولة،  3. ھامش رأس المال لمواجھة التقلبات الدوریة،  2ھامش رأس المال التحفظي،  .1
. الموجودات المرجحة  8. ھامش رأس المال للبنوك ذات الأھمیة النظامیة محلیاً،  7القیمة،  . نسبة القرض إلى  6نسبة الدین إلى الدخل،  

. نسبة الإحتیاطي  13. سعر إتفاقیات إعادة الشراء،  12. سعر إعادة الخصم،  11. نافذة الإیداع،  10. قیود توزیع الأرباح،  9بالمخاطر،  
نقطة أساس،    50فض سعر الفائدة على عملیات مبادلة العملات الأجنبیة بواقع  . خ15. نسبة القروض إلى الودائع، 14،  النقدي الإلزامي

ورفع المدة القصوى لعملیات مبادلة العملات إلى ستة أشھر، ورفع الحدود القصوى للاستثمار في سندات التنمیة والصكوك الحكومیة  
في    5ى  إل  في المائة  6خفض نسبة السیولة النقدیة من  .  16  بنك،من إجمالي القیمة الصافیة لل  في المائة  50إلى    في المائة  45للسلطنة من  

 . عمیل والأطراف المرتبطة بھ 50عفاء البنوك لمدة عام من نسب تركز المحافظ الائتمانیة لدي أكبر  . إ17 ، المائة 

 سیاسة نقدیة سیاسة إحترازیة جزئیة وكلیة
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النظامیة  تقییم المخاطر    2022واصلت المصارف المركزیة ومؤسسات النقد العربیة خلال عام  في ھذا السیاق،  

التي قد یتعرض لھا النظام المصرفي كونھ المكون الرئیسي في النظام المالي، ولما لھ من دور حیوي في الإقتصاد  

لا بد من التنویھ إلى أن إستخدام أدوات السیاسة الإحترازیة  . الوطني، ینعكس بشكل مباشر على الإستقرار المالي 

ة في القطاع المالي، حیث إن إستخدام أدوات السیاسة الإحترازیة  الكلیة لا یعني بالضرورة وجود مخاطر نظامی 

الكلیة یرتكز بالأساس إلى بعدین، البعُد الأول ھو ضبط المخاطر النظامیة، والبعُد الثاني ھو تعزیز قدرة النظام  

ل في مختلف  المصرفي على تحمل الصدمات كما سبق أن أشرنا، لكن أخذاً في الإعتبار ما قامت بھ العدید من الدو 

قتصادیة الأخرى بما لا یؤثر سلباً على سلامة  أنحاء العالم، فقد یضُاف بعُد آخر یتمثل في دعم قرارات السیاسات الإ 

(لكن من الممكن تضمین ھذا البعُد في إطار ضبط المخاطر النظامیة). في ھذا    المراكز المالیة للقطاع المصرفي 

 ) الشكل  یبُین  السی 5- 2الإطار،  الكلیة  ) أدوات  السیولة  اسة الإحترازیة  قبل  وأدوات دعم  إستخدامھا من  تم  التي 

 ) الفترة  العربیة خلال  النقد  والمؤسسات  المركزیة  ( 2022- 2010المصارف  عن )  النظر  السیاسة    بغض  إتجاه 

الإستخدام،    المرتبة الأولى من حیث   3الإحترازیة بالتشدید أو التخفیف)، حیث إحتلت أداة الإحتیاطي النقدي الإلزامي 

، تلیھا أدوات رأس  في المائة من إجمالي عدد أدوات السیاسة الإحترازیة الكلیة المستخدمة  41.3إذ شكلت حوالي 

في المائة. فیما یخص الأدوات التي یتم إستخدامھا لمواجھة المخاطر النظامیة أو التقلبات (أدوات    18.5المال بنسبة  

والإحتیاط  الأجنبیة  والعملات  نسبتھ  الأصول  ما  فقد شكلت  النقدي)  المرتبطة    67.4ي  القرارات  من  المائة  في 

بإستخدام أدوات السیاسة الإحترازیة الكلیة، في حین شكلت الأدوات الھادفة لتعزیز مرونة القطاع المصرفي على  

 في المائة.    32.6تحمل الصدمات (أدوات رأس المال والسیولة) ما نسبتھ  

عدد مرات إستخدام الأداة الإحترازیة كنسبة من مجموع مرات إستخدام أدوات السیاسة الإحترازیة الكلیة المستخدمة من قبل  ):  5- 2شكل (          
 ) 2022- 2010المصارف المركزیة ومؤسسات النقد العربیة خلال الفترة ( 

 ، صندوق النقد العربي. 2023المصدر: استبیان تقریر الإستقرار المالي العربي  •

 
النقدیة، إلا أن ھنالك عدد  3 السیاسة  الإلزامي تدخل ضمن نطاق  النقدي  أداة الإحتیاطي  أن  بنك   اً بالرغم من  الدراسات الصادرة عن  من 

 -تقوم بإدراجھا ضمن أدوات السیاسة الإحترازیة الكلیة، مثال ذلك دراسة:التسویات الدولیة وصندوق النقد الدولي  
Boar, C., Gambacorta, L., Lombardo, G., and da Silva L.P. (2017). “What are the effects of macroprudential 
policies on macroeconomic performance?” BIS Quarterly Review, September, pp. 71-88. 
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إتجاه   یخص  التشدید  فیما  تدابیر  شكلت  فقد  بأدواتھا،  المتعلقة  القرارات  إتخاذ  عند  الكلیة  الإحترازیة  السیاسة 

(Tightening Measures)    في المائة من إجمالي القرارات الإحترازیة المتخذة من قبل المصارف    68ما نسبتھ

 Loosening)  في حین شكلت تدابیر التخفیف )،  2022- 2010المركزیة ومؤسسات النقد العربیة خلال الفترة ( 

Measures)    من تلك القرارات، مما یعكس أن المصارف المركزیة ومؤسسات النقد العربیة  في المائة    32حوالي

كانت بشكل عام متحفظة، أخذاً في الإعتبار أن تدابیر التخفیف تركزت بشكل أكبر في فترة جائحة فیروس كورونا  

نلقي الضوء فیما یلي على آخر التطورات الخاصة بإستخدام أدوات السیاسة الإحترازیة  س   ). 6- 2المستجد (شكل  

مع تقدیم نبذة عن تقییم المخاطر    2022الكلیة من قبل المصارف المركزیة ومؤسسات النقد العربیة خلال عام  

الخاص (قطاعي الأفراد  التي تتضمن الإئتمان    (Financial Cycle)النظامیة المتعلقة بمكونات الدورة المالیة  

 . 4والشركات)، وقطاع الأصول (العقارات والأسھم) 

 
إتجاه السیاسة الإحترازیة عند إتخاذ القرارات الإحترازیة إلى إجمالي القرارات الإحترازیة المتخذة من قبل المصارف المركزیة  ):  6- 2شكل ( 

 ) 2022- 2010ومؤسسات النقد العربیة خلال الفترة ( 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 . ي، صندوق النقد العرب2023العربي   يالمصدر: استبیان تقریر الإستقرار المال •
 

 المملكة الأردنیة الھاشمیة 

، ولم  تطبیق نسبة كفایة رأس المال وھامش رأس المال للبنوك ذات الأھمیة النظامیة ب   یقوم البنك المركزي الأردني 

ھ یتم احتسابھ ومتابعتھ بشكل  إن أما بالنسبة لھامش رأس المال لمواجھة التقلبات الدوریة ف   یتم إجراء أي تغییر علیھا، 

یتم تطبیق نسبة تغطیة السیولة ونسبة السیولة القانونیة في  كذلك  ،  لعدم وجود حاجة لذلك   یلھ دوري لكن لم یتم تفع 

  عدم تعرض لم یستدعِ الوضع تفعیل أي من الأدوات الإحترازیة الكلیة المتعلقة بالأصول في ضوء    ، في حین الأردن 

   . لمخاطر نظامیة تستدعي تفعیلھا   النظام المالي 

 

 
درجت العادة بأن یتم في تقاریر الإستقرار المالي الصادرة عن صندوق النقد العربي بتخصیص فصل یتضمن تحلیل  أنھ  تجدر الإشارة إلى    4

ظامیة المتعلقة بمدیونیة قطاع الأفراد، وقطاع الشركات غیر تحلیل المخاطر الن مخاطر تعرض القطاع المصرفي لأھم القطاعات، حیث تم  
على التوالي، في حین سیتم في التقریر الحالي تحلیل المخاطر    2022، وعام  2020، وعام  2019المالیة، والقطاع العقاري في إصدارات عام  

 المتعلقة بمدیونیة القطاع الحكومي والعام.
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 في الأردن   القطاعات   ھم لأ   ي صرف القطاع الم المتعلقة بتعرض  ): تقییم المخاطر النظامیة  5- 2جدول ( 
 

أدوات السیاسة   القطاع 
الإحترازیة الكلیة التي تم  

إستخدامھا خلال عام  
2022 

 الأسھم  العقارات  الأفراد والشركات 

تبعات  تتمثل المخاطر بشكل عام ب 
حتواء ھذه  إ   تم ، لكن  جائحة كورونا 

قطاع   والمحافظة على  التداعیات 
 مصرفي ومالي سلیم ومتین. 

حتمالیة تشكل  إ یة مؤشرات على  أ لا یوجد  - 
في   العقاري  القطاع  في  سعریة  فقاعة 
الأردن، ھذا وقد شھد السوق العقاري في  
طفرات   الأخیرین  العقدین  خلال  الأردن 
متلاحقة ساھم في ظھورھا بشكل رئیسي  
في   والاقتصادیة  السیاسیة  التطورات 
المنطقة وما نتج عنھا من نمو غیر طبیعي  

یرة  لعدد السكان من خلال تدفق اعداد كب 
 .اللاجئین من  

مدى تعرض البنوك لمخاطر   اس ی ق یتم  -   
تحل  خلال  من  العقاري  تطور    ل ی السوق 

العقارات  الرقم   أسعار  مؤشر  باستخدام 
حجم   ث ی لأسعار العقارات، من ح  اسي ی الق 

القطاع    لات ی التسھ  لھذا  الممنوحة 
  مة ی ومكوناتھا، وتعتبر نسبة القرض إلى ق 

النسب   أھم  من  المرھون  العقار 
التي   لتقدیر    جب ی والمؤشرات  مراقبتھا 

السوق   لمخاطر  البنوك  تعرض  مستوى 
 الاستقرار المالي.   ق ی العقاري وتحق 

لمخاطر   البنوك  لتعرض  بالنسبة 
فإن ھذا    سوق الأسھم في الأردن، 

یكون  خلال    التعرض  من  إما 
تمنحھ  التي  البنوك   ا التسھیلات 

سھم أو من خلال  لتمویل شراء الأ 
الأسھم،   في  البنوك  استثمارات 

لسوق    علماً  البنوك  تعرض  بان 
 . الأسھم في الأردن محدود جداً 

لم یتم إستخدام أي أداة من  
أدوات السیاسة الإحترازیة  

 الكلیة. 

 ، صندوق النقد العربي.2023المصدر: استبیان تقریر الإستقرار المالي   •
 

 دولة الإمارات العربیة المتحدة 

خطة دعم شاملة والتي    فیروس كورونا المستجد   المركزي خلال جائحة العربیة المتحدة  الإمارات  أطلق مصرف  

ومنھا أدوات السیاسة الإحترازیة الكلیة حیث تم تخفیض مجموعة من المتطلبات المتعلقة    ، تضمنت مبادرات عدیدة 

  في المائة   60كجزء من خطة الدعم الاقتصادي الشاملة الموجھة باستخدام    2020مح للبنوك في  سُ   فقد   ، برأس المال 

س المال للبنوك المحلیة  أ ر   ھامش   مح بتخفیض وسُ ،  2022یونیو    30من رأس المال الوقائي الإضافي ساریة لغایة  

  في المائة   7ى  في المائة إل   14من    زامي ل حتیاطي النقدي الإ وتم تخفیض الإ في المائة،    0ذات الأھمیة النظامیة إلى  

الإ   . 2020بریل  أ في   الدعم  والسیولة  كانت خطة  المال  متطلبات رأس  المطبقة على  الموجھة  الشاملة  قتصادي 

وبالتالي  ، 2022یونیو   30العاملة في دولة الإمارات العربیة المتحدة ساریة حتى   والتمویل المستقر لجمیع البنوك 

بتخفیض نسبة الأصول    2020  عام   للبنوك في كذلك سُمح    تم إیقافھا كجزء من استراتیجیة الخروج التدریجي. 

یض نسبة صافي مصادر  وكما تم أیضا تخف   في المائة،   70ونسبة غطاء السیولة إلى    في المائة   7السائلة المؤھلة إلى  

أن  .  في المائة   110وتم رفع نسبة السلف إلى المصادر المستقرة إلى    في المائة،   90التمویل المستقر إلى   علماً 

متطلبات السیولة والتمویل المستقر لجمیع البنوك العاملة في دولة الإمارات العربیة  القرارات الإحترازیة المتعلقة ب 

وبالتالي تم إیقافھا كجزء من استراتیجیة    (كما ھو الحال لمتطلبات رأس المال)،   2022  یونیو   30المتحدة ساریة حتى  

  في المائة   80من    أما بخصوص أدوات الأصول، فقد تم تغییر نسبة القرض إلى العقار المرھون   الخروج التدریجي. 

ملیون    5للمقیمین (للقرض السكني الأول بقیمة    في المائة   80لى  إ   في المائة   75و   ، للمواطنین   في المائة   85ى  إل 

 . درھم إماراتي أو أقل) 
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 الإمارات في    القطاعات   ھم لأ   ي صرف القطاع الم المتعلقة بتعرض  ): تقییم المخاطر النظامیة  6- 2جدول ( 
أدوات السیاسة الإحترازیة   القطاع 

الكلیة التي تم إستخدامھا خلال  
 الأسھم  العقارات  الأفراد والشركات  2022عام  

تشمل المخاطر السلبیة الناشئة التي  
تواجھ النظام المالي تلك المخاطر  
الكلي   الاقتصاد  من  الناشئة 

المالیة  ،  العالمي  الأسواق  وتقلبات 
العالمیة المتزایدة، والآثار المترتبة  

على  إ على   الفائدة  أسعار  رتفاع 
والإ  ستثمارات،  المقترضین 
 . السیبراني وكذلك مخاطر الأمن  

الإمارات  دولة  سجل قطاع العقارات في  
اً  قوی   اً نشاط   2022العربیة المتحدة في عام  

قتصاد  الإ وسط زیادة حالة عدم الیقین في  
 .  العالمي 

قتصادیة في  على الرغم من التحدیات الإ 
الإمارات   تزال  لا  العالم،  أنحاء  جمیع 
قطاع   یمثل  جذابة.  استثماریة  وجھة 

المائة   18.5العقارات   في    في  (بما 
والبناء)  المحلي    العقارات  الناتج  من 

لدولة   النفطي  غیر  الحقیقي  الإجمالي 
لعام   المتحدة  العربیة  ،  2021الإمارات 

القطاع    22و  قروض  من  المائة  في 
 . المصرفي في الإمارات 

القطاع  إن ن  إ  كشاف 
دولة   في  المصرفي 
لسوق   محدود  الإمارات 
الأسھم كما یقوم المصرف  

بمراقبة  المركز  ي 
دوري   بشكل  المخاطر 
على   التحالیل  وعرض 

 . لجنة الاستقرار المالي 

سیاسة   أدوات  إستخدام  یتم  لم 
  2022إحترازیة كلیة خلال عام  

مخاطر   وجود  عدم  ضوء  في 
بقي   لكن  القلق،  تستدعي  نظامیة 

من   السیاسة  عدد  أدوات 
الكلیة   تم  الإحترازیة  التي 

كورونا  جائحة  خلال    تخفیضھا 
لغایة   ،  2022یونیو    30ساریة 

بناء   إعادة  البنوك  على  وبالتالي 
 تلك الھوامش. 

 ، صندوق النقد العربي.2023ر: استبیان تقریر الإستقرار المالي  المصد •
 
 

 مملكة البحرین 

لم یتم تطبیق/تفعیل/تغییر أي من أدوات السیاسة الإحترازیة الكلیة المستندة إلى رأس المال في عام  في البحرین،  

في    75ولكن تم تخفیض وزن مخاطر كفایة رأس المال للشركات الصغیرة والمتوسطة في البحرین من    ، 2022

 وھي لا زالت ساریة لغایة تاریخھ. فتره جائحة    في المائة خلال   25إلى    المائة 

حتیاطي  یقوم مصرف البحرین المركزي وبصورة شھریة باحتساب الإ أما بالنسبة للأدوات المستندة لرأس المال، 

وبدون احتساب أي    ، الإلزامي على جمیع ودائع الزبائن المقومة بالدینار البحریني لدى مصارف قطاع التجزئة 

صرف البحرین المركزي. وفي أغسطس  نسبة من الفوائد على حسابات الاحتیاطي الإلزامي للمصارف لدى م 

نتھاء فترة حزمة القرارات  إ وذلك مع    ، في المائة   5إلى    في المائة   3، تم إعادة نسبة الاحتیاطي الإلزامي من  2022

قتصاد الوطني.  لمواجھة انعكاسات انتشار فیروس كورونا على الإ   2020والتسھیلات المالیة التي أقُرت في مارس  

  100المصرف بتخفیض حدود نسبة تغطیة السیولة ونسبة صافي التمویل المستقر للمصارف البحرینیة من  كما قام  

وتم تمدید التدابیر المتعلقة بتخفیض الحد الأدنى لمتطلبات نسبة تغطیة السیولة ونسبة    في المائة،   80إلى    في المائة 

م یتم تطبیق/تفعیل/تغییر أي من أدوات السیاسة  ل في نفس السیاق،    . 2021دیسمبر    31صافي التمویل المستقر إلى  

الجائحة بخفض   اء أثن  2022ولكن قام المصرف في عام ، 2022الإحترازیة الكلیة المستندة إلى الأصول في عام  

منوحة  م القروض ال   ما عدا   ، ) عند تقدیم قروض عقاریة سكنیة جدیدة للبحرینیین LTVإلى القیمة (   لقرض نسبة ا 

 الوحدات السكنیة.   ء شرا من برنامج مزایا ل 
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 البحرین في    القطاعات   لأھم   ي صرف القطاع الم المتعلقة بتعرض  ): تقییم المخاطر النظامیة  7- 2جدول ( 
أدوات السیاسة   القطاع 

الإحترازیة الكلیة التي تم  
إستخدامھا خلال عام  

2022 
 الأسھم  العقارات  الأفراد والشركات 

المخاطر الجیوسیاسیة والتي قد    - 
المالي  تؤثر   النظام  على  سلباً 

عالمیاً  المالیة  قد  ،  والأسواق  مما 
في   مفاجئة  زیادة  إلى  ذلك  یؤدي 
الأسھم   أسعار  تذبذب  مستویات 

 والسلع الأساسیة.  
على    وأثرھا أسعار الفائدة  إرتفاع    - 

الإ  قبل  نمو  من  الممنوح  ئتمان 
عر  س مصارف التجزئة مع ارتباط  

مما قد یتسبب    ، لصرف بالدولار ا 
الإ  تراجـع  للشـركات  ق في  راض 

سلباً   ، والأسـر  ینعكس  على    بما 
التحدید  ، و جـودة الأصـول  بھدف 

ارتفاع   لأي  والوقائي  الاستباقي 
الائتمان   في محفظة  طبیعي  غیر 
لدى المرخص لھم، قامت إدارات  
وتقییم   بمراقبة  المصرفیة  الرقابة 

 محفظة القروض المتعثرة. 

وم مصرف البحرین المركزي بمتابعة  یق 
أداء السوق العقاري من خلال المؤشرات  
واستثمار   العقاري،  بالإقراض  المتعلقة 
العقاریة،   المشاریع  في  المصارف 
للقطاع   المصرفي  القطاع  وتعرض 
البحرین   مصرف  یعمل  كما  العقارات. 

حالی  ال   اً المركزي  مؤسسة  یم  تنظ مع 
المعل  وھیئة  البحرین  في  ومات  العقاري 

والحكومة الالكترونیة لبناء قاعدة بیانات  
واصل   العقاري.  بالقطاع  متعلقة  مفصلة 
مراقبة   المركزي  البحرین  مصرف 

نكشاف العقاري للمصارف بشكل ربع  الإ 
سنوي للحد من مخاطر التركز في القطاع  

 العقاري. 

لا توجد مخاطر متعلقة بتعرض  
الأسھم.    لسوق  المالي  القطاع 

الب  مصرف  حرین  ویعمل 
عام   في    على   2022المركزي 

التشریعیة   البنیة  وتحدیث  تطویر 
المتعلقة   والرقابیة  والتنظیمیة 

المال  رأس  لتعزیز    ، بقطاع 
وتشجیع المستثمرین والمتعاملین  
واستخدام   الأسواق  ھذه  في 
الآلیات والأنظمة الملائمة لحمایة  
المحتملة   التداعیات  من  القطاع 

 لكافة أنواع المخاطر. 

أدوات   إستخدام  یتم  لم 
كلیة   إحترازیة  سیاسة 

عام   في    2022خلال 
ضوء عدم وجود مخاطر  
نظامیة تستدعي القلق، لكن  

م  عدد  أدوات  ن  بقي 
الكلیة   الإحترازیة  السیاسة 
خلال   تخفیضھا  تم  التي 

كورونا  ساریة    جائحة 
عام   لكن  2022خلال   .

قام   المركزي  المصرف 
الإحتیاطي   نسبة  بإرجاع 

في    3النقدي الإلزامي من  
على   المائة،    5المائة  في 

تغطیة   نسبتي  وإرجاع 
التمویل   وصافي  السیولة 
المستقر لما كانت علیھ قبل  

 ورونا. جائحة ك 
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 الدیموقراطیة الشعبیة  الجمھوریة الجزائریة 

ھامش    باستثناء إلزام البنوك بإعادة تكوین   2022خلال عام  بإستخدام أي من أدوات رأس المال    الجزائر   لم یقم بنك 

في    فیروس كورونا، حیث تم إلزام البنوك بإعادة تكوینھا خلال فترة جائحة  الذي سبق تأجیلھ    مال الإضافي ال   رأس 

حد الأدنى لمعامل السیولة  . وكذلك الحال فیما یخص متطلبات السیولة، حیث سبق أن تم تخفیض ال 2022مارس  

المائة في  في    100لى  إ رفعھ    إعادة تم إلزام البنوك ب و ،  خلال فترة الجائحة   في المائة   60لى  إ   في المائة   100من  

 . 2022مارس  

 الجزائر في    القطاعات   ھم لأ   ي صرف القطاع الم المتعلقة بتعرض  ): تقییم المخاطر النظامیة  8- 2جدول ( 
أدوات السیاسة   القطاع 

الإحترازیة الكلیة التي تم  
إستخدامھا خلال عام  

2022 
 الأسھم  العقارات  الأفراد والشركات 

تشكل مخاطر الإقراض والسیولة  
یتم  أ  التي  النظامیة  المخاطر  ھم 

ثر  إ مراقبتھا عن قرب خاصة على  
الوضع   تدھور  انعكاس 

زمة الصحیة  تصادي جراء الأ ق الإ 
على قدرة سداد القروض من قبل  
الافراد والشركات، بالإضافة الى  

 . تذبذب نمو الودائع 

الجزائر   بنك  زال  وضع  لا  انتظار  في 
للسیاسة  إ  كامل  وتطبیقي  تنظیمي  طار 

الكلیة   مراقبة  بحیث  الإحترازیة  یتم 
تعرض القطاع المالي للقطاع العقاري من  
العقاریة   القروض  نمو  مراقبة  خلال 

یوجد لغایة  وجودتھا كباقي القروض. لا  
ونشر تاریخھ   باحتساب  تقوم  ھیئة    أي 

  ، مؤشر قیاسي لأسعار الأصول العقاریة 
العامة  با  المدیریة  استصدار  ستثناء 

عام   أسعار    2022للضرائب  لمرجع 
السنتین   بفترة  المتعلقة  - 2021العقار 

الدنیا    2022 (القیمة  عن  عبارة    - وھي 
العقاریة   التجاریة  للقیم  القصوى)  القیمة 

 (سعر السوق).  

لسوق   المالي  القطاع  تعرض 
بالنظر   منعدم  شبھ  ى  إل الأسھم 

في محافظ    سھم النسبة الضئیلة للأ 
المالیة،   والمؤسسات  البنوك 
المالي   السوق  في  الأسھم  وندرة 

 . لى استقرار أسعارھا إ بالإضافة  

ببناء   البنوك  إلزام  تم 
المال   رأس  ھوامش 
تأجیل   التي سبق  والسیولة 
تطبیقھا خلال فترة جائحة  
 فیروس كورونا المستجد.  
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 المملكة العربیة السعودیة 

بإجراء أي تعدیلات على أي من أدوات السیاسة    2022فلم یقم خلال عام    فیما یخص البنك المركزي السعودي، 

بدء التطبیق الرسمي  الإحترازیة الكلیة المُطبقة فعلیاً، لكن كما سبق ذكره، وفي ضوء إعلان البنك المركزي عن  

مني المتفق علیھ  مع الجدول الز   اً ، وذلك تماشی 2023ینایر    1من  بدءً    IIIبازل    للتعدیلات التي تمت على متطلبات 

بمشاركة  لتلك التعدیلات بتطبیق تجریبي   2022قام البنك المركزي السعودي خلال النصف الثاني من عام   ، اً دولی 

ما یساھم في تحقیق مستھدفات البنك  وذلك بھدف تعزیز قدرة البنوك على مواجھة الصدمات ب كافة البنوك المحلیة،  

 المالي.   لإستقرار المركزي بالحفاظ على ا 

 السعودیة في    القطاعات   ھم لأ   ي صرف القطاع الم المتعلقة بتعرض  ): تقییم المخاطر النظامیة  9- 2جدول ( 
أدوات السیاسة   القطاع 

الإحترازیة الكلیة التي تم  
إستخدامھا خلال عام  

2022 
 الأسھم  العقارات  الأفراد والشركات 

المخاطر الذي یتعرض لھا  قراض للقطاع العقاري من أبرز  عتبر تركز الإ یُ 
الماضیة    عوام النظام المالي، حیث كانت الزیادة الكبیرة في الائتمان في الأ 

المبادرات   نتیجة  للأفراد  العقاري  بزیادة الإقراض  بشكل رئیس  مدفوعة 
الحكومیة لدعم تملك المواطنین للمساكن. ومع ذلك، شھد التمویل العقاري  

للزیادة في أسعار الفائدة    اً نظر   ، 2022عام  الممنوح للأفراد تباطؤًا خلال ال 
 .التي أدت إلى زیادة تكلفة الاقتراض 

وعلى الرغم من المخاطر، إلا أن البنك المركزي السعودي یملك العدید من  
الأدوات والسیاسات الاحترازیة للمحافظة على سلامة القطاع المالي ضد  

ى لنسبة قیمة التمویل  أي تقلبات في القطاع العقاري مثل نسبة الاحد الأقص 
)، وتعُد مخاطر التخلف عن السداد محدودة حیث  LTVإلى قیمة العقار ( 

بالإضافة إلى    یتم احتواء المخاطر بسبب استقطاع الراتب والدعم الحكومي، 
أنھ یلاحظ أن غالبیــة القــروض تمُنــح للأفــراد العاملیــن فــي القطــاع  

كزي بشكل مستمر بتقییم المخاطر النظامیة  كما یعمل البنك المر   ، الحكومــي 
 ثار المترتبة منھا. المتوقعة، وإعداد الخطط للازمة لتخفیف الآ 

تحلیل   على  المركزي  البنك  یعمل 
وعرض   دوري  بشكل  المخاطر 

الإ  لجنة  على  المالي،  النتائج  ستقرار 
الإ  مؤشر  یحتوي  المالي  كما  ستقرار 
للإ  الوطني  المالي  والمؤشر  ستقرار 

أداء  على   تقیس  فرعیة  مؤشرات 
مكرر   مؤشر  مثل  المالیة  السوق 
التدفقات   صافي  ومؤشر  الربحیة 
الاجنبیة وغیرھا. بالإضافة إلى وجود  
فصل خاص بالسوق المالیة في تقریر  
بتحلیل   یقوم  والذي  المالي  الاستقرار 
المخاطر ونقاط الضعف التي یتعرض  

 لھا القطاع. 

لم یتم إستخدام أي أداة من  
السیاسة الإحترازیة  أدوات 

 . الكلیة 
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 دولة فلسطین 

(ھامش رأس المال    تم تحدید نسبة مصد رأس المال المضاد للتقلبات الدوریة   ، 2022لسنة    8للتعلیمات رقم  وفقاً  

زمت التعلیمات  أل بحیث    ، من الأصول المرجحة بالمخاطر   في المائة   0.5  بلغت   CCyB)  لمواجھة التقلبات الدوریة 

، وذلك في ضوء وجود  2023عام  المذكورة المصارف بتكوین المصد خلال مدة اقصاھا نھایة الربع الاول من  

  إلى   ھدف تعلیمات بخصوص الرافعة المالیة، ت   2021عام  فجوة إئتمان موجبة. كذلك صدرت في شھر نوفمبر من  

ن تحصل في متطلبات رأس المال القائمة على  أ خطاء القیاس التي یمكن لھا  أ توفیر مقیاس إضافي  للحمایة من  

تراكم الرفع المالي لدى    الحد من ، وكذلك  المخاطر كون ھذه الأداة  لا تعتمد على الأصول المرجحة بالمخاطر 

قتصاد بشكل عام، حیث شملت التعلیمات تعریف  ة ضغوطات على النظام المالي وعلى الإ وكذلك الحد من أی   البنوك، 

دنى لنسبة  لتزام بالحد الأ الإ   ، وعلى البنوك الفلسطینیة نسبة الرفع المالي ومقیاس رأس المال ومقیاس التعرضات 

كذلك تم في عام    . 2022ول  عتباراً من نھایة الربع الأ إ ن تطبق  أ على    في المائة   4عند  الرفع المالي التي تم تحدیدھا  

 إصدار تعلیمات للتعرضات الكبیرة، حیث تم وضع قیود على حجم التعرض أو التركز الإئتماني.    2022
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 فلسطین في    لأھم القطاعات   ي صرف القطاع الم المتعلقة بتعرض  ): تقییم المخاطر النظامیة  10- 2جدول ( 
أدوات السیاسة الإحترازیة الكلیة   القطاع 

 الأسھم  العقارات  الأفراد والشركات  2022التي تم إستخدامھا خلال عام  
للقطاع   مخاطر التركز.  المالي  القطاع  تعرض  یعتبر 

الرقابیة   الحدود  ضمن  العقاري 
من   الموضوعة  الشروط  وضمن 

كما   المنظمة،  ویوجد مؤشر  الجھات 
 . لقیاس أسعار الأصول العقاریة 

التي    فیما  المصارف  یخص 
مكون تشكل   قطاع  لل   أھم 

فلسطین،   في  فإن  المالي 
المجال   ھذا  في  تعرضاتھا 

 . ضمن الحدود المسموح بھا 

ھامش رأس المال لمواجھة  ض  ر ف   - 
في المائة من    0.5لتقلبات الدوریة بلغ  ا 

 الأصول المرجحة بالمخاطر. 
 في المائة.   4افعة المالیة  تطبیق الر    - 
التركز    -  أو  للتعرض  قیود  وضع 

 الإئتماني. 
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 دولة الكویت 

قام بنك الكویت المركزي خلال جائحة كورونا بالسماح للبنوك بإستخدام المصدة الرأسمالیة التحوطیة (ھامش رأس  

في المائة من الأصول المرجحة بالمخاطر، وبعد تراجع حدة الجائحة خلال   2.5البالغة  CCoB)المال التحفظي  

إعادة البناء التدریجي لذلك الھوامش.    2021، تم الطلب من البنوك الكویتیة في شھر أكتوبر  2021و   2020عامي  

التراكمیة    والفجوة الرقابیة،    كذلك الحال بالنسبة لمعیاري نسبة تغطیة السیولة وصافي التمویل المستقر، والسیولة 

ذات الأھمیة نظامیاً على المستوى  نظام البنوك  یتم مراجعة    السالبة للسیولة حسب سلم الإستحقاق. إضافةً لذلك 

المطلوبة  DSIBs(   المحلي  الرأسمالیة  البنوك بأي  إ و   ، من كل بنك (الھامش)  ) في كل عام لتحدید المصدة  بلاغ 

 .  تغییرات تطرأ على تلك النتائج 
 الكویت في    لأھم القطاعات   ي صرف القطاع الم المتعلقة بتعرض  ): تقییم المخاطر النظامیة  11- 2جدول (    

أدوات السیاسة الإحترازیة الكلیة   القطاع 
 الأسھم  العقارات  الأفراد والشركات  2022التي تم إستخدامھا خلال عام  

یتم تقییم  مخاطر منخفضة، حیث   مخاطر منخفضة. 
دراسة   خلال  من  المخاطر 
العقارات   على  البنوك  انكشافات 
والضمانات   القروض  حیث  من 

تركز    ، والاستثمارات  ومدى 
قطاع العقار لدى البنوك كل على  

 حدة. 
ھناك مؤشر قیاسي لقیاس أسعار  
یتم   والذي  العقاریة  الأصول 

    . بشكل دوري لا ینشر   إحتسابھ 

حیث   منخفضة،  تقییم  مخاطر  یتم 
من   دراسة  المخاطر  خلال 

أسواق   على  البنوك  انكشافات 
من حیث   والعالمیة  المحلیة  الأسھم 
والضمانات   القروض 
تركز   ومدى  والاستثمارات 
لدى   القطاع  ھذا  في  انكشافاتھم 
البنوك كل على حدة. یتم كذلك العمل  

صدمات   تطبیق  فتراضیھ  إ على 
القطاع   متانة  مدى  لمتابعة 

 المصرفي. 

الم   -  رأس  ھامش  بناء  ال  إعادة 
البالغ   من    2.5التحفظي  المائة  في 

 الأصول المرجحة بالمخاطر. 
إعادة بناء متطلبات السیولة التي تم    - 

 تخفیضھا خلال جائحة كورونا. 
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 جمھوریة مصر العربیة 

حیث قام    بإستخدام أي من أدوات السیاسة الإحترازیة الكلیة،   2022لم یقم البنك المركزي المصري خلال عام  

، علماً أن  2019بحلول عام    IIIالبنك المركزي بتطبیق جمیع متطلبات كفایة رأس المال والسیولة متطلبات بازل  

البنك المركزي قام بجھود ممیزة بخصوص التحضیر وإعداد الدراسات المتعلقة بتطبیق التعدیلات التي تمت على  

كما سبق ذكره في ھذا الفصل. فیما یخص أدوات السیاسة الإحترازیة المستندة إلى الأصول،    IIIمتطلبات بازل  

كما تجدر الإشارة إلى البنك المركزي المصري  فلم تستدعِ الحاجة إلى قیام البنك المركزي بوضع سقوف علیھا.  

 . 2022سبتمبر    22بتاریخ    في المائة   18في المائة إلى    14حتیاطي من  نسبة الإ   قام برفع 
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 مصر في    لأھم القطاعات   ي صرف القطاع الم المتعلقة بتعرض  ): تقییم المخاطر النظامیة  12- 2جدول (    
أدوات السیاسة الإحترازیة   القطاع 

الكلیة التي تم إستخدامھا  
 الأسھم  العقارات  الأفراد والشركات  2022خلال عام  

مخاطر  ال تتمثل المخاطر النظامیة في  
الاقتصادیة الكلیة المتمثلة في مخاطر  

والشركات المملوكة  ئتمان الشركات  إ 
السوق  للدولة   ومخاطر  والأفراد 

(ارتفاع سعر الصرف وارتفاع سعر  
العدوى   انتقال  كذلك مخاطر  العائد)، 
القطاع   وحدات  بین  المباشرة 
المصرفي ومخاطر انتقال العدوى بین  

لقطاع المصرفي والقطاع المالي غیر  ا 
المخاطر   تشمل  كذلك  المصرفي. 

التغیرات    على النظامیة   مخاطر 
والتي   والانتقال)،  (المادیة  المناخیة 
الشركات  ائتمان  مخاطر    تشمل 

أسعار  و  (ارتفاع  السوق  مخاطر 
 العائد). 

تتمثل المخاطر الأساسیة في تأثیر    
الأوكرانیة    زمة الأ  الروسیة 

والتضخم   الفائدة  سعر  وتغیرات 
الاقتصادیة   القطاعات  علي 
كقطاع   العقاري  بالقطاع  المرتبطة 
التشیید والبناء والذي تأثر من خلال  
العالمیة،   الامداد  سلاسل  تراجع 
مواد   أسعار  لارتفاع  أدى  ما  وھو 
قیمة   خفض  مع  بالتزامن  البناء، 
لتحمل  أدى  مما  المحلیة،    العملة 
لتنفیذ   متزایدة  أعباء  الشركات 
الحدید   قطاع  كذلك  مشروعاتھا، 
في   التباطؤ  أدي  حیث  والصلب 
وصعوبة   العالمیة،  الامداد  سلاسل 
(خام   الخام  المواد  على  الحصول 
للإنتاج   اللازمة  والخردة)  الحدید 
كبیر   ارتفاع  إلي  أسعارھا  وارتفاع 
قطاع   تأثر  كما  الانتاج.  تكلفة  في 

العقاریة  الضغوط  إ ب   التنمیة  رتفاع 
التضخمیة وھو ما أدى لتراجع القوة  
الشرائیة للمستھلكین، وتباطؤ حجم  

أنھ  المبیعات.   لا یوجد مؤشر  علماً 
 قیاسي لأسعار الأصول العقاریة. 

المصرفي   القطاع  یتعرض 
  ، سھم بصورة منخفضة لسوق الأ 

نخفاض استثمارات  لإ   وذلك نظراً 
الأ  في  المصرفي  صول  القطاع 

بغر  حیث  المالیة  المتاجرة،  ض 
الأ  إجمالي  نسبة  صول  بلغت 

للقطاع   المتاجرة  بغرض  المالیة 
والخارج   مصر  في  المصرفي 

في    0.08ملیار جنیھ بنسبة    9.6
من إجمالي اصول القطاع    المائة 

دیسمبر   في  ،  2022المصرفي 
الأ  سوق  استمر  في  كذلك  سھم 

التمتع بمستویات جیدة للمؤشرات  
في  المالیة، وذلك مع بدء السوق  

تداعیات   من    الأزمة التعافي 
تقییم   ویتم  الاوكرانیة.  الروسیة 
الأسھم   لمخاطر  البنوك  تعرض 
لھ  رأسمالى  متطلب    وحساب 
في   محددة  متطلبات  ضمن 
للأسھم   كانت  (سواء  التعلیمات 
أو   المتاجرة  محفظة  ضمن 
أغراض   لغیر  المحفظة 

 . ) المتاجرة 

من   أداة  أي  إستخدام  یتم  لم 
الإحتر  السیاسة  ازیة  أدوات 

 الكلیة. 
البنك   أن  إلى  الإشارة  تجدر 

برفع  المركزي المصري قام  
في    14نسبة الإحتیاطي من  

إلى   المائة    18المائة  في 
 . 2022سبتمبر    22بتاریخ  

 .، صندوق النقد العربي2023المصدر: استبیان تقریر الإستقرار المالي  

 المملكة المغربیة 

حیث لم تستدعِ الحاجة لذلك،  ،  2022لم یقم بنك المغرب بتطبیق أي من أدوات السیاسة الإحترازیة الكلیة خلال عام  

على سبیل المثال لم تكشف فجوة الإئتمان وجود ضرورة لفرض ھامش رأس المال لمواجھة التقلبات الدوریة  

(CCyB) .    على فرض حدود قصوى على الحاجة  مدى  لقیاس  دوریة  تقاریر  بإعداد  المغرب  بنك  یقوم  كذلك 

في    84متوسط نسبة قیمة القرض إلى العقار المرھون بلغت  ، وقد بینت التقاریر أن  الأدوات المرتبطة بالأصول 

  90بلغ فیھا النسبة الفعلیة ( ضمن الفئة التي ت   ، وقد بلغت حصة القروض العقاریة الممنوحة 2022المائة خلال عام  

في    ، 2022في المائة في المتوسط في نھایة عام    45في المائة) لقیمة القرض إلى العقار المرھون    100- في المائة  

في المائة من قیمة العقار المرھون (تمویل    100حین أن حصة القروض ضمن الفئة التي تزید النسبة فیھا عن  

   مائة.  في ال   10زائد) قد إستقرت عند  
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 المغرب في    لأھم القطاعات   ي صرف القطاع الم المتعلقة بتعرض  ): تقییم المخاطر النظامیة  13- 2جدول (    
أدوات   القطاع 

السیاسة  
الإحترازیة  

الكلیة التي تم  
إستخدامھا  
خلال عام  

2022 

 الأسھم  العقارات  الأفراد والشركات 

النظام المالي   تقییم  بإستخدام خریطة  یتضمن 
المغرب،   بنك  طورھا  التي  تقییم  المخاطر 

الماكرو  لل  المحیط  عن  الناجمة  مخاطر 
والأسواق،   المالیة  والمؤسسات  اقتصادي، 

القطاع غیر المالي، بما في  و والقطاع العقاري  
المخاطر   وكذلك  والأسر  المقاولات  ذلك 

اق المالیة. وترمي  المتعلقة بالبنى التحتیة للأسو 
الإ  المؤشرات  تقییم  ھذه  إلى  الكلیة  حترازیة 

والأسواق   المؤسسات  في  الھشاشة  مكامن 
تنبثق   أن  یمكن  التي  المخاطر  وتقدیر  المالیة 

الإ  في  الفاعلین  لاسیما  عن  الحقیقي،  قتصاد 
 .الأسر والمقاولات والقطاع العقاري 

بالأسر   المتعلقة  بالمخاطر  یتعلق  فیما 
نسبیاً.  فتعتبر   ، والمقاولات  في سیاق    مرتفعة 

التمویل   سجل  الاقتصادي،  النمو  تباطؤ 
  اً المصرفي لصالح الشركات غیر المالیة نمو 

المائة   10.1بنسبة   نھایة عام    في    2022في 
.  2021نھایة عام  خلال    في المائة   3.5مقابل  

للشركات   المتعثرة  القروض  معدل  بلغ  ولقد 
  ، إذ بلغت عة غیر المالیة مع البنوك نسبة مرتف 

 .2022في نھایة أكتوبر    في المائة   10.9
ظل معدل نمو الدین المالي    ، في الوقت نفسھ 

عند مستوى معتدل.    2022للأسر بنھایة یونیو  
ذلك، ارتفعت قروض الأسر المتعثرة،  ل ضافة  إ 

حوالي   بلغت  المائة    10حیث  نھایة  في  في 
 . 2022سبتمبر  

مستوى     عند  العقاریة  المخاطر  تظل 
. وبحسب المؤشرات التي تم  متوسط عموماً 

یواجھ   العقارات  سوق  نشاط  فإن  تحلیلھا، 
خاص  ال بعض   بشكل  مرتبطة  صعوبات، 

وصعوبات   البناء  مواد  أسعار  بارتفاع 
كما   القیاسي  سجل  العرض.  المؤشر 

في    طفیفاً   رتفاعاً إ لأسعار الأصول العقاریة  
  في المائة   0.3إذ بلغ  ،  2022الرابع    ربع ال 

.أما بالنسبة  2021عام  ل   الربع بنفس    مقارنة 
في    5.2لعدد الصفقات، فقد انخفض بنسبة 

في    3.5بنسبة  اً  ، مما یعكس انخفاض المائة 
و   المائة  السكنیة،  المائة   5.1للعقارات    في 

و  المائة   16.2للأراضي،  للاستخدام    في 
المزایا   تجدید  عدم  أثر  كما  المھني. 
تم   التي  التسجیل،  رسوم  على  الضریبیة 

المالیة  تح  قانون  إطار  في    2020دیدھا 
یونیو   في  انتھى  على  2021والذي   ،

  .دینامیكیات القطاع 
عقاریة،   فقاعة  تشكل  بمخاطر  یتعلق  فیما 
فھي منخفضة بالنظر إلى المستوى المرتفع  

بیع    المدة التي تفصل بین عملیتي لمتوسط  
نفسھ،   الوقت  في  العقار.  لنفس  متتالیتین 

المخص  القروض  للإسكان  ارتفعت  صة 
مخاطر  أي  تشكل  أن  دون  طفیف    بشكل 

 . مدیونیة مفرطة 

الدار   بورصة  مستوى  على 
  9في    المؤشر البیضاء، انخفض  

  15.73بواقع    2022  یسمبر د 
المائة  ال   في  ببدایة    عام مقارنة 

في   18.35رتفاع بنسبة إ مقابل  
. وتراجع  2021  عام في    المائة 

  9.4متوسط التقلب لیصل إلى  
  في المائة   10.8مقابل    في المائة 

من   الأول  النصف    عام في 
السیاق،  2022 ھذا  في   .

الإجمالي   التقییم  انخفض 
للبورصة بشكل ملموس خلال  

قبل    الأعوام  ما  جائحة  الخمس 
حجم  كورونا  یخص  وفیما   .

الإصدار في سوق الأسھم إلى  
،  2022  یسمبر غایة منتصف د 

فقد ظل شبھ مستقر على أساس  
بحجم   ملیار    2.35سنوي، 

السیولة   نسبة  بلغت  درھم. كما 
نھایة   في  البورصة  سوق  في 

المائة   8.51نونبر   ،  في 
بنسبة   في    13.2متراجعة 

 . على أساس سنوي   المالئة 

إستخدام   یتم  لم 
من   أداة  أي 
السیاسة   أدوات 

الإحترازیة  
 الكلیة. 

 ، صندوق النقد العربي2023ستقرار المالي  المصدر: استبیان تقریر الإ

 الخلاصة 

بیّن الفصل الجھود الكبیرة التي بذلتھا المصارف المركزیة في تعزیز مرونة القطاع المصرفي من خلال توفیر  

تحدیث   مواصلة  إن  حیث  الدولیة،  المعاییر  أفضل  ووفق  الدولیة  الممارسات  أفضل  تواكب  تشریعات  منظومة 

قواعد العمل المصرفي السلیم ستؤدي إلى    منظومة التشریعات وتوفیر البنیة التحتیة المناسبة للنظام المالي وفق 

المصارف   دأبت معظم  المالیة بشكل عام، وقد  إستیعاب الصدمات  العربي على  المصرفي  القطاع  قدرة  تعزیز 

)، مما سینعكس  9والمعیار الدولي للتقاریر المالیة رقم (   IIIالمركزیة في الدول العربیة إلى تطبیق متطلبات بازل 

المحتملة  متانة وملاءة البنوك والتحوط للصدمات    المتانة المالیة للقطاع المصرفي وسیعزز من إیجاباً على مؤشرات  

حیث سیبین الفصل الثالث تحلیلاً شاملاً لأداء القطاع المصرفي في الدول    نوعیة موجودات ھذا القطاع.   ویحسن 

كما إستعرض الفصل    . وسلامة مراكزه المالیة برز دور المصارف المركزیة في تعزیز مرونة القطاع  العربیة، وسیُ 

آخر التطورات المرتبطة بإستخدام أدوات السیاسة الإحترازیة الكلیة من قبل المصارف المركزیة ومؤسسات النقد  

العربیة، وذلك في إطار جھودھا المتمثلة بتعزیز قدرة النظام المصرفي على تحمل الصدمات المحتملة وكذلك ضبط  

  یة في حال تراكمھا بما یعزز من الاستقرار المالي. المخاطر النظام 
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 تطورات أداء القطاع المصرفي في الدول العربیة والمخاطر المحتملة 
 

الأخیرة   العالمیة  المالیة  الأزمة  عام  أبرزت  المصرفي    2008في  القطاع  سلامة  المستمر  أھمیة  والتقییم 

ً لمخاطره   دوراً    قطاع المصرفيلعب ال ی على الإستقرار المالي والإقتصادي، حیث    الأمر الذي ینعكس إیجابا

  بماأساسیاً في الإقتصاد والمتمثل بتوفیر السیولة والإحتیاجات التمویلیة لتمویل الأنشطة الإقتصادیة المختلفة  

في الولایات    النمو الاقتصادي. كانت المراكز المالیة لعدد كبیر من البنوك بدایة الأزمة، مستقرة من  یعُزز  

تلو الآخر بسبب   البنوك الأخرى واحداً  انھیار  إلى  لیمان براذرز أدى  المتحدة الأمریكیة، ولكن تعثر بنك 

مخاطر العدوى، بل وتعدى ذلك حدود الولایات المتحدة الأمریكیة بحیث وضعت النظام المالي العالمي برمتھ  

الذي   الأمر  مخاطر،  باإ  كبّدفي  خسائر  الدول  السلطات  قتصادات  قناعة  ذلك  عزز  عدیدة،  لسنوات  ھظة 

المالیة  المخاطر  أخذ  تم  إذا  إلا  یتحقق  لا  والإقتصادي  المالي  النظامین  من  كل  استقرار  أن  الإشرافیة 

إلى جنب) بالإعتبار عند إتخاذ القرارات في السیاسات الإقتصادیة والإحترازیة كذلك    .والإقتصادیة (جنباً 

لمستجد أھمیة الدور الذي یلعبھ القطاع المصرفي في دعم الأنشطة الإقتصادیة  أكدت أزمة فیروس كورونا ا

بقطاعاتھ المختلفة أثناء الظروف الإقتصادیة الصعبة، كما أن إستقرار النظام المصرفي كان سبباً رئیساً في  

 .   قرارات السیاستین النقدیة والمالیة أثناء الأزمةدعم 

 
المصرفي في الدول العربیة، من خلال دوره الحیوي المتمثل في رفد الإقتصاد الوطني  تبرز أھمیة القطاع  

بالسیولة اللازمة للأنشطة الإقتصادیة المختلفة، ویعُتبر القطاع المصرفي في الدول العربیة أھم مكون للنظام  

متوسط حجمإذ    ، المالي المصرفي    بلغ  القطاع  المموجودات  القطاع  إجمالي موجودات  فيإلى  الدول    الي 

. إضافةً لذلك، یعُد القطاع المصرفي في الدول العربیة  5في المائة 93.7 حوالي 2022في نھایة عام العربیة 

ً مقومھ  كبیر الحجم إذا ما قورن بالناتج المحلي الإجمالي، فقد بلغ حجم موجودات   2022بالدولار في نھایة عام    ا

في المائة من الناتج المحلي الإجمالي لمجموع الدول العربیة،    124ترلیون دولار مشكلاً ما نسبتھ    4.1حوالي  

الأمر الذي یوضح أھمیة تعزیز متانة ھذا القطاع وبما ینعكس إیجابیاً على الإستقرار الإقتصادي والمالي في  

العدید من التحدیات والمخاطر التي أفرزتھا الأوضاع ولا یزال  الدول العربیة، خصوصاً أن ھذا القطاع واجھ  

بظلالھا على القطاع   أزمة فیروس كورونا المستجد  فبعد أن ألقت،  الإقلیمیة والعالمیةالمحلیة ووالمتغیرات  

إضطرت    ،في مخاطر الإئتمان والتشغیل والسوق  إرتفاعالمصرفي، وولدت ضغوطات على السیولة لدیھ، و 

ا المصارف  من  بإتخاذ  لمركزیةالعدید  القطاع   حینھا  في  السیولة  ضخ  شملت  ووقائیة  تحفیزیة  إجراءات 

كما قامت بتعزیز    ،المصرفي من خلال تخفیض أسعار أدوات السیاسة النقدیة والإحتیاطي النقدي الإلزامي

یل  منظومة ضمان القروض دعماً للقطاعات الإنتاجیة، الأمر الذي ساھم في تمكین القطاع المصرفي من تأج

 
 ق التقاعد ومؤسسات الضمان الإجتماعي. لا یشمل مقام النسبة موجودات صنادی 5

الفصل الثالث
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قام عدد من المصارف المركزیة العربیة بتخفیض عدد من    سداد قروض الأفراد والشركات. إضافةً لذلك،

الإقتصادیة السیاسات  قرارات  دعم  بھدف  الكلیة  الإحترازیة  السیاسة  أضافت    .أدوات  آخر،  جانب  من 

دلات التضخم وارتفاع أسعار التطورات العالمیة الراھنة المتمثلة في الأزمة الروسیة الأوكرانیة وإرتفاع مع

وعلى إثر ذلك تبنت المصارف المركزیة سیاسات    ستقرار المالي،السلع والطاقة مزیداً من الضغوط على الإ

وتحدیاً   ً نقدیة متشددة لإحتواء الضغوط التضخمیة، شكل ذلك عبئاً  علیھا لا سیما في ضوء تراجع    إضافیا

ل المتاح  المالي  الاقتصا الحیز  التعافي  كورونادعم  فیروس  جائحة  بعد  لذلك.  دي  تحدیات    برزت،  إضافةً 

تتمثل ب بالنظام المصرفي  تحیط  الیقینومخاطر أخرى  المناخ، ومخاطر عدم  تغیرات  ، والمخاطر مخاطر 

أثرت على    ناھیك عن  وغیرھا،  السیبرانیة، العربیة  الدول  بعض  تحدیات وأوضاع خاصة تشھدھا  وجود 

بالرغم من  إقتصاداتھا وأنظمتھا المصرفیة والمالیة، وشكلت ضغوطات على أسعار صرف عملتھا المحلیة.  

والمعیار    IIIمعظم الدول العربیة متطلبات بازل    يونتیجة لجھود المصارف المركزیة العربیة، وتبنذلك،  

، حیث  نتائج جیدةقطاع المصرفي العربي  ، حققت مؤشرات المتانة المالیة لدى ال9قاریر المالیة رقم  الدولي للت 

في المؤشرات الرئیسة لأداء    جیدة مستویات  العربیة  التجاریة  أظھرت البیانات الإحصائیة المجمعة للبنوك  

كان   وإن  مجمعة،  بصورة  العربي  المصرفي  الدالقطاع  بین  متفاوتة  بدرجات  تأثیر  ول ذلك  ظھر  حیث   ،

، یستعرض  6التحدیات والظروف الصعبة التي تواجھھا بعض الدول العربیة على أداء القطاع المصرفي فیھا

 .8,7مخاطره تقییم ھذا الفصل تطور أداء القطاع المصرفي في الدول العربیة و
 

 موجودات القطاع المصرفي في الدول العربیة  .أ
 

أخذ حجم موجودات القطاع المصرفي في 

الفترة   خلال  بالنمو  العربیة  الدول 

) ثم إستقر نسبیاً خلال عام  2012-2016(

الإرتفاع  2017 لیعُاود  ال،    فترةخلال 

الظروف    .)2018-2021( من  بالرغم 

فیروس  أزمة  أفرزتھا  التي  والتحدیات 

كورونا المستجد، إلا أن موجودات القطاع  

لأول  كسر  العربیة  الدول  في  المصرفي 

 بعددولار أمریكي    ترلیون  4مرة حاجز  

 
 . التي یعُاني منھا لبنان والتحدیاتبسبب الظروف ، 2019ضمن ھذا الفصل تعكس مؤشرات عام  الواردة  بیاناتفیما یخص لبنان، إن ال     6
ه في تقریر الاستقرار المالي في الدول  نشرقد یطرأ تعدیلات طفیفة على بعض النسب في الأعوام السابقة في ھذا الفصل مقارنةً بما تم        7

  العربیة في العام السابق، ھناك عدة أسباب في ذلك، منھا: قیام بعض المصارف المركزیة بتعدیل بعض البیانات كونھا كانت بیانات أولیة
أو إضافة بعض الدول العربیة الأخرى بحیث تم إدخالھا في العام الحالي عند إحتساب بعض النسب الإجمالیة الخاصة بالقطاع    ،حینھا

 المصرفي.  
الفصل    8 ھذا  ویشمل  العربیة،  النقد  ومؤسسات  المركزیة  المصارف  الفصل:  ھذا  بیانات  ،  تونسالبحرین،  الإمارات،  الأردن،  مصدر 

ما لم یتم    ، ، موریتانیا، الیمنالمغرب لیبیا، مصر،  لبنان،  لسعودیة، السودان، العراق، عُمان، فلسطین، قطر، الكویت، ، جیبوتي، االجزائر
 . ذكر خلاف ذلك

 الموجودات (مقوم بالدولار) لدى القطاع المصرفي العربي: تطور حجم 1- 3شكل 
 ) 2022-2013ة (خلال الفتر
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ملیار دولار أمریكي   4,144حجم الموجودات مقوماً بالدولار الأمریكي حوالي    حیث بلغ،  2021نھایة عام  

أي بمعدل نمو بلغ   ،2021ملیار دولار أمریكي في نھایة عام    4,043حوالي    مقابل  ،2022ھایة عام  في ن

المائة (شكل    2.5 الذي  )1-3في  ، الأمر 

بالقطاع   والسوق  العملاء  ثقة  یعكس 

القطاع   استطاع  حیث  المصرفي، 

ال ھذا  تحقیق  من  نالمصرفي  بالرغم  مو 

والعالمیة   الإقلیمیة  ،  الراھنةالتطورات 

حجم   ارتفاع  في  الرئیس  السبب  ویعود 

القطاع المصرفي إلى   العربي  موجودات 

الموجودات في القطاع المصرفي في نمو 

والسعودیة   الإمارات  من  التي  كل  وقطر 

في المائة من إجمالي   60.5ستحوذ على  ت

) یبین  2-3فالشكل (  أما على المستوى الإفرادي للدول العربیة،.  الموجودات في القطاع المصرفي العربي

الدول العربیة، المصرفي في  القطاع  للقطاع المصرفي  حیث    معدل نمو موجودات  شھد حجم الموجودات 

عام   خلال  باستثناء    معظم لدى    2022ارتفاعاً  العربیة  العربیة الدول  الدول  واجھ،  بعض  بعض ت  التي 

مقابل الدولار الأمریكي من جھة  من جھة، وإنخفاض سعر صرف العملة المحلیة فیھا    والتحدیات  الظروف

بالمرتبة الأولى من حیث تحقیق أكبر معدل نمو    السعودیة والإماراتیة، جاءت البنوك  في ھذا السیاق .أخرى

، إذ  2021مقارنةً بما كانت علیھ في نھایة عام    2022في نھایة عام    في القطاع المصرفي العربيموجودات  

  8.6في المائة و  8.9  بمعدل  الكویتیةالعراقیة والبنوك    ، تلیھالكل منھما  في المائة  10.5  معدل النمو حوالي  بلغ

تحقیق معدلات  إلى السعودیة لدى البنوك  ویرجع السبب الرئیس في نمو الموجودات، على التوالي في المائة

ً   2021مقارنةً في عام    2022نمو مرتفعة في حجم الإئتمان في نھایة عام   والذي    ، كما سنأتي على ذكره لاحقا

في المائة في نھایة    20.9التي نمت بنسبة    رتفاع الذي سجلتھ القروض العقاریةالإببشكل رئیس  جاء مدفوعاً  

نھایة عام    2022عام   في  علیھ  كانت  بما  قطاعات  2021مقارنةً  إلى  إضافةً  من جھة   .أخرىإقتصادیة  ، 

بسبب تراجع أسعار صرف العملة    مصر والسودان  القطاع المصرفي في  أخرى، تراجع حجم الموجودات في

الأمریكي الدولار  مقابل  نمالمحلیة  المصرفي المصري  ، حیث  القطاع  لدى  المحلیة  بالعملة  الموجودات  ت 

في المائة، وكذلك    16.1في المائة في حین تراجعت الموجودات مقومةً بالدولار الأمریكي بنسبة    32.0بنسبة  

الحال بالنسبة للقطاع المصرفي السوداني الذي نمت موجوداتھ بالعملة المحلیة وتراجعت عند التقویم بالدولار 

   مریكي بسبب تراجع أسعار الصرف كما سبق أن أشرنا.الأ

 

 

: معدل نمو الموجودات (مقوم بالدولار) لدى القطاع المصرفي العربي  2- 3شكل 
 2021مقارنة بعام  2022خلال عام 
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أما فیما یخص التوزیع النسبي لموجودات القطاع المصرفي العربي، فلا زالت البنوك الإماراتیة تستحوذ  

البنوك الإماراتیة إذ إستحوذت  المائة من    24.3  نسبةعلى    2022نھایة عام    في  على الحصة الأكبر،  في 

في المائة، بمعنى أن    23.5موجودات القطاع المصرفي العربي، تلیھا البنوك السعودیة بحصة سوقیة بلغت  

.  في المائة من موجودات القطاع المصرفي العربي  47.8  البنوك الإماراتیة والسعودیة إستحوذت على حوالي

القطاع المصرفي    أما فیما یخص حصة

الخلیج   لدول  التعاون  مجلس  دول  في 

نسبتھ  تإستحوذ  فقد  العربیة، ما   على 

المائة  72.2 موجودات    في  إجمالي  من 

في نھایة عام    القطاع المصرفي العربي

المجلس  2022 دول  حصة  أن  أي   ،

في نھایة   مقارنةً حصتھا السوقیة    إرتفعت

  67.8، إذ بلغت آنذاك حوالي  2021عام  

ائة، في حین بلغت الحصة السوقیة  في الم

نھایة في   66.0حوالي    2020ام  ع  في 

من   القطاع المائة  موجودات  إجمالي 

، ویعود السبب الرئیس في ارتفاع الحصة السوقیة لدول المجلس إلى نمو موجودات القطاع  المصرفي العربي 

للعملة المحلیة في بعض الدول العربیة (خصوصاً في مصر  المصرفي من جھة، وإلى تراجع أسعار الصرف  

، فقد إستحوذت  (من غیر دول مجلس التعاون لدول الخلیج العربیة)  . أما بالنسبة للدول العربیة الأخرىولبنان)

ھا كل  تتل  ،في المائة من إجمالي موجودات القطاع المصرفي العربي  11.9  البنوك المصریة على ما نسبتھ 

، علماً أن  ) 3-3في المائة على التوالي (شكل    3.9في المائة و  4.1بما نسبتھ    الجزائریة والمغربیةمن البنوك 

الحصة السوقیة للبنوك المصریة تأتي بالمرتبة الرابعة عربیاً على التوالي بعد البنوك الإماراتیة والسعودیة  

والقطریة، في حین أن الحصة السوقیة للبنوك الجزائریة والمغربیة تأتي بالمرتبة السادسة والسابعة عربیاً  

     على التوالي.

 

التوزیع النسبي للقطاع المصرفي العربي من إجمالي الموجودات كما  : 3-3شكل       
 2022 في نھایة عام
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فقد أخذت  للدول العربیة،  المحلي الإجمالي  الناتج  إلى  العربیة  الدول  أما متوسط نسبة موجودات البنوك في 

 ) بشكل طفیف،2019- 2016خلال الفترة ( )، إلا أنھا إنخفضت  2016- 2013اتجاھاً تصاعدیاً خلال الفترة (

، علماً 2018ام  في المائة في نھایة ع   144مقابل    2019في المائة في نھایة عام    142إذ بلغت النسبة بالمتوسط  

، إلا أنھ وبفعل جائحة فیروس في المائة  135) حوالي  2017-2013ھایة أعوام الفترة ( أن المتوسط بلغ في ن 

 159لیصل إلى    2020في نھایة عام  قتصاد، فقد قفز متوسط النسبة  كورونا المستجد، وأثرھا السلبي على الإ 

القطاع المصرفي  لدى السیولة  ضخ قتصادي بسبب الجائحة من جھة، واش الإ في المائة، ذلك في ضوء الإنكم

أخرى  جھة  نقدیة   من  سیاسة  إتباع  بسبب 

تیسیریة وإتخاذ حزم دعم خلال جائحة فیروس 

لرجوع ا ، لكن عاودت النسبة  كورونا المستجد

لى مستویاتھا الطبیعیة بعد تحسن المؤشرات إ 

في   136لتبلغ    2021في نھایة عام    الاقتصادیة 

عام  نھایة  في  التراجع  في  وإستمرت  المائة، 

إتباع في المائة بسبب  126لتصل إلى  2022

نق  الضغوط سیاسة  لإحتواء  متشددة  دیة 

التضخمیة، والتي أدت إلى تراجع السیولة لدى 

 ).  4-3(شكل  القطاع المصرفي  

 
أھمیة القطاع المصرفي في الدول العربیة نظراً لإرتفاع حجمھ،   ) 4- 3الموضحة في الشكل (   وتعكس النسب 

وبالتالي أھمیة دور السلطات الرقابیة في تعزیز 

متانة ھذا القطاع وتقییم مخاطره بشكل مستمر، 

وذلك من خلال إستخدام السیاسات الإحترازیة 

للتفاعلات الكلیة وا الجزئیة و  المستمرة  لمتابعة 

الإقتصادیة    مع  سیما السیاسات  لا  الأخرى 

أما على المستوى   السیاستین النقدیة والمالیة.  

  2022عام في الإفرادي فكانت النسبة الأعلى  

ال البنوك  من  لكل  إذ  والقطریة یة  بحرینتعود   ،

المائة    229بلغت   على  في    220وفي  المائة 

، حیث بلغت النسبة لدیھا  عراقیةالموریتانیة والأما الدول التي كانت لھا النسبة الأقل فقد كانت البنوك  .  التوالي

  من المقارنة   . ھذا وقد تم إستبعاد البنوك السودانیة والیمنیة واللبنانیةفي المائة على التوالي  42ة وفي المائ  37

-3(شكل  تلك الدول بما في ذلك تراجع أسعار صرف العملة المحلیة  شھدھا  تلظروف والتحدیات التي  ا  بسبب

5(. 

): تطور نسبة موجودات البنوك في الدول العربیة إلى الناتج 4-3شكل (      
 ) 2022-2013( المحلي الإجمالي خلال الفترة
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ل العربیة إلى الناتج المحلي  ): نسبة موجودات البنوك لدى الدو5- 3شكل (
 2220في نھایة عام  بشكل إفراديالإجمالي 
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 ھیكل موجودات القطاع المصرفي لدى الدول العربیة  ب. 

 

تشُكل   الإئتمانیة  التسھیلات  محفظة  زالت  لا 

القطاع   موجودات  من  الأكبر  المكون 

العربي المستوى  المصرفي  على  وذلك   ،

العربیة، للدول  قیمة   حیث  الإجمالي  بلغت 

الإئتمانیة   القطاع  التسھیلات  من  الممنوحة 

في نھایة    الأمریكي  المصرفي مقومة بالدولار 

دولار    2,375حوالي    2022عام   ملیار 

أمریكي   2,206مقابل    ،أمریكي ملیار دولار 

عام   نھایة  بنسبة    2021في  بلغت    إرتفاعأي 

لعدة أسباب،    الإئتمانیة في معظم الدول العربیة بإستثناء بعض الدولحیث إرتفعت التسھیلات  في المائة،    7.7

تحفظ القطاع المصرفي في عدد من وتراجع أسعار صرف العملة المحلیة في عدد من الدول العربیة،  منھا:  

و إقتصاداتھا،  التي تشھدھا  الیقین  الإئتمان في ضوء حالة عدم  منح  في  العربیة  الطلب على  تراجع  الدول 

فیروس كورونا  الإئت أزمة  لتراجع حدة  نظراً  دلائل  ،  2020عام    بعد مان  الإئتمانیة عدة  التسھیلات  ولنمو 

  وقد  ، الإئتمانیة  إعتماد البنوك على أعمالھا الرئیسیة المتمثلة بمنح التسھیلات  إستمرار إیجابیة یتمثل أبرزھا  

لم  وبالتالي  في المائة من إجمالي الموجودات،    57حوالي    2022في نھایة عام    الإئتمانیة  شكلت التسھیلات

في الفترة المذكورة  النسبة    تراوحت)، حیث  2021- 2013خلال الفترة (  حققتھاالتي  تحافظ على نفس الوتیرة  

 .)6-3في المائة (شكل    59  حوالي  ، إذ بلغت النسبة آنذاك2017باستثناء نھایة عام  في المائة،    )64- 61(بین  

 
 أدت جائحة فیروس كورونا المستجد إلى نمو الإئتمان بشكل ملحوظ   2020تجدر الإشارة إلى أنھ في عام  

قتصادیة، من أھمھا  عدد من القطاعات الإ، حیث أثرت الجائحة على التدفقات النقدیة لالدول العربیة  معظم في  

الخارجیة والداخلیة والنقل والصحة والتعلیم، الأمر الذي شكل تحدیاً  الصناعة والطاقة والسیاحة والتجارة  

كون أن القطاعات المتأثرة بالإغلاق ،  أمام صانعي السیاسات في مواصلة دفع عجلة التنمیة في دولھم  كبیراً 

بنحو   تساھم  الكلي  أو  المشروعات    70الجزئي  قطاع  تأثر  كذلك  الإجمالي،  المحلي  الناتج  من  المائة  في 

بحوالي  ا یساھم  القطاع  ھذا  أن  علماً  الأزمة،  والمتوسطة خلال  المحلي    45لصغیرة  الناتج  من  المائة  في 

كما   الرسمیة.  العمالة  وثلث  الجائحةالإجمالي  ً   شكلت  النقدیة     تحدیا التدفقات  أن  حیث  المالي،  للإستقرار 

البنوك والمؤسسات المالیة، من    للقطاعین المصرفي والمالي تأثرت سلباً، من خلال إحتمالیة تعثر عملاء

قبل   من  فوریة  إجراءات  تتطلب  مما  سواء،  حد  على  والأفراد  أحجامھا  اختلاف  على  الشركات  قطاعي 

العمل  قواعد  وفق  واستمراریتھ  المالي  القطاع  ومتانة  صحة  على  یحافظ  بشكل  المركزیة،  المصارف 

خ الشركات،  استدامة  على  والحفاظ  السلیم،  والمالي  الصغر  المصرفي  المتناھیة  المشروعات  منھا  اصة 

): تطور حجم كل من التسھیلات والموجودات (مقومة بالدولار)  6- 3شكل (
ونسبة التسھیلات إلى الموجودات لدى القطاع المصرفي في الدول العربیة  

 ) 2022-2013الفترة (خلال 
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والصغیرة والمتوسطة، إضافةً لحمایة الأفراد من مخاطر تعثرھم وقدرتھم على السداد، حفاظاً على تصنیفھم  

 الإئتماني. 
 

،  9القطاعات (الأفراد والشركات والحكومة والقطاع العام)أما فیما یخص توزیع التسھیلات الإئتمانیة حسب 

المقدمة من إجمالي التسھیلات  في المائة    39.7على  (قروض إستھلاكیة وسكنیة)  فقد إستحوذ قطاع الأفراد  

من القطاع المصرفي في نھایة عام  

المائة   37.6مقابل    2022 في 

عامي    35.7و نھایة  في  المائة  في 

في   2020و  2021 التوالي،  على 

(بكافة   حین إستحوذ قطاع الشركات

في المائة من   33.1على    أحجامھا)

في  الإئتمانیة  التسھیلات  إجمالي 

مقابل  2022نھایة عام   في   34.7، 

و نھایة   37.5المائة  في  المائة  في 

على التوالي،    2020و  2021عامي  

،  2022في المائة في نھایة عام    27.2أما التسھیلات المقدمة للقطاع الحكومي والقطاع العام فقد شكلت حوالي  

یعُزى  و  .)7-3على التوالي (شكل    2020و  2021في المائة في نھایة عامي    26.8في المائة و  27.7مقابل  

لقطاع الأفراد بسبب نمو القروض السكنیة بمعدل  السبب في ارتفا السوقیة للتسھیلات الإئتمانیة  ع الحصة 

المائة في نھایة عام    16.9 بعام    2022في  الملحوظ  2021مقارنةً  بالنمو  وقد جاء ھذا الإرتفاع مدفوعاً   ،

تجدر الإشارة إلى أن القروض السكنیة تستحوذ على    .للقروض السكنیة في السعودیة والإمارات والكویت

لقطاع الأفراد و  56.3 الممنوحة  التسھیلات  المائة من إجمالي  التسھیلات    17.3في  المائة من إجمالي  في 

أما على صعید قطاع الشركات، فقد تراجعت الحصة السوقیة في   الإئتمانیة الممنوحة من القطاع المصرفي.

  2.2بسبب تراجع التسھیلات الممنوحة لقطاع الشركات الكبیرة بنسبة    2021 بعام  مقارنةً   2022نھایة عام  

في المائة من إجمالي التسھیلات الممنوحة لقطاع    80.1في المائة، علماً أن الشركات الكبیرة تستحوذ على  

و ار   26.5الشركات  من  وبالرغم  المصرفي،  القطاع  من  الممنوحة  التسھیلات  إجمالي  من  المائة  تفاع  في 

بنسبة   والمتوسطة  الصغیرة  للشركات  الممنوحة  السوقیة    3.8التسھیلات  أن صغر حصتھا  إلا  المائة،  في 

مقارنةً بقطاع الشركات الكبیرة حال دون تحسین الحصة السوقیة للتسھیلات الممنوحة لقطاع الشركات بشكل  

على   والمتوسطة  الصغیرة  الشركات  قطاع  ویستحوذ  ھذا  الما  19.9عام،  التسھیلات  في  إجمالي  من  ئة 

 
العراق،    الأردن، الإمارات، البحرین، الجزائر، السعودیة، یشمل التحلیل الخاص بتوزیع التسھیلات الإئتمانیة حسب القطاعات الدول التالیة:    9
في المائة من إجمالي التسھیلات   77.2  یشُكل في ھذه الدول   حجم التسھیلات الإئتمانیة   علماً أن،  سطین، الكویت، مصر، المغرب، موریتانیافل

 الإئتمانیة الممنوحة من القطاع المصرفي.  

خلال الفترة في الدول العربیة توزیع التسھیلات الإئتمانیة حسب القطاعات ): 7- 3شكل (
)2020 -2022 ( 
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في المائة من إجمالي التسھیلات الإئتمانیة الممنوحة من القطاع    6.6و  الإئتمانیة الممنوحة لقطاع الشركات

   .المصرفي
  

ین الأولى والثانیة على التوالي،  تالمرتب   والإماراتیة  السعودیةفقد إحتلت البنوك    ،أما على المستوى الإفرادي 

حجم التسھیلات الممنوحة   حیث بلغ

حوالي   بالدولار  مقوماً  قبلھا  من 

ملیار   512.0  ملیار دولار  626.5

عام   نھایة  في  على    2022دولار 

البنوك   تلتھا  القطریة التوالي، 

بحجم  والمصریة    یةكویت وال

بلغ ملیار   399.6  حوالي  تسھیلات 

دولار   171.2و  دولار ملیار 

على التوالي.  ملیار دولار    161.4و

ملیار    1.4ملیار دولار و  0.7  بحجم تسھیلات بلغ حوالي  یةیمن وال  الجیبوتیةأما البنوك الأقل فقد كانت البنوك  

  .)8-3(شكل  على التواليدولار 
 

الفي ھذا الإطار،   البنوك  التسھیلات خلال عام    یةعراق إحتلت  ،  2022المرتبة الأولى من حیث نمو حجم 

إلى نمو حجم   بشكل رئیس  ویعود ھذا الإرتفاع  في المائة،  14.3بمعدل نمو بلغ  2021مقارنةً مع نھایة عام 

  . أما بالنسبة للدول العربیة الأخرى، فقد جاءتللقطاعات الصناعیة والخدمیة والإنشاءالتسھیلات الممنوحة  

  14.1إذ بلغ معدل نمو تسھیلاتھا  بالمرتبة الثالثة،    ةكویتیبالمرتبة الثانیة ومن ثم البنوك ال  سعودیةال البنوك  

ویعُزى السبب الرئیس في نمو التسھیلات الإئتمانیة في السعودیة   على التوالي،   في المائة  13.8و  في المائة

،  2021في المائة عما كانت علیھ في نھایة عام    21بنسبة    2022العقاریة في نھایة عام    تسھیلاتإلى نمو ال

،  في السعودیة  التسھیلات الإئتمانیةفي المائة من إجمالي    29.3العقاریة تشكل حوالي    تسھیلاتعلماً أن ال 

في المائة عما كانت علیھ في نھایة عام    5.4بنسبة    2021الإستھلاكیة في نھایة عام    تسھیلاتكذلك نمت ال 

في    التسھیلات الإئتمانیةفي المائة من إجمالي   19.2الإستھلاكیة تشكل ما نسبتھ    تسھیلات ، علماً أن ال2020

یتعرض لھا النظام  قد  ي  تال   النظامیة  قراض للقطاع العقاري من أبرز المخاطرویعُتبر تركز الإ  ،10السعودیة

ً الماضیة مدفوع  عوام في الأ  التسھیلات الإئتمانیةفي    الإرتفاع، حیث كان  السعودي   المالي بشكل رئیس بزیادة    ا

وبالرغم    ،لدعم تملك المواطنین للمساكنالتي تھدف  للأفراد نتیجة المبادرات الحكومیة    التسھیلات العقاریة

للزیادة في أسعار الفائدة    نظراً   2022عام  خلال    اً للأفراد تباطؤ  ةممنوحالت التسھیلات العقاریة  ، شھدمن ذلك 

 
 ). 2022 ، الرابع المصدر: الموقع الإلكتروني للبنك المركزي السعودي، تقریر أبرز التطورات الاقتصادیة (الربع  10

القطاع المصرفي العربي بشكل   (مقومة بالدولار) الممنوحة من التسھیلات حجم):  8- 3شكل (
 2022ة عام إفرادي كما في نھای
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لبنوك الكویتیة، فقد جاء نمو التسھیلات الإئتمانیة في  ا فیما یخصما  أ  .11قتراضالتي أدت إلى زیادة تكلفة الإ

عام   وقطاع  2022نھایة  الشخصیة  الإئتمانیة  التسھیلات  في  النمو  من  أساسي  بشكل   الإنشاء   اتمدفوعاً 

الأخرى.  اتوالعقار والخدمات  أالبنوك    حققتفیما    والتجارة  تراجعكبالمصریة  نسبة  التسھیلات    في  ل 

أن التسھیلات  صرف العملة المحلیة  أسعار  تغیر، وذلك بسبب  في المائة  16.1بلغت    الإئتمانیة، إذ ، علماً 

  ).9-3(شكل   الإئتمانیة نمت بالعملة المحلیة
 

إلى  التسھیلات  نسبة  بخصوص  أما 

البنوك  إحتلت  فقد  الموجودات، 

 الأولى  تینالمرتب والعمُانیة    قطریة ال

التوالي  على  بلغت والثانیة  فقد   ،

عام   نھایة  في  حوالي   2022النسبة 

المائة   76.5 المائة   75.2و   في  في 

التوالي على ،  على  یدل  قد  وھذا 

ھذه  لدى  المخاطر  شھیة  ارتفاع 

البیئة   البنوك  إستقرار  ضوء  في 

الكلیة  كانت الاقتصادیة  حین  في   ،

 16.1و  في المائة  10.8نحو    2022في نھایة عام لدیھا ، حیث بلغت النسب الیمنیة واللیبیةالنسبة الأقل للبنوك  

التوال  على  المائة  یخص .  يفي  فیما 

في  السبب  یعود  الیمنیة،  البنوك 

حالة عدم الیقین إنخفاض النسبة إلى  

عن   والتحدیات الناجمة  الظروف 

المصرفي  القطاع  في  المحیطة 

، والتي تحول دون التوسع في الیمني

منح الإئتمان أو توظیف الأموال في 

اللیبیة،  الإقتصاد  البنوك  أما   یُعزى. 

ئتمانیة التسھیلات الإانخفاض حجم  

القطاع   من   المصرفيالممنوحة 

 
، یملك البنك المركزي السعودي العدید من الأدوات الإحترازیة للمحافظة على سلامة القطاع النظامیة المذكورة  على الرغم من المخاطر  11

مخاطر التخلف عن )، كما تعُد LTVالمالي ضد أي تقلبات في القطاع العقاري مثل نسبة الحد الأقصى لنسبة قیمة التمویل إلى قیمة العقار (
السداد محدودة في ھذا القطاع، حیث یتم إحتواء المخاطر بسبب استقطاع الراتب والدعم الحكومي، كما یعمل البنك المركزي بشكل مستمر 

ھا، إضافةً  على تقییم المخاطر النظامیة المتوقعة وتغیرات مؤشر أسعار الأصول العقاریة، وإعداد الخطط اللازمة لتخفیف الآثار المترتبة من
قتصادیة والمالیة بشكل مستمر، وتقییم مستوى المخاطر وأثر الصدمات الإقتصادیة والمالیة على إلى مراقبة التطورات وتقییم الأوضاع الإ

تابعة النظام المالي، ووضع الخطط المناسبة تبعاً لذلك، وكجزء من ذلك، یقوم البنك المركزي بمتابعة نمو القروض العقاریة بشكل دوري وم
 .)المؤشرات ذات العلاقة، إضافةً إلى متابعة إجراءات إدارة المخاطر لدى الممولین العقاریین (مثل آلیة تقییم الضمانات العقاریة وغیرھا

ة ): معدل نمو التسھیلات لدى القطاع المصرفي العربي بشكل إفرادي كما في نھای9- 3شكل (
 2022عام 
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نسبة التسھیلات إلى الموجودات لدى القطاع المصرفي العربي بشكل إفرادي ): 10- 3شكل (
 2022ي نھایة عام كما ف
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الأإ اللیبي   (لى  رقم  للقانون  المباشر  لسنة  1ثر  التعامل  2013)  جمیع    بمنع  في  والمدینة  الدائنة  بالفوائد 

بالظروف والتحدیات التي تواجھھا   دولةالمعاملات المدنیة والتجاریة، ناھیك عن تأثر المناخ الاستثماري في ال

 .) 10-3(شكل  وارتفاع مخاطر الائتمان المصرفي لیبیا

 
المحلي  أما   الناتج  حجم  إلى  العربي  المصرفي  القطاع  من  المقدمة  الإئتمانیة  التسھیلات  نسبة  یخص  فیما 

عاودت النسبة في المائة،    102حوالي  لتصل إلى    2020ھذه النسبة في نھایة عام    قفزت  بعد أنالإجمالي، ف

عام   في المائة في نھایة  71لى  ومن ثم إ   في المائة  77لتصل إلى    2021إلى مستویاتھا الطبیعیة في نھایة عام  

، وذلك یعود لسببین رئیسین، السبب الأول، تراجع حجم الإئتمان في عدد من الدول العربیة لأسباب  2022

التي   والتحدیات  للظروف  كنتیجة  الاقتصادي  الوضع  بخصوصیة  إما  تتعلق  بالتفصیل  ذكرناھا  أن  سبق 

تحسن الظروف  على الإئتمان، والسبب الثاني ھو    تواجھھا تلك الدول أو حدوث تراجع طبیعي في الطلب 

  جائحة فیروس كورونا المُستجد  ي شھدذال   2020عام    في عدد من إقتصادات الدول العربیة بعدقتصادیة  الإ

كنتیجة طبیعیة للإغلاقات التي حدثت في الدول خلال جائحة فیروس كورونا المستجد،  حیث  )،  11-3(شكل  

في  حدثت   العربیة  معظم  إنكماشات  الدول  عام  إقتصادات  على وازداد    2020في  نتیجة    الطلب  الإئتمان 

نسبة التسھیلات الإئتمانیة   في السیاق نفسھ، بلغت .للظروف الصعبة التي واجھھا قطاعي الأفراد والشركات

، مقابل  2022في المائة في نھایة عام  62.2الإئتمانیة نحو الممنوحة للقطاع الخاص إلى إجمالي التسھیلات  

التسھیلات    بلغت نسبةفي حین    على التوالي،  2020و  2021ي  في المائة في نھایة عام   63.7في المائة و  62.7

،  2022في المائة في نھایة عام    48.5نحو    إلى الناتج المحلي الإجمالي  الإئتمانیة الممنوحة للقطاع الخاص

ھذا تجدر الإشارة إلى    ، على التوالي  2020و  2021ي  في المائة في نھایة عام  64.9وفي المائة    57.3  مقابل

الخاص إلى إجمالي التسھیلات، ونسبة التسھیلات   الممنوحة للقطاع  أن كل من نسبة التسھیلات الإئتمانیة 

الخاص   للقطاع  الممنوحة  الإئتمانیة 

تحظى   الإجمالي،  المحلي  الناتج  إلى 

السلط قبل  من  بالغ  ات  باھتمام 

تقیس   الأولى  فالنسبة  الرقابیة، 

مزاحمة القطاع العام للقطاع الخاص  

والنسبة   للإستثمار،  الموجھة  للسیولة 

المخاطر  لتقییم  علیھا  یعُتمد  الثانیة 

فھي تقیس مدى تناسب نمو   ، النظامیة

مع   الخاص  للقطاع  الممنوح  الائتمان 

الاقتصادي  النشاط  وبالتالي    ،حجم 

طاعات الاقتصادیة المنتجة، وتكمن أھمیة ھذه النسبة بأنھا تقیس المخاطر النظامیة  توجیھ الائتمان نحو الق

مالي واقتصادي من خلال دراسة مدى تناغم وانسجام تحرك مؤشرین ھامین: الأول التسھیلات    ینمن منظور

): تطور نسبة التسھیلات الإئتمانیة الممنوحة من القطاع المصرفي العربي إلى 11- 3شكل (
 )  2022-2013خلال الفترة ( الناتج المحلي الإجمالي
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لبات بازل الممنوحة للقطاع الخاص من قبل المؤسسات المالیة، والثاني الناتج المحلي الإجمالي، وحسب متط

Ⅲ    بین (الفرق  الإئتمان  فجوة  حجم  تقدیر  الخاص  نسبة  یتم  للقطاع  الممنوح  االإئتمان  المحلي  إلى  لناتج 

الإجمالي والإتجاه التاریخي لھذه النسبة) وذلك لغایات تفعیل/عدم تفعیل أداة إحترازیة ھامة وھي ھامش رأس 

التي یتم فرضھا على البنوك     (Counter Cyclical Capital Buffer) المال لمواجھة التقلبات الدوریة

 في المائة.  2في حال كانت فجوة الإئتمان تتجاوز 
 

 ھیكل المطلوبات لدى القطاع المصرفي في الدول العربیة ج. 
 

للمطلوبات  مكون  أھم  بتحلیل 

لدى القطاع المصرفي في الدول 

الودائع، وھو  فقد    العربیة 

) الفترة  طیلة  -2013تراوحت 

بین  2022 المائة   60.6)  في 

المائة،  65.6إلى   أن   في  علماً 

كانت وأعلى  أقل   تحققت  نسبة 

 2017و 2019 يفي نھایة عام

التوالي النسبة ، وعلى  بلغت  قد 

عام   نھایة  حوالي   2021في 

مقابل    61.8 المائة  مجدداً  في 

 ي في نھایة عام   في المائة  63.2

). 12-3(شكل    2021و  2020

على المستوى الإفرادي، جاءت 

والعمُانیة الفلسطینیة  البنوك  

 والثانیة   الأولى  تینبالمرتب 

بلغت المائة   83.8  بنسب   في 

المائة  79.0و حین ،  في  في 

  ).13-3في المائة (شكل  38.0، إذ بلغت النسبة حوالي البحرینیةكانت أقل نسبة للبنوك 

 

): تطور نسبة الودائع إلى إجمالي المطلوبات لدى القطاع المصرفي العربي خلال الفترة  12- 3شكل (
)2013 -2022  (    
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وقد   (ھذا  الفترة  ارتفاعھا خلال  المصرفي  القطاع  ودائع  الودائع  2022-2013واصلت  بلغ حجم  )، حیث 

ملیار دولار أمریكي   2,571مقابل    ،2022ملیار دولار أمریكي في نھایة عام    2,605مقوماً بالدولار حوالي  

  الودائع خلال الفترة ). یذُكر أن لارتفاع حجم  14-3(شكل    في المائة  1.3وبمعدل نمو    2021في نھایة عام  

المصرفي،  2013-2021( بالقطاع  العملاء  ثقة  المثال:  سبیل  على  منھا  عدیدة  إیجابیة  دلالات  نجاح  و) 

ب البنوك  المدخرات،  إ سیاسات  من  المزید  تبنتھا و جتذاب  التي  المالي  الشمول  سیاسات/استراتیجیات  نجاح 

الرقابیة،   المالیةوالسلطات  التقنیات  تعتمد على  التي  المالیة  للخدمات  الإیجابي  یُعزز من فرص  الأثر  بما 

الت إلى  ویل  مالوصول 

المالیة ودور  والخدمات   ،

في  الودائع  ضمان  منظومة 

في   المودعین  صغار  طمأنة 

لدیھا التي  ه  ھذ  الدول 

  .المنظومة
 

لدى   الودائع  ھیكل  عن  أما 

في   المصرفي  الدول  القطاع 

ودائع    العربیة، شكلت  فقد 

(الودائع   الخاص  القطاع 

المائة من إجمالي الودائع في نھایة عام    86.8ما نسبتھ  الجاریة والودائع الإدخاریة والآجلة)   ،  2022في 

یشُیر  قد  ، وعلى التوالي  2020و  2021ي  عامنھایة  في    في المائة  83.4و  في المائة  86.6  ما نسبتھمقابل  

  لات النسبة إلى عدة دلاارتفاع  

القطاع  ثقة  منھا  إیجابیة، 

المصرفي  بالقطاع  الخاص 

من   ، العربي المزید  وتوفیر 

الاقتصاد، وتوفر السیولة لدعم  

(شكل   بیئة جاذبة للإستثمارات

3-15 .( 

): تطور نسبة ودائع القطاع الخاص إلى إجمالي الودائع لدى القطاع المصرفي في الدول  15- 3شكل (
  )2022- 2013خلال الفترة (  ةالعربی
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ودائع  مكونات  یخص  وفیما 

الخاص بلغت    ، القطاع  فقد 

والآجلة  الإدخاریة  الودائع 

ملیار   1,378مقومة بالدولار  

عام   نھایة  في  ، 2022دولار 

ملیار   1,350حوالي  مقابل  

عام   نھایة  في   ،2021دولار 

بلغ   نمو  بمعدل  في   2.1أي 

الودائع  قیمة  أن  علماً  المائة، 

والآجلة عام    الإدخاریة  في 

 أعلى قیمة خلال  حققت  2022

) في ).  2022-2013الفترة 

الودائع   واصلتالمقابل  

الالجاریة   للعام   بعسا نموھا 

إذ   التوالي،  حجم  على  بلغ 

مقوماً  الجاریة  الودائع 

ملیار   883حوالي  بالدولار  

ف نھایة عام  دولار  ،  2022ي 

ملیار   865حوالي  مقابل  

نھایة عام   في    ، 2021دولار 

بلغ   نمو  بمعدل  في   2.1أي 

الودائع  أن حجم  علماً  المائة، 

في المائة    48.3في المائة و  40.8بحوالي    2022في نھایة عام    والآجلة والودائع الجاریة نمتالإدخاریة  

 .)16-3(شكل  2013عام نھایة في على التوالي مقارنةً بما كانت علیھ 

السعودیة البنوك  جاءت  الإفرادي،  المستوى  على  ودائع    والإماراتیة  أما  بحجم  والثانیة  الأولى  بالمرتبتین 

على التوالي،    2022ملیار دولار في نھایة عام    605.1وملیار دولار    612.1(مقوماً بالدولار) بلغ حوالي  

 2.9ملیار دولار    2.0بالمرتبتین الأخیرتین بحجم ودائع بلغ    الجیبوتیة والموریتانیةفي حین جاءت البنوك  

 .)17-3(شكل  ملیار دولار على التوالي

أما التوزیع النسبي للودائع لدى القطاع المصرفي في الدول العربیة، فقد إستحوذت بنوك دول مجلس التعاون 

في المائة من إجمالي حجم الودائع لدى القطاع المصرفي العربي في نھایة عام   66.3لدول الخلیج العربیة على  

في المائة من   56.2على ما نسبتھ    لوحدھا   والإماراتیة والقطریة إستحوذت ، علماً أن البنوك السعودیة  2022

 مكونات ودائع القطاع الخاص لدى القطاع المصرفي في الدول العربیة خلال الفترة ):16- 3شكل (
)2013 -2022 ( 
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حجم   عام إجمالي  نھایة  في  الودائع 

الأخرى 2022 العربیة  الدول  أما   .

لدول  التعاون  دول مجلس  (من غیر 

البنوك  جاءت  فقد  العربیة)  الخلیج 

(وال الأولى  بالمرتبة  ة ثالث المصریة 

في المائة في   12.8عربیاً)، إذ بلغت  

  .)18- 3(شكل    2022نھایة عام 

 
وعند مقارنة نسبة كل من الودائع إلى  

الناتج المحلي الإجمالي خلال الفترة  

نسبة  2013-2022( أن  یتبین  الفترة  )،  خلال  واضح  بشكل  إرتفعت  الإجمالي  المحلي  الناتج  إلى  الودائع 

عام  )2013-2016( نھایة  في  قلیلاً  تنخفض  أن  قبل  إلى    2018،  عاودت    80لتصل  أنھا  إلا  المائة،  في 

في المائة بسبب تداعیات أزمة فیروس كورونا المستجد على    97إلى    2020في نھایة عام  لتصل  الإرتفاع  

دوث إنكماش إقتصادي  قتصاد وح الإ

العربیة الدول  معظم  (مقام    لدى 

، وبسبب  2020بعد عام  ، أما  النسبة) 

فقد  الإقتصادیة،  الظروف    تحسن 

عاودت النسبة لتنسجم مع قیمھا لفترة  

كورونا  فیروس  جائحة  قبل  ما 

إلى   لتصل  المائة   89المستجد    في 

عامي    72و نھایة  في  المائة  في 

التوالي    2022و  2021 (شكل على 

3-19.(  

كما في نھایة عام   ،النسبي لحجم الودائع لدى القطاع المصرفي العربي ): التوزیع18- 3شكل (
2022 
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  2017في المائة في نھایة عام    90.5القروض إلى الودائع، فقد ارتفعت النسبة من حوالي  فیما یخص نسبة  

فقد إنخفضت النسبة بشكل    2019، أما في نھایة عام  2018في المائة في نھایة عام    100.7لتصل إلى حوالي  

المائة  97.1طفیف لتبلغ   إلى    2020في نھایة عام    ، ونم ثم عاودت الإرتفاعفي  في المائة   102.3لتصل 

الإئتمان  على  الطلب  ارتفاع  بسبب 

.  جراء أزمة فیروس كورونا المستجد

،  2022و  2021  يأما في نھایة عام

النسبة   بلغت  المائة  86.2فقد    في 

علماً    ،في المائة على التوالي   89.2و

بشكل   إرتفاعاً  النسبة سجلت  أن ھذه 

)  2016-2013مستمر خلال الفترة (

أعلى مستوى لھا في نھایة   لتصل إلى

  103.1، إذ بلغت حوالي  2016عام  

المائة أن 20-3(شكل    في  یذُكر   .(

لقیاس قدرة البنوك على توظیف السیولة المتوفرة لدیھ إعتماداً    نسبة القروض إلى الودائع تعُتبر أداة ھامة

(جنباً إلى جنب مع المتطلبات    ه النسبةعلى أعمالھ الرئیسة المتمثلة بالوساطة المالیة، كما أنھ یمُكن إستخدام ھذ 

إضافة لقیاس قدرة البنك على تغطیة    مخاطر سیولة،للتنبؤ بإمكانیة تعرض البنوك لالرقابیة الأخرى للسیولة)  

ما   یتكون التمویل المستقر من ودائع الأفراد وودائع الشركات غیر المالیة، القروض بتمویل مستقر، وغالباً 

قیمة الودائع، تواجھ البنوك فجوة تمویل تؤدي إلى تقیید دخولھا إلى الأسواق المالیة.   فعندما تتجاوز القروض 

في حال إنخفاض   مر . وكذلك الأ وكلما كانت فجوة التمویل كبیرة زادت إحتمالیة تعرض البنوك لمخاطر سیولة 

النسبة بشكل كبیر، حیث إن ارتفاع حجم الودائع بشكل أكبر من القروض قد یحُدث تحدیات ومخاطر حقیقیة 

، ولعل إنھیار بنك سیلیكون فالي في ، خصوصاً في حال كانت نسبة الودائع غیر المضمونة مرتفعةلدى البنك

عما مرات  4أكثر من   2022في عام لیكون فالي ودائع بنك سی تضاعفت أكبر دلیل على ذلك، فقد  2023عام  

التي تشكل الحجم الأكبر لقاعدة عملاء -بسبب الأرباح التي حققتھا الشركات التقنیة  ،  2017كانت علیھ في عام  

، الودائعحجم  بشكل لا یتناسب مع  خلال أزمة فیروس كورونا المستجد، في حین نمت القروض الممنوحة  -البنك 

تحقیق الدخل من أعمالھ الرئیسیة (ھامش توظیف السیولة الفائضة و واجھ تحدیاً حقیقیاً في    بالتالي فإن البنك 

لى إ(حیث بلغت نسبة القروض    من قاعدة القروض   كبیر الفائدة)، وذلك لكون قاعدة الودائع لدیھ أكبر بشكل  

، وقد إضطر البنك ي)على التوال   2022و  2021في المائة في نھایة عامي    43في المائة و  35الودائع حوالي  

بالسندات  الفوائض  معظم  تیسیریة   لتوظیف  النقدیة  السیاسة  فیھا  كانت  تلك بفترات  لتسییل  لاحقاً  وإضطر   ،

نسبة القروض إلى لكن في المقابل یؤخذ على   السندات بخسائر كبیرة لمحاولة تلبیة السحوبات الكبیرة للودائع. 

من التسھیلات والودائع، حیث من المعروف أن آجال التسھیلات أنھا لا تراعِ ھیكل الإستحقاق لكل    الودائع 

نسب السیولة مقاییس سیولة أخرى مثل    تكون عادةً أطول زمنیاً من آجال الودائع. لذا تبرز ھنا أھمیة إستخدام 

خلال ): نسبة القروض إلى الودائع لدى الجھاز المصرفي في الدول العربیة 20- 3شكل (
 ) 2022- 2013الفترة ( 
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إلى  ونسبة صافي  (LCR) نسبة تغطیة السیولة   القانونیة، والسیولة حسب سلم الإستحقاق، وغیرھا، إضافةً 

لقیاس مخاطر السیولة لدى البنوك، كون ھذه النسب )  Ⅲ(حسب مقررات بازل   (NSFR) التمویل المستقر 

 .أدق وتأخذ بالإعتبار ھیكل الإستحقاقات لبسط ومقام كل نسبة 
 

 . مؤشرات السلامة المالیة د

إضافة إلى أنھا تعكس  تعُتبر مؤشرات السلامة المالیة بمثابة نظام إنذار مبكر حول الوضع المالي للبنك،   

للبنك من حیث إدارة مطلوباتھ وموجوداتھ بكفاءة، والقیام بدوره في الوساطة    تشغیلیةمدى القدرة والكفاءة ال 

البنك على مقابلة متطلبات كفایة رأس المال والسیولة   تبین قدرة  المالیة مع تمتعھ بالملاءة المالیة، وكذلك 

. یستعرض التقریر أبرز  زز من قدرتھ على إستیعاب الصدمات المالیةتع  وتحقیق مستویات مناسبة لكل منھما

 ھذه المؤشرات في القطاع المصرفي لدى الدول العربیة: 

تعزز من قدرة البنوك على تحمل الصدمات المالیة    مھمةیعد رأس المال أداة   مؤشر معدل كفایة رأس المال: .1

تعرض لھا، وقد جاء الاھتمام بالملاءة المالیة من قبل  والإقتصادیة والمخاطر المرتفعة التي من الممكن أن ت 

البنوك والسلطات الرقابیة لما لھا من أھمیة كبیرة على سلامة المراكز المالیة للبنوك. وتعتبر كفایة رأس المال  

من أھم النسب المستخدمة لقیاس الملاءة المالیة، حیث تقیس ھذه النسبة قدرة البنوك على تحمل الصدمات  

اص الخسائر مما ینعكس إیجاباً على سلامة ومتانة الوضع المالي للبنك، وخلال الأزمة المالیة العالمیة وامتص

من البنوك لم تمتلك رؤوس أموال ذات نوعیة وجودة عالیة تكفي لمواجھة المخاطر،    اً الأخیرة تبین أن عدد 

لرؤوس أموالھا وبالتالي تضاعف    وقد أدى إفراط البنوك في الدیون داخل وخارج المیزانیة لتآكل تدریجي

خسائرھا الإئتمانیة، وقد قامت لجنة بازل للرقابة المصرفیة بإجراء مجموعة من التعدیلات الجوھریة على  

تھدف  )، Ⅲمن خلال إصدار إرشادات جدیدة بخصوص رأس المال والسیولة (بازل  Ⅱبازل  مقررات لجنة

لاستیعاب الصدمات. ولعل من أھم التعدیلات ضمن معیار    البنوك  نوعیة رؤوس أموالو إلى تعزیز قدرة  

تتمثل بتعزیز وتحسین نوعیة وكمیة رؤوس الأموال لدى البنوك من خلال احتفاظ البنوك برؤوس    Ⅲبازل  

أموال بجودة ونوعیة عالیة تمتاز بقدرة مرتفعة على مواجھة المخاطر واستیعاب الخسائر. وقد ركز المعیار  

تعریف رأس المال والتركیز على الجزء الذي یتصف بأعلى جودة والمسمى حقوق حملة الأسھم  على إعادة  

فإن رأس المال التنظیمي للبنوك یجب ألا یقل عن    Ⅲبازل    مقررات وبموجب    ، (Tier1 Capital)العادیة  

 .في المائة من الأصول المرجحة بالمخاطر 10.5
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كفایة  نسبة  متوسط  یخص  فیما 

القطاع  لدى  المال  رأس 

، 12المصرفي في البنوك العربیة

واصل القطاع المصرفي في  فقد

الإیجابي،   أداؤه  العربیة  الدول 

كفایة حافظ  حیث   نسبة  متوسط 

  مستویاتھ الجیدةعلى    رأس المال

 ً -2015خلال الفترة (  خصوصا

تلك 2022 من  أعلى  وبنسب   (

م حسب  دولیاً   تطلباتالمطبقة 

ة ویعزز من قدرتھ على استیعاب  مرتفعالأمر الذي یشُیر إلى تمتع القطاع المصرفي العربي بملاءة  ،  Ⅲبازل  

ً   17.0) یفوق  2022-2015خلال الفترة (متوسط النسبة    بقيالخسائر المحتملة، حیث   علماً   ،في المائة تقریبا

في المائة في نھایة   17.9ابل  مق  2022في المائة في نھایة عام    17.4أن متوسط نسبة كفایة رأس المال بلغ  

متانتھ مدى  ویعكس    قطاع المصرفي في الدول العربیةسلامة المراكز المالیة لل   شیر إلىمما یُ ،  2021عام  

، لكن بالرغم من التراجع الطفیف الحاصل في متوسط نسبة كفایة  )21-3(شكل    ومرونتھ في تحمل الصدمات

 Common Equity(الأسھم العادیة إلى الموجودات المرجحة بالمخاطر     نسبةمتوسط  رأس المال، إلا أن  

Teir 1  Ratio  المال (رأس   (

إرتفع   بشكل طفیف   الأعلى جودة) 

في   13.1بلغ  یل   2022في نھایة عام  

في نھایة عامي    13.0المائة، مقابل  

المقابل  2021و  2020 في   ،

رأس   نخفضإ كفایة  نسبة  متوسط 

الأساسي   الموجودات  إ المال  لى 

بالمخاطر   طفیف  المرجحة  بشكل 

في المائة في نھایة عام   16.0لیبلغ 

في   16.1مقابل    2022 المائة  في 

 ). 22-3(شكل  2020و 2021نھایة عامي 

 

 
نظراً   لدى القطاع المصرفي في الدول العربیةتم إستثناء البنوك العراقیة من إحتساب متوسط كفایة رأس المال  للعام السادس على التوالي،    12

أنھا   2022و  2021في المائة في نھایة عامي    34.1و  في المائة   52.1بلغت  ، إذ  (Outliers)لتحقیقھا قیم كبیرة جداً   على التوالي، علماً 
  الجدیدة  ةترخیص العدید من البنوك التجاری ل  لسببین رئیسیین، السبب الأول یعود) وذلك  2019- 2013في المائة خلال الفترة (  110تجاوزت  

 والسبب الثاني ھو متطلبات البنك المركزي العراقي بخصوص زیادة رأس مال البنوك الخاصة. ، 2017ي عام ف

نسبة رأس المال الأساسي إلى  مقارن مع متوسط  كفایة رأس المال بشكلمتوسط  ): 22- 3شكل (
لدى   نسبة الأسھم العادیة إلى الموجودات المرجحة بالمخاطرالموجودات المرجحة بالمخاطر، و

 ) 2022- 2020(  للفترة في الدول العربیة القطاع المصرفي

 
           

 

الدول العربیة خلال   في): تطور متوسط نسبة كفایة رأس المال لدى القطاع المصرفي 21- 3(شكل 
 ) 2022- 2013( ة الفتر
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العربیة، الدول  بین  المصرفي  القطاع  لدى  المال  كفایة رأس  نسبة  مقارنة  البنوك    ولدى  أن  العراقیة  یتبین 

المروالعمُانیة    والجزائریة والثالثة  الأولى  اتبإحتلت  بلغت  والثانیة  رأسمال  كفایة  المائة    34.1  بنسبة  في 

، في حین كانت النسبة الأقل لدى البنوك  2022  في عام على التوالي  في المائة    20.2في المائة و  21.0و

في    10.5وھي    Ⅲالنسبة المطبقة دولیاً وفق مقررات بازل    بما یقل عنفي المائة،    8.1یة، إذ بلغت  سودانال

، وذلك بسبب ارتفاع حجم الموجودات المرجحة بالمخاطر التي تضاعفت لأكثر من أربعة مرات مقارنةً المائة

نظراً للظروف والتحدیات التي یواجھھا الإقتصاد السوداني، لكن ومع ذلك، فقد تحسنت نسبة    2020مع عام  

القطاع  لدى  المال  رأس  كفایة 

كانت   عما  السوداني  المصرفي 

إذ بلغت   2021علیھ في نھایة عام  

المائة    7.1حینھا   -3(شكل  في 

23(. 

أما على صعید مقارنة نسبة كفایة 

ذات   الأخرى  بالنسب  المال  رأس 

الدول   العلاقة عدد  مراعاة  (مع 

التي بینھا    العربیة  المقارنة  تمت 

موضح   ھو   23- 3  بالأشكالكما 

ذكرنا ) 25-3و  24-3و فكما   ،

في المائة في نھایة   17.4سابقاً حقق متوسط كفایة رأس المال الإجمالي إلى الموجودات المرجحة بالمخاطر 

، في حین حقق متوسط  2022عام  

إلى   الأساسي  المال  رأس  كفایة 

بالمخاطر ا المرجحة  لموجودات 

عام  ف  16.0 نھایة  في  المائة  ي 

، وقد حققت البنوك العراقیة 2022

بلغت   إذ  نسبة  في   30.4أعلى 

المائة، في حین كانت النسبة الأقل 

  6.3لدى البنوك السودانیة إذ بلغت  

أما رأس   .)24-3(شكل    في المائة

نسبة   أي  جودة  الأعلى  المال 

في المائة في    13.1فقد بلغ المتوسط حوالي    (CET1)  الأسھم العادیة إلى الموجودات المرجحة بالمخاطر

مما یعكس متانة القطاع المصرفي في الدول العربیة وتعكس قدرتھ على تحمل الصدمات    2022نھایة عام  

في المائة   16.8في المائة و  17.2  الموریتانیة أعلى النسب، إذ بلغتالجزائریة و  ، وقد حققت البنوكالمحتملة

بشكل  الدول العربیة  في): تطور نسبة كفایة رأس المال لدى القطاع المصرفي 23- 3شكل (
 (%) )2022 -  2013ة ( خلال الفترإفرادي  

 
ي، أما مصدر بیانات قطر:  ، صندوق النقد العرب2023  يالمصدر: استبیان تقریر الإستقرار المال •

 المركزي. الموقع الإلكتروني لمصرف قطر  -مؤشرات أداء القطاع المصرفي
 

لدى القطاع  إلى الموجودات المرجحة بالمخاطر  رأس المال الأساسينسبة ): تطور 24- 3شكل (
 (%) )2022-2020فترة (خلال ال بشكل إفرادي في الدول العربیةالمصرفي 

 
ي، أما مصدر بیانات قطر:  ، صندوق النقد العرب2023  يالمصدر: استبیان تقریر الإستقرار المال •

 الموقع الإلكتروني لمصرف قطر المركزي.  -مؤشرات أداء القطاع المصرفي
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في    11.0ة إذ بلغت حوالي  مغربیفي حین كانت النسبة الأقل لدى البنوك العلى التوالي،    2022في نھایة عام  

المائة في نھایة  في  10.1في الدول العربیة حوالي  كذلك بلغ متوسط نسبة الرافعة المالیةالمائة لنفس الفترة. 

، وقد كانت أعلى  في المائة  3البالغة    IIIأعلى من تلك المقررة بموجب مقررات بازل    ، وھي2022عام  

، في حین كانت النسبة الأقل  2022في المائة في نھایة عام    14.6إذ بلغت لدیھا    عمُانیةنسبة لدى البنوك ال

لغ متوسط نسبة رأس المال إلى إجمالي الموجودات  أخیراً ب  في المائة.  6.4غت  للدى البنوك المصریة إذ ب

 ).  25-3(شكل   2022في المائة في نھایة عام  10.3(بدون ترجیح) حوالي 

 

عتبر نسبة التسھیلات غیر العاملة إلى إجمالي التسھیلات الإئتمانیة من أھم النسب  تُ  مؤشر جودة الأصول: .2

، حیث إن مخاطر الإعسار المالي للبنوك تبدأ  كفاءة منظومة إدارة المخاطر لدیھوالتي تقیس جودة الأصول  

نوعیة  من  أغلبھا  في 

مخاطر  الأصول تعُد  لذلك   ،

التحدیات   أھم  من  الإئتمان 

البن تواجھ  قد ،  وك التي    حیث 

مخاطر   إدارة  ضعف  یؤدي 

تحدید  الإ في  والفشل  ئتمان 

في  الائتمان  جودة  تدھور 

إلى   المناسب  رتفاع إالوقت 

التسھیلات  ): تطور متوسط نسبة التسھیلات الإئتمانیة غیر العاملة إلى إجمالي  26- 3شكل (
 ) 2022-2013( الإئتمانیة خلال الفترة

 

 ، صندوق النقد العربي.2023المصدر: استبیان تقریر الإستقرار المالي   •
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 2022لدى القطاع المصرفي في الدول العربیة كما في نھایة عام بعض النسب الھامة المرتبطة برأس المال ): 25- 3شكل (

 
المالي   الإستقرار  تقریر  استبیان  بیانات قطر: مؤشرات  2023المصدر:  أما مصدر  العربي،  النقد  المصرفي، صندوق  القطاع  الموقع    -أداء 

 . 2021، علماً أن بیانات قطر تعود لعام الإلكتروني لمصرف قطر المركزي 
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وكما جمیع الدول في مختلف أنحاء العالم،  .  خسائر البنوك في المستقبل وتقویض الثقة في القطاع المصرفي

ورونا المستجد، حیث إنعكست آثار الجائحة تأثر القطاع المصرفي في الدول العربیة بآثار أزمة فیروس ك

على التدفقات النقدیة للأفراد والشركات، وقد ساھمت إجراءات المصارف المركزیة المتمثلة بتأجیل أقساط  

ضبط نسبة التسھیلات غیر العاملة لتبقى ضمن    فيالمتضررین من جراء أزمة فیروس كورونا المستجد  

بلغ2020مستویات مقبولة في نھایة عام   إذ  المائة  .48  حوالي  النسبة  متوسط  ،  القطاع  13في  ، وقد نجح 

في المائة في نھایة عام    8.2المصرفي في الدول العربیة بتخفیض متوسط النسبة بشكل تدریجي لیصبح  

وذلك بالرغم من التحدیات والمخاطر  ،  )26-3(شكل    2020ایة عام  في المائة في نھ  8.0، ومن ثم  2021

المتمثلة بإرتفاع أسعار الفائدة على أدوات السیاسة النقدیة، والتي قد تنعكس على أسعار الفائدة السوقیة وكلف  

عدلات  تحدٍ آخر یتمثل بإرتفاع م  لكالإقراض، وبالتالي زیادة الكلف والأعباء على عملاء البنوك، كما أن ھنا

التضخم، حیث قد یؤثر ذلك على قیمة الدخل المتاح للأفراد بسبب إرتفاع الأسعار، مما قد یحد من قدرة  

ساھم    تحفظ القطاع المصرفي وفعالیة إدارة المخاطر لدیھیمُكن القول بأن  الأفراد على سداد مدیونیاتھم، لكن  

الذي تلعبھ مكاتب وشركات الإستعلام    الدور الھام مع عدم إغفال  ،  الحد من مخاطر الإئتمانبشكل عام في  

أن متوسط  تجدر الإشارة إلى    الإئتماني في ترشید قرارات الإئتمان وتسعیره بناء على مخاطر العملاء.  

مستویاتھ في خلال الفترة    فضلبلغ أالتسھیلات الإئتمانیة غیر العاملة إلى إجمالي التسھیلات الإئتمانیة  نسبة  

في متوسط نسبة التسھیلات غیر  النسبي    وقد یعُزى الإرتفاع  ،  2017لكنھ إرتفع بعد عام  )،  2015-2017(

(إضافةً لإرتفاعھ بسبب أزمة فیروس كورونا   2018  منذ نھایة عام الإئتمانیة    العاملة إلى إجمالي التسھیلات  

، حیث  (IFRS9)لتقاریر المالیة  عداد ا بتطبیق المعیار الدولي لإإلى بدء عدة دول ) 2020المستجد في عام 

، من الجدیر ذكره أن تطبیق المعیار  ئتمانیة الجیدة وغیر الجیدة یشمل نطاق تطبیق المعیار التسھیلات الإ 

المذكور سیؤدي إلى تعزیز متانة وملاءة البنوك والتحوط للصدمات المحتملة، فالمخصصات الإضافیة التي  

ة البنوك على مواجھة المخاطر وتمثل حمایة إضافیة لرأس المال،  قد تنتج عن تطبیق المعیار تزید من قدر 

عتبار البعد التنبؤي  حیث یعزز ھذا المعیار من تحوط البنوك للمخاطر من خلال بناء مخصصات تأخذ بالإ

وھذا بدوره یمثل ھامش تحوط إضافي   ،ئتمانالإمن الیوم الأول لمنح  (بما یشمل البعد الاقتصادي)  للخسائر  

   عبء على رأس المال ویعزز من ملاءة البنوك.یقلل ال

 

 
نسبة التسھیلات غیر من إحتساب متوسط  ؤھا  استثناتم    ، إلا أنھ2022و  2021بالرغم من توفر البیانات الخاصة بالبنوك الیمنیة لعامي    13

 55.0)، إذ بلغت  Outliersلدى القطاع المصرفي في الدول العربیة نظراً لتحقیقھا قیم كبیرة جداً (  التسھیلات الإئتمانیة إجمالي  العاملة إلى  
وف والتحدیات  وذلك بسبب خصوصیة الوضع في الیمن نظراً للظرعلى التوالي،    2022و  2021في المائة في نھایة عامي    60.2في المائة و

 .التي یشھدھا الیمن
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السیاق،   ھذا  البنوك  في  جاءت 

حیث   من  الأولى  بالمرتبة  الیمنیة 

حوالي   بلغت  إذ  الأعلى،  النسبة 

عام    60.2 نھایة  في  المائة  في 

إلى  2022 ذلك  في  السبب  ویعود   ،

المتعددة   والمخاطر  الظروف 

المصرفي  القطاع  في  المحیطة 

جاءت   وقد  اللیبیة  الیمني،  البنوك 

  ثانیة ال   تینبالمرتب  الجزائریةو

من حیث النسبة    والثالثة على التوالي

على    2022في المائة في نھایة عام    20.6في المائة و  21.0  حواليلدیھا  الأعلى، حیث بلغت ھذه النسبة  

التوالي، حیث یعود السبب الرئیس في ارتفاع النسبة لدى البنوك الجزائریة إلى ارتفاع معدلات التعثر في  

اللیبیة، فسبب الإرتفاع  لعقاري.  القطاعین الزراعي وا  لا    الظروف والتحدیات التيلى  إیعُزى  أما البنوك 

في نسبة التسھیلات غیر العاملة إلى إجمالي التسھیلات الإئتمانیة  أما أبرز أسباب ارتفاع    .عاني منھاتزال تُ 

التي بلغت  -لدى البنوك العراقیة  جاء إرتفاع النسبة  الأخرى،  العربیة  القطاع المصرفي لدى بعض الدول  

غیر العاملة لدى البنوك الحكومیة والتي تمنح قروض   تسھیلات الإئتمانیةرتفاع البسبب إ  -في المائة  18.8

التي أثرت سلبیاً على    2014إضافة إلى الظروف التي مر بھا العراق بعد عام  ،  أكبر من البنوك الخاصة

فیما  الخاص.  بشكل عام وعلى قدرة المقترضین في تسدید القروض لاسیما من القطاع  النشاط الاقتصادي  

نتجت النسبة المرتفعة للتسھیلات غیر العاملة لدى القطاع المصرفي إلى أسباب    ، فقدالتونسیةالبنوك    یخص

ي  مصرفوتعمل الھیئات الرقابیة حالیاً مع القطاع ال  ،2010ھیكلیة ومؤسساتیّة ترجع إلى فترة ما قبل سنة  

في المائة في نھایة عام   16.5وبالفعل نجحت بتخفیض النسبة من    على التخفیض التدریجي لھذه النسبة،

إلى    2013 عام    12.6لتصل  نھایة  تعزیز  .  2022في  إطار  في  التونسي  المركزي  البنك  أصدر  حیث 

والم للبنوك  الإحترازیة  سنة  المتطلبات  في  منشور  المالیة،  القروض    2022ؤسسات  من  بالتوقي  یتعلق 

من حیث تحقیق النسبة الأقل (جودة أصول أعلى)،    الدول العربیة الأخرى ترتیب    اأم  .المتعثرة وتسویتھا

  1.8و  1.4  كانت النسبة لدیھامن بین الدول العربیة، إذ    النسب الأقل  والسعودیةالكویتیة    البنوكفقد حققت  

 .)27-3على التوالي (شكل  2022في نھایة عام ي المائة ف

 

): نسبة التسھیلات غیر العاملة إلى إجمالي التسھیلات الإئتمانیة لدى القطاع 27- 3شكل (
 %، ) 2022- 2013( المصرفي في الدول العربیة بشكل إفرادي للفترة
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یخص   فیما  القطاع  أما  لدى  المنتظمة  غیر  القروض  إجمالي  إلى  القروض  مخصصات  تغطیة  نسبة 

،  2022في نھایة عام    على مستویاتھ الجیدة متوسط ھذه النسبة    حافظفقد  المصرفي في الدول العربیة،  

  87.3وفي المائة    95.7حوالي  ، مقابل  2022في المائة في نھایة عام    90.2حوالي    حیث بلغ متوسط النسبة

علماً أن نسبة تغطیة المخصصات ارتفعت بشكل   ،على التوالي  2020و  2021  يفي نھایة عامفي المائة  

ال   ، 2018ملحوظ في نھایة عام   المعیار  الدول بدأت بتطبیق  فإن بعض  إلیھ،  دولي  وكما سبقت الإشارة 

رقم   المالیة   9للتقاریر 

(IFRS9)  ھذا بموجب   ،

مخصصات  بناء  یتم  المعیار 

إضافیة بشكل تحوطي منذ الیوم  

الإ لمنح  بحیث ئتمانالأول   ،

التنبؤي  البعد  بالإعتبار  یأخذ 

الأمر الذي یعُزز   ئتمانلتعثر الإ 

مواجھة  على  البنوك  قدرة  من 

وبالتالي  الإئتمان،  مخاطر 

الإ الماليتعزیز  (شكل   ستقرار 

3-28 .( 

 
المرتبة الأولى بنسبة مرتفعة بلغت   یةالكویت البنوك أما على صعید الدول العربیة بشكل إفرادي، فقد إحتلت  

ة  ئفي الما  130.2بنسب بلغت    فلسطینیةالسعودیة والھا البنوك  ت، تل2022في المائة في نھایة عام    298.0

(شكل في المائة    55.9  إذ بلغت  التونسیة، فیما كانت أقل نسبة لدى البنوك  في المائة على التوالي  101.2و

متطلباتھ في مجال المخصصات الجماعیة بھدف ضمان   زعزّ التونسي  البنك المركزي    ذلك أنّ ،  )3-29

للمخاطر  الملائمة  التغطیة 

فإن   .الكامنة عام  وبشكل 

یعُطي  قد  النسبة  ھذه  إنخفاض 

البنوك  قدرة  عدم  على  مؤشراً 

الناجمة  المخاطر  مواجھة  على 

سداد   في  الإنتظام  عدم  عن 

فإن  أخرى  جھة  من  القروض، 

بصورة   المخصصات  تكوین 

غیر مبالغ فیھا قد یعطي انطباع  

وقد   المستثمرین،  لدى  ملائم 

): تطور نسبة تغطیة مخصصات القروض إلى إجمالي القروض غیر المنتظمة  28- 3شكل (
 ) 2022-2013( خلال الفترة
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إجمالي القروض غیر المنتظمة  ): تطور نسبة تغطیة مخصصات القروض إلى 29- 3شكل (
 %، )2022-2013( بشكل إفرادي خلال الفترة
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القائمة في المستقبل. إضافةً لذلك فإن المبالغة   ئتمانالإ قة في محفظة  ستقرار وعدم الث یعكس توقعات بعدم الإ 

التي قد تسھم في تعزیز    القابلة للتوزیعقتصاد من قدر كبیر من الأرباح  في تكوین المخصصات قد تحرم الإ

 .قتصاديستثمار، ومن ثم النمو الإستھلاك والإالإ

 
: تعُتبر نسبة الأصول السائلة إلى إجمالي الأصول من أھم النسب التي تقیس قدرة البنوك  مؤشر السیولة .3

الوفاء   بالإعلى  الأصول  بالتزاماتھا  من  أسرع  بشكل  للتسییل  وقابلة  الجودة  عالیة  أصول  على  عتماد 

تحسنھا وتحقیقھا لمستویات    في الدول العربیة  ھذه النسبة لدى القطاع المصرفي  واصلتالأخرى، وقد  

الثلاث الأخیرة ولدت،  جیدة خلال الأعوام  أن  بعد  المستجد    وذلك  فیروس كورونا  على ضغوطاً  أزمة 

البنوك لدى  نھایة   السیولة  في 

إرتفع   حیث،  2020عام  

النسبة   عام  متوسط  نھایة  في 

إلى    2022 في   35.3لیصل 

محقق نسبة   ةً المائة  أعلى  بذلك 

) الفترة  )،  2022-2013خلال 

في حین كانت النسبة في نھایة 

في   32.7  حوالي   2021عام  

في   30.6حوالي  المائة، مقابل  

نھایة في  ،  2020عام    المائة 

، فقد  صعید الدول العربیة بشكل إفرادي أما على  .  )30-3(شكل    2019في المائة في نھایة عام    33.7و

  66.3في المائة و  70.3في المائة و  72.8  بنسب بلغت   لیبیةل او  الیمنیة والعراقیة  كانت أعلى نسبة للبنوك

ن ارتفاع ھذا المؤشر قد یعُطي دلالات إیجابیة،  أوبالرغم من    ،على التوالي  2022في نھایة عام    في المائة

للوقوف على   مكوناتھ  تحلیل  ینبغي  نفسھ  الوقت  في  أنھ  إرتفاعھ، على سبیل  إلا  الكامنة وراء  الأسباب 

بنوك الیمنیة والعراقیة  ارتفاع نسبة الأصول السائلة إلى إجمالي الأصول في القد یعود السبب في  المثال،  

نتیجة لوفرة السیولة النقدیة لدى تلك البنوك والتحفظ في منح الإئتمان في ضوء التحدیات وظروف    والیمنیة

  12.2بلغت النسبة لدیھا    إذ  النسبة الأقل بین الدول العربیة،  لبنوك التونسیةا  . ھذا وقد حققتعدم الیقین فیھا

السیولة   تغطیة  نسبة  تعلیمات  دخول  إلى  التونسیة  البنوك  لدى  النسبة  ھذه  انخفاض  ویعُزى  المائة،  في 

)LCR  على أساس مختلف ومقیدّ أكثر من قیمة بسط النسبة  حسب  تُ حیث  ،  2015) حیز التنفیذ في ینایر

دخول    ةالمستخدمقیمة  ال منذ  وبالفعل،  السابقة.  للفترات  المئویة  النسبة  لنسبة  الجدید   لتعلیماتالحساب  ة 

التنفیذ في ینایر    تغطیة السیولة بالموجودات السائلة  كما سبق وأن أشرنا  2015حیز  ، تم الاحتفاظ فقط 

 الأعلى جودة في البسط (أذون الخزانة والأرصدة النقدیة). 
 

إجمالي الأصول لدى القطاع المصرفي في الدول الأصول السائلة إلى ): نسبة 30- 3شكل (
 ) 2022-2013العربیة للفترة (
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السیولة ومعیار نسبة صافي تجدر الإشارة إلى أن عدد من الدول العربیة بدأت بتطبیق معیار نسبة تغطیة  

ن یعززان من قدرة القطاع المصرفي على إدارة سیولتھ، حیث تقیس نسبة تغطیة  اذ لوال  التمویل المستقر

السیولة قدرة البنوك على الوفاء بالتزاماتھا قصیرة الأجل وتساوي الأصول عالیة الجودة مقسومة على 

خلال الثلاثین یوم المقبلة. أما معیار نسبة ع الضاغطة  تحت الأوضاالتدفقات النقدیة الخارجة (المتوقعة)  

صافي التمویل المستقر فیھدف إلى التأكد والتحقق من أن التمویل المستقر المتاح لدى البنك یكفي لمواجھة 

المتاح المستقر  التمویل  تعریف  ویمكن  المطلوب،  المستقر  التمویل   Available Stable) ومقابلة 

Funding)   مصادر صفة   بأنھ  تأخذ  التي  بنك  لكل  والمطلوبات  الملكیة  حقوق  جانبي  على  التمویل 

التي یحددھا  ،  الاستقرار، وذلك بالإستناد إلى تطبیق نسب ترجیحیة لمعاملات التمویل المستقر المتاحة لھا 

المعیار في ضوء أھمیة وطبیعة بنود ھذه المصادر ودرجة استقرارھا، حیث تتراوح نسب معامل التمویل 

في المائة (الأقل استقراراً)،    0في المائة (الأكثر استقراراً) إلى    100مستقر المتاح التي یتم تطبیقھا من  ال

المطلوب  التمویل  صافي  أما 

فیعُرف بموجب ھذا المعیار بأنھ 

استخدامات مصادر التمویل على 

المیزانیة جانبي   داخل  الأصول 

أن  یجب  والتي  وخارجھا، 

أو   مستقر  یواجھھا  تمویل  یقابلھا 

استناداً إلى تطبیق نسب ترجیحیة 

المستقر   التمویل  لمعاملات 

 0المطلوب لھا والتي تتراوح من  

لدى القطاع    ونسبة صافي التمویل المستقر  ) یبُین نسبة تغطیة السیولة31-3والشكل ( ،  في المائة   100إلى  

   .ینالمعیار ینالمصرفي في بعض الدول العربیة التي طبقت ھذ 

لدى   (NSFR)ونسبة صافي التمویل المستقر  (LCR) تغطیة السیولة): نسبة 31- 3شكل (
 2220القطاع المصرفي في بعض الدول العربیة في نھایة عام 

 
 ، صندوق النقد العربي.2023المصدر: استبیان تقریر الإستقرار المالي   •

 . 2019لدى لبنان تخص عام  ة* النسب
 



 
 2023ستقرار المالي الإ تقریر

75 
 

التشغیلیة .4 الكفاءة  التشغیلیة  :  مؤشرات  الكفاءة  تقیس  التي  العوامل  أھم  من  الفائدة  ھامش  صافي  یعُتبر 

وسیط بین المدخرین  كللبنوك، من خلال اعتمادھا على تحقیق إیرادات من أعمالھا الرئیسة المتمثلة بدورھا  

 فضتنخ ا   بعد أنوالمستثمرین. و 

صافي   إلى ھامش  نسبة  الفائدة 

القطاع  لدى  الدخل  إجمالي 

العربي   طفیف  المصرفي  بشكل 

عام   نھایة  بلغت 2020في  إذ   ،

المائة،   68.3النسبة   في 

عام   نھایة  في  النسبة  إنخفضت 

على    2021 في   67.7لتصل 

بشكل  تحسنت  ثم  ومن  المائة، 

في المائة   68.0طفیف لتصل إلى  

عام   نھایة  -3(شكل    2022في 

النسبة في   إنخفاضویعود    ،)32

أزمة    إلى  2020عام   تأثیر 

قدرة   على  كورونا  فیروس 

الأفراد والشركات على الإنتظام  

أن  إلا  مدیونیاتھم،   بسداد 

عام   بشكل  الحكومیة  الإجراءات 

المركزیة  المصارف  وإجراءات 

بشكل خاص ساھمت في الحد من 

و ذلك،  مع  المصرفي.  القطاع  على  السلبیة  من  الإنعكاسات  الطفیفبالرغم  الإنخفاض  متوسط    ھذا  في 

-2014، إلا أن النسبة بقیت أعلى مما كانت علیھ في نھایة الأعوام (صافي ھامش الفائدة إلى إجمالي الدخل

أما  .المُتمثلة في التوسیط المالي  زدیاد اعتماد البنوك على أعمالھا الرئیسةإ، الأمر الذي یشُیر الى )2017

، إذ  عمُانیةالو  الجزائریةفرادي، فقد كانت أعلى نسبة لدى كل من البنوك  إصعید الدول العربیة بشكل  على  

في حین كانت    ،على التوالي  في المائة  82.0و  في المائة  84.1  لدیھم   2022بلغت النسبة في نھایة عام  

على    46.0و  في المائة  51.1، إذ بلغت النسبة لدیھم حوالي  العراقیةالتونسیة و  النسبة الأقل لدى كل من

 ).  33-3التوالي (شكل 

 

 

 

لدى القطاع المصرفي في الدول   إلى إجمالي الدخل  صافي ھامش الفائدة): 33- 3شكل (
 ) 2022- 2014خلال الفترة (بشكل إفرادي العربیة 
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 ) 2022- 2014الفترة ( 
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 تشمل معدل العائد على الموجودات ومعدل العائد على حقوق الملكیة: مؤشرات الربحیة:  .5

شیر معدل العائد على الموجودات بصورة أساسیة إلى كفاءة عملیة  یُ معدل العائد على الموجودات:   •

منح الائتمان، وقدرة القطاع المصرفي على المحافظة على الأصول، وتنمیتھا من خلال تحقیق عوائد  

وقد    درجة الثقة في سلامتھ. ستثمارات للقطاع المصرفي، وزیادة مناسبة علیھا، مما یعزز من تدفق الإ

على  العائد  معدل  تحسن 

القطاع  لدى  الموجودات 

المصرفي في الدول العربیة في 

لیعود    2022و  2021  يعام

ة ح لنفس المستویات لما قبل جائ

وفي  انھ  علماً  كورونا،  فیروس 

وكما ھو في سائر   ،2020عام  

دول العالم، تأثرت أرباح القطاع 

العربیة  الدول  في  المصرفي 

على ربحیة البنوك، منھا   سات السلبیة للجائحة أثرتكا، حیث إن الإنعالجائحة بشكل ملحوظ بسبب  

المثال: سبیل  السلبي   على  الأثر 

على على   البنوك  عملاء  قدرة 

النشاط   السداد،  وتراجع 

وإرتفاع   الاقتصادي،

إزاء  المرصودة  المخصصات 

المتعثرة، تأجیل و  القروض 

المقترضین ووضع قیود   ، أقساط 

أرباح توزیع  . البنوك  على 

المصارف   قامت  ذلك  ولمواجھة 

إجراءات ب  المركزیة إتخاذ 

أدوات بتخفیض  تمثلت  الإحترازیة   تحفیزیة  المتطلبات  بعض  تحریر  أو  وتخفیض  النقدیة  السیاسة 

القطاع المصرفي  والرقابیة   بالرغم من ذلك، حافظ  الدول.  العربیةفي بعض  الدول  على تحقیق    في 

وقد تحسن    في المائة، 0.82، إذ بلغ متوسط ھذا المعدل حوالي 2020معدلات عائد موجبة خلال عام 

،  على التوالي   2022و  2021في المائة في نھایة عامي    1.35المائة وفي    1.24بعد ذلك لیصل إلى  

على معدلات   القطاع المصرفي في الدول العربیةفقد حافظ    صعید الدول العربیة بشكل إفراديأما على  

فیما جاءت   ،في المائة  2.5  معدل بلغبالمرتبة الأولى    یةودان سال)، وقد حققت البنوك  34-3(شكل  موجبة  

  اللیبیةالبنوك  لدى  أما أقل نسبة فكانت    في المائة،  2.1في المرتبة الثانیة بمعدل بلغ    یةعود السالبنوك  

): تطور معدل العائد على الموجودات لدى القطاع المصرفي في الدول  35- 3شكل (
 ) 2022- 2013( العربیة بشكل إفرادي خلال الفترة

 

 النقد العربي.، صندوق 2023المصدر: استبیان تقریر الإستقرار المالي   •

): تطور معدل العائد على الموجودات لدى القطاع المصرفي في الدول  34- 3شكل (
 ) 2022- 2013(  العربیة خلال الفترة
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(باستثناء ) أن القطاع المصرفي في الدول العربیة  35-3في المائة، ویلاُحظ من الشكل (   0.6بلغ    معدلب

الیمني في بعض الفترات المصرفي  بالشكل  القطاع  حافظ على معدلات موجبة لھذه  )  غیر المدرجة 

قتصاد في ) رغم الظروف والتحدیات والصدمات التي واجھھا الإ 2022-2013(  النسبة خلال الفترة 

الدول العربیة بشكل عام، مما قد یشیر إلى قدرة إدارات القطاع المصرفي على توظیف مصادر أموالھ  

  رة موجوداتھ.بشكل كفؤ إضافة إلى فاعلیتھ في إدا

:   14معدل العائد على حقوق الملكیة •

في معدل العائد على الحال    كما ھو

حقق معدل العائد على  الموجودات،  

حقوق الملكیة لدى القطاع المصرفي 

في الدول العربیة مستویات جیدة كما 

كان علیھ الحال قبل جائحة فیروس 

ھذا  كورونا المستجد، إذ بلغ متوسط  

حوالي المائة    11.79  المعدل  في 

نھایة عام  12.84و المائة في  ي  في 

التوالي   2022و  2021 وقد  على   ،

لى حقوق الملكیة تأثر معدل العائد ع 

الدول   في  المصرفي  القطاع  في 

فیروس   العربیة جائحة  بأزمة 

، إذ  2020في عام    كورونا المستجد

  6.55حوالي    معدل الھذا  بلغ متوسط  

المائة   تراوح آنذاكفي  حین  في   ،

القطاع المصرفي في   المتوسط لدى

-2013الدول العربیة خلال الفترة ( 

2019) بین  المائة    11.53)  -في 

في    12.63مقابل   2019في المائة في نھایة عام    11.53في المائة)، حیث بلغ المتوسط حوالي    13.25

الملكیة ضمن مستویات  2018المائة في نھایة عام   العائد على حقوق  بقاء معدل  بأن  القول  ویمكن   ،

رأسمالھا الأمر الذي یعزز من قدرتھا    إدارة في  موجبة جیدة یشیر إلى الأداء الجید للبنوك وفاعلیتھا  

صعید الدول العربیة  وعلى   ).36-3على مواجھة الخسائر التي من الممكن أن تتعرض لھا مستقبلاً (شكل  

في نھایة عام   في المائة  30.5البنوك السودانیة بالمرتبة الأولى بمعدل بلغ    ، فقد جاءتبشكل إفرادي

 
 

): معدل العائد على حقوق الملكیة (المساھمین) لدى القطاع المصرفي في  36- 3شكل (
 ) 2022- 2013(  ةالدول العربیة للفتر
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): معدل العائد على حقوق الملكیة (المساھمین) لدى القطاع المصرفي في  37- 3شكل (

  )  2022- 2013ة (الدول العربیة بشكل إفرادي للفتر

 

 ، صندوق النقد العربي.2023المصدر: استبیان تقریر الإستقرار المالي   •
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البنوك    ثم ،  على التوالي   في المائة  14.8و  17.7بمعدل بلغ    الجزائریةالمصریة و  البنوك  ، تلتھا2022

في المائة   8.4بمعدل بلغ    بحرینیةال للبنوك    ، في حین كان أقل معدلفي المائة  12.6بمعدل بلغ  السعودیة  

 ). 37-3(شكل 

 
 

 الخلاصة

الفصل ھذا  في  تحلیلھ  تم  ما  من  یُ   ،من خلال  وبالرغم  بأنھ  الإستنتاج  المستجد  مكن  كورونا  فیروس  أزمة 

  ،التطورات والتحدیات والصدمات الإقتصادیة التي شھدھا العالم بشكل عام والمنطقة العربیة بشكل خاصو

) إلا أن الجھاز المصرفي في الدول  2022-2013وما رافق ذلك من صدمات مالیة وسیاسیة خلال الفترة (

الصدمات، حیث   تحمل  على  عام  بشكل  وقادراً  مستقراً  كان  الدول  العربیة  في  المصرفي  القطاع  إستطاع 

العربیة تجاوز أزمة فیروس كورونا المستجد دون حدوث آثار سلبیة جوھریة على مراكزه المالیة، حیث  

واصل دوره الھام في الإقتصاد، وذلك بإجتذاب السیولة وتوجیھھا للإستثمار وبما یعزز من النمو الإقتصادي،  

وجودة  والسیولة حقق مستویات جیدة من رأس المال  الدول العربیةفي كما بین الفصل أن الجھاز المصرفي 

الأصول والربحیة، الأمر الذي یعكس سیاسات وجھود السلطات الرقابیة لضمان سلامة القطاع المالي وبما 

الرقابیة   السلطات  على  زال  لا  لكن  المالي،  الإستقرار  من  المحیطة    -یعزز  والظروف  المخاطر  في ظل 

مواصلة تعزیز رقابتھا على القطاع المصرفي والتحقق بشكل مستمر من صحة أعمالھ    -بیةبالمنطقة العر

لھ  والتشریعیة  التحتیة  البنیة  وتطویر  وفقاً    ،وأدائھ  المالي  والإستقرار  المصرفي  الأمان  لمتطلبات  وصولاً 

 لأفضل المعاییر والممارسات الدولیة.
 

مرن وقادر على إستیعاب الصدمات المالیة   في الدول العربیةلا بد من الإشارة إلى أن القطاع المصرفي  

في الدول العربیة جراء أزمة بشكل عام، فبالرغم من التحدیات والمخاطر التي تعرض لھا القطاع المصرفي  

المستجد،   القطاعفیروس كورونا  المالیة أظھرت أن  المتانة  أن مؤشرات  مالیة قویة ومستقرة    إلا  بمراكز 

 في الدول العربیة القطاع المصرفي    تمیّزفقد  ،  ة جائحة كورونا والتحدیات الأخرى تحمل صدم  مكنتھ من

في المائة، الأمر الذي    10.5البالغة    Ⅲدولیاً حسب معیار بازل    المستھدفة  أعلى من تلك  بملاءة مالیة مرتفعة

خسائر  أیة  بملاءة عالیة ویعزز من قدرتھ على استیعاب    في الدول العربیةیشُیر إلى تمتع القطاع المصرفي  

بسبب  مخصصات القروض   حافظ القطاع المصرفي في الدول العربیة على مستویات جیدة من. كما محتملة

إلى تعزیز    أدى الذي  ،  (IFRS9)لتقاریر المالیة  عداد االمعیار الدولي لإ بتطبیق  قیام العدید من الدول العربیة

كما تجدر الإشارة    نوعیة موجودات ھذا القطاع.تحسین  المحتملة ومتانة وملاءة البنوك والتحوط للصدمات 

التي قامت بھا المصارف المركزیة ومؤسسات النقد  إختبارات الأوضاع الضاغطة الجزئیة والكلیة    إلى أن 

وقادر على    القطاع المصرفي العربي متین  أن  ھات نتائجنبیّ العربیة (التي سیتم التطرق لھا لاحقاً بالتفصیل)  

إلا أنھ یجب مواصلة مراجعة ھذه الإختبارات باستمرار وتطویرھا وصیاغة فرضیاتھا ،  تحمل الصدمات 

  .  كافة المخاطر والتحدیات المستجدة المحیطة بالنظام المصرفي بشكل یأخذ في الإعتبار
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 تطورات أداء القطاع المالي غیر المصرفي في الدول العربیة والمخاطر المحتملة 
 

أن   ما المصرفي  المالي غیر  القطاع  حصة  بالرغم من  إذا  تعُتبر ضئیلة  العربیة  الدول  المالي في  النظام  في 

حیث بلغ متوسط حجم موجودات القطاع المالي غیر المصرفي (بدون صنادیق   ،المصرفي قورنت بالقطاع  

، مقابل حوالي 2022في المائة في نھایة عام    6.3حوالي  التقاعد) إلى إجمالي موجودات القطاع المالي في نھایة  

، في حین بلغ متوسط حجم موجوداتھ (بدون صنادیق التقاعد) إلى الناتج 2021عام  في المائة في نھایة    6.2

في المائة   15.6في المائة و   13.0  ، مقابل حوالي في المائة   12.9  حوالي   2022نھایة عام  المحلي الإجمالي في  

طاع ، حیث یعُتبر الق ھذا القطاعإلا أن ذلك لا یقلل من أھمیة    ، على التوالي  2020و  2021  ي عام في نھایة  

المالي غیر المصرفي شریكاً للقطاع المصرفي في تعزیز النمو الإقتصادي والإستقرار المالي والإجتماعي في 

بما یدعم الإستقرار المالي راتیجیاً في تعزیز الشمول المالي،  دوراً است  ھذا القطاع یلعب  . كما  الدول العربیة 

 ،تحقیق أھداف النمو الاقتصادي والتنمیة بصفة عامة   یسُھم قطاع التأمین في   ، فعلى سبیل المثال  . والإقتصادي

بما یوفره من حمایة لممتلكات الأفراد والمؤسسات والمحافظة على الثروة الوطنیة، وكذلك بما یستقطبھ من 

ھناك قطاعات   ، ستثمار على المدى المتوسط والبعید. من ناحیةً أخرىدخار ضخمة تسمح بتمویل الإ إموارد  

الأسواق دوراً   ھذه   مالیة أخرى لا تقل شأناً عن قطاع التأمین ومثال ذلك قطاع الأسواق المالیة، حیث تلعب

الإ  لمجالات  وتوجیھھا  المدخرات  حشد  في  المتنوعةحیویاً  التمویل   ، ستثمار  مصادر  الأجل  وتوفیر   طویل 

اض (مثل: مؤسسات التمویل الأصغر، شركات أما قطاع مؤسسات الإقر   . قتصادیة المختلفة للمشروعات الإ 

قتصادي ھام عن طریق إالتأجیر التمویلي، شركات تمویل المشاریع الصغیرة والمتوسطة) فتقوم أیضاً بدور  

 . مصرفي التمویل ال منح الإئتمان للفئات التي تواجھ صعوبات في الوصول إلى 
 

(بما في ذلك صنادیق ة  مصرفی غیر ال   صولالمالي مجموع الأستقرار  فقد قدرّ مجلس الإ   ، أما على مستوى العالم 

التأمین) بحوالي  تریلیون دولار   226.5  ، مقابل 2021ترلیون دولار في نھایة عام    239.5  التقاعد وقطاع 

ً   49.8، لیشكل ما نسبتھ  2019و   2020ي  عام   ةلیون دولار أمریكي في نھای ی تر  200.2و  من   في المائة تقریبا

المالیة   المؤسسات  أصول  عام مجموع  نسبتھ  2021  في  ما  ومشكلةً  المحلي   308.2،  الناتج  من  المائة  في 

ھتمام بالمخاطر النظامیة التي قد تنجم عن المؤسسات المالیة غیر الإ   وقد أصبح  ،2021الإجمالي في نھایة عام  

لمالي وكذلك السلطات الرقابیة في مختلف أحد أبرز الأولویات التي یعمل علیھا مجلس الاستقرار ا  المصرفیة 

أنشطة ھذه تعزیز الرقابة على  إلى  لذلك، ھناك جھود تقوم بھا السلطات الرقابیة تھدف    ضافةً إ،  أنحاء العالم 

الى إحاطة أفضل بمستوى المخاطر   بما یؤسس ترابطھا مع نشاط المؤسسات المصرفیة،  تقییم مدى  المؤسسات و

  جراءات تنظیمیة ورقابیة مناسبة.إ تخاذ إ النظامیة الناشئة عن قطاع المؤسسات المالیة غیر المصرفیة عبر 
 

الفصل الرابع
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ومخاطره   یستعرض المصرفي  غیر  المالي  القطاع  تطورات  الفصل  العربیة   ھذا  الدول  سیحلل في  حیث   ،

وھي: قطاع شركات التأمین، قطاع الأسواق المالیة، قطاع شركات   مھمة غیر مصرفیة  تطورات قطاعات مالیة  

 .  15التمویل (قطاع مؤسسات التمویل الأصغر وقطاع شركات التمویل الأخرى) وأخیراً قطاع شركات الصرافة 

 
 16قطاع شركات التأمین . أ
 

في حمایة  كما سبقت الإشارة  یعتبر قطاع التأمین عنصراً ھاماً في تعزیز الإستقرار المالي، حیث یتمثل دوره  

  الاقتصادیة.إضافة إلى تجمیع المدخرات الوطنیة وتنمیتھا لتعزیز التنمیة    ،الأفراد والممتلكات من المخاطر

لإقتصاد الوطني كونھ من أھم قطاعات الخدمات  لعب قطاع التأمین دوراً ھاماً في دعم ای   ،في الدول العربیة

وقد شھد قطاع   .ستقرارھا إالمالیة غیر المصرفیة، حیث یسھم في دعم الأنشطة الإقتصادیة والمحافظة على  

المنطقة   قتصاداتإالتأمین في الدول العربیة نمواً خلال السنوات الأخیرة تزامن مع التطورات التي تشھدھا  

ما   2022عام    نھایة  فيأقساط التأمین القائمة  إجمالي    حاجة لخدمات التأمین، حیث بلغال  العربیة التي تعزز

 ملیار دولار أمیركي  43.1  مقابل  لجمیع أنواع التأمین التقلیدیة والإسلامیةملیار دولار أمریكي    45.2یقُارب  

وعلى الرغم من النمو المسجّل في الرصید القائم   ،17في المائة 4.7أي بمعدل نمو بلغ   ،1202في نھایة عام 

تجاوز  یلأقساط التأمین، إلا أنھ لا یزال بحاجة إلى التوسع، بما یعكس الفرص المتاحة لنمو القطاع، حیث لا  

وھو مستوى لا یزال  ،  من الناتج المحلي الاجمالي للدول العربیة  في المائة  1.8ھذه الأقساط نحو  متوسط  

 ً ،  في الناتج الاجمالي العالمي  المجموعات الإقلیمیة الأخرىالقارات وقطاع التأمین في  مقارنة بمساھمة    ضعیفا

في المائة في نھایة   7.0علماً أن نسبة الأقساط المكتتبة إلى الناتج المحلي الإجمالي على مستوى العالم تبلغ  

 . 2021عام 

القطاع المالي  تطویر    بخصوصفیة في الدول العربیة  وعلیھ یفرض ھذا الواقع تحدیات على السلطات الاشرا

المصرفي بأھمیتھ  غیر  الوعي  مخاطره   وزیادة  أبرز  وفھم  على  الضوء  من  المزید  یلي  فیما  وسنلقي   ،

 المؤشرات المتعلقة في ھذا القطاع.

 
ستقرار المالي في الدول  في تقریر الإ  نشرهقد یطرأ تعدیلات طفیفة على بعض النسب في الأعوام السابقة في ھذا الفصل مقارنةً بما تم    15

أو السلطات الرقابیة  ة  المصارف المركزی  المؤسسات الدولیة أو  العربیة في العام السابق، ھناك عدة أسباب في ذلك، منھا: قیام بعض
بتعدیل بعض البیانات كونھا كانت بیانات أولیة حینھا، أو إضافة بعض الدول العربیة الأخرى بحیث تم إدخالھا في العام الحالي  المعنیة  

 ي. العند إحتساب بعض النسب الإجمالیة الخاصة بالقطاع الم
المركزیة العربیة والتقاریر السنویة لھیئات    مصارف، الSwiss Reمعھد    -لعالمیةمصدر البیانات: التقریر السنوي لشركة إعادة التأمین ا  16

التالیة:   العربیة  الدول  الفصل  ویشمل ھذا  العربیة،  التأمین  السودان،  الجزائر،  تونس البحرین،  الإمارات،  الأردن،  قطاع  السعودیة،   ،
 المغرب ما لم یتم ذكر خلاف ذلك.مصر ولبنان، عُمان، فلسطین، قطر، الكویت، 

 فیما یخص قطاع التأمین لا زالت بیانات أولیة.  2022بیانات عام  17
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متواضعة إذا ما  السوقیة لقطاع التأمین العربي  حصة التعُتبر   :إجمالي الأقساط المكتتبة لشركات التأمین .1

أقساط التأمین لدى شركات التأمین العربیة    حیث شكلت  ،قورنت بالحصص السوقیة للقارات بشكل عام

أقل من واحد في المائة من سوق 

العالمیة الأمر وھذه  ،  التأمین 

السلطات  قیام  أھمیة  یعكس 

العربیة الدول  في   الإشرافیة 

إلى لمواصب الساعیة  جھودھا  ة 

القطاع. ھذا  ھذا    تطویر  في 

و بلغ الإطار،  سابقاً،  ذكرنا  كما 

المكتتبة إجمالي   التأمین  أقساط 

العربیة  التأمین  شركات  لدى 

الأمریكي  بالدولار  مقوماً 

دولار   45.2حوالي   ملیار 

عام   نھایة  في  ،  2022أمریكي 

ملیار دولار   43.1مقابل حوالي  

عام   نھایة  في  ،  2021أمریكي 

 4.7أي بمعدل نمو بلغ حوالي  

إجمالي  أن  علماً  المائة،  في 

ع  المكتتبة  التأمین  لى أقساط 

حوالي  بلغت  العالم  مستوى 

ملیار دولار أمریكي   6,860.6

 . 2021في نھایة عام 

 مستوى العلى  في ھذا الإطار،  

التأمین ل  الإفرادي  شركات 

شركات  جاءت  العربیة، 

ال بالمرتبة   سعودیةالتأمین 

الأولى من حیث إجمالي أقساط 

التأمین المكتتبة، إذ بلغت لدیھا 

ملیون دولار    14,213  حوالي

، 2022أمریكي في نھایة عام  

ة ماراتیھا شركات التأمین الإتتل

على المستوى  ): إجمالي الأقساط المكتتبة لشركات التأمین العربیة 3-4شكل (
 ) 2220-2016خلال الفترة (الإفرادي 

 
العالمیة • التأمین  إعادة  لشركة  السنوي  التقریر  والمصارف Swiss Reمعھد    -المصدر:   ،

 . العربیة ، والھیئات الرقابیة على قطاع التأمینالعربیة المركزیة
 

 

 

 2021في عام  للقارات من سوق التأمین العالمیة): الحصة السوقیة 1- 4شكل (

 

 . Swiss Reمعھد  -المصدر: التقریر السنوي لشركة إعادة التأمین العالمیة  •

 

 

 

- 2016): إجمالي الأقساط المكتتبة لشركات التأمین العربیة خلال الفترة (2-4(شكل 
2220 ( 

 
العالمیة • التأمین  إعادة  لشركة  السنوي  التقریر  والمصارف Swiss Reمعھد    -المصدر:   ،

 المركزیة العربیة، والھیئات الرقابیة على قطاع التأمین العربیة. 
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الأقساط  إجمالي  بلغ  والتي 

 12,865المكتتبة لدیھا حوالي  

أمریكي، دولار  ثم   ملیون 

شركات التأمین المغربیة، حیث 

المكتتبة  الأقساط  إجمالي  بلغ 

حوالي   ملیون   5,840لدیھا 

أمریكي،  إحتلت   دولار  فیما 

الفلسطینیة  التأمین  شركات 

المرتبة الأخیرة بإجمالي أقساط 

). تجدر الإشارة إلى أن إجمالي أقساط التأمین  3-4ملیون دولار (شكل    340تأمین مكتتبة بلغ حوالي  

إجمالي الأقساط المكتتبة للقطاع، في  فقط من   في المائة  18.4حوالي    2022ل في عام  على الحیاة شكّ 

(شكل   في المائة  81.6غیر التأمین على الحیاة) ما نسبتھ  من  ل إجمالي أقساط التأمینات العامة (حین شكّ 

4-4( . 

 
ً   التأمین  عمق  یقُاس:  عمق التأمین في الدول العربیة   المكتتبة   الأقساط  إجمالي  إحتساب  خلال  من  دولیا

  شركات  لدى   المكتتبة  الأقساط  إجماليمتوسط    بلغ  وقد.  الإجمالي  المحلي  الناتج   إلى  التأمین   لشركات

  طفیف  راجعت ب  أي  ،2220  عام   نھایة  في  المائة  في  1.8  حوالي  الإجمالي  المحلي  الناتج  إلى  العربیة  التأمین

المائة  1.9البالغة    2120  عام   المسجلة  بالنسبة  مقارنة   لدى   المكتتبة  الأقساط  إجمالي  بلغ  حین  في  ،في 

 .2021  عام   نھایة  في  المائة  في  7.0  حوالي  العالم   مستوى  على  الإجمالي  المحلي  الناتج  إلى  التأمین  شركات
 

حققت    التأمین  شركاتوقد 

نسبة    مغربیةلا تأمین،  أعلى  عمق 

 في   في المائة   4.4إذ بلغت حوالي  

 شركات  تلیھا  ،2220  عام   نھایة

 بلغت  التي  ماراتیةالإ  التأمین

 في  المائة،   في  2.1  لدیھا  النسبة

شركات التأمین أقل نسبة لدى    حین

والكویتیةالمصری بلغتة  إذ   ، 

في المائة   0.7حوالي  النسبة لدیھما  

 شكل (   في المائة على التوالي  0.8و

4-5 .( 
 

): نسبة إجمالي الأقساط المكتتبة إلى الناتج المحلي الإجمالي (عمق  5-4شكل (
 2022عام التأمین) لدى شركات التأمین العربیة خلال 

 

والمصارف ،  Swiss Reمعھد    -المصدر: التقریر السنوي لشركة إعادة التأمین العالمیة •
 المركزیة، والھیئات الرقابیة على قطاع التأمین. 

 

 حسب نوع التأمین ): إجمالي الأقساط المكتتبة لشركات التأمین العربیة4-4شكل (
 ) 2022-2016خلال الفترة (

 

العالمیة • التأمین  إعادة  لشركة  السنوي  التقریر  والمصارف Swiss Reمعھد    -المصدر:   ،
 المركزیة، والھیئات الرقابیة على قطاع التأمین. 
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فیما یخص إجمالي التعویضات المدفوعة لدى شركات التأمین    ویضات من الأقساط المكتتبة:إجمالي التع .2

في نھایة    في المائة  55.8فقد بلغ متوسط التعویضات المدفوعة إلى الأقساط المكتتبة حوالي    ،العربیة 

طفیف    ،2022عام   بتراجع  أي 

عام   نھایة  في  علیھ  كانت  عما 

، حیث بلغت النسبة آنذاك 2021

علماً أن   ،في المائة  57.2حوالي  

بین  النسبة   في   58.8تراوحت 

و المائة  65.1المائة  في   في 

 ) (شكل   )2020-2016الفترة 

أن   ).4-6 إلى  الإشارة  تجدر 

تشُیر  المتوفرة  الأولیة  البیانات 

إلى إستمرار الأداء الجید لقطاع 

الموجودات   العائد على  بلغ متوسط معدل  إذ  العربیة،  الدول  المائة في نھایة عام    1.8التأمین في  في 

بلغ متوسط معدل العائد على حقوق الملكیة  . في حین  2021في المائة في نھایة عام    2.0مقابل    2022

في المائة    7.9مقابل    2022في المائة في نھایة عام    6.6لدى القطاع المصرفي في الدول العربیة حوالي  

 .  2021في نھایة عام 

 
 18الأسواق المالیة العربیة  .ب
 

عجلة التنمیة الاقتصادیة وذلك من خلال تعبئة    عم ودفع تكمن أھمیة الأسواق المالیة في دورھا الحیوي والھام في د 

لال تشجیع الأفراد على  المدخرات الوطنیة، حیث تسھم سوق الأوراق المالیة في تنمیة العادات الادخاریة من خ 

عند بیع   وتوفر لھم درجة كبیرة من السیولة ، إضافیاً   دخاریة تؤمن لھم دخلاً إ ت  في قنوا  أموالھم  ائض و استثمار ف 

قتصادیة المختلفة  كذلك توفر الأسواق المالیة السیولة اللازمة للمستثمرین التي تدعم المشاریع الإ   . الأسھم العائدة لھم 

ستثمارات  الموارد المالیة والمدخرات وتوجیھھا نحو الإ إذ ارتبط دورھا الریادي في تعبئة  في مختلف الإقتصادات،  

فھي بمثابة إنذار مبكر لصانعي    بالبیئة الإقتصادیة تم التنبؤ من خلالھ  اً ی تعُطي الأسواق المالیة مؤشر   . كذلك المنتجة 

القرار عند إنخفاض قیمة الأسھم، حیث إن إنخفاض قیمة الأسھم بشكل مستمر یعُطي مؤشراً على إقبال الإقتصاد  

نتعاش، وبعد الأزمة  وارتفاعھا یُعطي مؤشراً على إقبال الإقتصاد على مرحلة الإزدھار أو الإ   ، على مرحلة الكساد 

، إكتسبت الأسواق المالیة أھمیة بالغة من خلال دخول المؤشر القیاسي  2008في عام    المالیة العالمیة الأخیرة 

المخاطر النظامیة وبالتالي    تراكم لأسعار الأسھم كجزء أساسي من الدورة المالیة، والتي یتم التنبؤ من خلالھا ب 

حیث إن إرتفاعھ    ، المؤشر بشكل كبیر لا یعُطي بالضرورة إنطباعاً إیجابیاً ، حیث إن إرتفاع  لاحقاً   حدوث أزمة 

 
 ، ونشرات أسواق المال العربیة. )صندوق النقد العربي(مصدر البیانات: النشرات الفصلیة لقاعدة بیانات أسواق المال العربیة   18

الأقساط المكتتبة لدى إجمالي  نسبة إجمالي التعویضات المدفوعة إلى ): 6-4شكل (
 ) 2022- 2016شركات التأمین العربیة خلال الفترة (

 

العالمیة • التأمین  إعادة  لشركة  السنوي  التقریر  والتقاریر Swiss Reمعھد    -المصدر:   ،
 السنویة لھیئات الرقابة على التأمین. 
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سنستعرض فیما یلي أبرز تطورات الأسواق    ، 19بشكل كبیر قد ینُبئ بحدوث فقاعة سعریة تؤدي إلى حدوث الأزمة 

 : الیة وأدائھا لدى الدول العربیة الم 

 
عدد الأسھم المتداولة في الأسواق المالیة العربیة   إنخفض : الأسواق المالیة العربیةمؤشرات التداول في   .1

للإرتفاع    ، وذلك كنتیجة طبیعیة2021في المائة عما كان علیھ في نھایة عام    7.1بنسبة    2022في نھایة عام  

مقارنةً   2021عام  نھایة  في    الملحوظ

عام   الإرتفاع    ،2020مع  قارب  إذ 

المائة   32حوالي  آنذاك   بسبب    في 

فیروس  جائحة  تداعیات  إنحسار 

بشكل   أثرت  التي  المستجد  كورونا 

الاقتصادیة   البیئة  على  واضح 

الأسھم  والإستثماریة عدد  بلغ  حیث   ،

عام في    2021و  2022ي  المتداولة 

و  459  حوالي سھم  ملیار    493ملیار 

التوالي  سھم   حوالي  على    373مقابل 

عام   في  سھم  كذلك  2020ملیار   ،

المتداولة بنسبة  إنخفضت قیمة الأسھم 

عام    8.1 نھایة  في  المائة    2022في 

مع عام   قیمة 2021مقارنةً  إذ بلغت   ،

المتداولة   دولار   763.2الأسھم  ملیار 

عام   نھایة    830.7  مقابل،  2022في 

في    دولار    ارملی  708.5و  ملیار دولار

  على   2020و  2021ي  عامنھایة  

مقارنةً    في المائة  17.2تجاوزت  بنسبة    2021التوالي، علماً أن قیمة الأسھم كانت قد إرتفعت في نھایة عام  

في مستویات السیولة فـي  آنذاك  یعُزى ذلك بشكل أساسي، إلى التحسن الملموس    ،2020مع نھایة عام  

  39.5و  80.8بورصتي أبوظبي، والسعودیة، التي ارتفعت فیھا قیمة الأسھم المتداولة خلال ھذا العام بنحو  

رتفاع قیم التداول في السوقین، إدراج وبدء التداول على أسھم  إملیار دولار على التوالي. وقد ساھم في  

ً سیتم توضیحھ لا عدد من الشركات الضخمة، كما   مصر،  سجلت بورصات    ، فقد2022أما في عام  .  حقا

 
، وأسعار  تقدم الدورة المالیة بشكل رئیسي وصفاً لسلوك كل من: نسبة الإئتمان الممنوح للقطاع الخاص إلى الناتج المحلي الإجمالي، حجم الإئتمان  19

 Akerlof, G, What have we learned? Macroeconomic Policyالأصول (الأسھم والعقارات)، لمزید من التفصیل یمكن الرجوع لـ:  
after crisis, London: The MIT press Cambridge, Massachusetts, 2014, p 71-83. 

- 2016الفترة ( ): قیمة الأسھم المتداولة في الأسواق المالیة العربیة خلال 8- 4شكل (
2022 (  

 

 المصدر: صندوق النقد العربي.  •

 

- 2016الفترة (): عدد الأسھم المتداولة في الأسواق المالیة العربیة خلال  7- 4شكل (
2022 ( 

 

 المصدر: صندوق النقد العربي.  •
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وقطر وأبو ظبي ودبي،  السعودیة  ،  جیدة   ارتفاعات   والكویت،  ،  المالیة  للسوق  الأبرز  التراجع  كان  فیما 

 . )8-4وبدرجة أقل بورصة الدار البیضاء (شكل 

 
ملیار سھم    130  تجاوزالمرتبة الأولى بعدد أسھم متداولة    البورصة المصریة  تإحتل  ،وكعدد أسھم متداولة

فقد    ،ملیار سھم تقریباً، أما من حیث قیمة الأسھم   85  تجاوزبعدد أسھم متداولة    سوق الكویت  اتقریباً یلیھ

ً  455.4حققت السوق المالیة السعودیة المرتبة الأولى بقیمة بلغت  سوق أبو ظبي  لیھا  ی ، ملیار دولار تقریبا

، من الجدیر ذكره أن قیمة الأسھم المتداولة في ملیار دولار  122.7بقیمة بلغت حوالي    للأوراق المالیة

نسبتھ ما  السعودیة شكلت  المالیة  المائة    59.7  السوق  قیفي  المالیة  من  في الأسواق  المتداولة  مة الأسھم 

 ).8-4) و(شكل 7-4(شكل  2021في نھایة عام في المائة  71.2 ، مقابل2022في نھایة عام  العربیة
 

ة مقسوماً  وراق المالیة المتداولخلال إیجاد قیمة الأ  من تحسب أما فیما یخص معدل دوران السھم، والتي  

حوالي    2022في عام  وراق المالیة المدرجة بنھایة السنة، فقد بلغ معدل الدوران  على القیمة السوقیة للأ

  في المائة   21.8مقابل  في المائة    18.7

، وقد كان أكبر معدل 2021في عام  

، حیث بلغ  للبورصة المصریةدوران  

المائة  36.1 الكویت یلیھا    ، في    سوق 

أما    المائة،في    31.9بمعدل دوران بلغ  

لبورصة  كان  فقد  دوران  معدل  أقل 

فیھا  الدوران  معدل  بلغ  إذ  البحرین 

 ). 9-4(شكل  في المائة 1.5

 
یخص المستثمرین    فیما  معاملات 

المخاوف    ،الأجانب  إنحسار  لعب 

الإ بالتداعیات  قتصادیة المرتبطة 

،  المستجد  كورونافیروس  لجائحة  

في  الشركات  من  العدید  وطرح 

البورصات العربیة، وارتفاع متوسط  

لعالمیة، دوراً بارزاً في أسعار النفط ا 

الأسواق   في  المستثمرین  ثقة  تعزیز 

الأسواق   في  خاصة  العربیة  المالیة 

المالیة الخلیجیة، الأمر الذي أثر إیجاباً  

الأجانب   المستثمرین  تعاملات  على 

شراء) في الأسواق المالیة  و ): حجم معاملات المستثمرین الأجانب (بیع10- 4شكل (
 2022 العربیة في عام

 

العربي  المصدر: • النقد  المركزي    صندوق  البنك  البیانات:  مصدر  مصر،  باستثناء 
 . المصري (معاملات البیع)

 

- 2016الفترة ( ): معدل دوران السھم في الأسواق المالیة العربیة خلال 9- 4شكل (
2022  

 

العربي • النقد  صندوق  مصر،  ،  المصدر:  المركزي  باستثناء  البنك  البیانات:  مصدر 
 .المصري (معاملات البیع)
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خلال  العربیة  المالیة  الأسواق  في 

معاملات .  2022عام   بلغت  فقد 

عام   خلال  حوالي    2022الشراء 

في   21.9، أي  دولار   ارملی  167.4

الأسھم   قیمة  إجمالي  من  المائة 

معاملات   المتداولة، بلغت  حین  في 

حوالي    ،دولار  ارملی  142.1البیع 

في المائة من إجمالي قیمة   18.6أي  

وقد  الأسھم المتداولة في نفس العام، 

في عام    المائة  في  20.3بلغ متوسط نسبة تعاملات الأجانب من التداول في الأسواق المالیة العربیة حوالي  

سوق    وقد إحتل،  على الترتیب  2020و  2021المائة عن عامي  في    11.2و 13.7مقابل ما نسبتھ    ،2022

المرتبة الأولى من حیث معاملات الشراء والبیع للمستثمرین الأجانب، حیث بلغ    أبو ظبي للأوراق المالیة

أما نسبة تعاملات   .)10-4دولار على التوالي (شكل    ارملی  23.8ودولار    ارملی  30.2حجم تلك المعاملات  

  48.7، حیث بلغت النسبة لدیھ  دبي الماليسوق    المرتبة الأولى من نصیب  فقد كانت   ، الأجانب من التداول

 ). 11-4(شكل  2022في نھایة عام  في المائة
 

منذ    من التحدیات التي فرضتھا أزمة فیروس كورونا المستجد  بالرغم   :مؤشرات أداء الأسواق العربیة .2

أن  2020عام   إلا  العربیة  ،  في عام  ءأدا  إنتعشت وحققتالأسواق  وذلك  2022و  2021  يإیجابي   ،

  إرتفعت ، حیث  بالرغم من حالة عدم الیقین التي تشھدھا البیئة الاقتصادیة الإقلیمیة والدولیة بشكل عام

حوالي  إلى    2020ملیار دولار في نھایة عام    3,217.5  ن حواليملأسواق العربیة  القیمة السوقیة لأسھم ا

دولار  3,806.6 دولار  4,077.2و  ملیار  عام  ملیار  نھایة  التوالي  2022و  2021  يفي  أي    ، على 

بلغ  يبمعدل التوالي  7.1و  المائةفي    18.1  انمو  المائة على  السوقیة   ویعُزى  .في  القیمة  في  الإرتفاع 

من الشركات، أبرزھا    دیدإدراج أسھم العإلى    بشكل أساسي  2022عام    فيلمجموع البورصات العربیة  

السعودیة وسوق   شركة أمریكانا للمطاعم العالمیة (الذي یعتبر أول إدراج مزدوج في السوق المالیة 

نئ في سوق أبوظبي للأوراق المالیة، وشركة  أبوظبي للأوراق المالیة)، وشركتي بروج وأبوظبي للموا

"دیوا" في سوق دبي المالي، إلى جانب انتعاش القطاعات الاقتصادیة في الدول العربیة وارتفاع متوسط  

كورونا لجائحة  الاقتصادیة  التداعیات  من  المخاوف  انحسار  ضوء  في  النفط،  صعید  ،  أسعار  على 

أ بورصات  كانت  فردي،  بشكل  العربیة  العربیة الأسواق  البورصات  أكثر  ودبي  والجزائر،  بوظبي، 

في المائة على    41.5و  48.3و  63.9  بلغت، بمعدلات  2022ارتفاعاً من حیث القیمة السوقیة خلال  

إدراج أسھم شركات أمریكانا،  ،  وقد ساھم في ارتفاع القیمة السوقیة لبورصتي أبوظبي ودبيالتوالي،  

ا ھو مبین سابقاً. كما ارتفعت القیمة السوقیة لبورصتي عمّان  و"دیوا"، وبروج، وأبوظبي للموانئ، كم

): نسبة تعاملات المستثمرین الأجانب من التداول في الأسواق المالیة  11- 4شكل (
 2022العربیة في عام 

 

 المصدر: صندوق النقد العربي.  •
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على الترتیب. كذلك، ارتفعت ھذه القیمة في بورصات كل من في المائة    11.4و  16.3والكویت بنسبة  

. في المقابل، تراجعت القیمة  واليفي المائة على الت  1.8و  5.2و  7.4مسقط، والبحرین، وتونس بنسبة  

في المائة على الترتیب. ویعزى ذلك بشكل    50.4و  67.9ق، والخرطوم بنسبة  السوقیة لبورصتي دمش

أساسي إلى تطورات الأوضاع الداخلیة، وارتفاع مستویات التضخم وتراجع سعر صرف العملة المحلیة  

وفلسطین،   البیضاء،  الدار  من  كل  لبورصات  السوقیة  القیمة  انخفضت  كذلك  الأجنبیة.  العملات  أمام 

  ).12-4شكل (  2022السعودیة بنھایة عام ومصر، وقطر، و

 

 

 
 

 

 

 

 

 

لدى البورصات    أما بخصوص نسبة القیمة السوقیة لأسھم الأسواق المالیة إلى الناتج المحلي الإجمالي 

  في المائة 178.9 مقابل  2022في نھایة عام في المائة  191.7 إلى إرتفعتفقد  ة بشكل إجمالي،بیالعر

عدد من البورصات العربیة أھمھا سوق لدى    القیمة السوقیةذلك بفعل ارتفاع  و   ،2021في نھایة عام  

أما من حیث نسبة القیمة السوقیة إلى الناتج المحلي  .  ةأبو ظبي للأوراق المالیة والسوق المالیة السعودی

المستوى    الإجمالي على 

العربیة للدول  ،  الإفرادي 

إحتلت المالیة    فقد  السوق 

الأولى  المرتبة    السعودیة

المائة،   316.0محققةً     في 

ظبي  وإحتل   أبو  سوق 

المالیة المرتبة    للأوراق 

ً محقق  ثانیةال بلغت    ا نسبة 

- 4(شكل    في المائة  172.9

13 .( 

 ) 2022- 2016الفترة ( ): القیمة السوقیة لأسھم الأسواق المالیة العربیة خلال 12- 4شكل (

 

 المصدر: صندوق النقد العربي.  •

 

): نسبة القیمة السوقیة لأسھم الأسواق العربیة إلى الناتج المحلي الإجمالي في عام  13- 4شكل (
2022 

 

 المصدر: صندوق النقد العربي.  •
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المؤشر المركب لصندوق النقد العربي الذي   إستقر: مؤشرات الأسعار في الأسواق المالیة العربیة .3

مجتمعة   العربیة  البورصات  أداء  عامي  یقیس  نھایة  في  مرتفعة  مستویات  ،  2022و  2021عند 

مقابل عام    2022في المائة في قیمة المؤشر في نھایة    1.6وبالرغم من الإنخفاض الطفیف البالغ  

حیث بلغت قیمة   .) 2020-2016مقارنةً بالفترة (، إلا أن قیمتھ بقیت مرتفعة بشكل ملحوظ  2021

، علماً  2021نقطة في نھایة عام   494.2مقابل   2022نقطة في نھایة عام   486.3المؤشر المركب  

نقطة في نھایة الأعوام   274.7نقطة و 318.7نقطة و 391.5نقطة و  426.9أن قیمة المؤشر بلغت  

جاء أداء مؤشرات الأسعار الرسمیة  لسیاق،  في ھذا ا على التوالي.    2017و  2018و  2019و  2020

حیث ارتفعت مؤشرات أسعار البورصات    ،2022للبورصات العربیة إیجابیاً بشكل عام بنھایة عام  

العربیة الدول  أغلب  تراجع    في  وقطر، باستثناء  البیضاء،  الدار  في بورصات  مؤشرات الأسعار 

بنسبة   التر  7.1و  8.1و  19.8والسعودیة  على  المائة  المالیة    .تیبفي  الأسواق  مع  المقارنة  عند 

العربیة المال  أسواق  أداء  جاء  عام  الأخرى،  مقارنةً   بشكل  نسبیاً  في  ب  جیداً  المالیة  الأسواق  أداء 

النامیة، حیث سجل مؤشر ( الأسواق الناشئة والإ ) للأسـواق الناشئة في أمریكا MSCIقتصادات 

) للأسـواق الناشئة في كل  MSCIفي المائة، فیما انخفضت مؤشرات (  9.5رتفاعاً بنحو  إاللاتینیة  

في المائة على التوالي خلال العام.    21.1و  82.2من أوروبا الشرقیة، وشرق وجنوب آسیا، بنحو  

) جونز"  "داو  العالمیة  المؤشرات  انخفضت  و"ستاندDJIكما   () بورز"  أند  )  S&P-500رد 

بنحو   "نیكاي    19.4و  8.8الأمریكیین  مؤشرات  سجلت  كذلك  الترتیب.  على  المائة  "  225في 

)NIKKEI 225  الیاباني، و "كاك ) الألماني  DAX)، و"داكس" (CAC 40" الفرنسي (40) 

 ).14-4(شكل في المائة على التوالي  12.3و 9.5و 9.4تراجعاتٍ بنحو  

 

 ) 2022- 2016الفترة ( ): تطور مؤشر الأسعار للأسواق المالیة العربیة خلال 14- 4شكل (

   

 المصدر: صندوق النقد العربي.  •
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 التمویل غیر المصرفیةشركات  ج. 
 

جراءات  ، برزت الحاجة لوضع إطار عمل للسیاسات والإ2008في عام  بعد الأزمة المالیة العالمیة الأخیرة 

ساسیة وھي: تعریف مرتكزات أ   ثلاث، انطلاقاً من  یة غیر المصرفیةالرقابیة لتنظیم نشاط المؤسسات المال 

تحدید وفھم نوع  وشبكة من المعلومات والبیانات حولھ،  نشاط ھذه المؤسسات وتحدیده على وجھ دقیق وخلق  

النشا ھذه المخاطر، تحدید  خیراً، وبعد تحدید  ط والتركیز على النظامیة منھا، وأالمخاطر التي یحملھا ھذا 

بالرغم من أن البنوك    .حترازیة التي یتوجب اتخاذھا لتنظیم نشاط ھذه المؤسساتجراءات الإالسیاسات والإ

المالي لإخضاع  دأبت  العدید من البنوك المركزیة    إلا أن  ،كما سبق أن أشرنا  ھي المكون الرئیسي للنظام 

لمظلتھا الرقابیة، وذلك إدراكاً منھا لأھمیة ھذا القطاع ودوره في تعزیز  المالیة  العدید من ھذه المؤسسات  

ذا القطاع یعزز من الشمول المالي من خلال تقدیم التمویل بشكل الإستقرار المالي والنمو الإقتصادي، كون ھ

أساسي للفئات التي تواجھ صعوبات في الحصول على الإئتمان من البنوك، إلا أن غیاب الرقابة عن ھذا  

الدول  القطاع   لدیھفي بعض  المسؤول  إلى حدوث مخاطر نظامیة تتمثل بإثقال  یقد    ،وغیاب التمویل  ؤدي 

الأمر الذي یزید من إحتمالیة تعثر الأفراد مما قد یؤدي    ،وبالذات محدودي الدخل) بالمدیونیةكاھل الأفراد (

 .إلى زعزعة الإستقرار المالي والإجتماعي

 
خطت العدید من البنوك المركزیة خطوات ھامة في توسیع مظلتھا الرقابیة لتشمل أكبر قدر    ، في الدول العربیة 

لإدراك حجم وواقع وتحدیات  و ،  (Shadow Banking)خصوصاً صیرفة الظل    ممكن من مؤسسات ھذا القطاع 

بنوك المركزیة  ال و/أو مواصلة قیام  قیام    (بما في ذلك صیرفة الظل)، تبرز أھمیة   القطاع المالي غیر المصرفي 

،  بدراسة معمقة حول واقع القطاع في الدولة، للوقوف على حجمھ وطبیعتھ والتحدیات التي تواجھھ ومخاطره 

حیث إن الرقابة على الجھاز المصرفي وحده لا تكفي لتحقیق الإستقرار المالي، ونظراً لأھمیة دور ھذا القطاع  

رات ھذا القطاع ومخاطره، حیث سیتم إبتداءً تحلیل تطورات  فیما یلي تطو نستعرض    ، في إقتصادات الدول العربیة 

قطاع مؤسسات التمویل الأصغر ومخاطره، ومن ثم سیتم تحلیل تطورات شركات التمویل الأخرى ومخاطرھا  

وتختلف أنشطتھا ومسمیاتھا وتبعیتھا من دولة    ، لھذه الشركات   وموحد   بشكل عام كونھ لا یوجد تعریف واضح 

 .عربیة إلى أخرى 

 
تعتبر عملیة توفیر خدمات التمویل للأشخاص ذوي الدخل المتدني و/أو  :  قطاع مؤسسات التمویل الأصغر .1

ما تكون   والتي عادةً   ،للأشخاص الذین لا یتمكنون من الحصول على الخدمات المالیة من القطاع المصرفي 

المالي وبالتالي التنمیة    عملیة لھا دور محوري في تعزیز الشمول  ،من خلال قنوات قطاع التمویل الأصغر

البشریة والاقتصادیة، حیث إن تقدیم التمویل لھذه الفئات یساعد في تعزیز الإستقرار المالي والاقتصادي  

والاجتماعي من خلال تحویل ھذه الفئات من فئات متلقیة للمساعدات إلى فئات منتجة ومدرة للدخل، وللعمل  

غر وتحقیق الاستدامة لھ؛ برزت أھمیة وجود مظلة رقابیة على على تعزیز وتطویر دور قطاع التمویل الأص

قام حیث  القطاع،  منھذا  العدید  نظراً    ت  لرقابتھا  الأصغر  التمویل  مؤسسات  بإخضاع  المركزیة  البنوك 
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لدورھا الھام في تعزیز الإستقرار المالي والإقتصادي والإجتماعي كما ذكرنا أعلاه، وسنستعرض فیما یلي 

  .20القطاع الواعد والھام في الدول العربیةنظرة على ھذا  

واصل قطاع مؤسسات التمویل الأصغر في الدول   قطاع التمویل الأصغر في الدول العربیة:   حجم موجودات

دولار أمریكي في    ونملی  5,178حیث بلغ حجم موجوداتھ حوالي  العربیة تطوره خلال الأعوام الأخیرة،  

 في المائة  9.9، أي بمعدل نمو بلغ  2021دولار أمریكي في نھایة عام    ونملی  4,710، مقابل  2022نھایة عام  

المستوى الإفرادي  . على  )15-4(شكل  

مؤسسات   حققت  العربیة،  للدول 

المرتبة   المصریة  الأصغر  التمویل 

الأولى من حیث حجم الموجودات، إذ  

حوالي   موجوداتھ  حجم    2,580بلغ 

عام   نھایة  في  أمریكي  دولار  ملیون 

من  2022 كل  جاءت  حین  في   ،

المغربیة  الأصغر  التمویل  مؤسسات 

لثالثة  والتونسیة في المرتبتین الثانیة وا

بلغ  بحجم   ملیون   937موجودات 

ملیون دولار أمریكي على التوالي، في حین إحتلت مؤسسات التمویل الأصغر السودانیة    602دولار أمریكي و

    ملیون دولار أمریكي. 114المرتبة الأخیرة بحجم موجودات بلغ 

بلغ حجم محفظة القروض المقدمة من مؤسسات التمویل   :القروض الممنوحة من مؤسسات التمویل الأصغر 

عام  العربیة  الأصغر   نھایة   2022في 

حوالي  الأمریكي  بالدولار  مقوماً 

مقابل   ون ملی   4,614 أمریكي،  دولار 

في نھایة أمریكي  ملیار دولار    3,760

بلغ  2021عام   نمو  بمعدل  أي   ،22.7 

في   تطور الأمر الذي یعكس    ، في المائة 

القطاع   في بما  ھذا  دوره  من  یعزز 

وقد   المالي،  الشمول  سبب تعزیز  جاء 

ھذا  في  المرتفع  النمو  معدل  تحقیق 

الممنوحة  القروض  نمو  بسبب  القطاع 

 
  مصر، ،  لبنان العراق، فلسطین،    تونس، السودان، الأردن،  بیانات الجزء المتعلق بمؤسسات التمویل الأصغر تشمل الدول العربیة التالیة:    20

)، والمواقع الإلكترونیة للجھات الرقابیة  صندوق النقد العربي(  2023إستبیان تقریر الاستقرار المالي  ومصادر البیانات ھي:    المغرب، 
 . الرسمیة (ما لم یتم ذكر خلاف ذلك)

): تطور محفظة القروض لدى مؤسسات التمویل الأصغر في الدول العربیة 16- 4شكل (
 ) 2220-2016(خلال 

 

وتقریر مدى    (صندوق النقد العربي)،   2023إستبیان تقریر الاستقرار المالي  المصدر:   •
والمواقع   مكس،  سوق  عن  الصادر  المالي  الأداء  مقارنة  وأسس  العالمي  الإنتشار 

 یة الرسمیة. الإلكترونیة للجھات الرقاب

 

مؤسسات التمویل الأصغر في الدول العربیة خلال موجودات   حجم): تطور 15- 4شكل (
)2019 -2220 ( 

 

، وتقریر مدى  (صندوق النقد العربي)  2023إستبیان تقریر الاستقرار المالي  المصدر:   •
الأداء   مقارنة  وأسس  العالمي  والمواقع  الإنتشار  مكس،  سوق  عن  الصادر  المالي 

 الإلكترونیة للجھات الرقابیة الرسمیة. 
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في المائة عما كانت علیھ في نھایة   47.6بمعدل   2022التمویل الأصغر المصریة في نھایة عام  من مؤسسات  

الأصغر   ، 2021عام   التمویل  مؤسسات  قبل  من  الممنوحة  القروض  حجم  في  المرتفع  النمو  سبب  ویعُزى 

بدعم نشاط التمویل مصریة إلى قیام الھیئة العامة للرقابة المالیة (المسؤولة عن رقابة ھذا القطاع في مصر)  ال 

العاملین بھ، وكذ  التمویل متناھي الصغر،   لكمتناھي الصغر من خلال رفع كفاءة  المجتمع عن دور  توعیة 

 ، كما ن لھا آثار إیجابیة على نتائج ھذا النشاط إضافة إلى إصدار العدید من القرارات التنظیمیة والرقابیة التي كا 

ل  بالسماح  الھیئة  الصغر،   مؤسسات قامت  متناھي  التمویلي  التأجیر  نشاط  بممارسة  الصغر  متناھي  التمویل 

المدفوعات من خلال   نظم  واستخدام  والتحصیل،  التمویل  منح  في  الإلكتروني  السداد  نظام   الھاتفوإصدار 

المشروعات ب الھیئة    قامت   كما   ،المحمول  تمویل  نشاط  لیشمل  الصغر  متناھي  التمویل  قانون  أحكام  تعدیل 

المرتبة الأولى بمحفظة قروض بلغ   مصریة إحتلت مؤسسات التمویل الأصغر ال   ھذا وقد   المتوسطة. الصغیرة و 

بمحفظة قروض بلغ   المغربیة ھا مؤسسات التمویل الأصغر  ت تل   ،ملیون دولار أمریكي   2,450حجمھا حوالي  

لدى قطاع التمویل   عمیل / وقد بلغ متوسط حجم القرض .  ) 16- 4ملیون دولار أمریكي (شكل    780حجمھا حوالي  

 أعلى متوسط لحجم القرض  علماً أن ،  2220عام  نھایة  دولار/عمیل في    756حوالي    الأصغر في الدول العربیة 

 2022دولار أمریكي في نھایة عام    987ردنیة إذ بلغ  لمؤسسات التمویل الأصغر الأ كان    الممنوح لكل عمیل

 ).17- 4(شكل  

 
النشطین   العملاء  فیما یخص عدد  أما 

الأصغر  التمویل  مؤسسات  لدى 

عام    ،العربیة  خلال  بلغ    2220فقد 

عمیل    6,056  حوالي مقابل  ألف 

  ، 2020ألف عمیل خلال عام    5,764

 ً النشطینبالنمو    مدفوعا لدى    العملاء 

،  مؤسسات التمویل الأصغر المصریة

لدیھا  النشطین  العملاء  عدد  إرتفع  إذ 

عام   3.5من   نھایة  في  عمیل  ملیون 

ملیون عمیل في نھایة   4.0إلى    2021

التمویل  تتل،  2022عام   مؤسسات  ھا 

الأصغر المغربیة بعدد عملاء نشطین  

 ). 18-4عمیل (شكل    ملیون  حواليبلغ  

 

: متوسط حجم القرض/عمیل لدى مؤسسات التمویل الأصغر العربیة خلال ) 17- 4شكل (
)2017 -2220 ( 

 

المالي  المصدر:   • الاستقرار  تقریر  العربي)  2023إستبیان  النقد  مدى ،  (صندوق  وتقریر 
الإنتشار العالمي وأسس مقارنة الأداء المالي الصادر عن سوق مكس، والمواقع الإلكترونیة 

 للجھات الرقابیة الرسمیة.

- 2016): عدد العملاء النشطین في مؤسسات التمویل الأصغر العربیة خلال ( 18- 4شكل ( 
2022 ( 

 

المالي  المصدر:   • الاستقرار  تقریر  العربي)  2023إستبیان  النقد  تقریر مدى ،  (صندوق 
وأسس   العالمي  والمواقع الإنتشار  مكس،  سوق  عن  الصادر  المالي  الأداء  مقارنة 

 الإلكترونیة للجھات الرقابیة الرسمیة. 
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فتشُیر البیانات إلى أن المحفظة ذات    ،بالنسبة لجودة محفظة القروض لدى مؤسسات التمویل الأصغر العربیة

 في المائة  4.5یوم حوالي    30النسبة المئویة لمحفظة القروض الخطرة لأكثر من    متوسط  إذ بلغ  ،جودة عالیة

، علماً أن مؤسسات التمویل الأصغر العراقیة كانت لدیھا النسبة الأعلى، حیث بلغت  2021في نھایة عام  

إذ بلغت    ،تونسیةفي حین كانت النسبة الأقل لمؤسسات التمویل الأصغر ال  ،في المائة 10النسبة لدیھا حوالي 

ھذا المعدل حوالي  متوسط أما معدل شطب الدیون المعدومة فقد كان منخفضاً، حیث بلغ   .في المائة  3حوالي  

مع   ،في المائة  2  ، علماً أن جمیع مؤسسات التمویل الأصغر العربیة كان لھا معدل أقل من في المائة  0.37

الأمر الذي قد    ئة،في الما  2العلم أن مؤسسات التمویل الأصغر التونسیة كان لدیھا أعلى معدل، یقدر بحوالي  

یشُیر إلى كفاءة ھذه المؤسسات في تقییم  

القروض منحھم  قبل  كذلك    .العملاء 

یمكن الإستنتاج بأنھ وفي ضوء بیانات  

القطاع الناجمة عن    ،ھذا  المخاطر  فإن 

المالي   الإستقرار  على  القطاع  ھذا 

منخفضة وغیر مقلقة خصوصاً أن ھذا  

 ً نسبیا الحجم  صغیر  زال  لا    القطاع 

  ).19-4ل (شك
 

مؤسسات   ربحیة  یخص  وفیما  أخیراً 

العربیة  الأصغر    2021لعام    التمویل 

فقد حققت تلك المؤسسات عوائد جیدة؛ إذ بلغ كل من متوسط معدل العائد    ، ) 2022(كونھ لم تتوفر بیانات لعام  

على التوالي، مما یشُیر    في المائة   15.0و   في المائة   4.8على الأصول ومعدل العائد على حقوق الملكیة حوالي  

إلى كفاءة عملیة منح القروض من قبل مؤسسات التمویل الأصغر، وقدرتھا على المحافظة على الأصول وتنمیتھا  

ھذا وقد حققت مؤسسات التمویل    . من خلال تحقیق عوائد مناسبة علیھا، إضافةً إلى فاعلیتھا في إستخدام رأسمالھا 

في    في المائة   13.3بمعدل بلغ    لعائد على الأصول ل   معدل من حیث تحقیق أعلى    المرتبة الأولى السودانیة  الأصغر  

العائد على حقوق  ، فیما حققت مؤسسات التمویل الأصغر المصریة المرتبة الأولى من حیث  2021نھایة عام  

 . في المائة للجمعیات   37.0في المائة لشركات التمویل الأصغر، و   41.5الملكیة بمعدل بلغ  

 
یعُتبر قطاع شركات التمویل قطاع حیوي وھام في توفیر التمویل في الإقتصاد   :21شركات التمویل الأخرى .2

جنباً إلى جنب مع القطاع المصرفي، حیث واصلت البنوك المركزیة في الدول العربیة إھتمامھا في تطویر 

الدول   في  وتبعیتھ  القطاع  ھذا  مكونات  لاختلاف  الھام، ونظراً  القطاع  البیانات  العربیةھذا  توفر  ، ومدى 

 
المواقع الإلكترونیة للبنوك المركزیة (صندوق النقد العربي)، و  2023إستبیان تقریر الاستقرار المالي في الدول العربیة  مصدر البیانات:     21

مصر،  قطر، الكویت،  فلسطین،  عُمان،  السعودیة، السودان،  ،  تونس،  من: الأردن، الإمارات، البحرینویشمل ھذا البند كل  ،  العربیة 
 المغرب.

یوم ومعدل شطب  30): النسبة المئویة لمحفظة القروض الخطرة لأكثر من  19- 4شكل (
 ، % 2021الدیون المعدومة في نھایة عام 

 

المالي  المصدر:   • الاستقرار  تقریر  العربي)  2023إستبیان  النقد  و(صندوق  تقریر  ، 
شبكات التمویل الأصغر للدول العربیة (سنابل)، وتقریر مدى الإنتشار العالمي وأسس  
مقارنة الأداء المالي الصادر عن سوق مكس والمواقع الإلكترونیة للجھات الرقابیة 

 الرسمیة. 

لعام   تعود  المذكورة  الدول  جمیع  بیانات  لبنان  2021**  باستثناء  لعام  ،  ، 2020تعود 
 . 2022والأردن والسودان تعود لعام 
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، تم تحلیل ھذا القطاع لكل دولة عربیة على حدا، نستعرض فیما یلي نبذة عن أھم مكونات ھذا  المتاحة حولھ

، لكن بالرغم من ذلك، وأخذاً في الإعتبار ما تم  القطاع في عدد من الدول العربیة حسب ما توفر من بیانات

  56.1، مقابل  2022ملیار دولار في نھایة عام    58.3بحوالي    موجودات ھذا القطاعذكره، یمُكن تقدیر حجم  

یمُكن تقدیر حجم القروض  في حین  في المائة.    4.0أي بمعدل نمو بلغ  ،  2021ملیار دولار في نھایة عام  

،  2021ملیار دولار في نھایة عام    44.3، مقابل  2022ملیار دولار في نھایة عام    46.9المقدمة بحوالي  

 .22في المائة 5.8أي بمعدل نمو بلغ 

شركات الصرافة  من    بشكل عام   قطاع الشركات المالیة غیر المصرفیة  یتكون  المملكة الأردنیة الھاشمیة   يف 

والمتوسطة   الصغیرة  المشاریع  تمویل  وشركات  المتعدد  التمویل  وشركات  التمویلي  التأجیر  وشركات 

أخرى  مالیة  الإلكتروني)  وشركات  والتحویل  الدفع  شركات  إ(مثل  إلى  ،  و ضافة  التأمین  شركات  شركات 

  -استكمالاً لجھود البنك المركزي الأردني في توسیع مظلتھ الرقابیة  و التمویل الأصغر التي سبق تحلیلھا،  

ات  لتشمل كافة شرك  -بإخضاع شركات التمویل الأصغر لرقابتھ وإشرافھ    2015التي كانت قد بدأت عام  

إدماجھا في القطاع المالي ً   ،التمویل بھدف  لتعزیز منظومة حمایة    وضمان التزامھا بالمعاییر الدولیة سعیا

ستقرار المالي، فقد تم إصدار  بما یدعم النمو الاقتصادي والإ   ،العملاء وتوفیر إطار مؤسسي لھذه الشركات

، وبموجب  2022مایو    30فیذ بتاریخ  ، والذي دخل حیز التن2021) لسنة  107نظام شركات التمویل رقم (

ھذا النظام ستخضع  كافة الشركات التي تمارس نشاط التمویل للترخیص والرقابة من قبل البنك المركزي 

 .  الأردني
 

  2021موجودات شركات التأجیر التمویلي التابعة للبنوك في الأردن في نھایة عام    بلغتفي ھذا السیاق،  

دینار    620.6حوالي   أمریكي)    875.3(حوالي  ملیون  دولار  دینار    649.4مقابل  ملیون  (حوالي ملیون 

  وتشكل موجودات  في المائة،  4.4أي بنسبة تراجع بلغت  ،  2020في نھایة عام  ملیون دولار أمریكي)    915.9

في المائة   2.0في المائة من إجمالي موجودات القطاع المالي، و  1.0قطاع شركات التأجیر التمویلي ما نسبتھ  

انخفضت حقوق المساھمین    من الناتج المحلي الإجمالي. أما فیما یخص أھم المؤشرات المالیة لھذا القطاع، فقد

أما فیما یتعلق بنتائج أعمال ،  2020ر في عام  ملیون دینا  333ملیون دینار مقابل    322.3لتبلغ    2021في عام  

  13.5مقابل    2021ملیون دینار في عام    18.9رتفع صافي الأرباح بعد الضریبة إلى  إفقد    ، ھذه الشركات

لذلك فقد ارتفع العائد على حقوق   في المائة،  40أي بنسبة نمو بلغت    2020ملیون دینار في عام   ونتیجةً 

العائد على الموجودات    معدل  وارتفع،  2021لعام    في المائة  5.9إلى    2020لعام    في المائة  4.1المساھمین من  

 . 2021في عام  في المائة 3.04لى إ 2020في عام  في المائة 2.1من 

 

 
علماً أن    مع الأخذ في الإعتبار إختلاف مكونات وتعریف قطاع المؤسسات المالیة غیر المصرفیة في الدول العربیة كما سیتم تحلیلھ لاحقاً،   22

: الأردن، والإمارات، وتونس، والسعودیة، عُمان، وقطر، والكویت، والمغرب. أما  ) دول عربیة8(ل البیانات الخاصة بالموجودات تشم
وتونس، والسعودیة، وعُمان، وفلسطین، وقطر، والكویت،   ، : الإمارات، والبحرین) دول عربیة10( البیانات الخاصة بالقروض، فتشمل

   ومصر، والمغرب.
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، منھا شركة  16بلغ عدد شركات التمویل النشطة في دولة الإمارات    ،23الإمارات العربیة المتحدة  دولةوفي  

نخفاض،  ، استمر إجمالي أصول شركات التمویل في الإ2022خلال العام  و  .ملكیتھا لبنوكثلاث شركات تعود  

لحمایة كافیة  مصدات  الربحیة وجودة الأصول تحت الضغط. ومع ذلك، حافظ القطاع ككل على    بقیت بینما  

الفردیة.رأس المال والسیولة، رغم وجود بعض الإ  التمویل  فض  انخكما    ختلافات الملحوظة بین شركات 

ملیار    25.3، لیصل إلى  2022خلال العام    في المائة  8.6إجمالي الأصول الإجمالیة لشركات التمویل بنسبة  

 الرئیسي لأصول شركات التمویل.    ھي المكوّن  القروض بقیتوملیار دولار أمریكي)،    6.9(ما یعُادل    درھم 

استلام ودائع من الأفراد، لذلك، تعُد ودائع  یحُظر على شركات التمویل، طبقاً لأنظمة المصرف المركزي،  

. شھدت شركات التمویل الشركات والتمویل من البنوك والأطراف ذات الصلة مصادر التمویل الرئیسیة لھا

. وتحققت  في المائة  39.8، ووصل إلى  2022في العام    24متوسط نسبة الأصول السائلة  في  تحسنالمزید من ال 

مواصلة تطبیق إجراءات السیولة التي اتخذتھا شركات التمویل للتخفیف من   الزیادة في السیولة من خلال

واصلت  كما    .25، إلى جانب ضعف الطلب على التمویل الجدید خلال العام جائحة فیروس كوروناتداعیات  

 26، وازداد متوسط صافي نسبة القروض المتعثرة 2022نخفاض في العام  جودة أصول شركات التمویل في الإ

نخفضت تغطیة  إ في الوقت نفسھ  .2021في العام  في المائة 7.3 قابل، م2022في العام  في المائة 8.6 لیبلغ

افیة خلال العام  كحافظ قطاع شركات التمویل على رسملة  وقد      .في المائة  92.9لتصل إلى   المخصصات

نقطة    1.7، بزیادة قدرھا  في المائة  46.5، حیث بلغت نسبة رأس المال الكلي إلى إجمالي الأصول  2022

الأموال إجمالي رؤوس  في  الزیادة  إلى  ذلك  الماضي، ویرجع  العام  قطاع    بلغت وقد  .  27مئویة عن  أرباح 

 .  ألف دولار أمریكي) 816.9(ما یعُادل   ملیون درھم  3.0إلى  2022شركات التمویل لعام 
 

البحرین  وفي  المعاملات   في  كبیر  تقدم   تحقیق  بالبحرین  العاملة  التمویل  شركات  ستطاعتإ  ،28مملكة 

  التمویل  توفیر  في  التمویل  شركات  وتتخصص.  منتجاتھا  جودة   في  وكذلك  للجمھور  تقدمھا  التي  والخدمات

  7  المرخصة  الشركات  ھذه   عدد   بلغ  حیث  والشركات،  )الشخصیة  القروض  السیارات، الإسكان،للأفراد (

  شركات  من  المقدمة  القروض  إجمالي   بلغ   ،2022  عام   من  الأخیر  الربع  في . 2022  عام  نھایة  في  شركات

.  2021في الربع الأخیر من نھایة عام    دولار  ملیون  71,028.  ملیون دولار أمریكي، مقابل    969.4  التمویل

  الماضیة،   بعالس   السنوات  مدى  وعلى  .2120  عام   من  الأخیر  بالربع  مقارنة  المائة  في  5.7  بنسبة نخفاضإبأي  

 
 مارات العربیة المتحدة المركزي.ر عن مصرف الإ الصاد ، 1202لعام  لماليمصدر البیانات: تقریر الاستقرار ا 23
شركات التمویل، على صافي إجمالي  نظام  ) من  12.1یتم حساب ھذه النسبة بقسمة الأصول السائلة على النحو المحدد في المادة رقم ( 24

 الخصوم. 
 بكثیر من المؤسسات المملوكة لغیر البنوك.سجلت شركات التمویل المملوكة للبنوك نسبة أصول سائلة أعلى  25
المعلقة     26 الفائدة  خصم  ویتم  القروض،  إجمالي  على  مقسومة  المتعثرة  القروض  أنھا  على  المتعثرة  القروض  صافي  نسبة  تعریف  یتم 

 والمخصصات المحددة من البسط والمقام.
المال الإجمالیة من رأس المال المدفوع والاحتیاطیات والأرباح   شركات التمویل، تتكون صنادیق رأسنظام  ) من  11.1للمادة رقم (  ◌ً وفقا 27

 المحتجزة. 
 ).2023مصدر البیانات: مصرف البحرین المركزي (النشرة الإحصائیة، ینایر  28
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ً   القروض المقدمة إجمالي  شھد ً   ارتفاعا   ملیون  1,352.7  إلى  ،2013  عام   في  دولار  ملیون  907.2  من  تدریجیا

 ، لتنخفض بعد ذلك بسبب تداعیات فیروس كورونا المستجد. 2019عام  في دولار
 

التونسیةوفي   التونسي حسب    تخضع،  الجمھوریة  المركزي  البنك  رقابة  الى  المالیة  والمؤسسات  البنوك 

بغرض الحفاظ على متانتھا وحمایة المودعین    2016لسنة    48والقانون عدد  ،  2016لسنة    35  القانون عدد

البنكیة الخدمات  المالي.  ،ومستعملي  الاستقرار  وتحقیق  البنكي  القطاع  سیر  حسن  في  یساھم    تعُرّف  بما 

كل شخص معنوي یمارس بصفة اعتیادیة العملیات  بأنھا    2016لسنة    48مالیة حسب القانون عدد  لا مؤسسة  ال

ملیّات خدمة إدارة القروض  وععملیّات الإیجار المالي،  والبنكیة الاتیة: عملیّات منح القروض بجمیع أشكالھا،  

 .عملیّات الصیرفة الإسلامیةو"الفكتورینغ"، 
 

ملیون دولار في   1,638شركات الایجار المالي وشركات الفكتورینغ حوالي  بلغ اجمالي الموجودات لقطاع  

ً 2021ملیون دولار في نھایة عام    1,747، مقابل  2022نھایة عام   شركات    حجم موجوداتنسبة  أن    ، علما

،  في المائة  2.8ما نسبتھ    2022بلغت في نھایة عام    التأجیر التمویلي إلى إجمالي موجودات القطاع المالي

في المائة    3.3نسبة إجمالي موجودات شركات التأجیر التمویلي إلى الناتج المحلي الإجمالي حوالي    وبلغت

ملیون دولار أمریكي في    1,296، فقد بلغت  29فیما یخص قروض الإیجار التمویلي  . 2202في نھایة عام  

  5.1، أي بنسبة إنخفاض بلغت  2021ملیون دولار أمریكي في نھایة عام    1,366، مقابل  2022نھایة عام  

 في المائة). 2.2في المائة (لكنھا نمت بالعملة المحلیة بمعدل نمو بلغ 
 

، 2202شركة في عام    46بلغ عدد شركات التمویل المرخصة في السعودیة  ،  30المملكة العربیة السعودیة وفي  

من إجمالي (العقاري وغیر العقاري)  أصول قطاع شركات التمویل    بلغت نسبة ،  2021شركة في عام    43مقابل  

كما بلغت نسبة أصول ھذا القطاع إلى الناتج المحلي   ، 2022في المائة في نھایة    2.0أصول القطاع المالي  

وقد بلغ حجم أصول شركات التمویل وإعادة التمویل العقاري   . 2022في المائة في نھایة عام    1.4الإجمالي  

، 2021ملیار دولار أمریكي في نھایة عام    17.9مقابل    2022ملیار دولار أمریكي في نھایة عام    20.8حوالي  

ال  النمو  التمویل ویعُزى  لإعادة  السعودیة  الشركة  من  كل  أصول  لنمو  القطاع  ھذا  أصول  حجم  في  ملحوظ 

وقد إرتفع حجم   .في المائة على التوالي   10.1في المائة و   56.7وشركات التمویل (غیر العقاري) بما نسبتھ  

حجم القروض   ذ بلغ ، إ2022في المائة في نھایة عام    11.0القروض الممنوحة من قبل شركات التمویل بمعدل  

، 2021ملیار دولار أمریكي في نھایة عام    18.2مقابل    2022ملیار دولار أمریكي في نھایة عام    20.1حوالي  

في المائة من حجم القروض   76.2بسبب نمو القروض الممنوحة للأفراد، وقد إستحوذ قطاع الأفراد على حوالي  

في المائة)، والمنشآت   4.1منشآت متناھیة الصغر ( فیما توزعت القروض المتبقیة على قطاعات ال   الممنوحة، 

 في المائة). 2.9في المائة)، والشركات الكبیرة (  7.0في المائة)، والمنشآت المتوسطة (   9.8الصغیرة ( 

 
 الإیجار التمویلي).مصدر البیانات الخاصة بقروض التأجیر التمویلي: الموقع الإلكتروني للبنك المركزي التونسي (إحصائیات مؤسسات   29
 صدر البیانات: الموقع الإلكتروني للبنك المركزي السعودي (الإحصاءات الخاصة بشركات التمویل).م 30
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بلغ معدل ، حیث  2021مقارنةً بعام    بشكل طفیف   2022في عام  ذا القطاع  ربحیة ھ مؤشرات    تراجعت ھذا وقد  

، في 2021في المائة في نھایة عام    3.37مقابل    2022في المائة في نھایة عام    3.27  العائد على الأصول 

   . 2022في المائة في نھایة عام  8.3حین بلغ معدل العائد على حقوق الملكیة 

 
وإخضاعھا بصفة عامة لأحكام   التمویلي  نح الترخیص لشركات التمویل والتأجیر مُ فقد   31في سلطنة عُمانأما 

المتطلبات الرقابیة   2006فبرایر    11) الصادر بتاریخ  19القانون المصرفي. ویغطي التعمیم الرئیسي رقم (ف م  

توفیر رأسمال بحد أدنى   التمویلي   یجب على شركات التمویل والتأجیر  .اللازمة المتعلقة بأعمال ھذه الشركات 

ً   .د التزامھا الخارجیة بخمسة أضعاف صافي قیمتھا فقط ملیون ریال عماني وتقیی  25قدره   شركات   5  توجد حالیا

التمویلي والتأجیر  ولھا    التمویل  العمل  ً   43تمارس  موجودات شركات    .فرعا یخص  والتأجیر  فیما  التمویل 

ملیون دولار أمریكي في    2,607مقابل    2022ملیون دولار أمریكي في نھایة عام    2,774فقد بلغ    ،التمویلي

في المائة في   6.6في المائة. وقد نمت القروض والسلف بمعدل    6.4، أي بمعدل نمو بلغ  2021نھایة عام  

دولار أمریكي   ملیون   738.2حوالي    2022، حیث بلغ حجم القروض والسلف في نھایة عام  2022نھایة عام  

  . ھذا وقد واصل قطاع شركات التمویل والتأجیر2021دولار أمریكي في نھایة عام    ونملی  569.2مقابل  

ملیون دولار أمریكي في نھایة    48.2أداؤه الجید، إذ بلغ صافي الربح بعد خصم الضرائب حوالي    التمویلي

 . 2021ملیون دولار أمریكي في نھایة عام   44.3مقابل  2022عام 

 
قتصاد الفلسطیني ویعمل قطاع التأجیر التمویلي أحد القطاعات المالیة المھمة في الإیعتبر    ،فلسطین  دولةوفي  

نتاجیة،  ستھلاكیة والإشركات تقدم خدمات التأجیر التمویلي للأفراد والشركات لمختلف الأصول الإ  8فیھ  

) من 3لأحكام المادة (  التأجیر التمویلي استناداً شراف على شركات  بالرقابة والإ  سوق رأس المال  وتقوم ھیئة

 .  2004) لسنة 13قانون ھیئة سوق رأس المال رقم (
 

،  ملیون دولار   143.14حوالي    2022عام  في نھایة  ستثمار في عقود التأجیر التمویلي  جمالي الإإھذا وقد بلغ  

عقداً في    1,900دولار بعدد عقود منفذة بلغت  ملیون    102.1، مقابل  عقداً   2,800  المنفذةعدد العقود  بلغ  و

  51.3  حوذت علىتجزء كبیر من نشاط التأجیر التمویلي في المركبات، إذ إس   وقد تركز  .2021نھایة عام  

بلغت نسبة العائد على فیما یخص مؤشرات أداء ھذا القطاع، فقد    في المائة من إجمالي قیمة العقود المنفذة. 

في   6.40 ، فقد بلغتنسبة العائد على حقوق الملكیة، أما 2021 في نھایة عام  مائةفي ال 1.97الأصول للعام 

 في المائة.  1.97لتزامات الى حقوق الملكیة (المدیونیة) بلغت نسبة الإ في حین  المائة،
 

ملیون دولار، مقابل    922.4حوالي    2202بلغت موجودات شركات التمویل في نھایة عام    ،32قطر دولة  وفي  

كما بلغت أنشطة التمویل  في المائة.    2.4، أي بمعدل إنخفاض بلغ 2021ملیون دولار في نھایة عام    944.9

 
 ). 2022مصدر البیانات: الموقع الإلكتروني للبنك المركزي العمُاني (النشرة الإحصائیة الفصلیة، دیسمبر  31
ع  ب قطر المركزي (النشرة الإحصائیة الفصلیة للقطاع المالي غیر المصرفي، الربع الرامصدر البیانات: الموقع الإلكتروني لمصرف      32

2022 .( 
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  ،2022  عام   نھایة  في  دولار  ملیون  684.5  حواليالتمویل المرخصة في قطر    الإٍسلامي التي تقدمھا شركات

لحقوق    .المائة  في  3.3  انخفاض  بمعدل  أي  ،2021  عام   نھایة  في  دولار  ملیون  708.2  مقابل بالنسبة 

ملیون دولار في نھایة عام   608.1، مقابل  2022ملیون دولار في نھایة عام    614.1  تالمساھمین فقد بلغ

   في المائة. 1.0بلغ   إرتفاع، أي بمعدل  2021

ستثمار التقلیدیة والإسلامیة فیما  یقوم بنك الكویت المركزي بالرقابة على شركات الإ  33دولة الكویتوفي  

حوالي   2022في نھایة عام  ستثمار التقلیدیة  شركات الإوقد بلغ حجم موجودات    ،یخص نشاط التمویل فقط 

بلغ حوالي    مقابل،  ملیون دولار أمریكي  7,454.5 الموجودات  في   ملیون دولار أمریكي  7,588.7حجم 

ستثمار التقلیدیة  نخفاض عدد شركات الإ إ، ویعُزى ھذا التراجع في حجم الموجودات إلى  2021نھایة عام  

، علماً أن عدد شركات الإستثمار 2022شركة في نھایة عام    21إلى    2021شركة في نھایة عام    22من  

شركة في نھایة   21عددھا بشكل سنوي لیصل إلى  ، حیث تراجع  2016شركة في نھایة عام    34التقلیدیة بلغ  

، وھذا یفُسر بشكل أساسي التراجع السنوي لحجم موجودات شركات الإستثمار التقلیدیة منذ عام  2022عام  

2016 . 

ملیون دولار في    805.1  ئتمانیة المقدمة من ھذه الشركات حواليمن جانب آخر، بلغ حجم التسھیلات الإ 

علماً أن حجم التسھیلات في الأعوام  ،  2021ملیون دولار في نھایة عام    849.5  ، مقابل2022نھایة عام  

على التوالي، بعد    2019و  2020ي  عام   ملیون دولار  في نھایة  1,027.9ملیون دولار و  848.5السابقة بلغ  

على التوالي،    2018و  2017  عاميفي نھایة    ملیون دولار  1,109.9ملیون دولار و  1,141.8حوالي    أن بلغ

حجم   بلغ  حین  حواليإ في  الشركات  ھذه  عام    2,966.2  ستثمارات  نھایة  في  دولار    مقابل  2022ملیون 

على التوالي. أما شركات   2020و  2021ي  ملیون دولار في نھایة عام  2,971.2ملیون دولار و  3,084.7

  8,688.2  ، مقابل2022ملیون دولار في نھایة عام    7,841.6  موجوداتھاستثمار الإسلامیة، فقد بلغ حجم  الإ

على التوالي، وكما ھو الحال في   2020و  2021ي  ملیون دولار في نھایة عام  10,411.4و  ملیون دولار

شركات الإستثمار التقلیدیة، فإن تراجع عدد شركات الإستثمار الإسلامیة كان سبباً رئیساً في تراجع حجم  

لینخفض سنویاً    2016في عام    شركة  44  ستثمار الإسلامیة بلغعدد شركات الإ  ھذا القطاع، إذ بلغ  موجودات 

. وقد بلغ حجم التمویل  على التوالي  2022و  2021شركة في نھایة عامي    20شركة و  25حتى وصل إلى  

الشركات حوالي ھذه  نھایة عام    862.9  المقدم من  في  دولار  مقابل2022ملیون  ن دولار  ملیو  871.1  ، 

عام  925.8و نھایة  في  دولار  التوالي  2020و  2021ي  ملیون  حوالي على  بلغ  التمویل  حجم  أن  علماً   ،

ملیون دولار في نھایة   1,024.2ملیون دولار و  1,062.6، مقابل حوالي  2019في نھایة عام    1,071.8

ملیون دولار في   2,057.3 ستثمارات المالیة فقد بلغ حواليعلى التوالي، أما حجم الإ  2018و 2017عامي 

 
: شركات الإستثمار التقلیدیة  1-19الإحصاءات والإصدارات الفصلیة، جدول  مصدر البیانات: الموقع الإلكتروني لبنك الكویت المركزي (  33

   ). 2022أحكام الشریعة الإسلامیة : شركات الإستثمار التي تعمل وفق 4- 19، وجدول 2022
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  2020و  2021ي  ملیون دولار في نھایة عام  3,402.9ملیون دولار و  2,850.5  مقابل   2022نھایة عام  

   .على التوالي

  أصبحت خاضعةوھي    ، الوقت الحالي تزاول نشاط التأجیر التمویليتوجد شركة واحدة في  دولة لیبیا    وفي

قتصاد كما كان في السابق، كذلك تقدمت بعض المصارف  لرقابة مصرف لیبیا المركزي ولیس لوزارة الإ

قید   الطلبات  ھذه  ولازالت  تمویلي  تأجیر  شركات  تأسیس  على  للموافقة  المركزي  لیبیا  لمصرف  بطلبات 

   الدراسة.

 

قتصاد  عد قطاع الاستثمار العقاري في مصر أحد أھم القطاعات التي تؤثر في الإیُ   ،ة مصر العربیةجمھوریفي  

المصري، وتعد القوانین المنظمة للسوق العقاري ذات أھمیة قصوى لأنھا تشكل الإطار القانوني الذي ینظم  

عقاري، حیث یسھم في توفیر  السوق. ومن أھم القوانین التي وضعت لتنظیم السوق العقاري قانون التمویل ال

التمویل متوسط وطویل الأجل لاقتناء العقارات سواء كانت لأغراض اقتصادیة أو لأغراض تمویل المساكن  

وصیانتھا ترمیمھا  الإ  .أو  قطاع  أھمیة  الخدمات  تنبع  من  بالعدید  ویرتبط  یؤثر  كونھ  من  العقاري  ستثمار 

  ، والتأجیر التمویلي والتوریق وقید الشركات العقاریة في البورصةوالأدوات المالیة مثل التمویل العقاري  

ستثمار العقاري. وبلغ عدد الشركات الحاصلة على رخصة مزاولة التمویل العقاري  إضافة إلى صنادیق الإ 

المصري   السوق  عام    17في  بنھایة  العقاري)  2022شركة  التمویل  واحدة لإعادة  ھذا    .(منھا شركة  في 

(ما یعُادل ملیار جنیھ    13.4شركات التمویل العقاري بمنح    قیمة التمویلات الممنوحة من قبلالسیاق، بلغت  

یعُادل    ملیار جنیھ  8.1  مقابل  2022خلال عام  )  أمریكي  ملیون دولار  814.6   ملیون دولار  514.6(ما 

في    58.3(  في المائة  65.4بمعدل نمو بلغ    2021من عام    نفسھاتمویلات ممنوحة خلال الفترة    )أمریكي

  المائة عند التقویم بالدولار الأمریكي).
 

التمویلي والتخصی   فیما یخص التأجیر  الذي صدر في  م،نشاطي  التمویلي والتخصیم  التأجیر  قانون  یساھم 

في تعزیز الشمول المالي وضمان وصول أدوات التمویل غیر المصرفي لشرائح من المجتمع   2018أغسطس  

ً لا تستفید حالی إجمالي عدد الشركات الحاصلة على رخصة    في ھذا السیاق، بلغ  .من الخدمات المالیةمن عدد    ا

  87.9بلغت قیمة عقود التأجیر التمویلي  ، وقد  .2022نھایة عام  في  شركة    49مزاولة نشاط التأجیر التمویلي  

دولار أمریكي) ملیار    5.1(ملیار جنیھ    79.8  قابلم   2022خلال عام  ملیار دولار أمریكي)    5.3(ملیار جنیھ  

فیما    .في المائة عند التقویم بالدولار الأمریكي)  3.9في المائة (  10.2بمعدل ارتفاع بلغ    2021خلال عام  

فإنھ یعد أحد الركائز الھامة لتوفیر رأس المال العامل وتسریع دورتھ، وعلى وجھ   ،نشاط التخصیمیخص  

ملیار جنیھ خلال    31.3وقد بلغت قیمة الأوراق المخصمة    ،الأخص في تخصیم الحقوق المالیة قصیرة الأجل

  2021عام  خلال  ملیار دولار أمریكي)    1.3(ملیار جنیھ    20.5  ملیار دولار أمریكي) مقابل  1.9(  2022عام  

 . في المائة عند التقویم بالدولار الأمریكي) 46.1( في المائة 52.7معدل نمو بلغ  محققةً 
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ستھلاكي أحدث الأنشطة المالیة غیر المصرفیة التي خضعت لرقابة نشاط التمویل الإ  في نفس الإطار، یعُد

ً الھیئة العامة للرقابة المالیة وفق  ستھلاكي . وقد بلغت قیمة التمویل الإ2020) لسنة  18لأحكام القانون رقم (  ا

ملیار    1.1(ملیار جنیھ    17.0  مقابل ،  2022خلال عام    ملیار دولار أمریكي)  1.8(  ملیار جنیھ  29.8الممنوح  

في    63.6في المائة (  75.3، محققاً معدل نمو بلغ  2021ستھلاكي ممنوح خلال عام  إتمویل دولار أمریكي) 

 لأمریكي).المائة عند التقویم بالدولار ا
 

ملیار دولار أمریكي   12.3بحجم موجودات بلغ    شركات  7من    یتكون سوق التأجیر،  المملكة المغربیة   وفي

. وقد بلغت نسبة موجودات  2021ملیار دولار أمریكي في نھایة عام    13.4، مقابل  2022في نھایة عام  

  4.3والإقراض) إلى موجودات القطاع المالي حوالي  قطاع التأجیر التمویلي (إضافةً إلى شركات التمویل  

، في حین بلغت نسبة موجودات القطاع إلى الناتج المحلي الإجمالي حوالي 2022في المائة في نھایة عام  

في نھایة ملیار دولار أمریكي)    5.4(ملیار درھم    55.2التمویل المُقدم حوالي  قد بلغ إجمالي  و  في المائة.  9.6

، أي  2020  في نھایة عام ملیار دولار أمریكي)    6.0(ملیون درھم مغربي    54.3حوالي    ل ، مقاب2021عام  

بلغ   نمو  المائة.  0.2بمعدل  والإقراض غیر    إضافةً   في  التمویل  قطاع  یتكون  التمویلي،  التأجیر  قطاع  إلى 

من   الإ  12المصرفي  قروض  العقاریة،  و  ستھلاك،شركة  للقروض  وشراء  و شركتین  لتحصیل  شركتین 

 شركات لتمویلات أخرى.  3، وشركة للكفالةو الدیون، 

آخر،  جانب  ینایر    من  في  المستشارین)  (مجلس  البرلمان  التمویل  على    2021صادق  حول  جدید  قانون 

)، وھي آلیة جدیدة لتمویل المشاریع، تتم من خلال جمع تمویلات  Crowdfunding(  الجماعي أو  التعاوني

 . المساھمین عبر منصة إلكترونیة، بھدف تمویل المبادرات سواء ربحیة أو غیر ربحیة

 34قطاع شركات الصرافة

 
 ً ً ھام  یعُتبر قطاع شركات الصرافة قطاعا في الاقتصاد من    فاعلاً   في الدول العربیة، حیث یلعب القطاع دوراً   ا

الإ تلبیة  الإخلال  المعاملات  من  متنوعة  لمجموعة  الأجنبیة  العملات  من  المحلیة  غیر  حتیاجات  قتصادیة 

المنظورة مثل السفر إلى الخارج لأغراض السیاحة أو التعلیم أو الصحة. ولكن أھم دور تؤدیھ ھذه الشركات  

إلى عائلاتھم في بلدانھم الأصلیة، ونظراً لمحدودیة البیانات  في الخارج تحویل الأموال من قبل المقیمین ھو 

 .الرسمیة المنشورة لھذا القطاع، نستعرض فیما یلي تطورات ھذا القطاع في بعض الدول العربیة

 
شركة عاملة كمراكز    117بلغ عدد شركات الصرافة المرخصة في المملكة    المملكة الأردنیة الھاشمیة في  

ً   279فرعاً موزعة في كافة محافظات الأردن وبما مجموعھ    162إضافة إلى    ،رئیسیة . في  موقعاً صیرفیا

ضوء التطورات التي شھدھا قطاع الصرافة والنمو الواضح لھذا القطاع في العقدین الأخیرین والذي جعل  

المملكة، و في  الحیویة  القطاعات  أھم  الإإمنھ من  والمستجدات  للتغیرات  قانون ستجابة  فقد صدر  قتصادیة 

 
 ما لم یتم ذكر خلاف ذلك.  (صندوق النقد العربي)،  2023مصدر البیانات: إستبیان تقریر الاستقرار المالي في الدول العربیة   34
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. ھذا  1992لسنة    26لیحل محل القانون رقم    2015أكتوبر   18بتاریخ    2015لسنة   44أعمال الصرافة رقم  

المكتبیة بشكل  الرقابة  تتمثل  القطاع الصیرفي مكتبیا ًومیدانیاً، حیث  المركزي رقابتھ على  البنك  ویمارس 

و بدراسة  التوصیات  رئیسي  وتقدیم  للشركات  المدققة  المالیة  والقوائم  الدوریة  الإحصائیة  البیانات  تحلیل 

 ً من مدى   المناسبة بشأنھا، في حین تتمثل الرقابة المیدانیة بشكل رئیسي في قیام فرق التفتیش بالتحقق میدانیا

بالخ  النافذة  والتشریعات  القوانین  بكافة  القطاع  في  العاملة  الشركات  إضافةً التزام  ھذا  دور    صوص،  إلى 

المحاسب القانوني لشركات الصرافة والمناط بھ بموجب أحكام القانون. أما فیما یتعلق بنتائج أعمال القطاع  

للعام   الأعمال)    2021الصیرفي  (رقم  الموجودات  إجمالي  ارتفع  یقارب    بشكل طفیففقد  ما    161.9إلى 

ملیون    228.1(ملیون دینار    161.7   بل مقا  2021ایة عام  ملیون دولار أمریكي) في نھ  228.3(ملیون دینار  

كما ارتفع كل من معدل العائد على الموجودات ومعدل العائد على    ،2020دولار أمریكي) في نھایة عام  

مقارنةً مع   ،على التواليفي المائة    3.96و  في المائة  2.34إلى ما نسبتھ    2021عام  في نھایة  رأس المال  

حیث یعود    ، على التوالي  2020في نھایة عام    في المائة   3.97-و  في المائة  2.35-بلغت   معدلات عائد سالبة

ثار  آلى ارتفاع أرباح شركات الصرافة بعد التعافي التدریجي من  إ رتفاع الملحوظ في نسب الربحیة  ھذا الإ

 . الجائحة على ھذا القطاع وعلى باقي القطاعات الاقتصادیة

 
تعد دولة الإمارات العربیة المتحدة ثاني أكبر سوق في العالم للحوالات  ،  35العربیة المتحدةالإمارات  وفي دولة  

 84الخارجیة (بعد الولایات المتحدة الأمریكیة). یراقب مصرف الإمارات العربیة المتحدة المركزي    ةالمالی

صاد دولة الإمارات  . وبالتوازي مع استمرار تعافي اقت2022في العام    الدولةشركة صرافة مرخصة في  

، ظل قطاع الصرافة یتمتع بالربحیة، مدفوعاً بارتفاع عملیات التحویل وصرف العملات  2022خلال العام  

حیث  ،  2022حتى دیسمبر  ملیار دولار أمریكي)    2.3(ملیار درھم    8.3إجمالي أصول القطاع    یبلغالأجنبیة.  

لیصل إلى    2022خلال العام    في المائة  66.3سبة  ارتفع إجمالي مركز رأس المال لقطاع شركات الصرافة بن 

من إجمالي    في المائة  48.1وشكل رأس مال القطاع نسبة  ملیار دولار أمریكي)،    1.1(  ملیار درھم   3.9

یأتي الدخل الأساسي لشركات الصرافة بشكل رئیسي من عملیات الحوالات وصرف العملات   .أصول القطاع

الإمارات بنسبة  الأجنبیة وإدارة دفعات   العملیات في دولة  الدخل الأساسي من  في    19.7الأجور. وارتفع 

، بعد التراجع الناجم عن  ألف دولار أمریكي)  789.7(  ملیار درھم   2.9، لیصل إلى  2022في العام    المائة

رغم  . و36فیروس كورونا، وتداعیات جائحة  2020الظروف البیئیة الصعبة التي أثرت على القطاع في العام  

 دون مستویات ما قبل الجائحة.   بقيزیادة إجمالي الدخل الأساسي من العملیات في قطاع الصرافة، إلا أنھ 

السیاق،   ھذا  بنسبة  في  المصروفات  إجمالي  في  انخفاضاً  الصرافة  قطاع  من خلال وسجل  القطاع  تحسن 

إلى تحسّن ھیكل التكلفة بشكل    الفائدة، مشیراً انخفاض المصاریف غیر المرتبطة بالفائدة المصرفیة ونفقات  

، ونجم ذلك بشكل أساسي  ألف دولار أمریكي)  217.8(  ملیار درھم   0.8القطاع    رباحأصافي  بلغت    أكبر.

 
 ). 2021مصدر البیانات: مصرف الإمارات العربیة المتحدة (تقریر الاستقرار المالي لعام  35
 . 2020شركات الصرافة العاملة في دولة الإمارات عن العمل خلال العام توقفت إحدى أكبر  36
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العام. إعن   خلال  المصروفات  إجمالي  وانخفاض  الأساسیة،  الأنشطة  من  الدخل  استمرت  كذلك    رتفاع 

بشكل معتدل للعام الثالث على التوالي، مسجلة    الحوالات الصادرة من خلال مكاتب الصرافة في المحافظة

بنسبة   المائة  1.4انخفاضاً  إلى    في  درھم   145.7لتصل  أمریكي)  39.7(  ملیار  دولار  واشتملت  ملیار   .

ملیار دولار    28.8(  ملیار درھم  105.9الحوالات الصادرة بشكل أساسي على الحوالات الشخصیة بقیمة  

، والحوالات الأخرى  ملیار دولار أمریكي)  7.8(   ملیار درھم   28.5بقیمة    ، تلیھا الحوالات التجاریةأمریكي)

. وكانت أكبر ثلاث دول مستقبلة للحوالات الصادرة ھي:  ملیار دولار أمریكي)  2.9(  ملیار درھم  10.6بقیمة  

 ت. من إجمالي الحوالا في المائة 8.4، والفلبین في المائة 12.2، وباكستان في المائة 30.5الھند بنسبة 

لتصل    في المائة  23.0من ناحیة أخرى، سجلت الحوالات الواردة من خلال مكاتب الصرافة ارتفاعاً بنسبة  

. وكانت أكبر الحوالات الواردة ھي:  2022خلال العام  ملیار دولار أمریكي)    6.9(ملیار درھم    25.3إلى  

، وكانت أكبر ثلاث دول من حیث  ملیار دولار أمریكي)  3.6(  ملیار درھم   13.4الحوالات التجاریة بقیمة  

بنسبة   عُمان  ھي:  الواردة،  المائة  29.7الحوالات  والكویت    في  الحوالات،  إجمالي  المائة  14.4من  ،  في 

 . في المائة 6.2والأردن 
 

تشمل المؤسسات المالیة غیر المصرفیة في البحرین مؤسسات الصرافة المتخصصة في   37مملكة البحرین  وفي 

خدماتھا للأفراد والشركات والمؤسسات في  م  والتي تقد  ، والموثوقة وصرف العملات  التحویلات المالیة السریعة 

نمواً خلال    البحرین مجال استبدال العملات والتحویلات المالیة. ویشھد سوق الصرافة والتحویلات المالیة في  

التوسع  على  الصرافة  یشجع شركات  مما  الماضیة،  القلیلة  قطاع شركات  السنوات  موجودات  بلغ حجم  وقد   ،

في نھایة عام   ملیون دولار   288حوالي  ملیون دولار أمریكي، مقابل    302حوالي    2022في نھایة عام  الصرافة  

أما  .  جنبیة بندي النقد والموجودات الأ  لتحسن الواضح في ، وذلك نتیجة ل في المائة  4.9أي بمعدل نمو بلغ ، 2021

في المائة    12رأس المال والإحتیاطي لدى شركات الصرافة في البحرین بمعدل    إرتفع   في جانب المطلوبات، فقد 

ملیون    198.6حوالي    2022نھایة عام    ، إذ بلغت قیمة إجمالي رأس المال والإحتیاطي في 2020في نھایة عام  

  . 2021ملیون دولار أمریكي في نھایة عام    175.1دولار أمریكي، مقابل  

تم السماح بإحداث مكاتب الصرف وتوسیع نشاطھم بتمكین الشخص الواحد من   الجمھوریة التونسیة  وفي

أكتر من مكتب التونسي عدد    ،فتح  المركزي  البنك    یولیو  30المؤرخ في    2018لسنة    07یضبط منشور 

  ، شروط ممارسة نشاط الصرف الیدوي من قبل الأشخاص الطبیعیین عن طریق فتح مكاتب صرف  2018

، علماً أن أول مكتب صرف  مكتب  295وقد بلغ عدد مكاتب الصرف المرخص لھا من قبل البنك المركزي  

، وقد نجحت جھود البنك  2019مارس    15ن قبل البنك المركزي التونسي كان بتاریخ  یدوي تم ترخیصھ م

 ً . وقد بلغ  المركزي التونسي من إمتصاص مبالغ مالیة مھمة من السوق الموازیة خلال فترة قصیرة نسبیا

یون  مل  1,600أكثر من    2022دیسمبر    في نھایةحجم المبالغ بالعملات التي تم إحالتھا لدى مكاتب الصرف  

 
 ). 2023مصدر البیانات: الموقع الإلكتروني لمصرف البحرین المركزي (النشرة الإحصائیة، فبرایر  37

https://www.alayam.com/in-the-news/47330/%D8%A7%D9%84%D8%A8%D8%AD%D8%B1%D9%8A%D9%86.html
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، الأمر الذي یعكس تطور ھذا  (أي قبل عامین)   2020دیسمبر  ملیون دولار في نھایة    500دولار، مقابل  

 القطاع في تونس. 

ملیون دولار أمریكي   281.9، فقد بلغ حجم موجودات قطاع شركات الصرافة حوالي  38سلطنة عُمانأما في  

في   22.2أي بمعدل نمو بلغ    2021ملیون دولار في نھایة عام    230.6، مقابل حوالي  2022في نھایة عام  

درجة  ارتفاع بند "المستحقات من البنوك وشركات الصرافة" وب المائة، ویأتي ھذا الإرتفاع بشكل أساسي إلى  

فیما یخص بنود المطلوبات، فقد إرتفع بند رأس    ،أقل بندي "النقد والمعادن النفیسة" و"الموجودات الثابتة" 

ملیون    190.6إلى    2021ملیون دولار في نھایة عام    172.3من    ة المال والإحتیاطیات والأرباح المحتجز

 في المائة.  10.6، أي بمعدل نمو 2022دولار في نھایة عام 

ستقرار المالي كون شركات الصرافة  یعتبر قطاع الصرافة ركناً أساسیاً من عناصر الإ  ولة فلسطیندوفي  

الأخرى   الخدمات  تقدیم  عن  فضلاً  المختلفة،  العملات  من  الجمھور  احتیاجات  تلبیة  في  مھماً  دوراً  تلعب 

المالي وضمان وصول الخدمات "تحویل الأموال، شراء الشیكات"، كما تلعب دوراً مھماً في تعزیز الشمول  

بشكل مستمر لتطویر المنھجیات والأدوات  الفلسطینیة  وسعیاً من سلطة النقد    .المالیة لكافة المناطق في فلسطین

الرقابیة بما یتلاءم مع التطورات الرقابیة والتكنولوجیة، فقد قامت بتطویر نظام آلي لتسھیل عملیات الرقابة 

 .اع الصرافین، وذلك من أجل تحسین كفاءة ھذه العملیات وتحسین فعالیة مخرجاتھاالمكتبیة والمیدانیة على قط

وقد بلغ   ، 2022في نھایة عام   فرع 337جھة (أفراد وشركات) موزعة على   241یعمل في قطاع الصرافة  

ملیون    84.3مقابل حوالي  2022في نھایة عام    ملیون دولار  86.0  حجم موجودات قطاع الصرافة حوالي

خدماتھ في بیع    ھذا القطاع   قدم ی  ،على التوالي  2020و  2021ملیون دولار في نھایة عامي    79.1دولار و

وشراء العملات وفي شراء الشیكات الآجلة وتقدیم الحوالات وبیع المعادن والسبائك غیر المصنعة، ویخضع  

قتصاد الفلسطیني الذي یتبادل السلع والخدمات بأربع  اً للدور الذي یؤدیھ في الإالقطاع لرقابة سلطة النقد نظر 

ھذا وقد بلغ حجم    . عملات متداولة مما یجعل الحاجة لقطاع صرافة قوي ومتین آمن ومستقر  أمر ھام جداً 

ھایة  ملیون دولار في ن  450.4ملیون دولار مقابل    520.8حوالي    2021الحوالات الواردة في نھایة عام  

مقابل    2021ملیون دولار في نھایة عام    285.6، في حین بلغ حجم الحوالات الصادرة حوالي  2020عام  

 . 2020ملیون دولار في نھایة عام  224.4

 
ملیون دولار في نھایة    737.6قطاع شركات الصرافة في قطر حوالي    حجم أصول بلغ 39قطر دولة وفي

، ویعُزى  في المائة  19.8بلغت    نمو، أي بنسبة 2021ملیون دولار في نھایة عام    615.6، مقابل 2022عام  

إرتفع رأس المال المدفوع للقطاع    كما.  ھذا النمو الملحوظ بشكل أساسي إلى ارتفاع بند "أرصدة لدى البنوك"

عدل نمو  أي بم  2021ملیون دولار في نھایة عام    248.6إلى   2022ملیون دولار في نھایة عام    228.0من  

 
 ). 2022مصدر البیانات: الموقع الإلكتروني للبنك المركزي العمُاني (النشرة الإحصائیة الفصلیة، دیسمبر  38
الموقع الإلكتروني لمصرف قطر المركزي (النشرة الإحصائیة الفصلیة للقطاع المالي غیر المصرفي، الربع الرابع  مصدر البیانات:  39

2022 .( 
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حافظ القطاع على تحقیق ربحیة جیدة  . أما عن مؤشرات أداء القطاع فقد كانت جیدة، إذ  في المائة  9.0بلغ  

تراجعھا في نھایة عام   مع نھایة عام    2022بالرغم من  إذ بلغت2021مقارنةً  للقطاع    ،  المدورة  الأرباح 

، وكذلك  2021دولار في نھایة عام  ملیون    55.9  مقابل  2022ملیون دولار في نھایة عام    53.8  حوالي

ملیون دولار في   376.9إلى    2021ملیون دولار في نھایة عام    352.3حقوق المساھمین من  ت نسبة  إرتفع

 في المائة. 7.0، محققةً نمواً بمعدل 2022نھایة عام 

 
وقد بلغ ،  2220 عام  نھایة  في شركة 32  العاملة في الكویت  الصرافة شركات عدد بلغ 40الكویت دولة وفي

 ملیون  860.9 ، مقابل حوالي2022ملیون دولار في نھایة عام    924.6  نحو ھذا القطاع  موجوداتحجم  

وقد شكلت نسبة حجم الأصول إلى حجم  في المائة،    7.4أي بمعدل نمو بلغ    ،2021في نھایة عام    دولار

 شركات الصرافة   واصلتوقد . 2022في المائة في نھایة عام  0.3أصول القطاع المالي في الكویت حوالي 

  2019شركة في عام    40، وذلك بالرغم من تراجع عدد شركات الصرافة من  2019أدائھا الجید منذ عام  

،  2022ملیون دولار في نھایة عام    140.6حیث حقق القطاع صافي ربح بلغ    ، 2022شركة في عام    32إلى  

ملیون دولار    118.5حواليحقق صافي ربح  بلغ  ، علماً أن ھذا القطاع  2021في نھایة عام    149.2مقابل  

 وقد ،على التوالي   2018و  2019و  2020الأعوام   نھایة  فيملیون دولار    60.5و   دولار ملیون  59.3و

 بسبب  أساسي بشكل  مقارنةً مع الفترات السابقة  2021و  2022قطاع الصرافة في عامي   أرباح صافي ارتفع

أخرى   العملات بیع إیرادات بندي  ارتفاع  بتحقیق الشركات ھذه  كفاءة  إلى یشُیر  الذي الأمر،  وإیرادات 

 . أعمالھا الرئیسیة من إیرادات

 في الدول العربیة  الرقابة على القطاع المالي غیر المصرفي

القطاع  الحاجة إلى تنظیم كافة مؤسسات    برزت،  2008في عام    كدرس مُستفاد من الأزمة المالیة العالمیة

المصرفي غیر  أنواعھا  المالي  بكافة  التمویل  شركات  ذلك(  وخصوصاً  في  الظل    بما   Shadowصیرفة 

Banking( قد یترتب عنھ   ،والرقابة الكافیة علیھ  عدم توفر المتابعةزمة حول القطاع ولا. فغیاب البیانات ال

تؤثر فقاعات أصول ومخاطر نظامیة  المالي. وعلیھ،    نشوء  على الإستقرار  الأھمیة بمكان،سلباً    قیام  من 

الرقابیة   توفیر  بالسلطات  التركیز على  مع  دقیق  وتحدیاتھ بشكل  نشاطھ  وتعریف  القطاع  ھذا  واقع  دراسة 

ً كما یتطلب الأمر تنسیق،  بیانات دقیقة تمكن من متابعة القطاع، وذلك للوقوف على حجمھ ومخاطره  أكبر    ا

أسالیب الرقابة  ن  إ   في ھذا السیاق،  بین مختلف السلطات الإشرافیة والرقابیة على القطاع المالي والمصرفي.

، فبعض الدول  (مثل باقي دول العالم)  تختلف من دولة عربیة إلى أخرىقد  على القطاع المالي غیر المصرفي  

اللأوك إلى البنك المركزي، في حین أن  ت مھام الرقابة على معظم مؤسسات القطاع المالي غیر  مصرفي 

بینھا فیما  تنسیق  وجود  مع  القطاع،  على  متعددة  رقابیة  ھیئات  لدیھا  الدول  إن  بعض  حیث  بین  ،  التنسیق 

 
الصرافة:  : شركات 1-25، جدول 2022 (الإحصاءات والإصدارات الفصلیةمصدر البیانات: الموقع الإلكتروني لبنك الكویت المركزي  40

 ). شركات الصرافة: الإیرادات والمصروفات: 3-25، وجدول الموجودات 
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أساس لنجاح قیاس المخاطر الناشئة عن القطاع المالي غیر المصرفي بشكل    رقابیة والإشرافیةالسلطات ال

یة القدرة والصلاحیة والأدوات المناسبة لمعالجة مخاطر القطاع بما  ابالرقتوفر لدى الجھة  ت  على أنفعّال،  

 ستقرار المالي.  یعزز من الإ

في حال كان التوجھ الإشرافي في الدولة، لوجود ھیئات إشرافیة مستقلة متعددة على القطاع  في ھذا السیاق، 

المالي غیر المصرفي، من المناسب التنسیق بین المصرف المركزي وھذه الھیئات، قد یكون من خلال توقیع  

مخاطر النظامیة (بما في ذلك  مذكرات تفاھم بخصوص الجوانب التي تھم المصرف المركزي، مثل قضایا ال

  تشكیلكذلك تبرز أھمیة  مخاطر العدوى)، وحمایة المستھلك المالي، والشمول المالي، والإستقرار المالي.  

  في عضویتھا  تضم   أن  على  برئاستھ،و  المركزي  المصرف  داخل  مالي  استقرار  لجنة  أو  أزمات  إدارة   لجنة

وھیئة التأمین والسلطات الإشرافیة على المؤسسات المالیة    المالیة  الأوراق  وھیئة  المالیة  وزارة   عن  ممثلین

وقیاس    الجزئیة والكلیة  الإحترازیة  المالیة والسیاسة  النقدیة والسیاسة  السیاسة  بین  لتنسیقغیر المصرفیة، ل

سة الإحترازیة إضافةً إلى تعزیز فعالیة السیا  ،مخاطر قطاع المؤسسات المالیة غیر المصرفیة بالقدر الكافي

) تفاصیل شكل الرقابة على مؤسسات  1-4) والجدول (20-4یبین الشكل (  ،الكلیة والتطبیق الأمثل لأدواتھا

 .  في الدول العربیة القطاع المالي غیر المصرفي

 

 

 

 

 السلطات الرقابیة على مؤسسات القطاع المالي غیر المصرفي في الدول العربیة ): 20- 4شكل (
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 السلطات الرقابیة على مؤسسات القطاع المالي غیر المصرفي في الدول العربیة ):  1- 4(   جدول 

التمویل  شركات 
 الأخرى 

شركات الوساطة  
شركات التأجیر  شركات الصرافة المالیة

 الدولة  قطاع التأمین  شركات التمویل الأصغر التمویلي

ھیئة الاوراق   البنك المركزي 
 الأردن البنك المركزي  البنك المركزي  البنك المركزي  البنك المركزي  المالیة

ھیئة الأوراق   البنك المركزي 
 الإمارات  البنك المركزي  - - البنك المركزي  والسلع المالیة 

 البحرین  البنك المركزي  البنك المركزي  البنك المركزي  البنك المركزي  البنك المركزي  البنك المركزي 

سلطة الرقابة على التمویل   البنك المركزي  البنك المركزي  ھیئة السوق المالیة -
 الصغیر 

-للتأمینالھیئة العامة 
 تونس  وزارة المالیة 

 - - البنك المركزي  - -
والرقابة على   لجنة الإشراف

 التأمین والوزیر المكلّف 
بالمالیة والمجلس الوطني  

 .للتأمینات
 الجزائر 

 السعودیة البنك المركزي  البنك المركزي  البنك المركزي   البنك المركزي  البنك المركزي  البنك المركزي 

- 
  المال ھیئة أسواق  

وسوق الخرطوم 
 للأوراق المالیة 

 السودان  ھیئة الرقابة على التأمین البنك المركزي  البنك المركزي  البنك المركزي 

شركات التمویل  
وشركات  

الإستثمار المالي:  
 البنك المركزي 

وزارة -دیوان التأمین - - البنك المركزي  البنك المركزي 
 العراق  المالیة

الھیئة العامة لسوق   البنك المركزي 
 عُمان  الھیئة العامة لسوق المال  البنك المركزي   البنك المركزي  البنك المركزي  المال 

التمویل    - شركات 
خدمات  و شركات 

 الدفع: سلطة النقد. 
الرھن    - تمویل 

سوق  ھیئة  العقاري: 
 . رأس المال

ھیئة سوق رأس  
ھیئة سوق رأس   سلطة النقد  المال 

 المال 
(مؤسسات   سلطة النقد

 فلسطین  ھیئة سوق رأس المال  إقراض متخصصة) 

ھیئة قطر للأسواق   البنك المركزي 
 قطر  البنك المركزي  البنك المركزي  - البنك المركزي  المالیة

 ھیئة أسواق المال  البنك المركزي 

  البنك المركزي 
(المؤسسات الفردیة  

والشركات التي لا تقوم  
بتحویل أموال، تخضع  

ة التجارة  ار لوز
 والصناعة)

وزارة الصناعة  
  -وحدة تنظیم التأمین البنك المركزي  والتجارة

 الكویت وزارة التجارة والصناعة

لجنة الرقابة 
 على المصارف

ھیئة الأسواق  
 المالیة

لجنة الرقابة على 
 المصارف 

الرقابة على لجنة 
 المصارف 

لجنة الرقابة على 
 لبنان  قتصاد والتجارة وزارة الإ المصارف 

 المركزي  بنكال
سوق الأوراق  

  بنكالو المالیة
 المركزي 

ھیئة الإشراف والرقابة   - المركزي  بنكال المركزي  بنكال
 لیبیا على التأمین

التمویل:    - شركات 
للرقابة  العامة  الھیئة 

 المالیة.
المصري:  - البرید 

 وزارة الاتصالات.

الھیئة العامة  
الھیئة العامة   البنك المركزي  للرقابة المالیة 

 مصر الھیئة العامة للرقابة المالیة  الھیئة العامة للرقابة المالیة  للرقابة المالیة 

التمویل  شركات 
البنك الأداء: و

 . المركزي

الھیئة المغربیة  
ھیئة مراقبة التأمینات  البنك المركزي  البنك المركزي  مكتب الصرف  لسوق الرسامیل

 المغرب والاحتیاط الإجتماعي 

 موریتانیا  البنك المركزي  البنك المركزي  - - - -

البرید:    - مكاتب 
الاتصالات   وزارة 

 وتقنیة المعلومات. 
خدمات    - مقدمي 

 الدفع: البنك المركزي 

الاجتماعیة وزارة الشؤون  - البنك المركزي  -
 الیمن وزارة الصناعة والتجارة ووزارة التخطیط 
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 الخلاصة 

  موجوداتھ   إنطلاقاً مما تقدم، یُمكن الإستنتاج بأن القطاع المالي غیر المصرفي في الدول العربیة، وإن كان حجمھ 

، إلا أنھ قطاع متین ومستقر ولا یستدعي القلق  ة في الدول العربی مع حجم القطاع المصرفي    مقارنةً قلیل نسبیاً  

الذي خلفتھ  الأثر العمیق    حیث بدأ بالتعافي بعد ،  بالرغم من الظروف والتحدیات التي تواجھھا بعض الدول العربیة 

بینت مؤشرات  وقد   ، قتصادات الدول العربیة إ القطاعات المالیة و أزمة فیروس كورونا المُستجد وإنعكاساتھا على  

تستوجب إتخاذ إجراءات إستثنائیة على صعید السیاسة  مخاطر نظامیة    أداء ھذا القطاع بمختلف مكوناتھ عدم وجود 

المقابل، من   العربیة. لكن في  الدول  الأخذ في الإعتبار خصوصیة الأوضاع في بعض  الكلیة مع  الإحترازیة 

بالتعاون مع  وذلك  ،  مخاطره تقییم  و ھذا القطاع  تطویر  مواصلة  مواصلة قیام المصارف المركزیة ب الأھمیة بمكان  

الرسمی  المعنیة،  الجھات  إلى  ة  غیر  إضافةً  المالي  القطاع  لمؤسسات  الدولة  مستوى  على  دقیق  تعریف  وضع 

القیام بدراسة معمقة  كما تبرز أھمیة  ،  ورقابة المصرف المركزي   المصرفي التي یفُترض أن تخضع لإشراف 

ر بیانات دقیقة  وكذلك توفی   حول واقع القطاع في الدولة، للوقوف على حجمھ وطبیعتھ والتحدیات التي تواجھھ 

 .  وموثوقة حولھ 

في ھذا السیاق، بیّن الفصل وجود إختلافات بین الدول العربیة من حیث الجھة الرقابیة لقطاع المؤسسات المالیة  

،  وفق أفضل الممارسات الدولیة تحدید المتطلبات الإشرافیة للقطاع  مما یتطلب ضرورة مراجعة و   غیر المصرفیة، 

متطلبات الترخیص والتفرع، والحوكمة، ومتطلبات كفایة رأس المال والسیولة، والإمتثال  بما یشمل بحد أدنى:  

ومكافحة غسل الأموال وتمویل الإرھاب، وخطط الإحلال والتعاقب الوظیفي، والإفصاح، والبیانات والتقاریر  

نفیذ المھام الخاصة  الدوریة، وإعداد وإعتماد خطط معتمدة من الإدارة العلیا للمصرف المركزي حول كیفیة ت 

 بالتفتیش المیداني والرقابة المكتبیة على المؤسسات المالیة غیر المصرفیة، ومؤشرات تقییم أدائھا. 

تقییم المخاطر النظامیة الناشئة عن القطاع  ب ستقرار المالي في المصارف المركزیة  قیام إدارات الإ   لا بد من كذلك  

مصارف المركزیة بالتنسیق مع السلطات الرقابیة الأخرى بوضع  وقیام ال المالي غیر المصرفي بشكل مستمر،  

ومراجعة العدید من الجوانب التي تھم قطاع المؤسسات المالیة غیر المصرفیة على صعید قضایا الاستقرار المالي  

ة  المتطلبات الرقابیة والإحترازیة، ومنظومة إدارة المخاطر، واختبارات الأوضاع الضاغط بما یشمل بحد أدنى: 

وحمایة المستھلك المالي،  الكلیة والجزئیة، وخطط استمراریة العمل، وخطط التعافي، والتقنیات المالیة الحدیثة،  

وضع الأطر الملاءمة لتوسیع قاعدة البیانات لدى شركات المعلومات  وإدارة الكوارث الطبیعیة وتغیرات المناخ، و 

وغیرھا من الجوانب التي تعزز من    ، الي غیر المصرفي عملیات مؤسسات وشركات القطاع الم  الإئتمانیة لتشمل 

  .  41ستقرار المالي الإ 

 
في  المبادئ الإرشادیة العامة التي أصدرھا صندوق النقد العربي ) الذي یتضمن 1لمزید من التفاصیل، یرجى الإطلاع على الملحق رقم ( 41

 لمؤسسات المالیة غیر المصرفیة في الدول العربیة.حول تعزیز الدور الإشرافي للمصارف المركزیة في التعامل مع مخاطر ا 2021عام 
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 إختبارات الضغط (التحمل) ونتائجھا على مستوى الجھاز المصرفي في الدول العربیة 
 

الإإحدى أھم  ختبارات الضغط  إ  عتبرتُ  للسیاسة  الرئیسیة  التحلیلیة  الجزئیة والكلیةالأدوات    وكذلك  حترازیة 

التغیرات  من    لمجموعة  التأثیر المحتملتستخدم في تقییم   يالت، والنظرة المستقبلیةذات  أدوات إدارة المخاطر 

على الموقف   –ستثنائیة ولكن محتملة الحدوث  إ   في ظل ظروف وأحداث  -  المخاطرفي عوامل  المعاكسة  

ط الضعف في النظام المالي، وما قد  حدید نقاوھو ما یساعد في ت.  يالجزئي والكل  ى المالي للبنوك على المستو

نظامیة   مخاطر  من  عنھا  الإ   تؤثر قد  ینتج  المالي.على  الإ ویتم    ستقرار  من خلال صیاغةإجراء   ختبارات 

الافتراضات الأساسیة منخفضة  ب  والتي تبدأ،  متدرجة من حیث شدة التأثیر   فتراضاتإبناءَ على    السیناریوھات

للإ المتوسطة، وصولاً  ثم  لقیاس  فترالحدة،  الأشد حدة  المالیة  من  على مجموعة    تأثیرھااضات  المؤشرات 

مخاطر  ، وذلك لمجموعة من المخاطر ومنھا  وجودة الأصول  الربحیة ومدى كفایة رأس المال والسیولة  وأھمھا

غیر المصرفي داخل النظام    ي، أو بین القطاع المصرفي والقطاع المالالقطاع المصرفي  في  ىانتقال العدو

 .  يالمال
 

ستثنائیة  إفتراضات لظروف  إتخاذ الإجراءات الاستباقیة في ظل  إفي  ختبارات الضغط  إنتائج  أھمیة    وتظھر

بعض العوامل الأخرى    ى إضافة إل،  یة وسیبرانیةقنقتصادیة، وتغیرات مناخیة، وتطورات تإمن أزمات مالیة و

  عدم الیقین الناتج عن العدید من الصدماترتفاع حالة  إخاصة في ظل  ،  يلمالعلى النظام ا  يذات التأثیر السلب

العالم    المتعاقبة دول  واجھتھا  الفترة التي  ثم    ،الأخیرة  خلال  كورونا  بجائحة  بدأت  الروسیة   الأزمةوالتي 

ً الاوكرانیة   ختبارات الضغط في تطویر  إ  . كما تساھم يالعالم  يقتصاد والنظام المالالإعلى    والتي أثرت سلبا

السلامة المالیة للقطاع  الإجراءات التصحیحیة اللازمة لاستعادة  التي تبرز أھمیتھا في وضع    يلتعافخطط ا

لضمان   فتراضات ذات التأثیر مرتفع الشدة في ضوء أحداث جسیمة، وذلكالإمن    أيحال تحقق    يالمصرف

دورھا  الاستمرار في أداء  ، مع  موال المودعینأ فاظ على  استمرار قدرة البنوك على الوفاء بالتزاماتھا والح

 دون الإخلال بالمتطلبات الرقابیة.  الوساطة المالیة المتمثل ب يالأساس
 
 

ختبارات الضغط في تعزیز منظومة إدارة المخاطر  إإطار ما عكستھ الأزمات الأخیرة من أھمیة دور    يوف

المال الموقف  المالللقطاع المصرفي والمساھمة في دعم الإ   يوتعزیز  العربي ستقرار  النقد  قام صندوق  ي  ، 

الإرشادیة   المبادئ  تبإصدار  (ملحق  حول  الضغط  اختبارات  منھجیات  البنك  ) 2طویر  قیام  أھمھا  ومن   ،

ختبارات الضغط بحیث یتضمن متطلبات بناء المنھجیات  إأو السلطة الرقابیة بإصدار إطار عام حول    يالمركز

دوریة   وتكثیف  الاختبارات،  نتائج  مع  التعامل  وآلیة  إجرائھا  دوریة  وتحدید  المستخدمة،  والافتراضات 

ً إ نتقال  إواستخدام افتراضات تأخذ في الاعتبار مخاطر  ،  ختبارات الضغط للبنوك ذات الأھمیة النظامیة محلیا

الفصل الخامس
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وكذلك عبر الحدود مع الأنظمة المالیة الأخرى، واستخدام نتائج اختبارات الضغط    ي،م المالالعدوى داخل النظا

 لكفایة رأس المال ولمستویات السیولة.  ي من خلال عملیة التقییم الداخل  يفي عملیة التخطیط الرأسمال
 

یر المنھجیات المستخدمة  ومن بین ھذه المبادئ أیضاً قیام البنوك المركزیة والمؤسسات المالیة بمراجعة وتطو 

في المجالات الھامة   مواكبة التطوراتأھمیة  ، إضافة إلى  عند الحاجة في اختبارات الضغط بشكل دوري أو  

،  ي مثل الأزمات المالیة والاقتصادیة، وتغیرات المناخ، ومخاطر الأمن السیبران  يذات التأثیر على النظام المال

المخاطر المادیة ومخاطر التحول المصاحبة للتغیرات المناخیة،  فتراضات تقیس ھذه المخاطر مثل  إوبناء  

عن أسعار العائد المرجعیة مثل اللیبور. من جانب    يومخاطر غسل الأموال وتمویل الإرھاب، ومخاطر التخل

المالیة حول   للمؤسسات  تعلیمات  أو  دلیل  بإصدار  المركزیة  البنوك  قیام  أھمیة  المبادئ  تلك  آخر، تضمنت 

اخت البنك عن  تطبیق  لدى  الرئیسیة  الرقابیة  النسب  تراجع  أسباب  معرفة  تتیح  التي  العكسیة  الضغط  بارات 

 الحدود الرقابیة المقررة.  
 

إلى اختبارات الحساسیة واختبارات    يختبارات التي یتم تطبیقھا في الدول العربیة بشكل أساسویمكن تقسیم الإ

صیاغة    السیناریوھات، ویتم  الحدة،  وشدیدة  المعتدلة  السیناریوھات  بین  تأثیرھا  درجة  في  وتتنوع 

قتصادیة الخاصة بكل  السیناریوھات بحیث تتفق مع طبیعة الظروف العالمیة والإقلیمیة المحیطة، والسمات الإ

للن  -دولة   كما یمكن تقسیم الاختبارات بشكل عام إلى    -فط أو المستوردة لھ  سواء للدول العربیة المصدرة 

الإ  مخاطر  تشمل  والتي  المالیة  الملاءة  والإ اختبارات  والتشغیل،  والسوق  والتركز  الخاصة  ئتمان  ختبارات 

بمخاطر السیولة، ومخاطر انتقال العدوى بین البنوك والمخاطر العابرة للحدود، واختبارات الضغط الكلیة،  

ویتم واخت  ھذا  العكسیة.  الضغط  بواسطة    بارات  المصرفي  القطاع  مستوى  على  الضغط  اختبارات  تطبیق 

أو من    (Top-down Approach)البنك المركزي  داخل    يقطاعات الرقابة المصرفیة أو الاستقرار المال

.  (Bottom-up Approach)بواسطة السلطة الرقابیة وشروط محددة  م إطار عاخلال البنك ذاتھ باستخدام  

  بصورة كمیة أو نوعیة  ختبارات الإ   الإفصاح عن المنھجیات بشكل تفصیلي أو مختصر، وكذلك نتائج ویتم  

 العربیة.   ستقرار المالي أو المواقع الالكترونیة الخاصة بالبنوك المركزیة وسلطات النقدمن خلال تقاریر الإ
 

وسیناریوھات  من اختبارات الضغط طبقاً لمنھجیات  مختلفة  ھذا وتقوم البنوك المركزیة العربیة بإجراء أنواع  

الركود العالمي في تطبیق  عدة دول عربیةمختلفة، وقد استخدمت   تعرض  مع  ،  ھا الاخیرسیناریو استمرار 

رتفاع  إاستمرار الاختلالات المالیة، مما یؤدي إلى  افتراض  التصنیف السیادي لمزید من التخفیض في ظل  

ً   الأمر الذى،  الأجنبیةخروج رؤوس الأموال   رتفاع الضغوط إعلى قیمة العملات المحلیة ویؤدي إلى    یؤثر سلبا

على  لانخفاض أسعار النفط  يالتأثیر السلب ، مع افتراضفائدةال لرفع أسعار التضخمیة وتوجھ السیاسة النقدیة 

المالیة والسیولة في  الملاءة    ضعف موقففتراض  إ  إضافة إلىالناتج المحلي الإجمالي والإنفاق الحكومي،  

 قطاع الشركات والكیانات المرتبطة بالحكومة، والضغوط في قطاع العقارات.  
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المركزیة  أولاً:   البنوك  بواسطة  المطبقة  الضغط  باختبارات  المتضمنة  الرئیسیة  المخاطر  أنواع 

 ومؤسسات النقد العربیة 
 

قیاس تأثیر مخاطر الائتمان على كل من الربحیة  ئتمان إلى  تھدف اختبارات الضغط المرتبطة بمخاطر الإ

والقطاع المصرفي، وذلك باستخدام افتراضات تراجع جودة محفظة   وكفایة رأس المال على مستوى البنك

قتصادیة المعرضة للمخاطر،  الائتماني للعملاء ببعض القطاعات الإ  صنیفتخفیض درجة الت   مثلئتمان،  الإ

ني لبعض العملاء بالمحفظة الائتمانیة، أو زیادة نسبة القروض غیر العاملة ئتماالإ  صنیفأو تخفیض درجة الت

ئتمانیة المتوقعة  ، ویتم ترجمة الخسائر الإ قتصادیة والمالیة المحلیة أو العالمیةظروف الإبال  ا حسب درجة تأثرھ

 . ئتمانزیادة في قیمة المخصصات المكونة المقابلة لمخاطر الإ  إلى
 

ئتمانیة المتوقعة  فتھدف إلى حساب الخسائر الإ  ،ئتمان السیادیة ختبارات الضغط المتعلقة بمخاطر الإبالنسبة لإ

 بالأوراق المالیة الحكومیة إخفاق الجھات السیادیة في سداد المستحقات الخاصة    یةالناتجة عن ارتفاع احتمال 

الإ بمحفظة  للبنوك المدرجة  المالیة  با  ،ستثمارات  الحكومیة  القروض  جانب  أو  على  أما  الائتمانیة.  لمحفظة 

  ،خفاق توظیفات كبار العملاء في البنكإتقییم تأثیر  بواسطة    لھا  فیتم إجراء اختبارات الضغط  ،مخاطر التركز

ختبارات  إالتي تتركز بھا توظیفات البنوك. وفى إطار  المعرضة للمخاطر و  قتصادیةالقطاعات الإخفاق  إأو  

كمؤشر لمخاطر   -  أو المخصصات المقابلة لھا  أثر نسبة القروض غیر العاملةمدى ت تقدیر  الضغط الكلیة، یتم  

 وذلك باستخدام نماذج إحصائیة كمیة. ، ببعض المتغیرات الاقتصادیة والمالیة الكلیة -ئتمان الإ
 

ختبارات الضغط المرتبطة بمخاطر السوق، فتھدف إلى تقییم مدى صلابة البنوك في مواجھة إوعلى جانب  

بالنسبة للصدمات المتعلقة  فأسعار العائد.  والصرف  سعر  عوامل السوق المختلفة مثل  التغیرات المعاكسة في  

فیتم   الصرف،  م   تقییمتأثیرھا من خلال    تقدیربمخاطر سعر  الناتجة  الأرباح  أو  ن ضرب صافي  الخسائر 

ھناك   كان  فإذا  المستخدم،  السیناریو  الصرف حسب  في سعر  والتغیر  الأجنبیة  للعملات  المفتوحة  المراكز 

یحقق أرباحاً في حالة انخفاض قیمة العملة نھ  إبالعملة الأجنبیة لدى البنك، ف  ةكز المفتوحافائضاً في صافي المر

یتحمل البنك خسائر في حالة ارتفاع قیمة العملة المحلیة، والعكس  المحلیة مقابل العملات الأجنبیة، في حین  

 عملات الأجنبیة. اكز المفتوحة للصحیح في حالة وجود عجز في صافي المر
 

باستخدام فجوات إعادة التسعیر والتي تشمل  (الفائدة)  ویتم تطبیق اختبارات الضغط لمخاطر أسعار العائد  

زامات من حیث الحساسیة للتغیر في سعر العائد، وفي حالة تحقیق  لتمجموعة متجانسة من الأصول أو الإ 

موجبة لإعادة التسعیر والتي تشیر إلى إعادة تسعیر الأصول بشكل أسرع من الالتزامات، فیترتب    اتفجو

وخسارتھا    ،وذلك في حالة ارتفاع سعر العائد  علیھا تحقیق البنوك لزیادة في الربح من صافي الدخل من العائد

الفجو إالة  في ح ذات  للبنوك  بالنسبة  والعكس صحیح  العائد،  التأثیر غیر    اتنخفاض سعر  أما عن  السالبة. 

رتفاع في  ئتمان، حیث یمثل الإر العائد، فیتم قیاسھ من خلال تأثیره على مخاطر الإاسعأالمباشر لمخاطر  

، بما یؤثر سلباً على جودة  ین المقترضرتفاعاً في تكلفة الاقتراض التي یتحملھا  إ  سعر العائد على الإقراض
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  ر العائد على محفظة الأوراق المالیة لدى البنوك اسعأتأثیر التغیر في    تقییم ومن ناحیة أخرى، یتم    المحفظة.

الفعل   – العائد  منحنى  على  الإ (yield curve)   يبالضغط  العائد  السندات  ثم    -  يسمأو سعر  تقییم  إعادة 

،  بالقیمة الاسمیة باستخدام أسلوب القیمة الحالیة أو أسلوب الفترة الزمنیة المعدلةالحكومیة وسندات الشركات  

 ارتفاع سعر العائد إلى خسائر تقییم في محفظة السندات والعكس صحیح.    يحیث یؤد
 

البنوك على مواجھة أزمات السیولة خلال  قدرة   تقییم ختبارات الضغط الخاصة بمخاطر السیولة إلى  إ تھدف  و

الأرصدة   على  القائمة  المنھجیة  باستخدام  وذلك  معینة،  زمنیة  أو  (Stock-based approach)فترات   ،

. وتشمل المنھجیة القائمة على استخدام  Cash-flow based approach)منھجیة التدفقات النقدیة للسیولة (

ولة على نسبة تغطیة السیولة أو نسبة صافي التمویل المستقر أو  الأرصدة تطبیق سیناریوھات صدمات السی

الأخرى الرقابیة  السیولة  كفایة متطلبات  السیولة مدى  تغطیة  نسبة  القائمة على  الضغط  اختبارات  وتقیس   .

مدى   (على  نقدیة  إلى  تحویلھا  من خلال  الالتزامات  لمقابلة  الجودة  عالیة  السائلة  وذلك    30الأصول  یوم) 

للرقابة    سیناریو معاكس لأوضاع السیولة لدى البنك أكثر حدة من تلك المفترضة بواسطة لجنة بازل  بافتراض

للأصول السائلة، أو نسب سحب أكبر للتدفقات النقدیة    (haircuts)أعلى    إقتطاع، مثل حساب نسب  المصرفیة

، فیتم  اتدام ھیكل آجال الاستحقاقوبالنسبة لمنھجیة التدفقات النقدیة للسیولة باستخ، وخاصة الودائع.  الخارجة 

الأصول السائلة على تغطیة الفجوات التراكمیة الناتجة عن عدم تطابق آجال استحقاق الأصول   كفایةمدى    تقییم 

لتزامات من خلال تطبیق نسب افتراضیة للبنود التي تمثل تدفقات نقدیة داخلة أو خارجة، ثم حساب الفجوة  والإ

إلى تطبیق نسب خصم للأصول السائلة التي تلجأ البنوك إلیھا لتغطیة تلك الفجوات    الناتجة عن ذلك، بالإضافة

 حسب السیناریو المستخدم. 
 

  ، یتم إجراء اختبار الضغط لھذه المخاطرالقطاع المصرفيداخل  العدوى المباشرة  نتقال  إمخاطر  وفیما یخص  

  خفاق بعض البنوكإافتراض بوذلك    نتربنك،داخل سوق الإ ستخدام مصفوفة العلاقات الترابطیة بین البنوكبا

، وتقدیر تأثیر ذلك على  لتزاماتھا تجاه البنوك الأخرى في القطاع المصرفي إفي سداد    ذات الموقف المدین

على   یترتب  حیث  الدائنة،  للبنوك  المال  رأس  كفایة  الإإنسبة  من  الأولى  الموجة  في  البنوك       خفاقاتخفاق 

(first iteration)  خفاق بنوك أخرى، وتكون تلك البنوك ھي مصدر المخاطر للبنوك الأخرى، ویتم تكرار  إ

 ختبارات الضغط.إخفاق البنوك الناتج عن إھذه الموجات حین یتوقف  
 

 

 ختبارات الضغط الخاصة بمخاطر الائتمان إ .1

ئتمان من أھم المخاطر التي تواجھ العمل المصرفي نظراً لطبیعة عمل البنوك، وبالتالي فإن  تعد مخاطر الإ

ختبارات الضغط الخاصة بمخاطر الائتمان أحد الأنواع الرئیسة لاختبارات الضغط التي یتم تطبیقھا بواسطة  إ

) بإجراء  ر، موریتانیامص،  فلسطینمان،  عُ تونس،  البحرین،  الأردن،  البنوك المركزیة العربیة. وتقوم دول (

 ئتمانیة على النحو التالي:  ختبارات الضغط على المحفظة الإإ
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 المملكة الأردنیة الھاشمیة 

نخفاض أرباح البنوك  إ فتراض  إو   ،في المائة  100بنسبة    القروض غیر العاملةزیادة في    حدوث فتراض  إتم  

، وذلك بافتراض استمرار التداعیات التي أعقبت  2021مقارنة مع عام    2022في عام    في المائة  50بنسبة  

على الأوضاع   وتأثیرھاوخاصة الأزمة الروسیة الأوكرانیة    العالمیةجائحة كورونا والتوترات الجیوسیاسیة  

من قیمة   ئةفي الما  65 (LGD) قتصادیة في الأردن، كما تم افتراض أن تبلغ نسبة الخسارة عند التعثرالإ

نسبة كفایة رأس المال لدى القطاع المصرفي في الأردن  نخفاض  إذلك إلى    ىوقد أد   القروض غیر العاملة.

، مما یعني أن القطاع المصرفي بشكل عام قادر على تحمل ھذه  في المائة   15.1إلى    في المائة  18.0من  

في    12حیث تبقى النسبة لدیھ بعد تأثیر الصدمة أعلى من الحد الأدنى المطبق في الأردن والبالغ    ، الصدمة

ارتفاع نسب كفایة رأس المال لدى البنوك    قدرة القطاع المصرفي على تحمل ھذه الصدمة إلىوترجع    .المائة

الأردن  لتحقیقھا  ،  في  من  وكذلك  یمكنھا  مما  الأرباح  من  مرتفع  والخسائر    ستیعاب إ مستوى  المخصصات 

مما یشكل حمایة لرؤوس أموال    ،الإضافیة الناتجة عن الصدمة حال حدوثھا دون تأثیر كبیر على رأس المال

  12بنك وستنخفض عن    20لدى    في المائة  12أما على المستوى الجزئي فإن النسبة تبقى أعلى من    .البنوك

ا  أحد تلك البنوك  ، بنوك  3لدى    في المائة لبازللكفایة لدیھ أعلى من الحد الأدنى المطبق  ستبقى نسبة    وفقاً 

 على قدرة معظم البنوك في الأردن على تحمل ھذه الصدمة. مما یدل، في المائة 10.5والبالغ 
 

 مملكة البحرین 
 

عام   خلال  المركزي  البحرین  مصرف  من    الضغط ختبارات  إبتطبیق    2022قام  سلسلة  وضع  خلال  من 

المخاطر. و  في إطارالصدمات   نسبة  افتراضیة مع تغییر  ال   تشملسیناریوھات  القطاعات    ضغطاختبارات 

المحلیة    لبنوكقطاع التجزئة والجملة، وا  بنوكالتقلیدیة والإسلامیة، و   بنوكالمصرفیة المختلفة بما في ذلك ال

مثل  النماذج الأكثر شیوعاُ    المصرفواستخدم  .  الصعید المحلي  ذات الاھمیة النظامیة على  بنوكوالأجنبیة، وال

حیث یتم تطبیق    ، وتم تعدیل ھذه النماذج لتتناسب مع النظام المصرفي البحریني   ،صندوق النقد الدولي  نموذج

السعة   لتتجاوز  السیناریوھات  خطورة  زیادة  خلال  من  المصارف  مرونة  تقییم  على  تركز  سیناریوھات 

العا  الشھریة    للبنوك. دیة  التشغیلیة  الإحصائیة  والنشرة  المصرفیة  الفصلیة  المعلومات  تقاریر  استخدام  وتم 

كما قام مصرف البحرین المركزي بمتابعة الاختبارات التي تقوم بھا   الضغط.  كمصدر للبیانات لاختبارات

 . داء اختبارات الضغطأ تماشیاُ مع المتطلبات الرقابیة بإلزام المصارف ب بنوكال
 

السیناریوھات   المركزوركزت  البحرین  مصرف  طبقھا  الإ  يالتي  مخاطر  والسیولة على  والسوق  ئتمان 

إعادة إجراء اختبارات الضغط المتعلقة بتأثیر الجائحة على القطاع  وتم  باعتبارھا أكبر التحدیات المحتملة.  

عام    المصرفي الإ  2022في  مخاطر  القرو  ،ئتمانمن ضمن  تأجیل  تأثیر  الإجراءات  وبالتحدید  ض ضمن 

للمصارف. المال  وكفایة رأس  الأصول  الائتمان على جودة  أقساط  لتأجیل  المصرف  قبل  وتم   المتخذة من 

تحدید درجة الشدة بناء على البیانات    مع  ،سیناریوھات بدرجات مختلفة من الشدة بشكل تصاعدي  استخدام 

قام ب التي  السابقة. ومن ضمن الاختبارات  تم تصمیم  2022ھا المصرف خلال عام  التاریخیة والتجارب   ،
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ارتفاع نسبة  و،  غیر العاملةارتفاع نسبة القروض    من خلال   مخاطر الائتمانافتراضات اختبارات الضغط ل 

ل مباشر  كقتصادیة التي تأثرت بشفي القطاعات الإوقتصادیة الرئیسیة،  في القطاعات الإ  غیر العاملةالقروض  

كورونا،  ب العقاوجائحة  القطاع  اختبارات  وأ  ري.في  المالي    الضغطظھرت  الاستقرار  إدارة  أجرتھا  التي 

عام في  المركزي  البحرین  قادر  2023و  2022  يلمصرف  البحریني  المصرفي  القطاع  تحمل   أن  على 

 . بمستویات مرتفعة من رأس المال البنوكالصدمات المرتفعة نتیجة تمتع 
 

 الجمھوریة التونسیة 

المركزي   البنك  الإ قام  مخاطر  تشمل  التي  الضغط  اختبارات  بإجراء  القطاعي،    ، ئتمانالتونسي  والتركز 

ختبار  إمن خلال إجراء    )2023و  2022و  2021(  ة أعوام، وذلك على مدار ثلاثومخاطر الطرف المقابل 

ووضع   2021  لعام من أجل رصد مدى تأثیر الأزمة الاقتصادیة والصحیة    2021في نوفمبر    للضغطثاني  

ً واعتمد البنك المركزي التونسي نھج  .القطاع المصرفي  صلابة  احترازیة كلیة استباقیة للحفاظ على تدابیر     ا

مقیم    يبنك محل  11، وتم تطبیق الاختبارات على عدد  الملاءة المالیة  علىئتمان  مخاطر الإتقییم  یقوم على  

وقد تم إستخدام سیناریوھین في  ،  للقطاع المصرفيي  من إجمالي المركز المال  في المائة  90تمثل أكثر من  

 تلك الإختبارات على النحو التالي:

ن من السیطرة على التضخم  مكِّ یُ   2022  عام نتعاش وتطور اقتصادي  إ  فتراضتم إ  السیناریو الأساسي: •

 وعجز المیزانیة.

  وارتفاع  ،استمرار التباطؤ الاقتصادي وزیادة الضغوط على سیولة البنوك  افتراض  السیناریو الحاد:  •

 تكلفة الموارد اللازمة لتمویل الفاعلین الاقتصادیین. 

صلابة مالیة مرضیة یتمتع بوعلى المستوى الإجمالي، أظھرت نتائج الاختبار أن القطاع المصرفي التونسي 

اتباع سیاسة حذرة من قبل البنوك لتوزیع الأرباح على مدار العامین المقبلین    بشرطتمكنھ من تحمل الأزمات،  

الكامنةمع ضمان   للمخاطر  الكافیة  التونسي على مراقبة    ،التغطیة  المركزي  البنك  الى تعزیز قدرة  اضافة 

 المخاطر النظامیة. 
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 مانسلطنة عُ 

بھدف  ،  2022كما في نھایة سبتمبر  ئتمان  ختبارات الحساسیة لمخاطر الإإالبنك المركزي العمُاني بتطبیق    قام 

 للبنوك على نسبة كفایة رأس المال على النحو التالي:  غیر العاملةالزیادة في مستوى القروض  تأثیرتقییم 

  تتناسب مع القروض العاملة للبنوك  غیر العاملة بنسبةالقروض    زیادة فتراض  إ: تم  1-صدمة الإئتمان •

،  في المائة  2.4، وفي المائة  1.8تم تحویل  حیث    ،افتراض ثلاثة مستویات مختلفة من الصدمات ب  وذلك

   .من المخصصات في المائة 65من القروض العاملة إلى الفئة غیر العاملة التي تتطلب  في المائة 3.6و

 في المائة   50بنسبة   غیر العاملةالقروض    زیادة تتضمن    ئتمانیةإفتراض صدمة  إ: تم  2  -ئتمانصدمة الإ •

،  الأكثر شدةبالسیناریو    في المائة  200و  دة،متوسط الش بالسیناریو    في المائة  100وقل شدة،  بالسیناریو الأ

بالسیناریو متوسط الشدة،    في المائة)  2.4(أي    ضعف معدل التخلف عن السداد التاریخيكما تم افتراض 

مع اشتراط  بالسیناریو الأكثر شدة،    في المائة)  3.6(أي    يوثلاثة أضعاف معدل التخلف عن السداد التاریخ

 المخصصات.  من   في المائة 65أن تتطلب توفیر 

القروض   فتراضإتم  :  3  -ئتمانصدمة الإ • العاملةزیادة  البنوك الإ  غیر  مع تعرض  یتناسب  ئتماني  بما 

قطاع التشیید    تشملو  غیر عاملة،ذات أعلى نسبة قروض    عرضة للمخاطراعات الاقتصادیة الأكثر  للقط

تم    والبناء، وقد  الزراعة،  وقطاع  الخدمات،  وقطاع  التجزئة،  تجارة  وقطاع  الاستیراد،  تجارة  وقطاع 

ى قروض  إل  من القروض العاملة للقطاعات المذكورة   في المائة  5فتراض حدوث صدمة تحول ما نسبتھ  إ

السیناریو  ب  في المائة  10، والشدة السیناریو المتوسط  ب  في المائة  7.5والسیناریو الأقل شدة،  ب  غیر عاملة

 من المخصصات.  في المائة 65مع وجود متطلبات لتوفیر ، الأكثر شدة

(اختبار الضغط العكسي): تم تقییم سیناریوھات مخاطر الائتمان التي من شأنھا أن    4  -ئتمانصدمة الإ •

البنوك لا   العمُاني،    يتستوفتجعل  المركزي  البنك  المقررة من  المال  كفایة رأس  بتقییم    وذلكمتطلبات 

أظھر و    ة.بات الرقابیالتي من شأنھا أن تؤدي إلى عدم تلبیة البنوك للمتطل   غیر العاملةالزیادة في القروض  

بنسبة  إ تدھور  استیعاب  یمكنھ  العماني  المصرفي  النظام  أن  العكسي  الضغط  المائة  8.5ختبار  من    في 

القروض العاملة الحالیة قبل تجاوز نسبة كفایة رأس المال عن الحد الأدنى المقرر من البنك المركزي 

 .مانيالعُ 
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 دولة فلسطین 

العاملة في فلسطین  شملت جولة الإ  البنوك  التي أجریت جمیع  ً (ختبارات  تعریض    )عددھا ثلاثة عشر بنكا

الأثر شدیدة  عكسیة  لصدمات  للبنوك  المالیة  نتیجة  إتضمنت    ،المراكز  المخصصات  قیمة  إرتفاع  نخفاض 

رتفاع الدیون المتعثرة، وزیادة في أسعار الفائدة، وتغیر أسعار صرف  إفتراض  إلى  إالضمانات، بالإضافة  

لتقییم أداء   في المائة  10.5) عند  Hurdle Rateلأغراض ھذه الاختبارات تم اعتماد معدل العقبة ( ،  العملات

  ضافیة.إیة ھوامش  أ ل نسبة كفایة رأس المال بدون  وھذه النسبة تمث  ،المصارف عند محاكاة الصدمات المختلفة

 فیما یخص مخاطر الإئتمان، تم إفتراض صدمتین على النحو التالي: 

نخفاض  إفتراض  إتم    :(Collateral’s haircut)  صدمة انخفاض قیمة الضمانات المقبولة الى النصف -

محاكاة ھذه الصدمة على المستوى  ، حیث أظھرت نتیجة  في المائة  50قیمة الضمانات المقبولة بنسبة  

العاملة في فلسطین ب للمصارف  المال  كفایة رأس  نسبة  انخفاض  للبنوك  نقطة    0.46  مقدار الإجمالي 

على المستوى    في المائة،  10.5على من معدل العقبة عند  أمع بقائھا    في المائة  15.88مئویة، لتصل الى  

ح جمیع البنوك في المحافظة على نسبة كفایة رأس  فرادي للبنوك أظھرت نتائج محاكاة الصدمة نجاالإ

 في المائة.  10.5على من أمال 

تم بناء ھذه الصدمة بافتراض    :رتفاع في الدیون المتعثرة ئتمان والإصدمة محاكاة أثر تدھور جودة الإ  -

ل نحرافین معیارین عن متوسط النسبة خلاإجمالي الائتمان بمقدار  إلى  إرتفاع نسبة الدیون المتعثرة  إ
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ناریوھات نتائج تطبیق إختبارات تحلیل الحساسیة في القطاع المصرفي العمُاني حسب سی: )2-5(شكل 
2022سبتمبر نھایةصدمة الإئتمان كما في 

نسبة كفایة رأس المال
نسبة القروض غیر  العاملة إلى إجمالي القروض

)المحور الأیمن(عدد البنوك التي إنخفضت نسبة كفایة رأس المال لدیھا عن المتطلب الرقابي لكفایة رأس المال 
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رتفاع نسبة الدیون المتعثرة الى إحتساب  )، بالنتیجة أظھرت عملیة الإ2022- 2005الفترة الممتدة بین (

  2022مقارنة بمستواھا في نھایة العام    في المائة  6.13جمالي التسھیلات الائتمانیة لتصل الى حوالي  إ

نخفضت نسبة كفایة  إ لدى محاكاة ھذه الصدمة وعلى المستوى الإجمالي للبنوك    في المائة،  4.05والبالغ  

نخفاض قیمة الضمانات لتصل إلى حوالي  إ نقطة مئویة عن مستواھا بعد صدمة    0.8  مقداررأس المال بـ

المائة  15.08 بقائھا  في  المائة  10.5على من  أ ، مع  المستوى    في  النظام أو على  سواء على مستوى 

 صارف. الفردي للم
 

 جمھوریة مصر العربیة 

اختبارات مخاطر  التي یجُریھا البنك المركزي المصري،  ئتمان  ختبارات الضغط الخاصة بمخاطر الإإ تشمل  

ئتمان السیادیة الناتجة عن توظیفات البنوك في الأوراق المالیة الحكومیة والقروض والتسھیلات الائتمانیة  الإ

إلى   بالإضافة  السیادیة،  الإ إللجھات  مخاطر  الائتمانیة ختبارات  والتسھیلات  القروض  لمحفظة  ئتمان 

ومحفظة   المتوسطة،  والشركات  المالیة  غیر  والصغیرة، إ للمؤسسات  الصغر  متناھیة  المشروعات    ئتمان 

 . والمخاطر النظامیة الناتجة عن التغیرات المناخیة

والتي    -یة الحكومیة  تمثل توظیفات القطاع المصرفي في الأوراق المال،  ئتمان السیادیةلإمخاطر افیما یخص  

نحو    -جنبیة  ذون  الخزانة والسندات الصادرة من الحكومة المصریة بالعملات المحلیة والأأتشمل كل من  

المطالبات على الجھات السیادیة   وتعد،  2022من إجمالي أصول القطاع المصرفي في یونیو    في المائة  35

السیولة، وعلى   المخاطر وعالیة  من  آمنة وخالیة  أن  أصول  في سداد  إحتمالیة  إالرغم من  الحكومة  خفاق 

قد اقترحت مراجعة لأوزان للرقابة المصرفیة  مطالباتھا بالعملة المحلیة تعد نادرة الحدوث، إلا ان لجنة بازل  

(من   مخاطر  أوزان  تطبیق  تضمنت  والتي  المطالبات،  تلك  على  المائة  7المخاطر  المائة  9إلى    في  )  في 

 ). -BBBقییم ائتماني أقل من (للجھات السیادیة ذات ت 

الإ المخاطر  سیناریو  إطار  المالي  وفى  الأداء  تراجع  احتمالیة  من  بھ  یرتبط  وما  الكلیة،  والمالیة  قتصادیة 

وانخفاض التصنیف الائتماني للدولة، تم تطبیق أوزان مخاطر على المطالبات على الأوراق المالیة    الحكومي

بالعملة المحلیة المائةف  7، وھي  الحكومیة  للسیناریو الأساسى، و  ي  بالسیناریو متوسط    في المائة   11طبقاً 

 بالسیناریو الأكثر حدة.  في المائة 15الحدة، و

تم إجراء اختبارات الضغط الخاصة  والمتوسطة والكبرى،   ئتمان الشركات الصغیرة إمخاطر أما بخصوص 

ئتماني المرجحة  نخفاض درجة التصنیف الإإالإخفاق وحتمالیة  إ رتفاع  إئتمان الشركات بافتراض  إبمحفظة  

القروض محفظة  من  تنتم  ،لنسبة  التي  للشركات  الممنوحة  الائتمانیة  القطاعات    يوالتسھیلات  بعض  إلى 

ً الإ سلبا المتأثرة  الإ  قتصادیة  المخاطر  سیناریو  إطار  درجة  في  في  تتفاوت  والتي  الكلیة،  والمالیة  قتصادیة 

ك بعض القطاعات عالیة التعرض مثل قطاعات السیاحة، وصناعة المركبات، ومواد  تعرضھا للمخاطر، فھنا
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وصناعة   والبتروكیماویات،  الطبیعي  والغاز  البترول  قطاعات  مثل  التعرض  ومتوسطة  والأسمدة،  البناء، 

  وتجارة الأغذیة والمشروبات، في حین أن ھناك بعض القطاعات منخفضة التعرض مثل قطاع الاتصالات. 

ت  افتراض  حیث  درجات،  م  بثلاث  التعرض  عالیة  للقطاعات  المرجحة  الائتمانیة  الجدارة  درجة  تراجع 

وتراجعھا بدرجتین للقطاعات متوسطة التعرض، وبدرجة واحدة للقطاعات منخفضة التعرض، وذلك لنسبة 

للسیناریو الاساس  في المائة  50، وھي  من محفظة التسھیلات الائتمانیة بالسیناریو    ةفي المائ  75، ويطبقاً 

 وفقاً للسیناریو الأكثر حدة.   في المائة 100متوسط الحدة، و

حتمالیة إ رتفاع  إفتراض  إتم  ،  مخاطر ائتمان الشركات متناھیة الصغر، ومحفظة التجزئة المصرفیةفیما یتعلق ب

ذلك في  ئتمانیة للأفراد، وخفاق كل من قطاع المشروعات متناھیة الصغر، وكذلك القروض والتسھیلات الإإ

لمستویات الدخول وما یرتبط بھا من   -في إطار سیناریو المخاطر الاقتصادیة الكلیة    -ضوء التأثر السلبي  

الصغر متناھیة  المشروعات  تأثر  وكذلك  الاقتصادیة،  القطاعات  تضرر  نتیجة  للوظائف  تم  فقدان  حیث   .

العقاریة لإسكان شخصي، وكذلك نسبة  خفاق نسبة من محفظة القروض الاستھلاكیة والقروض  إفتراض  إ

  في المائة  10بنسبة    إلى فئة "دون المستوى"   من محفظة القروض الممنوحة للمشروعات متناھیة الصغر 

 بالسیناریو الأكثر حدة.  في المائة 20بالسیناریو متوسط الحدة، و في المائة 15، ويطبقاً للسیناریو الأساس

خفاق نسبة من محفظة  إفتراض  إتم  ،  ةطر ائتمان الشركات بالعملات الأجنبیختبار الحساسیة لمخاأما بالنسبة لإ

والمتوسطة،  الكبرى  الشركات  "دون    قروض  فئة  إلى  الأجنبیة  بالعملات  الصغر  ومتناھیة  والصغیرة 

نخفاض قیمة العملة المحلیة في إطار سیناریو المخاطر  المستوى" وذلك لقیاس تأثیر المخاطر غیر المباشرة لإ

 تصادیة والمالیة الكلیة. قالإ

   لدى القطاع المصرفي المصري  مخاطر الائتمانمستوى المخاطر وفقاً لنتائج اختبارات الضغط ل : )1-5(  جدول
السیناریو المتوسط   السیناریو الأكثر حدة 

  السیناریو الأساسي  الحدة 

   مخاطر الائتمان السیادیة منخفضة  منخفضة  منخفضة 

الكبرى   محفظة الشركاتالخاصة ب مخاطر ائتمان  منخفضة  منخفضة  منخفضة 
 والمتوسطة والصغیرة 

 مخاطر الائتمان الخاصة بمحفظة الشركات متناھیة الصغر  منخفضة  منخفضة  منخفضة 
 تجزئة المصرفیة مخاطر الائتمان الخاصة بمحفظة ال منخفضة  منخفضة  منخفضة 

ائتمان مخاطر الائتمان الخاصة بمحفظة اختبار الحساسیة ل منخفضة  منخفضة  منخفضة 
 الشركات بالعملات الأجنبیة

 ). 2021(تقریر الاستقرار المالى البنك المركزي المصري، المصدر: 
 

 الجمھوریة الإسلامیة الموریتانیة 

یفترض  و بنك نشط تمثل القطاع المصرفي،  16بإجراء اختبار الضغط على    ي الموریتانقام البنك المركزي  

جودة الأصول من خلال  فينخفاض العام  فتراض الإإغیر العاملة، حیث تم    القروضر زیادة عامة في  ختباالإ

من الرصید الحالي للقروض    في المائة  100، وفي المائة  50، وفي المائة  20زیادة القروض غیر العاملة ب ـ

  ربحیة البنوك ونسبة كفایة رأس المال،  ير العاملة مما یؤثر سلباً على نسبة المخصصات، وبالتالي صافغی
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أن البنوك الخاصة المحلیة والبنوك متوسطة الحجم    نتلئج تطبیق غختبارات الأوضاع الضاغطة إلىشیر  تُ و

دون الحد التنظیمي البالغ    ما  إلىمع إنخفاض نسبة الملاءة المالیة    ،تأثراً في ھذه الصدمات ستكون الأكثر  

 في المائة.  12.5

 اختبارات الضغط الخاصة بمخاطر التركز  .2
 

 المملكة الأردنیة الھاشمیة 

 ق سیناریوھین لقیاس مخاطر التركز على النحو التالي: قام البنك المركزي الأردني بتطبی

الأول - الأردنیة   خفاقإ  صدمةیشمل    السیناریو  الحكومة  تسھیلات  (باستثناء  مقترضین  ثلاثة  أكبر 

قبلھا) من  المكفولة  حال،  والتسھیلات  الحكومة   خفاقإ  ةفي  تسھیلات  (باستثناء  مقترضین  ثلاثة  أكبر 

الأردنیة والتسھیلات المكفولة من قبلھا) على مستوى كل بنك، فإن نسبة كفایة رأس المال ستبقى أعلى  

مع استمرار    ،بنوك  5لدى    في المائة  12خفض عن  تنو  بنك  18لدى    في المائة  12من الحد الأدنى والبالغ  

أما على مستوى  .في المائة 10.5والبالغ  وفقاً لبازل لى من الحد الأدنى المطبقع أثلاثة منھم لدى  النسبة

  ،في المائة  15إلى    في المائة  18إجمالي القطاع المصرفي فإن نسبة كفایة رأس المال سوف تنخفض من  

 . على مستوى إجمالي القطاع أي أن النسبة ستبقى أعلى من الحد الأدنى المطلوب

الثاني - الأردنیة    خفاقإصدمة    تضمنی  السیناریو  الحكومة  تسھیلات  (باستثناء  مقترضین  ستة  أكبر 

أكبر ستة مقترضین (باستثناء تسھیلات الحكومة الأردنیة   خفاقإحالة  في    ،والتسھیلات المكفولة من قبلھا)

في   12فإن نسبة كفایة رأس المال ستبقى أعلى من    ،والتسھیلات المكفولة من قبلھا) على مستوى كل بنك 

ستمرار نسبة الكفایة لدى بنكین  إمع    ،بنوك   9لدى    في المائة  12في حین تنخفض عن    ،بنك  14لدى    المائة

، مما یدل على أن بعض البنوك  في المائة  10.5والبالغ    وفقاً لبازلد الأدنى المطبق  على من الح أمنھم  

بحاجة إلى تخفیض مخاطر التركز لدیھا، علماً بان البنك المركزي یتابع باستمرار مخاطر التركز لدى  

سبة كفایة  فإن ن  ،على مستوى إجمالي القطاع المصرفيأما  البنوك من خلال تعلیمات التركزات الائتمانیة.  

أي أن النسبة ستبقى أعلى من الحد    ،في المائة  12.8إلى    في المائة  18.0تنخفض من  وف  رأس المال س

 .على مستوى إجمالي القطاع الأدنى المطلوب
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تقریر الاستقرار المالى   المصدر: البنك المركزي الأردني،  
)2021 .( 

 

 دولة فلسطین 

 اختبارات الضغط لمخاطر التركز فیما یلي: تتمثل الصدمات المستخدمة في إطار 

الأول:   - (السیناریو  مقترض  أكبر  تعثر  تشملصدمة  أكبر  أ  :الحكومة)  لا  تعثر  صدمة  محاكاة  سفرت 

بـإمقترض عن   للمصارف  المستوى الإجمالي  المال على  كفایة رأس  نسبة  نقطة    1.46مقدار  نخفاض 

على أوھي  في المائة، 14.42الضمانات لتصل الى حوالي مئویة عن مستواھا بعد صدمة انخفاض قیمة 

فرادي للمصارف أظھرت نتائج المحاكاة نجاح  . على المستوى الإفي المائة  10.5  البالغمن معدل العقبة  

 . في المائة 10.5جمیع المصارف في المحافظة على نسبة كفایة رأس مال أعلى من 

الثاني:   - مقالسیناریو  ثلاثة  أكبر  تعثر  الحكومة)صدمة  الصدمة وجود  أ  :ترضین (لا تشمل  ھذه  ظھرت 

نخفاض نسبة كفایة رأس  إسفرت نتائج المحاكاة عن  أن  أوذلك بعد    ،ئتمان لدى البنوكتركز عالي في الإ

نخفاض قیمة إ عن مستواھا بعد صدمة    في المائة  2.89المال على المستوى الاجمالي لھذه البنوك بنحو  

. في المائة  10.5على من معدل العقبة المحدد عند  أمع بقائھا  المائة،    في  12.99الضمانات لتصل الى  

ثنین من البنوك في المحافظة على مستوى كفایة رأس المال إ فرادي للبنوك، لم ینجح  على المستوى الإ

 .في المائة 10.5البالغ فوق معدل العقبة 
 

 جمھوریة مصر العربیة 

 البنك المركزي المصري لقیاس مخاطر التركز ما یلي:تشمل إختبارات الضغط التي أجراھا  

ــختبـار الحإ - ــیـة لمخـاطر تركز التوظیفـات في الأوراق المـالیـة الحكومیـة بـالعملـة المحلیـةســ تم تطبیق  :  اســ

وذلك اسـترشـاداً   -ختبار الضـغط لمخاطر التركز في توظیفات الأوراق المالیة الحكومیة بالعملة المحلیة  إ

 - لمراجعة المعاملة التفضـیلیة للمطالبات على الجھات السـیادیة    لرقابة المصـرفیةل بمقترحات لجنة بازل

بعد التطبیققبل التطبیقبعد التطبیققبل التطبیق

صدمة تعثر أكبر ستة مقترضین : السیناریو الثانيصدمة تعثر أكبر ثلاثة مقترضین : السیناریو الأول

221822
14

1312 020
7

في القطاع ین تطبیق سیناریو تعثر أكبر ثلاثة وستة مقترضنتائج إختبارات الضغط الخاصة ب:)3-5(شكل 
)2021(المصرفي الأردني 

<12% 10.5 %-12% >10.5%
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ــبـة مطـالبـات   ــافي على تلـك التوظیفـات، والـذي یتم تحـدیـده طبقـاً لنســ من خلال تطبیق وزن مخـاطر إضــ

ــریحة الأولى من رأس المال، وذلك   ــیادیة بالعملة المحلیة إلى الشـ ــرفي على الجھات السـ القطاع المصـ

ــتخـد اســ ة  5ام مجموعـة من الأوزان تتراوح بین (بـ ائـ ة  30إلى    في المـ ائـ ــكـل  في المـ )، والتي تطبق بشــ

تصـــاعدي على شـــرائح تجاوز تلك المطالبات إلى الشـــریحة الأولى من رأس المال، والتي تتراوح بین  

 في المائة.  300) وأعلى من في المائة 150في المائة إلى    100(
 

ئتماني في تم قیاس مخاطر التركز الإ:  ئتمان الشـــركاتإفي محفظة ختبار الحســـاســـیة لمخاطر التركز  إ -

ركات من خلال إمحفظة  ى، وأكبر  3  خفاق أكبرإفتراض  إئتمان الشـ اسـ یناریو الأسـ عملاء  5عملاء بالسـ

  فئة "دون المســتوى"   عملاء بالســیناریو الأكثر حدة، وانتقالھم إلى 10بالســیناریو متوســط الحدة، وأكبر 

 على مستوى كل بنك.  وذلك
 لدى القطاع المصرفي المصري التركز مخاطر  مستوى المخاطر وفقاً لنتائج اختبارات الضغط ل: )2-5(  جدول

السیناریو المتوسط   السیناریو الأكثر حدة 
  السیناریو الأساسي  الحدة 

الأوراق   منخفضة  منخفضة  منخفضة  في  التوظیفات  تركز  لمخاطر  الحساسیة  اختبار 
 المالیة الحكومیة بالعملة المحلیة 

 ئتمان الشركات إاختبار الحساسیة لمخاطر التركز في محفظة   منخفضة  منخفضة  متوسطة 
  
 

 ). 2021(تقریر الاستقرار المالى البنك المركزي المصري، المصدر: 
 

 الجمھوریة الإسلامیة الموریتانیة 

على   –واحد منھم تلو الآخر    –عملاء مقترضین    5ختبار الضغط لمخاطر التركز أثر اخفاق أكبر  إیقیس  

رتفاع التكلفة التقدیریة المطلوبة على القطاع المصرفي لإواضح  الملاءة المالیة للبنوك. وكان لھذه الصدمة أثر  

ختبار انخفاض  د ترتب على ھذا الإ. فقأخفقت البنوك التي  ، وذلك  حترازیة لإعادة إلى مستویات رأس المال الإ

المال إلى   البنوك نحو  دون الحدود الرقابیة المقررة نسبة كفایة رأس  في    10.5، وبلغت تكلفة إصلاح ھذه 

 .يالإجمالي  من الناتج المحل المائة
 
 

 مخاطر السوقالخاصة باختبارات الضغط  .3
 

 المملكة الأردنیة الھاشمیة 

رھا على كفایة رأس المال. وقد تم  یأثتلتقییم حساسیة البنوك لمخاطر السوق وختبارات  تم إجراء بعض الإ

.  وأسعار الأسھم ،  (الفائدة)   وأسعار العائد،  سعر الصرف   وھي  قتصار التحلیل على ثلاثة أنواع من الصدماتإ

مقابل جمیع   في المائة  25نخفاض سعر صرف الدینار بنسبة  إفتراض  إتم  ،  الصرف  سعر  مخاطرفیما یخص  

في ھذه الحالة لن تتأثر نسبة كفایة رأس المال لدى القطاع المصرفي بشكل كبیر حیث  والعملات الأجنبیة.  

، مما یعني أن القطاع المصرفي قادر بشكل كبیر  في المائة  17.7إلى    في المائة  18.0ستنخفض النسبة من  
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الصدمة ھذه  تحمل  تغطیة    على  بسبب  الأ  الأصولوذلك  وبھامش  بالعملة  بالعملة  لتزامات  للإ   جیدجنبیة 

المستوى الجزئيمما یعنى توافر    ،الأجنبیة فإن    ،مراكز طویلة بالعملة الأجنبیة لدى معظم البنوك. وعلى 

 بنك كما ھو الحال قبل الصدمة. 23بنك من أصل   22لدى  في المائة 12 النسبة سوف تبقى أعلى من
 

نقطة أساس خاصة في ظل قیام    400بمقدار    فائدة فتراض ارتفاع أسعار ال إتم  فائدة، فقد  أسعار ال  مخاطرأما  

 .حتواء الضغوط التضخمیة المتوقعةإستقرار النقدي وعدة مرات لتعزیز الإ  فائدة ال البنك المركزي برفع أسعار  

  17.4إلى    في المائة  18.0في ھذه الحالة سوف تنخفض نسبة كفایة رأس المال لدى القطاع المصرفي من  ف

بنك من أصل    22لدى    في المائة  12، أما على المستوى الجزئي فإن النسبة سوف تبقى أعلى من  في المائة

 . مل ھذه الصدمةبنك كما ھو الحال قبل الصدمة، مما یدل على قدرة البنوك في الأردن على تح 23

في    30نخفاض أسعار الأسھم في السوق المالي بنسبة  إفتراض  إتم  ، فقد  أسعار الأسھم   مخاطرفیما یخص  

في ھذه الحالة سوف تنخفض نسبة كفایة رأس المال لدى القطاع المصرفي في الأردن بشكل بسیط  و  .المائة

ھذه الصدمة محدود جداً    تأثیریعني أن  مما  ،  في المائة  17.9إلى    في المائة18حیث ستنخفض النسبة من  

  في المائة   12فإن النسبة سوف تبقى أعلى من    ، وعلى المستوى الجزئي   .على القطاع المصرفي بشكل عام 

مما یدل على أن البنوك في الأردن قادرة على تحمل صدمة مخاطر ،  بنك كما ھو الحال قبل الصدمة  22لدى  

 .البنوك للسوق المالي في الأردن نخفاض تعرضإأسعار الأسھم وذلك نتیجة 
 

 مملكة البحرین 

كإجراء    العائدبارتفاع أسعار    مرتبطة  ضغط  اختباراتإجراء  ب  2022قام مصرف البحرین المركزي في عام  

التضخمیة، و الضغوط  المال تقییم  للحد من  وكفایة رأس  الأصول  الطویل على جودة  المدى  تأثیرھا على 

  المستحقة یؤدي إلى ارتفاع الأقساط  وف  سالعائد  ستمرار ارتفاع أسعار  إ .  حیث أن  البنوكوبالتالي على ربحیة  

ي  الإخفاق، وقد بینت النتائج أن القطاع المصرفي البحرینوبالتالي ارتفاع احتمالیة    ،على الأفراد والشركات

 بشكل عام قادر على تحمل الصدمة. 
 

 مانسلطنة عُ 

.  وأسعار الأسھم عائد،  أسعار الوقام البنك المركزي العماني بإجراء اختبارات الضغط على سعر الصرف،  

الملاءة  سعر  تتكون مخاطر  ،  الصرف  سعرمخاطر  فیما یخص   الأجنبي من عنصرین، مخاطر  الصرف 

تأثیر  الوالمخاطر غیر المباشرة الناتجة عن    ،الأجنبیة  المفتوحة للعملاتالمباشرة الناتجة عن صافي المراكز  

على   وقدرتھم  للمقترضینتخاذھا بناء على تأثر الجدارة الائتمانیة إ مراكز الصرف الأجنبي التي یتم السلبي ل

انخفاض قیمة الریال    تم افتراضالمصرفي العماني،  لقطاع  ولتقییم مخاطر سعر الصرف الأجنبي في ا  .السداد

  فتراضإحیث تم إلى التأثیر الناتج عن صافي المركز الأجنبي،  إضافةً ى، ھذا العماني مقابل العملات الأخر 
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إلى    في المائة  20و  في المائة  10و  ةفي المائ  5تخفیض تصنیف قروض البنوك بالعملات الأجنبیة بنسب  

 .تلك القروض بسبب عدم قدرة بعض المقترضین بالعملات الأجنبیة على سدادغیر عاملة قروض 

المحلیة   العائدارتفاع أسعار  تأثیر  لقیاس    الضغطیتم إجراء اختبارات  ،  العائد مخاطر أسعار  أما فیما یخص  

ویتم  العائد،  فتراضات مختلفة لتغیرات أسعار  إ ثلاثة    دام باستخ كفایة رأس مال البنوك،  نسبة  على متوسط  

إعادة التسعیر،  لدى البنوك من خلال    وقیمة السندات   العائدعلى صافي دخل    العائد أسعار    ارتفاعتقییم تأثیر  

الحدود    تجاوزرأس المال التنظیمي للبنوك دون    خلال عن ذلك من    تجستیعاب الخسائر التي قد تن إ حیث یمكن  

ویرجع ذلك أساساً إلى    ،محدوداً   عائدیعتبر تأثیر تغییر سعر الوالدنیا المقررة من البنك المركزي العمُاني.  

المحدودة   والا لنسبیاً  القیمة  بین الأصول  العائد  لتزامات لفجوات  لسعر  الحساسیة  أفق عام    ذات  مدى  على 

 .القطاع المصرفيمن رأس مال  في المائة 4.8ل ، والتي تمثواحد 

یمثل    حیثتعرض البنوك العمُانیة للاستثمار في الأسھم ضئیل نسبیاً،    یعُتبر،  الأسھممخاطر أسعار  بالنسبة ل

وبذلك فإن انخفاض أسعار الأسھم بالسیناریو    المصرفي العماني.  القطاع من رأس مال    فقط   في المائة  5.3

 لم یكن لھ تأثیر كبیر على نسبة كفایة رأس المال للبنوك.  في المائة  50الأكثر شدة بنسبة 

السوق كما في نھایة سبتمبر    :) 3-5جدول ( لمخاطر  البنك    2022افتراضات ونتائج اختبارات الضغط  المُطبقة من قبل 
 المركزي العمُاني 

أنواع اختبارات  
الضغط وفقاً  

لأنواع مخاطر  
 السوق

النتائج على مستوى نسبة كفایة رأس المال   الافتراضات (%) 
 (%) 

 الأكثر شدة  متوسط الشدة  الأقل شدة  الأكثر شدة  متوسط الشدة  الأقل شدة   
مخاطر سعر  

 17.4 18.1 18.6 35 15 10 الصرف 

مخاطر أسعار  
 17.3 17.6 17.9 4.5 3 1.5 العائد 

مخاطر أسعار  
 17.4 18.1 18.6 50 35 25 الأسھم 

 

 ي.، صندوق النقد العرب2023للدول العربیة ي المصدر: استبیان الاستقرار المال

،  قائمة على مجموعة من الصدمات   ضغط  اتاختبارفي السیاق نفسھ، قام البنك المركزي العمُاني بإجراء  

ضغط على نسبة كفایة  الخلال فترة    والسوقئتمان  یحاكي سیناریو ھذا الاختبار التأثیر المشترك لمخاطر الإ

استخدام    فبعدمن المفترض أن تحدث الصدمات الأربعة في وقت واحد،  فعام،  إلى  رأس المال للبنوك تصل  

رأس   على  للصدمات  المتبقي  التأثیر  تحمیل  یتم  أول،  دفاع  كخط  البنك  الأصول ،  مالالأرباح  تعدیل  ویتم 

بالم الأكثر شو تلمخصصابا خاطرالمرجحة  السیناریو  أربعة  في ظل  باستثناء  البنوك  دة، ستحتفظ جمیع 

أظھرت النتائج   ، حیث الحدود المقررة من البنك المركزي العماني كفایة رأس مال أعلى منلبمستویات   بنوك

المصرفي أي    لقطاعفي ا  في المائة  5انخفاض نسبة كفایة رأس المال بمقدار    إلىؤدي  تأن ھذه الصدمة س
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في حین أن تأثیر الصدمات الشدیدة یختلف بین البنوك الفردیة، وقد بلغ أدنى    ،في المائة  13.9سیصل إلى  

ستبلغ تكلفة إعادة رسملة ھذه البنوك حوالي و،  في المائة  9.8بعد الصدمة حوالي   نسبة كفایة رأس المال معدل

كومة العمُانیة حسب الموازنة ستثماري للحمن الإنفاق الإ  في المائة  18والتي تمثل    ،ملیون ریال عماني  160.9

 .  2022المالیة لعام 

 ا

 

 

 

 

 

 

 

 

 ي. ، صندوق النقد العرب2023للدول العربیة ي  لمصدر: استبیان الاستقرار المالا
 

 دولة فلسطین 

رتفاع سعر الفائدة/ العائد بـ  إفتراض  في صدمة تغیر أسعار الفائدة/العائد، إتم  فیما یخص مخاطر السوق،  

تم تحدید ثلاث قنوات خاصة بانتقال أثر صدمة ارتفاع أسعار الفائدة الى البیانات  ، حیث  أساسنقطة    200

 :، وھذه القنوات ھيالمالیة للبنوك

 ستحقاق وإعادة التسعیر.  ن تنتج عن وجود فجوات الإ أالقناة الأولى: تتعلق بالخسائر التي من الممكن   )1

حیث توجد علاقة عكسیة بین    ،نخفاض أسعار السندات إمن خلال الخسائر الناتجة عن    :الثانیةالقناة   )2

   .رتفاع سعر الفائدة وقیمة السنداتإ

تم في ھذا الجزء محاكاة الأثر غیر    ، من خلال التعثر الناتج عن ارتفاع أعباء الدین  :الثالثةالقناة   )3

من الدیون العاملة نتیجة   في المائة  1تعثر    المباشر لصدمة ارتفاع سعر الفائدة، والمتمثل في افتراض

 ارتفاع أعباء الدین.  

15.7

13.9

0.8

۰.۸
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-0.8

-1.2

-1.1

-1.6

-1.8

-2.5

18.9

18.9

سیناریوھات التحمل المتوسطة 

سیناریوھات التحمل الشدیدة 

ناریوھات قبل و بعد الصدمات وفقاً لسیكفایة رأس المالنسبة : القطاع المصرفى العمانى-)4-5(شكل 
2022سبتمبر 30فى والشدیدةالمتوسطةضغطال

نسبة كفایة رأس المال بعد الصدمات للقطاع المصرفي  اثر صدمة صافي الربحیة بعد الضرائب 
اثر صدمة انخفاض اسعار الاسھم اثر صدمة  انخفاض سعر الصرف
اثر صدمة التغییر في سعر الفائدة اثر صدمة الائتمان 
نسبة كفایة رأس المال قبل الصدمات للقطاع المصرفي 
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نخفاض  إ نتقالھا الثلاثة إرتفاع أسعار الفائدة عبر قنوات  إظھر الأثر المجمع لمحاكاة صدمة  في ھذا السیاق، أ

  علىأوھي    في المائة،  14.90نقطة مئویة لتصل الى    1.44نسبة كفایة راس المال لإجمالي المصارف بنحو  

فرادي للبنوك أظھرت محاكاة الصدمة نجاح كافة على المستوى الإ  في المائة،  10.5من معدل العقبة البالغ  

 . في المائة 10.5على من أالبنوك في المحافظة على نسبة كفایة رأس المال 

انخفاضھا لقیاس أثر    في فلسطینعملة وطنیةة    وجود وفي ضوء عدم  فیما یخص صدمة تغیر سعر الصرف،  

 Deمقابل العملات الأخرى، ولأغراض اختبارات الأوضاع الضاغطة تم التعامل مع الشیكل كعملة واقع (

facto currency  الإإ) عند تحدید  جراء  تم  العملات الأخرى.  مقابل  قیمتھ  انخفاض  أثر  وقیاس  ختبارات 

 ك وھي: نتقال أثر صدمة تغیر سعر الصرف الى البیانات المالیة للبنوقناتین لإ 

فتراض  إ وقد تم من خلالھا    ،تمثلت في محاكاة الأثر المباشر لصدمة تغیر سعر الصرف   :القناة الأولى )1

 مقابل العملات الأخرى المتداولة في فلسطین.  في المائة  15نحو  نخفاض سعر صرف عملة الشیكل بإ

الثانیة )2   وقد تم   ل، صرف الشیكسعر    انخفاضتمثلت في محاكاة الأثر غیر المباشر لصدمة    :القناة 

كنتیجة لتغیر سعر   من القروض بالعملات الأخرى غیر عملة الشیكل  في المائة  10فتراض تعثر  إ

 .  الصرف

 نخفاض نسبةإعبر قنوات انتقالھا عن    صرف الشیكلأسفر الأثر المجمع الناتج عن محاكاة صدمة تغیر سعر  

على أوھي    في المائة،  15.01نقطة مئویة لتصل الى    1.33كفایة رأس المال للبنوك العاملة في فلسطین بنحو  

. على المستوى الافرادي للبنوك أظھرت نتیجة الاختبار نجاح كافة في المائة  10.5بالغ  من معدل العقبة ال 

 البنوك في المحافظة على نسبة كفایة راس المال فوق معدل العقبة.

تطبیق   تم  العوامل (الإكذلك  اختبار متعدد  ، حیث  )Multi-factor stress testingختبار متعدد  تنفیذ  تم 

نقطة أساس،    200  مقداربالعوامل من خلال محاكاة صدمة متزامنة تضمنت افتراض ارتفاع أسعار الفائدة  

ئتمان  جمالي الإ إمن    في المائة  6.13لتصل الى    في المائة   4.05وارتفاع نسبة التعثر من مستواھا الحالي عند  

بالإضافة   العملات  إفتراض حصول  إلى  إ المقدم،  مقابل  الواقع  عملة  یمثل  الذي  الشیكل  قیمة  في  نخفاض 

ولكنھ واقعي ومعقول. كما   ،. یعكس المزیج السابق سیناریو سلبي نادر الحدوثفي المائة 15خرى بنسبة الأ

نخفاض قیمة إتم تعدیل الوضع الأولي للبنوك من ناحیة المخصصات الإضافیة المطلوبة في حال افتراض  

 الضمانات المقبولة الى النصف. 

  3.87نخفضت نسبة كفایة رأس المال الإجمالیة للنظام بنحو إبشكل عام، وكنتیجة لمحاكاة السیناریو المتعدد 

في    10.5على من معدل العقبة البالغ  أمع بقائھا    في المائة،  12.47إلى    في المائة  16.34من  نقطة مئویة  

ً   13ن أربعة بنوك من أصل  إالافرادي للبنوك، ف  المستوى . على  المائة راس المال لدیھا    نسبةخفضت  إن  بنكا
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ك ومرونتھا في التعامل  وھو ما یؤشر على قوة وسلامة المراكز المالیة للبنو  ، دون معدل العقبة بشكل بسیط 

 نھ عالي الشدة ونادر الحدوث.أمع ھذا السیناریو الذي یصنف ب

 42دولة قطر 

نحو   –التي تتكون بشكل رئیسي من أذون الخزانة والسندات الحكومیة  -ستثماریة الإلمحفظة نمو ا بلغ معدل

الأصول الاستثماریة حتى تاریخ ، وتحتفظ البنوك بمعظم ھذه 2020في الربع الأخیر من عام  في المائة 8.4

ستثمارات  نخفضت الإإمحدودة. وعلى الرغم من تلك الزیادة، فقد  تعد  ستحقاق، وبالتالي فإن مخاطر السوق  الإ

 حد من تلك المخاطر. یمما  في المائة 6.4قصیرة الأجل الأكثر عرضة لمخاطر السوق بنسبة 
 

فمن    -ونظراً لأن البنوك لدیھا فجوة تمویل سالبة في الأجل القصیر  -  جانب مخاطر أسعار العائد  فیما یخص

المتوقع أن یكون لانخفاض سعر العائد تأثیر إیجابي على الربحیة بسبب إعادة تسعیر الالتزامات بشكل أسرع 

بالأصول نمو  .  مقارنة  الھامش سیضمن  في  الإیجابي  التغیر  فإن  لذلك،  وبالتالي ووفقاً  العائد،  دخل  صافي 

،  ومن أجل فحص تأثیر الحركة السلبیة في أسعار العائد، تم إجراء تمرین الأرباح المعرضة للخطر  .الربحیة

للبنوك بمقدار   من العوائددخل ال نقطة أساس انخفاض صافي   100العائد بمقدار  سعر ترتب على زیادة حیث  

في سوق الأسھم،    في المائة  75تم افتراض انخفاض  . كما  ليملیار ریال قطري على المستوى الإجما  2.83

في    0.22إلى    في المائة  0.01تأثیر مباشر ضئیل، حیث تراوح انخفاض كفایة رأس المال من  لذلك  وكان  

 . بالنسبة للمركز الرأسمالي للبنوك المحلیة المائة
 

التزامات التحویل  ارتفعت  بینما    المائةفي    9.3بنسبة    ارتفعت أصول القطاع المصرفي بالعملات الأجنبیةوقد  

عدم تطابق الأصول والالتزامات بالعملات الأجنبیة قد اتجھ نحو المركز    ، أي أنفي المائة  16.7النقدي بنسبة  

وتقترن الالتزامات المرتفعة بالعملات الأجنبیة بارتفاع مخاطر السوق وذلك في حالة انخفاض قیمة    . القصیر

العملات الأخرى، إلا أن معظم أصول والتزامات القطاع المصرفي بالدولار الأمریكي، الریال القطري مقابل  

نظراً   محدوداً  الصرف  أسعار  تقلبات  عن  الناتجة  السوق  لمخاطر  المصرفي  القطاع  تعرض  فإن  وبالتالي 

لأمریكي بافتراض انخفاض قیمة الدولار ا  إجراؤه اختبار الضغط الذي تم    وتشیر نتائج  لارتباطھا بالدولار.

 .مقابل جمیع العملات الأخرى إلى تأثیره المحدود على القطاع المصرفي في المائة 25بنسبة 
 

 جمھوریة مصر العربیة 

یادیةفیما یخص   وق للمطالبات على الجھات السـ عر الصـرف،  ،  مخاطر السـ وق لسـ توى مخاطر السـ على مسـ

على قیمة العملة المحلیة   -قتصادیة والمالیة الكلیة سیناریو المخاطر الإ إطارفي   -فتراض حدوث ضغط إتم  

نخفاض في قیمة العملة المحلیة على صــــافي المراكز لإاتقییم تأثیر  ثم  بســــبب تراجع موارد النقد الأجنبي،  

ییم الســندات  ســعر العائد من خلال إعادة تق  ارتفاعتقییم تأثیر    . إلى جانب ذلك، تم عملات الأجنبیةللالمفتوحة  

 
 . 2021فیما یخص قطر، التحلیل یغطي عام  42
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ــتثمـارات المـالیـة بالقیمة العادلة من خلال الأرباح ــائر، وبالقیمة العادلة من   الحكومیـة بمحفظـة الاســ والخســ

وذلك باســـتخدام منحنى العائد والذي یتم من    ،الحالیة خلال الدخل الشـــامل الآخر باســـتخدام أســـلوب القیمة

 .د المرتبط بالمخاطرخلالھ تحدید سعر العائد الخالي من المخاطر وسعر العائ
 

بة ل یادیةأما بالنسـ على مسـتوى مخاطر السـوق لسـعر الصـرف،  ،  مخاطر السـوق للمطالبات على الجھات السـ

على قیمة العملة المحلیة   -سیناریو المخاطر الاقتصادیة والمالیة الكلیة  إطارفي   -فتراض حدوث ضغط إتم  

لانخفاض في قیمة العملة المحلیة على صــــافي المراكز اتقییم تأثیر  ثم  بســــبب تراجع موارد النقد الأجنبي،  

ییم الســندات  ســعر العائد من خلال إعادة تق  ارتفاعتقییم تأثیر    . إلى جانب ذلك، تم عملات الأجنبیةللالمفتوحة  

ــتثمـارات المـالیـة بالقیمة العادلة من خلال الأرباح ــائر، وبالقیمة العادلة من   الحكومیـة بمحفظـة الاســ والخســ

وذلك باســـتخدام منحنى العائد والذي یتم من    ،الحالیة خلال الدخل الشـــامل الآخر باســـتخدام أســـلوب القیمة

 .د المرتبط بالمخاطرخلالھ تحدید سعر العائد الخالي من المخاطر وسعر العائ

 2022): افتراضات ونتائج اختبارات الضغط لمخاطر السوق لدى القطاع المصرفي المصري كما في نھایة یونیو 4-5جدول (
أنواع اختبارات الضغط وفقاً  

 الافتراضات (%)  لأنواع مخاطر السوق 
 الأكثر شدة  متوسط الشدة  الأقل شدة   

 75 50 25 مخاطر سعر الصرف 
 7 5 3 مخاطر أسعار العائد 

 ). 2021(تقریر الاستقرار المالى البنك المركزي المصري، المصدر: 

  
 لدى القطاع المصرفي المصري  السوقمخاطر مستوى المخاطر وفقاً لنتائج اختبارات الضغط ل: )5-5شكل ( 

السیناریو المتوسط   السیناریو الأكثر حدة 
  السیناریو الأساسي  الحدة 

 انخفاض قیمة العملة المحلیة مقابل العملات الأجنبیة  منخفضة  منخفضة  منخفضة 
  ارتفاع سعر العائد  منخفضة  منخفضة  منخفضة 

 ). 2021(تقریر الاستقرار المالى البنك المركزي المصري، المصدر: 
 

 إختبارات الضغط الخاصة بمخاطر التشغیل .4

 جمھوریة مصر العربیة 

فتراض  إتم  قام البنك المركزي المصري بإجراء إختبار الحساسیة لقیاس مخاطر الھجمات السیبرانیة، حیث 

الإإ لزیادة  نظراً  السیبرانیة  الھجمات  عن  الناتجة  الخسائر  الالكترونیة  رتفاع  المالیة  الخدمات  على  عتماد 

یة للقطاع المصرفي من خلال قیاس  فتراض على الملاءة المالوالعمل عن بعد، وقد تم قیاس تأثیر ھذا الإ

وذلك باستخدام الأسلوب المعیاري الذي تم تطبیقھ بدءاً    -رأس المال اللازم لمقابلة ھذه المخاطر حال وقوعھا  

فتراض تحقیق  إمن خلال    -   IIIبازل    التعدیلات التي تمت على متطلبات في إطار برنامج    2022من العام  

شغیلیة المتعلقة بالأمن السیبراني في العشر سنوات الأخیرة في كل بنك  مضاعف متوسط إجمالي الخسائر الت

بالسیناریو   مرات  وأربع  الحدة،  متوسط  بالسیناریو  مرات  وثلاث  الأساسى،  للسیناریو  وفقاً  مرتین  بمعدل 

 الأكثر حدة. 
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 مخاطر السیولةالخاصة باختبارات الضغط  .5

 دولة الإمارات العربیة المتحدة

اختبارات منتظمة للقدرة على تحمل ضغط السیولة (من الأعلى    2022المركزي في العام  أجرى المصرف  

فتراضیة قصیرة الأجل على  إلى القاعدة)، وذلك بھدف تحدید وتقییم تأثیر سیناریوھات ضغوط السیولة الإ

ة السیولة،  ویستخدم المصرف المركزي منھجیة فترة القدرة على التحمل التي تستند إلى نسبة تغطی  البنوك.

 یوماً لتقییم مخاطر السیولة.   60و 30بمدى زمني من 

یمكن أن یتحمل فترة من    في الإماراتوأظھر تحلیل منھجیة فترة القدرة على التحمل أن القطاع المصرفي  

فتراضي كبیر في الودائع إلى الخارج، وقدرة  إ یوماً)، على الرغم من وجود تدفق    60الضغط (تصل حتى  

في وفي ظل ھذا السیناریو السلبي، بلغ فائض السیولة لدى البنوك  ل على تمویل من السوق.محدودة للحصو

وھو الفرق بین الأصول السائلة المتاحة بعد عملیات التخفیض وصافي التدفقات النقدیة الخارجة    الإمارات،

لتوالي. ویمثل  یوماً على ا  60و  30ملیار درھم في مدى زمني قدره    215ملیار درھم و  270تحت الضغط،  

ال  على التوالي  من صافي الأصول السائلة  في المائة  44و  في المائة  55ذلك   ي تحتفظ بھا ذ بعد التخفیض 

 . قبل التعرض للضغطفي الإمارات البنوك 

 مملكة البحرین 

فر السیولة  اتو من التجزئة للتحقق بنوكختبار لمخاطر السیولة على إ بإجراء مصرف البحرین المركزي قام 

والسویسریة الأمریكیة  البنوك  في  الحاصلة  التطورات  مارس    في ضوء  الإ.  2023في  فتراضات  وتتمثل 

الودائع  و الودائع المحلیة (تحب الطلب والتوفیر والأجل)،    نسب معینة من:   سحبالخاصة بمخاطر السیولة في  

التي أجرتھا   الضغطختبارات  إظھرت  وأ  بیة.الودائع بالعملات الأجنوالودائع بالدینار البحریني،  والأجنبیة،  

أن القطاع المصرفي البحریني    2023و  2022  يستقرار المالي لمصرف البحرین المركزي في عام لإ إدارة ا

 بمستویات مرتفعة من السیولة.   البنوكقادر على تحمل الصدمات المرتفعة نتیجة تمتع  

 

 مانسلطنة عُ 

البنوك على تحمل التدفقات النقدیة الخارجة المفرطة خلال أفق زمني یفحص البنك المركزي العماني قدرة  

إلى تحدید عدد الأیام    الضغط لمخاطر السیولةختبارات  إتھدف  ، وقصیر لتقییم ھوامش السیولة للبنوك المحلیة 

تحمل معدل مرتفع وغیر متوقع من عملیات السحب التي تعتمد فقط على أصولھا    خلالھاالتي یمكن للبنوك  

أسواق رأس المال والأسواق بین البنوك للحصول على    عدم إمكانیة الوصول إلىافتراض  ب  ، وذلك لسائلةا

یمكن لجمیع البنوك تحمل عملیات  وأظھرت النتائج أنھ    . التمویل، في ظل سیناریو ضغط السیولة المفترض
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ارتفعت  ت الخمس الماضیة،  خلال السنواوسحب الودائع المفاجئة المفترضة لمدة خمسة أیام عمل على الأقل.  

 المالیة الحكومیة، والتي یمكن استخدامھا لتأمین سیولة إضافیة عند الحاجة.للأوراق   حیازة البنوك المحلیة

 

 ي. ، صندوق النقد العرب2023للدول العربیة   يالمصدر: استبیان الاستقرار المال

 

 ي. ، صندوق النقد العرب2023للدول العربیة   يالمصدر: استبیان الاستقرار المال
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یام فرة لدى البنوك المحلیة خلال صدمة السیولة الممتدة لخمسة أاالأصول السائلة المتو:)6-5(شكل 
2022سبتمبر 30وفقا لبیانات لدى القطاع المصرفي العمُاني 
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أیام فرة لدى البنوك الأجنبیة خلال صدمة السیولة الممتدة لخمسةاالأصول السائلة المتو):7-5(شكل 
2022سبتمبر 30وفقا لبیانات لدى القطاع المصرفي العمُاني 

الیوم الأول  الیوم الثاني الیوم الثالث الیوم الرابع  الیوم الخامس

 .، صندوق النقد العربي2023المصدر: استبیان الاستقرار المالي للدول العربیة 
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 دولة فلسطین 

  بنوكجمیع اللدى  السیولة من خلال محاكاة حدوث عملیات سحب یومیة تراكمیة  ضغط  تم إجراء اختبار  

)Run on all bank(.  حدوث سحوبات  تم افتراض    ، صدمةال   ھذه لفحص مدى قدرة البنوك على مواجھة  و

وأظھرت نتیجة محاكاة صدمة السیولة مقدرة البنوك الجیدة على   ).6-5یومیة حسب ما ھو موضح بالجدول (

 التعامل مع ھذا الوضع الضاغط وعلى مدار خمسة أیام متتالیة قبل أن تبدأ سیولة بعضھا في النفاذ. 

 
 ): القطاع المصرفي الفلسطیني: الافتراضات الخاصة بمخاطر اختبارات الضغط لمخاطر السیولة 6-5(جدول 
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 ، صندوق النقد العربي.2022المصدر: استبیان تقریر الإستقرار المالي   •

 

 

 جمھوریة مصر العربیة 

ئتمان السـیادیة وانخفاض  رتفاع مخاطر الإإختبارات الضـغط لمخاطر السـیولة في إطار سـیناریو  إتم إجراء  

ئتماني للدولة، وھو ما قد یؤدي إلى اتجاه البنوك لبیع الســـندات الحكومیة في الســـوق  درجة التصـــنیف الإ

ات الریبو، وزیادة  ذون الخزانة المتخذة كضـمانة في عملیأنخفاض قیمة إالثانوي خلال فترة زمنیة قصـیرة و

نســب ســحب الودائع، وذلك باســتخدام نســبة تغطیة الســیولة بالعملات المحلیة والأجنبیة، والتدفقات النقدیة  

ــیولـة بـالعملـة المحلیـة. ــیولـة  تم تطبیق الإوقـد    للســ ــبـة تغطیـة الســ التي تقیس مـدى كفـایـة    -ختبـارات على نســ

ــائلـة عـالیـة الجودة لمقـابلـة الالتزامـات م ــول الســ ــھرالاصــ وذلـك    -ن خلال تحویلھـا إلى نقـدیـة على مـدى شــ

ــیناریو أكثر ــیناریو المفترض من لجنة بازل  بافتراض س ، مثل تطبیق نســب  للرقابة المصــرفیة  حدة من الس

خصـم أعلى لبعض فئات الاصـول السـائلة عالیة الجودة، أو نسـب سـحب أعلى للودائع كتدفقات نقدیة خارجة 

 خلال شھر.

ائلة لتغطیة الفجوات الناتجة من عدم  وعلى جانب التدفقات ا یولة، تم قیاس مدى كفایة الاصـول السـ لنقدیة للسـ

على مســتوى الفجوة الجاریة الخاصــة بكل أجل اســتحقاق،   -تطابق آجال اســتحقاق الاصــول والالتزامات  

لمالیة  وذلك بعد تطبیق نســب خصــم على الأوراق ا -والفجوة التراكمیة التي تمثل مجموع الفجوات الجاریة  

ــیة للتدفقات النقدیة الداخلة   ــب افتراضـ وذلك   -الحكومیة التي یتم اللجوء الیھا لتغطیة الفجوات، وتطبیق نسـ
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وكذلك نســب ســحب للودائع التي تمثل  -لبند القروض والأوراق التجاریة المخصــومة، والاصــول الأخرى  

 التدفقات النقدیة الخارجة.

 ) لدى القطاع المصرفي المصري نسبة تغطیة السیولة( ختبارات الضغط لمخاطر السیولة إ فتراضات إ : )8-5شكل (

 ). 2021(تقریر الاستقرار المالى البنك المركزي المصري، المصدر:   

 لدى القطاع المصرفي المصري  التدفقات النقدیة للسیولة  -افتراضات اختبارات الضغط لمخاطر السیولة : )9-5شكل (

 

 

 

                    
 ). 2021(تقریر الاستقرار المالى البنك المركزي المصري، المصدر: 

 
 

 لدى القطاع المصرفي المصري  مستوى المخاطر وفقاً لنتائج اختبارات الضغط لمخاطر السیولة : )7-5(  جدول
 

السیناریو المتوسط   السیناریو الأكثر حدة 
  الحدة 

 نسبة تغطیة السیولة بالعملة المحلیة والعملات الأجنبیة متوسطة  متوسطة 
  التدفقات النقدیة للسیولة  منخفضة  منخفضة 

 ). 2021(تقریر الاستقرار المالى البنك المركزي المصري، المصدر:             
 

 

بالعملة المحل�ة–التدفقات النقد�ة للسيولة 

�سب الخصم ع� الأصول 
السائلة لمواجهة الفجوات

ارصدة لدي 
البنوك المحل�ة

20٪ 10٪

السندات 
الحكوم�ة

40٪ 20٪

أذون 
الخزانة 

10٪ 3٪

معدلات التدفقات النقد�ة 
الخارجة 

ودائع العملاء

٪25 ٪15

أرصدة مستحقة 
للبنوك المحل�ة

٪20 ٪10

معدلات التدفقات النقد�ة الداخلة 

القروض والتسه�لات للعملاء والبنوك
والأوراق التجار�ة المخصومة

50٪
بمعىن انه سيتم(

)٪منها50تجد�د 

75٪
بمعىن انه سيتم(

٪فقط 25تجد�د 
)منها
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 الجمھوریة الإسلامیة الموریتانیة 

من الودائع المصرفیة    في المائة  6  تھنسب ما  تمت محاكاة نوعین من صدمات السیولة، تتمثل الأولى في سحب  

فتراض أن ھذه البنوك لا تلجأ إلى صندوق الطوارئ، وركزت المحاكاة  إعلى    ، لمدة ستة أیام عمل متتالیة

حدود من المودعین، عملیاً قام البنك  عتماد البنك الشدید في السیولة على عدد مإ الثانیة على مخاطر التركز و

الماضیة ومحاكاة  الأربع  السنوات  الودائع على مدى  بیانات  بناء على تطور  الصدمات  المركزي بمعایرة 

بنسبة   یومیة  المائة  6صدمة  إلى سحب    في  بالإضافة  البنوك،  المائة  50لجمیع  المودعین    في  ودائع  من 

لمخاطر  ویوضح الاختبار أن البنوك الصغیرة ھي الأكثر عرضة لالرئیسیین من كل بنك في الحالة الأولى،  

 . لودائعھم  العملاء  سحب

 إختبارات الضغط الخاصة بمخاطر التغیرات المناخیة  .6

 دولة الإمارات العربیة المتحدة

أثیرات عمیقـة على یُ  ا تـ ــطـة التجـاریـة، وقـد تحمـل معھـ اخ إلى تعطیـل الأنشــ مكن أن تؤدي مخـاطر تغیر المنـ

نتقالیة.  إالمؤسـسـات المالیة. وعادةً، یتم تصـنیف المخاطر المتعلقة بالمناخ على أنھا مادیة أو مرتبطة بمرحلة  

ة لأحـداث تغی أثیرات المـادیـة المحتملـ ــیر المخـاطر المـادیـة إلى التـ ر المنـاخ، مثـل الظواھر الجویـة غیر وتشــ

ــیر المخاطر المرتبطة   ــطح البحر، وارتفاع درجات الحرارة. في حین تشــ ــتویات ســ العادیة، وارتفاع مســ

ــاد منخفض الكربون، مع انخفاض   ــات نحو اقتصـ ــیاسـ بمرحلة انتقالیة إلى التأثیرات الناجمة عن تحول السـ

ــادر الطـاقة المتجـددة.انبعـاثات غازات الاحتبـاس الحراري، وزیادة الاع وتعـدّ دولة الإمارات   تمـاد على مصــ

ــة لتـأثیرات تغیر المنـاخ، مثـل النفط والغـاز والنقـل   ــطـة التي یمكن أن تكون عرضــ موطن العـدیـد من الأنشــ

ائر المحتملة من الإقراض للقطاعات المعرضـة  والبناء والزراعة، فضـلاً عن مجالات أخرى. وبما أن الخسـ

ــرف المركزي خططاً للتأثیرات المناخیة   ــتقرار المالي في الدولة، فقد أطلق المصـ یمكن أن تؤثر على الاسـ

 ستقرار المالي.لدمج المخاطر المتعلقة بالمناخ ضمن الرقابة ومراقبة الإ

سـتعانة بھا لتقییم نقاط سـتشـرافیة المھمة التي یمكن الإویعد تحلیل السـیناریو واختبار الضـغط من الأدوات الإ

المؤسـسـات المالیة تجاه التأثیر الذي ینطوي على عدم التیقّن بدرجة كبیرة لمخاطر تغیر المناخ. وفي  ضـعف  

ً 2022العام   لمدى القدرة على تحمل الضـــغط من الأعلى إلى   ، أجرى المصـــرف المركزي اختباراً تجریبیا

لتأثیر    الانتقالیةمخاطر  الیل  لإجراء تحل  القاعدة باسـتخدام ثلاثة سـیناریوھات من شـبكة تخضـیر النظام المالي

 تغیر المناخ في مختلف القطاعات الاقتصادیة.

 وكانت السیناریوھات المختارة على النحو التالي:
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ــتراتیجیة الحیاد المناخي   • ــات العالمیة (اتفاقیة باریس)   1.5(+  2050اسـ ــیاسـ درجة مئویة): تنفیذ السـ

 اً، ولكن مع انخفاض المخاطر المادیة.لمكافحة تغیر المناخ، مع مخاطر انتقالیة عالیة نسبی

أخر (+ • ال المتـ اخ    2.0الانتقـ اســـــات، وظھور منـ ــیـ ذ الســ أخر في تنفیـ ة): التـ ة مئویـ  Minsky“درجـ

Moment”.مع مخاطر مادیة وانتقالیة عالیة ، 

السـیاسـات الحالیة: أي السـیناریو الأسـاسـي، مع عدم وجود تغییر أو حدوث تغییر طفیف في السـیاسـات   •

ة ل الیـ د الأدنى من الحـ ة، مع الحـ الیـ ة عـ ادیـ اطر مـ ب في حـدوث مخـ ــبـ د یتســ ا قـ اخ، مـ ة تغیر المنـ افحـ مكـ

 درجات مئویة. 3المخاطر الانتقالیة، وارتفاع درجة الحرارة العالمیة بأكثر من 

مع نماذج لدى المصرف    وتم تعزیز مسارات بعض المتغیرات من سیناریوھات شبكة تخضیر النظام المالي

یاغة مسـارات لمتغیرات إضـافیة ذات صـلة بھیكل اقتصـاد الدولة. وبالنسـبة إلى بعض المركزي، بھدف صـ

ــبیـل   ــر بین دولة الإمارات والمتغیرات في الدول الأخرى، ومن ذلك على ســ المتغیرات، یوجد رابط مبـاشــ

ــعر الإیبور في دولة الإمارات. وفي حالات أخرى، تم تطب ــعر الفائدة في الولایات المتحدة وسـ یق  المثال سـ

تعدیلات إضـافیة على السـلسـلة بناءً على ضـرورة مواءمة المتغیرات مع القیم المرصـودة، مثل الناتج المحلي  

وفي اختبار تحمل القدرة على الضــــغط، اســــتخدم    الإجمالي للدولة وأســــعار النفط ومعدل التضــــخم فیھا.

المالي بمعاییر مخاطر   المصــرف المركزي نماذج ثابتة داخلیة لربط ســیناریوھات شــبكة تخضــیر النظام 

ــاب خســــائر مخـاطر الائتمـان التي قـد تتكبـدھـا البنوك على مـدى   عـامـاً، في ظـل وجود   30البنوك، ثم حســ

نكشـاف في القطاعات المعرضـة افتراض ثابت للمیزانیة العمومیة. وتم تطبیق ضـغوط إضـافیة لمسـتویات الإ

حتمالیة التخلف عن إأدت إلى زیادة عالیة نسـبیاً في  نتقال التي  نبعاثات العالیة بناءً على عوامل ضـعف الإللإ

ــداد   ــتزید معدلات التخلف عن السـ ــكل عام، سـ ــائر مخاطر الائتمان في تلك القطاعات. وبشـ ــداد وخسـ السـ

في سـیناریوھات   في المائة  27، وبنسـبة  2050 يفي الحیاد المناخ في المائة 21الإجمالیة للشـركات بنسـبة  

نتقال،  بسـیناریو السـیاسـات الحالیة الأسـاسـي في السـنوات الخمس التالیة لصـدمات الإالانتقال المتأخر مقارنةً 

الأمر الذي یظُھر الحجم المماثل لزیادة معدلات التخلف عن الســـداد في الفترة التي أعقبت انخفاض أســـعار 

          .2014النفط في العام  

 جمھوریة مصر العربیة

ــغوط  إتم تطبیق   ــرفي،  ختبارات الضـ ــتوى القطاع المصـ لقیاس التأثیر المحتمل للمخاطر المناخیة على مسـ

وذلك اسـترشـاداً بما تم نشـره من قبل شـبكة البنوك المركزیة والجھات الرقابیة للتحول الأخضر للنظام المالي  

)NGFS  ــتخـدامھـا في اختبـارات  2020) في یونیو ــینـاریوھـات مرجعیـة یمكن اســ ، والـذي تنـاول ثلاثـة ســ

ــغو ــات الحد من انبعاثات الكربون والتطور التكنولوجي  الض ــیاس ط لتغیر المناخ تعتمد على التغیرات في س

ل (بحلول عـام   أثیرھمـا على المـدى الطویـ دول إلى 2050و  2030وتـ )، وھو مـا أدى إلى توجـھ بعض الـ

البنك   اسـتخدام سـیناریوھات مشـابھة ولكن بمدى زمني قصـیر (لمدة خمس سـنوات). وعلى نفس النھج، قام 
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وذلك   -ولكن لمدة سـنة واحدة    ،المركزي المصـري باسـتخدام سـیناریوھین مشـابھین للسـیناریوھات المقترحة

 حتى یتمكن من قیاس المخاطر التي قد تؤثر على القطاع المصرفي بسبب تغیر المناخ على المدى القصیر.

ــركات،   ــة  فیما یخص مخاطر إئتمان الشـ ــغوط الخاصـ ــركات  إبمحفظة  تم إجراء اختبارات الضـ ئتمان الشـ

اع   افتراض ارتفـ اق، وإبـ ة الإخفـ الیـ ة من محفظـة  إحتمـ ــبـ اني المرجحـة لنســ ــنیف الائتمـ نخفـاض درجـة التصــ

ئتمانیة الممنوحة للشــركات التي تنتمي إلى بعض القطاعات الاقتصــادیة المتأثرة  القروض والتســھیلات الإ

ــلبا بمخاطر التغیرات المناخیة، والتي تتفاوت في درجة ت ــا في نوع المخاطر سـ ــھا للمخاطر، وأیضـ عرضـ

المناخیة التي تتعرض لھا سـواءً مادیة أو انتقالیة أو كلاھما. وقد تم افتراض تراجع درجة الجدارة الائتمانیة  

ــطـة التعرض،   اعـات متوســ ا بـدرجتین للقطـ ة التعرض بثلاث درجـات، وتراجعھـ الیـ اعـات عـ ة للقطـ المرجحـ

ــة التع ــھیلات الإوبدرجة واحدة للقطاعات منخفضـ ــبة من محفظة التسـ في    40ئتمانیة تبلغ  رض، وذلك لنسـ

بالسـیناریو الأكثر  في المائة  100بالسـیناریو متوسـط الحدة، و  في المائة  80بالسـیناریو الأسـاسـى، و  المائة

الحكومیة تم تقییم تأثیر ارتفاع ســعر العائد من خلال إعادة تقییم الســندات  ،  مخاطر الســوقفیما یخص    حدة.

ســتثمارات المالیة بالقیمة العادلة من خلال الأرباح والخســائر، وبالقیمة العادلة من خلال الدخل  بمحفظة الإ

 في المائة 1الشـــامل الآخر باســـتخدام أســـلوب القیمة الحالیة، حیث تم افتراض ارتفاع ســـعر العائد بمعدل  

ــاســى، و ــیناریو الأس ــیناریو متوســط الح  في المائة 2بالس ــیناریو الأكثر حدة. في المائة 3دة، وبالس أما   بالس

ــیولة ــم التي یتم تطبیقھا على الأوراق المالیة الحكومیة بالعملة إفتراض  إتم  ،  مخاطر الس ــبة الخص رتفاع نس

ــبة   ــیولة بنسـ ــبة تغطیة السـ ــط الحدة، و  في المائة 20المحلیة في بســـط نسـ ــیناریو متوسـ  في المائة 40بالسـ

 بالسیناریو الأكثر حدة.

 ): مستوى المخاطر وفقاً لنتائج اختبارات الضغط للمخاطر النظامیة الناتجة عن التغیرات المناخیة لدى القطاع المصرفي المصري8-5دول (ج
السیناریو المتوسط   السیناریو الأكثر حدة 

  السیناریو الأساسي  الحدة 

 مخاطر الائتمان الخاصة بمحفظة الشركات منخفضة  منخفضة  منخفضة 
 ارتفاع سعر العائد  -مخاطر السوق للمطالبات السیادیة  منخفضة  منخفضة  منخفضة 
 مخاطر السیولة بالعملة المحلیة  منخفضة  منخفضة  منخفضة 

 ). 2021(تقریر الاستقرار المالى البنك المركزي المصري،  المصدر:         
 

 اختبارات الضغط الكلیة .7
 

 المملكة الأردنیة الھاشمیة 

على ملاءتھا، ولذلك فقد تم توظیف    ئتمان من أھم المخاطر التي تواجھھا البنوك والأكثر تأثیراً مخاطر الإ  تعد

،  2024حتى    2022لفترة  القروض غیر العاملة خلال اللتنبؤ بنسبة   (Satellite Model) النموذج الناقل

وقد    .وأسعار الفائدة، وأسعار الأسھمبناءً على التغیر المفترض في معدل النمو الاقتصادي، ونسبة البطالة،  

وما   ،استمرار التداعیات السلبیة التي أعقبت جائحة كورونا وتداعیات الأزمة الروسیة الأوكرانیةافتراض    تم 
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ختلالات التي  قتصاد الوطني من خلال ارتفاع أسعار الطاقة والسلع الأساسیة بسبب الإتشكلھ من تحدیات للإ

التورید، م  النمو الإحدثت في سلاسل  إلى تراجع كبیر في معدلات  قد یؤدي  بالمتوقعما  مقارنة    ،قتصادي 

المالي السوق  وتراجع  البطالة  مستوى  ووارتفاع  شدة  ،  والأكثر  الشدة  متوسطة  الكلیة  السیناریوھات  تمثل 

ئد  رتفاع أسعار العاإفتراض  إ. وقد تم  فتراضیة تصُمم بھدف تقییم قدرة البنوك على تحمل الصدماتإحالات  

نخفاض  إفتراض  إكما تم    .والحفاظ على جاذبیة الدینار الأردني كعملة ادخاریة  ،للحد من الضغوط التضخمیة

نتیجة تداعیات    2021مقارنة مع الأرباح التي حققتھا في عام    في المائة  50بنسبة    2022أرباح البنوك في عام  

 .القروض غیر العاملةمن    في المائة  65فتراض وصول نسبة الخسارة عند التعثر إلى  إجائحة كورونا، و

الإ على  من وبناءً  كل  بین  مؤثرة  ھناك علاقة عكسیة  أن  وجد  فقد  إجراؤھا،  تم  التي  الإحصائیة  ختبارات 

قتصادي، وعلاقة طردیة مع نسبة البطالة، وعلاقة طردیة مع أسعار ملة ومعدل النمو الإالقروض غیر العا

 العائد، وعلاقة عكسیة مع أسعار الأسھم. 

 لدى القطاع المصرفي الأردني  ) الافتراضات الخاصة باختبارات الضغط الكلیة9-5جدول (

معدل النمو   السیناریوھات  العام 
المؤشر العام   العائد أسعار  نسبة البطالة  الاقتصادي

 لأسعار الأسھم 

سیناریوھات  
2022 

السیناریو الحالي  
 4005 5.6 22.8 2.4 المتوقع 

سیناریو متوسط  
 3004 7.6 25.8 0.0 الشدة 

 3200 9.6 28.8 - 2.4 سیناریو الأكثر شدة 

سیناریوھات  
2023 

السیناریو الحالي  
 3200 9.6 22.6 2.7 المتوقع 

متوسط  سیناریو  
 1502 10.1 25.6 0.3 الشدة 

 1001 10.6 28.6 - 2.1 سیناریو الأكثر شدة 

سیناریوھات  
2023 

السیناریو الحالي  
 1001 10.6 22.4 3.0 المتوقع 

سیناریو متوسط  
 751 10.6 25.4 0.7 الشدة 

 150 10.6 28.4 - 1.8 سیناریو الأكثر شدة 
 ي، صندوق النقد العرب 2023للدول العربیة  يالمصدر: استبیان الاستقرار المال  
 

معدل النمو الاقتصادي  فیما یخص السیناریوھات المستخدمة، ففي السیناریو الكلي متوسط الشدة، تم إفتراض  

ً   2022المتوقع لعام   نسبة البطالة للربع  و ،  قتصاديمنھ انحراف معیاري واحد لبیانات معدل النمو الإ  مطروحا

ً   2022الأول من عام   .  2021  -1994إلیھا انحراف معیاري واحد لبیانات نسبة البطالة خلال الفترة    مضافا

  في المائة في السیناریو  25بمقدار  نخفاض أسعار الأسھم بمقدار  إ فقد تم افتراض    ،أما بالنسبة لأسعار الأسھم

  2022لعام   200بمقدار   العائد فقد تم افتراض ارتفاع أسعار ،الفعلیة العائدبالنسبة لأسعار . والمتوسط الشدة 

دون تغییر في    العائدفتراض بقاء أسعار  إوتم  ،  للسیناریو المتوسط الشدة  2023نقطة أساس لعام    50وبمقدار  

الكلي الأكثر شدةأما    .2024عام   إفتراض  السیناریو  تم  فقد  لعام  ،  المتوقع  النمو الاقتصادي    2022معدل 

 ً   2022نسبة البطالة للربع الأول من عام ومنھ انحرافین معیاریین لبیانات معدل النمو الاقتصادي،  مطروحا

 ً أما بالنسبة لأسعار الأسھم  .  2021-1994إلیھا انحرافین معیاریین لبیانات نسبة البطالة خلال الفترة    مضافا
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بالنسبة  . والمتوسط الشدة   السیناریوفي المائة في    50بمقدار  نخفاض أسعار الأسھم بمقدار  إ فتراض  إفقد تم  

  100وبمقدار    2022نقطة أساس لعام    400بمقدار    العائدرتفاع أسعار  إفتراض  إفقد تم    ،الفعلیة   العائد لأسعار  

   .2024دون تغییر في عام    العائدفتراض بقاء أسعار  إوتم  ،  الأكثر شدة  للسیناریو  2023نقطة أساس لعام  

للأعوام الثلاثة    في المائة  12على من  أستبقى    ضغط، فإن نسبة كفایة رأس المال ختبارات الإوبناء على نتائج  

، مما یعني أن القطاع المصرفي والأكثر شدة   متوسط الشدةھین  بعد تطبیق السیناریو، وذلك  2022-2024

 قادرة على تحمل ھذه الصدمة.و في الأردن یتمتع بنسب كفایة رأس مال مرتفعة
 

 ي، صندوق النقد العرب2023للدول العربیة  ياستبیان الاستقرار المالالمصدر: 

 

 

 ي، صندوق النقد العرب2023للدول العربیة  يالمصدر: استبیان الاستقرار المال
 

 دولة الامارات العربیة المتحدة 

  2022مصرف الإمارات العربیة المتحدة المركزي بإجراء اختبارات الضغط (من أسفل إلى أعلى) لعام    قام 

رتفاع عدم الیقین في السوق. واستند  إبھدف تقییم مرونة البنوك في ظل ظروف ارتفاع التضخم العالمي و

فتراضي في ظل ارتفاع كبیر في أسعار العائد. وقد تضمن اختبار  السیناریو السلبي إلى الركود التضخمي الإ

في   90غطي أكثر من  تي  تبنوك أجنبیة، ال   أربعةبنك محلي و  خمسة عشر  2022الأوضاع الضاغطة لعام  

على تحمل    وأظھرت النتائج على أن القطاع المصرفي سیكون قادراً ،  من أصول القطاع المصرفي  المائة

18.0% 17.5% 16.9%

4.6%
6.3%

8.0%

السیناریو الحالي 
المتوقع

السیناریو المتوسط 
الشدة

ةالسیناریو الأكثر شد

نسبة كفایة رأس المال ونسبة : )10-5(شكل 
ي لدى القطاع المصرفي الأردنالقروض غیر العاملة 

(%)2022بعد تطبیق كافة السیناریوھات 

)2022(كفایة رأس المال المتوقعة 
)2022(نسبة الدیون غیر العاملة المتوقعة 

4.6%

7.2%
8.8%

6.3%

9.2%
11.1%

8.0%

11.7%

14.1%

2022 2023 2024

لدى لقروض غیر العاملةنسبة ا:)11-5(شكل 
افتراض القطاع المصرفي الأردني بعد

) (%)2024-2022(السیناریوھات 

الوضع الحالي المتوقع بعد الصدمة متوسطة الشدة
بعد الصدمة الاكثر شدة

1817.51816.9 17.516.216.914.7 16.214.414.712

بعد الصدمةقبل الصدمةبعد الصدمةقبل الصدمة

السیناریو الأكثر شدة  السیناریو المتوسط الشدة  

غط الكلیةنسبة كفایة رأس المال بعد تطبیق السیناریو المتوسط والأكثر شدة لاختبارات الض: )12-5(شكل 
) (%)2022-2024(لدى القطاع المصرفي الأردني

2022 2023 2024
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في   13.6من    في ظل السیناریو السلبي  1-نسبة حقوق الملكیة العامة الشقمتوسط    نخفاضإالسیناریو، مع  

  -بالنظر إلى افتراض المیزانیة العمومیة الثابت المستخدم    -. وعلاوة على ذلك  في المائة  10.6المائة إلى  

 قتصاد.  ئتمان لدعم الإتمكنت البنوك من الحفاظ على تدفق الإ

لمخاطر المحتملة للركود التضخمي الشدید، والتقلبات في أسعار السلع الأساسیة  وتعد المخاطر الجیوسیاسیة وا 

. واستند السیناریو السلبي  2022ھي المخاطر الرئیسیة في اختبارات الضغط لعام  (خاصة في أسعار النفط)

الضغط  مخاطر الركود التضخمي العالمي الشدید (ارتفاع التضخم والركود) مع زیادة  حدوث  فتراضي إلى  الإ

نخفاض الشدید في الطلب.  على أسعار النفط وأسواق العقارات والأسھم في الإمارات العربیة المتحدة بسبب الإ

قتصاد الإمارات العربیة المتحدة من خلال إأن ینتقل الركود العالمي المتزامن وارتفاع التضخم إلى    وإفتراض

مؤشر    مع إرتفاع ولي في أسعار النفط،  أرتفاع  ذلك إویتبع    قنوات التجارة والمالیة العامة وأسعار العائد والثقة.

في الولایات    (الفائدة)  نتقال الزیادة في أسعار العائدإومع    ،الأساسیة  سلعأسعار المستھلكین بسبب الغذاء وال

المتحدة،    الأمریكیة  المتحدة  العربیة  الإمارات  دولة  حدوث  إلى  إفتراض  الأصول  في  تتدھور  وتم  جودة 

المصرفیة بسبب تفاقم عبء الدیون والقدرة على تحمل التكالیف. وتتم معایرة شدة السیناریو السلبي بناء على 

ً   -الناتج المحلي الإجمالي الحقیقي غیر النفطي وسعر النفط    -المتغیرات الأساسیة   إلى جنب مع التوقعات   جنبا

رنة درجة الشدة بحالات الضغط التاریخیة والتي  للمتغیرات الأخرى، كما تتم مقا  النموذج الناقل   المستخدمة

  تمتع   وأظھرت نتائج اختبار الأوضاع الضاغطة (أسفل إلى أعلى)  قتصاد. تختلف بناء على الحالة الراھنة للإ

أعلى بكثیر من الحد    الشریحة الأولى)(   رأس المال الأساسينسبة    من  مریحةبمستویات    البنوك الإماراتیة

 . المقرر بموجب لجنة بازل للرقابة المصرفیة  الأدنى

 

 جمھوریة العراق 

،  التعثر المالي للبنوك   بین  العلاقة  تقدیر  بھدفاختبارات الضغط الكلیة    بإجراء  قام البنك المركزي العراقي 

 غیر العاملة   تأثیرھا في معدل نمو القروض  لقیاس  الكلیة  الاقتصادیة  بالـمـتـغـیرات   صلة  ذات  صدمـات   وأیّة

 نموذج الشكل الدالي الآتي:      الوقد اتخذ ، 2021حتى الربع الرابع  2012الربع الأول من  خلال الفترة 

GNPL= F (GGDP, GOILP, GEG) 
GNPL : المتعثرة إلى إجمالي الإئتماننسبة القروض معدل نمو. 

GGDP الإجمالي الحقیقي. : معدل نمو الناتج المحلي 

GOILP:   العالمیة أسعار النفط. 

GEG .معدل نمو الإنفاق الحكومي : 

ً وفق  إختبارات الضغطجراء  إوقد تم   الإختبارات التشخیصیة اللازمة، تم  لثلاثة سیناریوھات، وبعد إجراء    ا

وتم تقدیر السیناریو متوسط الشدة من خلال حساب معدل    ،VAR)(  متجھ الإنحدار الذاتي  نموذج  إستخدام 
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معدل نمو المتغیّر  التاریخیة ل  سلسلةلمنھ انحراف معیاري واحد لاً  نمو المتغیر للسیناریو الأساسي، مطروح

. وبالنسبة للسیناریو الأكثر شدة، تم تقدیره من خلال حساب معدل نمو المتغیر للسیناریو  فترة الزمنیةأثناء ال

ً مطروح ساسي المتوقَّعالأ  معیاریان لسلسلة معدلّ نمو المتغیّر أثناء المدة.  انمنھ انحراف ا

ونتیجة للصدمة السلبیة في معدل نمو الناتج المحلي الإجمالي الحقیقي وفقا للسیناریوھات المعدة، فقد ارتفعت  

. ویؤكد  2022صول عام  ، ولجمیع ف اً نسبة القروض غیر العاملة في الثلاث سیناریوھات بنسب طفیفة جد

التأثیر الطفیف لانخفاض معدلّ نمو الناتج المحلي الإجمالي الحقیقي على نسبة القروض غیر العاملة إلى  

قتصاد  اجمالي الائتمان ضعف العلاقة بینھما، وھذا ما یتبیّن من خلال نسبة العمق المصرفي المنخفضة في الإ

رتفاعاً من إالقطاع الخاص إلى الناتج المحلي الإجمالي الحقیقي    ئتمان المقدم إلىالعراقي، إذ شھدت نسبة الإ

، أما بالنسبة إلى ودائع القطاع الخاص مقسومة 2021عام    في المائة في  15إلى    2016عام    في المائة في  9.2

  - 2016خلال الفترة (   في المائة   21إلى   في المائة  12رتفعت من  إفقد    ، على الناتج المحلي الإجمالي الحقیقي

2021  .( 

ً ونتیجة للصدمة السلبیة في أسعار النفط العالمیة وفق غیر  فقد انخفضت نسبة القروض    ،للسیناریوھات المُعدةّ  ا

السیناریو الأساسي بنسب طفیفة جد   العاملة الشدة والسیناریو الأكثر شدةّ عن  ، ولجمیع  اً للسیناریو متوسط 

تائج علاقة عكسیة ومعنویة من الناحیة الإحصائیة بین أسعار النفط العالمیة أظھرت الن   فقد  .2022فصول عام  

القروض العراقي   القطاعلدى    غیر العاملة  ونسبة  القویة بین أسعار النفط  ، وھذا  المصرفي  یعكس العلاقة 

بشكل كبیر    یمكن لأسعار النفط العالمیة أن تؤثر  حیث،  الفترةالعالمیة والقطاع المالي في العراق أثناء ھذه  

لتي تشكلھا الإیرادات النفطیة بأكثر  ا  -على دخل الفرد المتاح في العراق، سیما وأن أغلب النفقات الحكومیة 

  خفاقحتمالیة الإإرتفاع  إ  م ومن ث   ،ستتأثر بأسعار النفط العالمیة ممّا یعني انخفاض الدخول  -  في المائة  90من  

قدرة الحكومة على مواجھة الصدمة سیكون محدود    فإنبالإضافة إلى ذلك،    .مستحقات القروض  سدادفي  

  2021حیث شھد عام  ستثماریة،  سداد مستحقات النفقات الجاریة والإب  تحدیات تتعلقمعینة لتظھر بعدھا    فترة ل

ً إ نتیجة   2020عام  خلال  مقارنة بحجم الإنفاق العام    في المائة  24.6نفاق العام بنسبة  في حجم الإ  كبیراً   رتفاعا

نعكس على حجم الإیرادات الفعلیة العامة بصورة  إ مما    ،لذات المدة  في المائة  74.7لارتفاع أسعار النفط بنسبة  

 .  2020مقارنة بعام  2021 خلال عام  في المائة 51.5ایجابیة لترتفع بنسبة 

فإن الإ  وأخیراً  في  السلبیة  الصدمة  إلى  تأثیر  ستؤدي  الحكومي  القروض  إنفاق  نسبة  العاملةرتفاع   غیر 

فقد    .2022ولجمیع فصول عام    ،السیناریو الأساسي مقارنةً بوالسیناریو الأكثر شدةّ   ة للسیناریو المتوسط الشد 

ئتمان النقدي  جمالي الإإ إلى    القروض غیر العاملةنسبة    علىأظھرت النتائج تأثیر معدلّ نمو الإنفاق الحكومي  

العراق،   من  إحیث  في  الإحصائیة  الإتضح   ھناك علاقةختبارات  ومعنویة  أن  الإنفاق    عكسیة  معدل  بین 

انخفاض معدلّ نمو الإنفاق الحكومي إلى زیادة معدلّ نمو   فقد یؤدى ،  الحكومى ونسبة القروض غیر العاملة

، وقد یعود اتجاه ھذه العلاقة إلى قوة تأثُّر الإنفاق  2022في الفصول الأربعة من عام    القروض غیر العاملة
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ً الحكومة غالبفالإنفاق الجاري منھ،    وخاصةً قتصادیة في العراق،  الإ  تحدیات الحكومي بال  ما تحافظ على    ا

 .یة (إیرادات النفط)مستوى الإنفاق الجاري، وتھیّئ  مصادر بدیلة لتمویلھ في حال انخفاض المصادر الأساس 

 

 

 
 ي، صندوق النقد العرب2023للدول العربیة ي المصدر: استبیان الاستقرار المال        

 

 ن دولة فلسطی

م درجة المخاطر  ی الاختبارات الضاغطة الكلیة بھدف تقیتسعى سلطة النقد الفلسطینیة بشكل مستمر إلى إجراء  

مواتیة/سلبیة في الیر  غ  التي قد یتعرض لھا الجھاز المصرفي الفلسطیني في حالة حدوث بعض الصدمات

8.662
8.568 8.568 8.627

8.662

8.672

8.832

9.043

8.662
8.777

9.098

9.459

الربع الأول الربع الثاني الربع الثالث الربع الرابع

غیر سیناریوھات التنبؤ بنسبة القروض: )13-5(شكل 
لدى القطاع المصرفي العاملة الى اجمالي الائتمان 

ي بعد صدمة الناتج المحلي الاجمالي الحقیقالعراقي 
2022(%)

السیناریو الأساس السیناریو متوسط الشدة السیناریو الأكثر شدة

8.984
9.071

9.152
9.220

8.984 8.88 8.878 8.891
8.984

8.689
8.604

8.561

الربع الأول الربع الثاني الربع الثالث الربع الرابع

یر سیناریوھات التنبؤ بنسبة القروض غ: )14-5(شكل 
لدى القطاع المصرفي العاملة إلى إجمالى الائتمان

(%)بعد صدمة أسعار النفط العالمیة العراقي

السیناریو الأساس السیناریو متوسط الشدة
السیناریو الأكثر شدة

 ي، صندوق النقد العرب2023للدول العربیة   يالمصدر: استبیان الاستقرار المال
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وميالصدمة السلبیة في معدل نمو الإنفاق الحكصدمة أسعار النفط العالمیة صدمة الناتج المحلي الإجمالي

بعد لدى القطاع المصرفي العراقينسبة القروض غیر العاملة إلى اجمالي الائتمان: )15-5(شكل 
(%)فتراض الصدمات على بعض المتغیرات الاقتصادیة الكلیة إ

الربع الأول  الربع التاني الربع الثالث الربع الرابع
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الكلي الاقتصاد  البطالة،  43مؤشرات  ومعدل  الاقتصادي،  مقابل   (كالنمو  الأمریكي  الدولار  وسعر صرف 

ً 44وسعر الفائدة على الإقراض بعملة الدولار الأمریكي  الشیكل، ختبارات عموماً إلى ھذه الإ  )، وتھدف أیضا

مؤشر القروض    متمثلة فيالتعثر المالي في القطاع المصرفي،  مستویات  معرفة تداعیات ھذه الصدمات على  

 .  (القروض المتعثرة) غیر العاملة

تم إجراء محاكاة لآلیة انتقال الصدمات من القطاع الحقیقي إلى القطاع المصرفي، باستخدام    ولھذه الغایة،

الذاتي  نموذج   (الانحدار  خلال  ) Vector Error correction Model-VECMللمتجھ  من  فتراض  إ، 

الم مستویات  في  الصدمات  بعض  الإحدوث  بافتراض  ؤشرات  وذلك  النموذج،  في  الداخلة  الكلیة  قتصادیة 

  بین كل من (سعروجود علاقة عكسیة ما بین النمو الاقتصادي ونسبة القروض المتعثرة، وعلاقة طردیة  

وسعر صرف الدولار الأمریكي مقابل الشیكل) ونسبة   ، البطالة ومعدلالفائدة على الإقراض بعملة الدولار، 

مجمل القروض    المتعثرة إلى  ولغایة معرفة آثار ھذه الصدمات على مستویات القروض  ثرة. القروض المتع

 تم توظیف النموذج التالي:  

∆𝐿𝐿(𝑁𝑁𝑁𝑁𝐿𝐿𝑡𝑡) =  𝛼𝛼 +  𝛾𝛾 ∗ 𝑒𝑒𝑡𝑡 +  �𝑎𝑎𝑖𝑖

2

1=1

∗ ∆𝐿𝐿(𝑁𝑁𝑁𝑁𝐿𝐿𝑡𝑡−𝑖𝑖) + �𝑏𝑏𝑖𝑖

2

𝑖𝑖=1

∗ ∆𝐿𝐿(𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑁𝑁𝑡𝑡−𝑖𝑖) + 𝐶𝐶1

∗ ∆𝐼𝐼𝐿𝐿 + 𝐶𝐶2 ∗ ∆𝑈𝑈𝑁𝑁𝑈𝑈𝑈𝑈𝑁𝑁 + 𝐶𝐶3 ∗ ∆𝑈𝑈𝐸𝐸𝑅𝑅  

 حیث:  

: 𝐞𝐞𝒕𝒕 معامل تصحیح الخطأ . 

:∆𝐿𝐿(𝑁𝑁𝑁𝑁𝐿𝐿𝑡𝑡−𝑖𝑖)   النمو في القروض المتعثرة خلال الفترة السابقة . 

:∆L(RGDPt−i)   الناتج المحلي خلال الفترة السابقة الحقیقيالنمو . 

 ∆𝑖𝑖𝑖𝑖بعملة الدولار الأمریكي قراض: التغیر في سعر الفائدة على الإ . 

:∆𝑈𝑈𝑁𝑁𝑈𝑈𝑈𝑈𝑁𝑁 البطالة معدل في التغیر  . 

:∆𝑈𝑈𝐸𝐸𝑅𝑅 التغیر في سعر صرف الدولار ألأمریكي مقابل الشیكل . 

 
ختبار العلاقة الإحصائیة ما بین مجموعة من المتغیرات الاقتصادیة الكلیة ومؤشر القروض غیر العاملة، وأظھرت النتائج وجود علاقة  إتم   43

 . فقط للمتغیرات الداخلة في النموذج المذكور أعلاه ائةفي الم 5إحصائیة ذات دلالة معنویة عند مستوى 
 تم اختیار متغیر سعر الفائدة على الإقراض بعملة الدولار الأمریكي نظراً لكون قیم القروض المتعثرة مقومة بھذه العملة. 44
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تم   الكلي ضمنوقد  (السیناریو الأساس    إجراء اختبار الضغط  المعاكسسیناریوھین  یعكسان   )والسیناریو 

ستمرار الوضع القائم حالیاً، والذي  إفتراض إالأساس، تم  سیناریو  فتراضات مختلفة ومحتملة الحدوث. ففي إ

استمرار الإ   تضمن  تؤثر على مستویات  التي  المؤشرات  والإتباطؤ بعض  الكلي  ستثمار، في ظل ستھلاك 

الیقین المرتبطة بالأوضاع المحلیة والعالمیة بة الوضع المالي للحكومة استمرار صعو، وازدیاد حالة عدم 

متناع بعض الدول المانحة عن تقدیم  إستمرار  إقتطاع جزء كبیر من أموال المقاصة، وإعلى خلفیة استمرار  

والمساعدات  بالإضافةالمنح  استمرار  ،  المفروضة  إلى  الداخلیة   القیود  والتجارة  الأفراد  حركة  على 

إ والخارجیة التسھیلات    تباطؤجانب    ىل،  في  للقطاع  الائتمانیة النمو  نتیجة لإ  المقدمة  تكلفة  رتفاع  الخاص 

   نسب مقاربة لنموھا في الأعوام السابقة.الخاص ب للقطاع المالیة ، مع استمرار تدفق التحویلات الإقراض

،  2023عام    في  في المائة   3.2قتصاد الفلسطیني نمواً بنحو  فتراضات، یتوقع أن یسجل الإالإعلى خلفیة ھذه  و

وانخفاض  ،  في المائة  1وارتفاع دخل الفرد الحقیقي بنسبة  ،  العام السابق  في المائة  3.9مقارنة مع نمو بنسبة  

المائة  23.9إلى    معدل البطالة المائة  24.4مقابل    في  السابق.    في  أن ینعكس ھذا    وبالتالي یتوقعفي العام 

لى جانب التغیرات المتوقع تسجیلھا في المؤشرات الأخرى التي تضمنھا إالتباطؤ في أداء القطاع الحقیقي  

 في المائة  4.0مقارنة مع  ،  2023خلال عام    في المائة  4.3  المتعثرة إلى  سبة القروضرتفاع نإالنموذج على  

 في العام السابق.   

حجز    یمكن ان تتمثل في  )،المضادمن الصدمات السلبیة (السیناریو    وعلى العكس من ذلك، ھناك مجموعة

تزاید التراجع في تعویضات العمال الفلسطینیین  ، وقتطاع جزء كبیر منھاإو  أأموال المقاصة بشكل كامل  

أعداد  تراجع  استمرار  وجراء  السابق إھم،  العام  في  مستواھا  عن  الخاص  للقطاع  التحویلات  ،  نخفاض 

استمرار الارتفاع في أسعار المواد الخام والمواد الغذائیة، جراء التحدیات المتعلقة بسلاسل الإمداد والتورید،  و

تشدید الأوضاع النقدیة في تواصل  كما یتوقع بحسب ھذا السیناریو    الروسیة الأوكرانیة.  زمةوتداعیات الأ

. الى  من خلال رفع سعر الفائدة   یرة متسارعةقتصاد الفلسطیني بوت دول المصدرة للعملات المتداولة في الإ

  جانب حدوث ارتفاع كبیر في معدل صرف الدولار الأمریكي مقابل الشیكل. وفي حال تحقق ھذا السیناریو

، وزیادة مستویات البطالة إلى في المائة  1.2بنحو    قتصاد الفلسطینينكماش الإإ دي ذلك إلى  ؤأن یمن المتوقع  

وسوف ینعكس ذلك على  .  في المائة  3.5، وتراجع دخل الفرد الحقیقي بواقع  مائةفي ال  27.5ما یقارب الـ  

 . 2023خلال عام  في المائة 7.1القروض المتعثرة لترتفع نسبتھا الى ما یقارب 
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 الفلسطینيلدى القطاع المصرفي  2023التنبؤ بنسبة القروض المتعثرة وفقاً للسیناریوھات المختلفة خلال عام  : )10-5جدول (

 ي.، صندوق النقد العرب2023للدول العربیة  يالمصدر: استبیان الاستقرار المال
ض حئت نها�ة عام  ي فلسطني

ي كافة المصارف العاملة �ض
.  2023* تم تثب�ت أسعار الفائدة ع� القروض �ض ض ي فلسطني

 من خلال مبادرة تقدمت بها جمع�ة البنوك �ض
 
 

 

 دولة الكویت 

 النحو التالي: ستخدام ثلاث سیناریوھات على  فیھا إ تم أجرى بنك الكویت المركزي إختبارات ضغط كلیة 

تزاید   • في ضوء  الأول  السیناریو  تحدید  تم  الأول:  العقارات  إالسیناریو  على  المصرفي  القطاع  نكشاف 

الاعتبار   في  الأخذ  مع  خاصة  للصدمات،  یجعلھا عرضة  مما  لھا،  المتوقعة  السلبیة  والنظرة  التجاریة 

لا    دة الزیا  قد  والتي  الماضیة،  القلیلة  السنوات  مدى  على  العرض  الطلبفي  لاستیعاب    یقابلھا  الكافي 

 السينار�و الأساس  المعا�س  السينار�و  
 

�سبة  
القروض  

ة إ�   المتع��
إجما�ي 
 القروض 

ي سعر  
التغ�ي �ن

�ف الدولار  
الأم���ي  
مقابل  

 الش�كل  

ي 
التغ�ي �ن
سعر 

الفائدة ع� 
 القروض 

ي 
التغ�ي �ن

معدل 
 البطالة 

ي  
النمو �ن

الناتج 
ي  

الحق��ق
% 

  �سبة
القروض  

ة إ�   المتع��
اجما�ي 

   القروض 

ي سعر  
التغ�ي �ن

�ف الدولار  
الأم���ي  
مقابل  

 الش�كل  

ي 
التغ�ي �ن
سعر 

الفائدة 
ع�  

 * القروض

ي 
التغ�ي �ن

معدل 
 البطالة 

ي  
النمو �ن

الناتج 
ي  

الحق��ق
% 

ة  الف�ق

الربع   3.5% 1.8 0.16 0.05 4.2 3.5% 1.8 0.16 0.05 4.2
 الأول

الربع   3.1% 1.1- 0.0 0.11 4.2 0.7% 1.2 0.18 0.26 5.8
 الثاني

الربع   4.2% 0.9- 0.0 0.02 4.2 2.3%- 2.0 0.80 0.10 6.4
 الثالث 

الربع   2.1% 0.2- 0.0 0.02 4.3 6.8%- 1.5 0.86 0.10 7.1
 الرابع 

7.1 0.5 2.0 3.1 -1.2% 4.3 0.20 0.16 -0.5 3.2% 2023 

 (%)  2023 لدى القطاع المصرفي الفلسطیني في عام): التنبؤ في نسبة القروض المتعثرة 16-5( شكل
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تتسبب أكثر صرامة  مالیة  سیاسات  وجود  یفترض  السیناریو  فھذا  الزائدة.  على في    الوحدات  ضغوط 

ما تنصب في الوحدات الإوبالتالي نزعتھم الإ   ،الدخول الشخصیة للأفراد  قتصادیة  ستھلاكیة التي غالباً 

التجاریة  العقارات  تشغل  یقارب    .التي  ما  الصدمة  ھذه  تمتد  أن  السیناریو  ویفترض  مع  العامین،  ھذا 

 .نخفاض متوسط في الناتج المحلي الإجمالي وتأثیر بسیط على الإنفاق الحكوميإ

الإ • استمرار  في ظل  التخفیض  من  لمزید  السیادي  التصنیف  تعرض  یتناول  الثاني:  ت  ختلالا السیناریو 

ستراتیجیة الواضحة لمعالجتھا، مما یؤدي إلى ارتفاع تدفقات رأس المال الخارجة، حیث  المالیة وغیاب الإ 

یشكل ذلك ضغوط على السیاسة  و  قتصادیة.یصبح المستثمرون أكثر تردداً وتتراجع ثقتھم في التوقعات الإ 

تأثیر ھذه الأزمة   شدة رض السیناریو  وتراجع احتیاطیات العملة الأجنبیة. ویفت العائد،النقدیة لرفع أسعار 

انخفاض أسعار النفط، مع امتداد الأزمة بما   خلالعلى الناتج المحلي الإجمالي والإنفاق الحكومي من  

 .أعوام یقارب ثلاثة 

ضطرابات كبیرة  إقتصادیة تؤدي إلى  السیناریو الثالث: یفترض أن السحب غیر المنظم لحزم التحفیز الإ •

رتفاع غیر المسبوق للإنفاق المالي  الأسواق. وتم تحدید السیناریو في ضوء الإوضغوطات ھائلة على  

والسیاسة النقدیة المیسرة التي كانت سائدة خلال فترة الجائحة وما قبلھا، الأمر الذي ترتب علیھ ارتفاع  

ة  مستویات الدیون وتضخم أسعار الأصول وأسعار المستھلك والمُنتج. ونتیجة لھذه الضغوط التضخمی

بالتشدید   السیاسات  وصناع  الرقابیة  السلطات  تقوم  والعرض،  الطلب  جانبي  على  بصدمات  المدفوعة 

صدمات عبر الأسواق، التي تعاني في الأساس من ضعف بسبب التضخم في  في  المفاجئ، مما یتسبب  

وقع أن  أسعار الأصول وحجم الدیون، والذي یؤدي بدوره إلى اندلاع أزمة اقتصادیة عالمیة. ومن المت

السیناریو لأربع   ھذا  أثر  العامة   أعوامیمتد  والمالیة  الإجمالي  المحلي  الناتج  كبیر على  وقع  لھ  ویكون 

 .للحكومة
 

ً قتصاد المحلي،  أظھرت النتائج أھمیة قطاع العقارات في الإفي ھذا الإطار،   سیناریو الأول، تحافظ  لل  فوفقا

الدنیا   الحدود  من  أعلى  نسب  على  المركزيالبنوك  الكویت  لبنك  لل الرقابیة  الإیجابى  للأثر  نظراً  توزیع  ، 

الإ على  أساسي  بشكل  الصدمة  تؤثر  حیث  المصرفي،  للقطاع  المتنوع  المحلي.  الجغرافي    وبالنسبةقتصاد 

حیث یؤدي الركود    ،في القطاع الشخصي  غیر العاملةنتج عن تزاید القروض    ، فإن تأثیره للسیناریو الثاني

متوقع إلى تراجع القوة الشرائیة للأفراد الذین یشكلون أكبر شریحة من محفظة قروض البنوك،  قتصادي الالإ

تراجع  في  إلى جانب تأثر القطاعات الاستھلاكیة الأخرى. علاوة على ذلك، تتسبب صدمات أسعار الأسھم  

ثاني لفترة زمنیة أطول،  صافي أرباح البنوك إلى مستویات ما دون الصفر. ھذا ویمتد الأثر السلبي للسیناریو ال 

وعلى الرغم    ،نكماش محفظة القروض وزیادة خسائر البنوكإفي  قتصادي یتسبب  حیث أن تراجع النمو الإ

من   قوي  بمستوى  البنوك  تحتفظ  ذلك،  المالمن  رأس  بازل  كفایة  لجنة  من  المقترح  المعدل  للرقابة    یفوق 

 .المصرفیة
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فیؤدي الإ الثالث،  السیناریو  في  القروض غیر  رتفاع  أما  في  اللاحقة   العاملةالحاد  الآثار  تفعیل  جانب  إلى 

للصدمة الأولیة إلى تراجع شدید في الأرباح خلال العامین الأولین من الأزمة. ھذا وتأتي الآثار اللاحقة أساساً 

البنوك   تواجھ  متزایدة، حیث  تمویل  تكالیف  لمتطلب  -في صورة  الدنیا  الحدود  ما دون  نتائجھا  تقع  ات  التي 

مع    العام الثالثوتعود الأرباح للارتفاع في  ،  سحباً للودائع وارتفاعاً في تكلفة الأموال قصیرة الأجل  -   الملاءة 

حتواء الآثار الاقتصادیة للأزمة. وینخفض معدل كفایة رأس المال في ھذا السیناریو الشدید عن المتطلبات  إ

 .إلا أنھ یظل أعلى من الحد المقترح من قبل لجنة بازل للرقابة المصرفیة ،الدنیا لبنك الكویت المركزي
 

ختبار  إغرض  ب  تم إجراء اختبار ضغط مكمل یعكس أحوال البنوك في وقت الأزمات على نحو أكثر واقعیةوقد  

للبنوك استخدام كامل المخصصات الإ  ر،ستیعاب ھذه الخسائإ مدى قدرة البنوك على   حترازیة  حیث یسمح 

ألفا.   معامل  من  بالاستفادة  الإسلامیة  للبنوك  یسمح  كما  الأزمات،  لمواجھة  تكوینھا  تم  ھذه  والتي  ظل  في 

یرتفع معدل كفایة رأس المال للقطاع  ،  السیناریوھات الجدیدة التي تھدف إلى عكس شكل الضغوط بدقة أكبر

 .وعبر السیناریوھات الثلاثة خلال جمیع الأعوام  في المائة 2بنحو   المصرفي الكویتي
 

السیولة   تستمر  الإحتفاظوأخیراً،  الجیدة  ب  في  الأعوام مستویاتھا  جمیع  والسیناریو  ب  خلال  الأول  السیناریو 

اللاحقة. كما تظل  ن تواجھ البنوك مشكلات سیولة في السیناریو الأكثر شدة نتیجة لتفعیل الآثار یالثاني، في ح 

السیناریوھات جمیع  في  مرتفعة  مستویات  عند  المتاحة  التمویلیة  الأعلى    المساحات  الحد  من  بكثیر  أقل 

على أداء دورھا في تمویل   عالیةمما یضمن للبنوك قدرة    ،في المائة  100المفروض منذ بدایة الجائحة والبالغ  

 .الأنشطة الاقتصادیة حتى في أصعب الأوقات
 

   ة المغربیةالمملك
 

الثاني من عام   ختبار ضغط كلي جدید بھدف فحص مرونة إ  2022أجرى بنك المغرب في نھایة النصف 

  بنوك  8قتصادیة قاسیة. یعتمد ھذا التمرین على بیانات  إقطاع المؤسسات المالیة المغربیة لمواجھة ظروف  

ویستند إلى سیناریو أساسي یتعلق   المصرفي.من إجمالي أصول القطاع  في المائة 90رئیسیة تمثل أكثر من 

  .قتصاد الشدیدة سیناریو حاد یحاكي تجسید صدمات الإ، و2022قتصاد لبنك المغرب في دیسمبربتوقعات الإ

في    في المائة  1.1نص السیناریو الأساسي في دیسمبر الماضي على تباطؤ النمو الوطني الاقتصادي إلى  وقد  

أما السیناریو الحاد، فإنھ یستند إلى    ،2024و  2023  عامي  خلال  في المائة  3، یلیھ تسارع إلى  2022عام  

وھعدة   الروسي    يافتراضات  الصراع  أعقاب  في  وروسیا  أوروبا  بین  الجیوسیاسیة  التوترات  استمرار 

التورید و  ،الأوكراني قلة ھطول نتی   2023حملة زراعیة سیئة في عام  ، وتعطیل أكثر حدة في سلاسل  جة 

  في المائة  2.1تضافر ھذه العوامل سیؤثر بشكل كبیر على الناتج المحلي الإجمالي لینكمش بنسبة  إن  الأمطار.  

ینمو بنسبة    2023في عام   أن  المائة  1.4قبل  یؤدي  2024في عام    في  المتوقع أن  ذلك، من  إلى  . إضافة 

واستمرار    2023ي جنوب صحراء إفریقیا في عام  انكماش الناتج المحلي الإجمالي في أوروبا وتباطؤ نموه ف

ستثمار الأجنبي المباشر. كما  نخفاض عائد الإ إالتضخم إلى تراجع الطلب الأجنبي للمنتجات المغربیة، مع  
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ستمرار  إ رتفاع المستمر في أسعار السلع الأساسیة إلى تفاقم الضغوط التضخمیة مما یؤدي إلى  سیؤدي الإ

 العائد.  رتفاع أسعارإ
 

  10.6حوالي    في السیناریو الأساسيالقروض غیر العاملة  سیبلغ متوسط معدل    فتراضات،لتلك الإ  ستناداً إو

، مع تطورات متباینة بین  2024و  2023  عامي  للشركات غیر المالیة في  في المائة  11.4و  ،للأسر  في المائة

ئتمان،  الإ  مخاطراد سیزید من  قتصادیة في السیناریو الحالبنوك. من ناحیة أخرى، فإن تدھور الظروف الإ

  13.0ثم    2023عند الأسر في    في المائة  12.2سیصل إلى    غیر العاملةحیث أن متوسط معدل نمو للقروض  

في    12.9ثم    2023عند الشركات غیر المالیة في    في المائة  12.3نسبة    سجل، كما سی2024في    في المائة

تراجع النشاط والقوة الشرائیة على الوضع المالي ثیر  تأ، الأمر الذي یعكس بشكل أساسي  2024في    المائة

 . للأسر والشركات غیر المالیة
 لدى القطاع المصرفي المغربي  القروض غیر العاملةتطور معدلات  :)17-5شكل (

 

 

  ،2023عام    يف  في المائة  14.9  بمعدلرأس المال  كفایة  متوسط نسبة    تحقیقالسیناریو الأساسي    كما نتج عن

في   في المائة  10.4، بینما ستستقر نسبة رأس المال الأساسي عند حوالي  2024في عام    في المائة  14.8و

ً رأس المال انخفاضكفایة  یسجل متوسط نسبة  وف  سو  . السیناریو الحاد كما تشھد    ،قطة أساسن  140بما یقرب    ا

نتائج    راجعنقطة أساس على مدى أفق التنبؤ، بما یتماشى مع ت  120نخفاضاً بنحو  إ نسبة رأس المال الأساسي  

نخفاض في نتائج أنشطة السوق. ویتضح من نتائج  والإ   ،الائتمان  مخاطررتفاع في تكلفة  البنوك المقترنة بالإ

 .يالرقاب الحد الأدنىأعلى من   بقىت ھذه النسب  أن كلا السیناریوین
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 تطور متوسط نسب رأس المال الاحترازیةالقطاع المصرفي المغربى:  :)18-5شكل (

 
 

 

 مخاطر انتقال العدوى بین البنوك   .8
 

 دولة فلسطین 

)،  Interbank solvency contagionبمخاطر انتقال العدوى فیما بین البنوك (ختبار المتعلق تم إجراء الإ

لمعرفة ما یحدث لنسبة كفایة رأسمال البنوك في حال فشل أحدھا بالوفاء بالتزاماتھ تجاه المصارف الأخرى.  

نھا في  البنوك)  بین  ما  (الودائع  البنوك  بین  ما  بسوق  الخاصة  البیانات  إلى  الفحص  ھذا  استند  العام  وقد  یة 

فتراض فشل البنوك التي لدیھا ودائع تخص بنوك اخرى وعدم مقدرتھا الوفاء إ. تم في ھذا الاختبار  2022

بالتزاماتھا تجاه البنوك المودعة. وقد أسفر الاختبار عن بقاء نسبة كفایة رأس المال فوق الحد الأدنى المقرر  

والإفرادي للبنوك وذلك بعد التكرار الأول والثاني    على المستویین الإجمالي  في المائة  10.5للاختبار عند  

 والثالث للاختبار.   
 

 جمھوریة مصر العربیة 

 نتقال العدوى المباشرة بین وحدات القطاع المصرفيإمخاطر  -

أ مخاطر العدوى المباشـرة بالقطاع المصـرفي نتیجة العلاقات الترابطیة بین البنوك في سـوق الانتربنك،   تنشـ

رضــات بین كل بنك والبنوك الأخرى من مؤشــرات مدى قوة الارتباط بین البنوك، والذي  ویعد صــافي التع

ــابات جاریة، وودائع، وقروض، وقد تم اســتخدام مصــفوفة  یســاوى صــافي المســتحق على البنوك من حس

باســتخدام  ختبار الضــغط  إالعلاقات الترابطیة بین البنوك لقیاس مخاطر العدوى المباشــرة، حیث تم تطبیق  

 سیناریوھین على النحو التالي:
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 السیناریو الثاني  السیناریو الأول 
بخلاف البنوك ذات الأھمیة    - افتراض اخفاق عدد من البنوك  

عن سداد التزاماتھم مع باقي البنوك بالعملة    –النظامیة محلیا  
للقطاع   المالیة  الملاءة  تأثیر ذلك على  المحلیة وقیاس مدى 

 المصرفي. 

النظامیة   الأھمیة  ذات  البنوك  من  بنك  كل  اخفاق  افتراض 
المحلیة مع  - على حدى    -محلیاً   بالعملة  التزاماتھ  في سداد 

المالیة   الملاءة  علي  ذلك  تأثیر  مدى  وقیاس  البنوك  باقي 
 للقطاع المصرفي. 

 

 ينتقال العدوى بین القطاع المصرفي والقطاع المالي غیر المصرفإمخاطر  -

تقال العدوى المباشــرة من القطاع المالي غیر المصــرفي للقطاع إنتم إجراء اختبارات الضــغط المرتبطة بمخاطر  

ائر التي قد تنتج عن إخفاق الأنشـطة المالیة غیر المصـرفیة في   المصـرفي، بھدف تقییم مدى قدرتھ على تحمل الخسـ

تخدام قیمة صـاف داد التزاماتھا للبنوك، وذلك باسـ تبعاد الودائع الخاصـة   -التسـھیلات الائتمانیة  القروض و يسـ بعد اسـ

تعرض القطاع المصـرفي لكل نشـاط من   يكمؤشـر لصـاف -بالقطاع المالي غیر المصـرفي لدى القطاع المصـرفي  

یناریوھین تتفاوت ً أنشـطة القطاع المالي غیر المصـرفي، وتم اسـتخدام سـ في درجة تأثیرھما على البنوك، وذلك على    ا

 ي: النحو التال
 السیناریو الثاني  السیناریو الأول 

نسبة   سداد  في  الخاصة  10الاخفاق  الالتزامات  من   ٪
 بصافي القروض.  

٪ من الالتزامات الخاصة بصافي  20الاخفاق في سداد نسبة  
 القروض. 

  
 

القطاع المصرفي  لدى مخاطر انتقال العدوى ب المتعلقةمستوى المخاطر وفقاً لنتائج اختبارات الضغط : )11-5شكل (
 المصري

السیناریو الأكثر  
 حدة 

السیناریو المتوسط  
  السیناریو الأساسي  الحدة 

 مخاطر انتقال العدوى بین وحدات القطاع المصرفي  منخفضة  منخفضة  منخفضة 

غیر  منخفضة  منخفضة  منخفضة  المالي  والقطاع  المصرفي  القطاع  بین  العدوى  انتقال  مخاطر 
 المصرفي 
 . )2021( يتقریر الاستقرار المالالبنك المركزي المصري، المصدر: 

 

 

 ً  : تطبیق اختبارات الضغط على بعض القطاعات المصرفیة في الدول العربیة ثانیا

تم إجراء اختبارات للضغط على بعض القطاعات المصرفیة في الدول العربیة باستخدام ثلاثة سیناریوھات  

للمخاطر الإ في إطار سیناریو  افتراضات موحدة  وباستخدام  التأثیر  الكلیة  متدرجة من حیث حدة  قتصادیة 

، وذلك على المستوى الكلى لمجمع أكبر البنوك  الروسیة الأوكرانیة  للأزمةالمرتبطة بتفاقم التداعیات السلبیة  

للبنوك المنفردة،    يوالمستوى الجزئ  -من أصول القطاع     في المائة  80التي تمثل نحو    -بالقطاع المصرفي  

ستثمارات المالیة في الأوراق ومحفظة الإ  يالقطاع الحكوم  ئتمانإئتمان السیادیة لمحفظة  وذلك لمخاطر الإ

الأعمال العام والخاص،    يئتمان قطاعإمخاطر الائتمان الخاص (محفظة  و  المالیة الحكومیة بالعملة المحلیة،

ئتمان المنشآت متناھیة الصغر، ومحفظة التجزئة المصرفیة)، وكذلك مخاطر التركز، ومخاطر إومحفظة  

  يختبار الحساسیة لمخاطر التشغیل الناتج عن تزاید مخاطر الأمن السیبرانإب ذلك، تم تطبیق  السوق. إلى جان
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الإالناتج عن الإ إلى  الإ تجاه  والتطبیقات  القنوات  وتھدف  عتماد على  المالیة.  المعاملات  تنفیذ  في  لكترونیة 

مواجھة الخسائر غیر المتوقعة، ختبارات السیناریوھات والحساسیة المطبقة إلى تقییم مدى كفایة رأس المال لإ

 .45وبالتالي تقدیر مدى صلابة أكبر البنوك في الدول العربیة المستوردة والمصدرة للنفط

 اختبار السیناریوھات 

النحو   العالمیة، وذلك على  الاقتصادیة  الضغوط  المخاطر في إطار سیناریو  أنواع من  الاختبار عدة  یتضمن ھذا 
 : يالتال
للأسیناریو  "  السلبیة  التداعیات  ظل  في  الكلیة  والمالیة  الاقتصادیة  الروسیة    زمةالضغوط 

 الأوكرانیة" 

 
 ، صندوق النقد العربى.2023العربیة تم إجراء الاختبارات بناءً على البیانات الواردة باستبیان الاستقرار المالى للدول  45

العالمي،  • المستوى  على  الاقتصادي  الركود  حدة  وزیادة  الأوكرانیة  الروسیة  الحرب  استمرار  افتراض  تم 
الضغوط   استمرار  مع  النفط  اسعار  انخفاض  وكذلك  العالمیة،  الإمداد  بسلاسل  المتعلقة  التحدیات  واستمرار 

ذ النقدیة وتأثیر  للسیاسات  التقییدى  الیقین والاتجاه  العالمى التضخمیة وحالة عدم  الطلب  انخفاض فى  لك من 
 والتجارة الدولیة. 

یؤدي ذلك إلى انخفاض قیمة الصادرات البترولیة للدول المصدرة للنفط وكذلك استمرار خروج رؤوس الاموال    •
الدول   لتلك  المحلیة  العملات  إلى مزید من الضغوط على  یؤدي  للنفط وھو ما  المستوردة  الدول  الاجنبیة من 

 التضخمیة عند مستویات مرتفعة.  واستمرار الضغوط

یواجھ عدد من المصدرة للنفط والمستوردة لھ، حیث    ما بین الاقتصادات العربیة  النمو الاقتصادي  معدلاتتباین   •
العجز المالى الداخلى  تحدیات تتعلق بارتفاع مستویات    -   بشكل خاص الدول المستوردة للنفط  -   الدول العربیة 

 . قدرتھا على تعزیز الانفاق الداعم للنمو مقارنة بالدول المصدرة للنفط ومحدودیة مستویات والخارجى 

ارتفاع معدل البطالة نظراً لتراجع أداء قطاعات الأعمال والشركات، واتجاھھا نحو الاستغناء عن العمالة فى    •
ج. ھذا إلى  ظل تراجع مستویات الطلب الكلى وارتفاع النفقات ونقص المواد الخام المستوردة واللازمة للإنتا

  جانب انخفاض حجم الاستثمارات الأجنبیة المباشرة فى ظل ظروف عدم الیقین المحیطة بالاقتصاد العالمى.

تنعكس المخاطر الاقتصادیة الكلیة على ارتفاع مخاطر ائتمان الشركات والأفراد فى ضوء تراجع الأداء المالى  •
 للشركات، وانخفاض الدخل الحقیقى للأفراد.  

لسیاسة النقدیة التقییدیة على المستوي العالمى على توجھات السیاسة النقدیة في عدد من الدول العربیة  انعكاس ا •
التي تتبني نظماً ثابتة لأسعار الصرف، أما بالنسبة للدول العربیة التي تتبني نظم سعر صرف مرنة فقد تواجھ  

ل إلى رفع أسعار العائد لاحتواء الضغوط  تحدیات خاصة بخروج تدفقات رؤوس الأموال، مما قد یدفع تلك الدو 
للمدیونیة   مرتفعة  ومعدلات  الجاریة  المعاملات  میزان  عجز  مشكلات  تواجھ  التي  للدول  خاصة  التضخمیة، 

 الخارجیة، ویرتبط ذلك بارتفاع مخاطر السوق لسعر الصرف والعائد. 

ل عبئا على الموازنات العامة، وتنامى العامة وتكالیف الاقتراض والتى تمث  المدیونیة   تزاید مخاطرارتفاع نسب •
الدین،  الحكومات على خدمة  بشأن عدم مقدرة  الشك  العامة وارتفاع  المالیة  بشأن استدامة أوضاع  المخاوف 
بالتزاماتھا  الوفاء  على  العربیة  الدول  وقدرة  المالیة  الاستدامة  مدى  فى  المستثمرین  ثقة  انخفاض  وبالتالى 

الائتمانى للدول العربیة، خاصةً الدول المستوردة للنفط    التصنیف ھ تراجع درجة  الخارجیة، مما قد یترتب علی 
 فى ظل ارتفاع مستویات المدیونیة بھا.

قد یؤدي تراجع درجة التصنیف الائتمانى للحكومات الي ارتفاع مخاطر الائتمان السیادیة، وانخفاض كبیر في   •
 ودائع القطاع المصرفي.  ىھا، وحدوث سحب علدرجة سیولة الأوراق المالیة الحكومیة وانخفاض قیمت 
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 ظل التداعیات السلبیة للأزمة الروسیة الأوكرانیة في  : المخاطر النظامیة ضمن سیناریو الضغط)19-5شكل (

 

 

 

 

 
 فریق عمل الاستقرار المالي في الدول العربیة المصدر: 

 مخاطر الائتمان السیادیة لاختبارات الضغط  .1

محفظة  نسبة من القروض العاملة بخفاق  إفتراض  إختبارات الضغوط تم  إفي إطار السیناریو المستخدم في  

بنسبة  إ الحكومي  القطاع  المائة  5ئتمان  و  في  الأساسي،  السیناریو  المائة  10نسبة  في ظل  بالسیناریو   في 

نتقالھا إلى فئة الجدارة غیر العاملة "الردیئة"، مما إبالسیناریو الأكثر حدة، و   في المائة  15متوسط الحدة، و

فتراض أن المخصصات الواجب  إ، كما تم  في المائة  100یعنى الحاجة إلى تكوین مخصصات مقابلة بنسبة  

وذلك على مستوى القطاع المصرفي في دول ،  في المائة  3لباقي المحفظة العاملة تساوى متوسط    تكوینھا

 . 2021مقارنة بدیسمبر  2022(الجزائر وفلسطین والمغرب) في دیسمبر 

كفایة رأس المال لمواجھة الخسائر الناتجة عن إخفاق نسبة من  مستویات جیدة لختبار  وقد أظھرت نتائج الإ

فإمحفظة   الحكومي  القطاع  المصرفي    ي ئتمان  الثلاث،  القطاع  العربیة  الدول  للثلاث  في  وفقاً  وذلك 

أعلى من النسبة المقررة    -   يعلى المستوى الكل  – نسب كفایة رأس المال بعد الضغط    بقىسیناریوھات، حیث ت 

 . 2022و 2021 لعامي ) بناءً على البیانات الفعلیة في دیسمبرفي المائة 10.5وفقاً لبازل (

 المصدر: فریق عمل الاستقرار المالي في الدول العربیة 
 
 

21.9 21.7 21.6 21.5 21.2 21.1 21.0 21.0 
14.6 13.1 12.0 11.0 

15.0 13.8 12.9 12.0 15.8 15.1 14.7 14.2 13.6 13.0 12.6 12.2 

السیناریو النسبة الفعلیة
الأساسي

ط السیناریو متوس
الحدة

ر السیناریو الأكث
حدة

السیناریو النسبة الفعلیة
الأساسي

ط السیناریو متوس
الحدة

ر السیناریو الأكث
حدة

2022دیسمبر 2021دیسمبر 

مى نتائج اختبارات الضغط لمخاطر الائتمان السیادیة الخاصة بمحفظة ائتمان القطاع الحكو:)20-5(شكل 
(%) 2022و2021بالقطاع المصرفى على مستوى نسبة كفایة رأس المال في دیسمبر 

الجزائر  فلسطین المغرب

مخاطر 
الائتمان 
السیادیة

مخاطر 
الائتمان 
الخاص

مخاطر 
السوق 
لسعر 
الصرف

مخاطر 
السوق 

لاسعار العائد
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 المصدر: فریق عمل الاستقرار المالي في الدول العربیة 

الحكومیة بالعملة المحلیة والتي  فتراض تطبیق وزن مخاطر على محفظة الأوراق المالیة  إإلى جانب ذلك، تم  

في    7وذلك بنسبة    ،تتضمن كل من أذون الخزانة والسندات الحكومیة المحلیة في مقام نسبة كفایة رأس المال

، وتم تطبیق  46بالأكثر حدة   في المائة  11بالسیناریو متوسط الحدة، و  في المائة   9بالسیناریو الأساسي، و  المائة

كفایة رأس المال لاستیعاب  . وقد أظھرت النتائج  لمصرفي في الجزائر والمغربعلى القطاع اختبار  ھذا الإ 

بالدولتین وذلك وفقاً للثلاث    يالزیادة في وزن مخاطر محفظة الأوراق المالیة الحكومیة في القطاع المصرف

ن أعلى م  -  يوالجزئ  يعلى المستویین الكل  –سیناریوھات، حیث تظل نسب كفایة رأس المال بعد الضغط  

 . 2022و  2021) بناءً على البیانات الفعلیة في دیسمبر  في المائة 10.5النسبة المقررة وفقاً لبازل (

 المصدر: فریق عمل الاستقرار المالي في الدول العربیة 

 

 
 بمقترحات لجنة بازل المرتبطة بتطبیق أوزان مخاطر على المطالبات السیادیة بالعملة المحلیة.   استرشاداً   46
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17.4 

11.3 

11.3 

11.3 

11.3 

29.4 

29.0 

28.7 

28.4 

25.7 

25.7 

25.7 

25.7 

15.4 

15.4 

15.4 

15.4 

17.1 

17.1 

17.1 

17.1 

النسبة الفعلیة
السیناریو الأساسي

السیناریو متوسط الحدة
السیناریو الأكثر حدة

بر 
سم

دی
20

22

ان نتائج اختبارات الضغط لمخاطر الائتم): 21-5(شكل 
سبة الجزائر على مستوى نيفبشكل إفرادي السیادیة 

(%) 2022كفایة رأس المال في دیسمبر 

1بنك  2بنك  3بنك  4بنك  5بنك  6بنك 

14.7 

13.7 

13.1 
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15.9 

14.8 
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11.9 
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السیناریو الأساسي

السیناریو متوسط الحدة
السیناریو الأكثر حدة
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سم

دی
20

22
نتائج اختبارات الضغط لمخاطرالائتمان ): 22-5(شكل 

سبة فلسطین على مستوى نيفبشكل إفرادي السیادیة 
(%) 2022كفایة رأس المال في دیسمبر 

1بنك  2بنك  3بنك  4بنك  5بنك  6بنك 

21.9 21.0 20.7 20.5 21.2 20.2 19.9 19.7 

15.8 15.7 15.6 15.6 
13.6 13.5 13.4 13.4 

النسبة 
الفعلیة

و السیناری
الأساسي

و السیناری
متوسط 

الحدة

و السیناری
الأكثر 

حدة

النسبة 
الفعلیة

و السیناری
الأساسي

و السیناری
متوسط 

الحدة

و السیناری
الأكثر 

حدة

2022دیسمبر 2021دیسمبر 

نتائج اختبارات الضغط  لمخاطر الائتمان ): 23-5(شكل 
ملة السیادیة الخاصة بمحفظة الأوراق المالیة الحكومیة بالع
س المحلیة بالقطاع المصرفى على مستوى نسبة كفایة رأ

(%)2022و2021المال في دیسمبر

الجزائر المغرب

17.4 

17.0 

16.9 

16.8 

11.3 

11.0 

11.0 

10.9 

29.4 

28.1 

27.8 

27.5 

25.7 

23.9 

23.4 

23.0 

15.4 

14.5 

14.3 

14.0 

17.1 

16.6 

16.4 

16.3 

النسبة الفعلیة

السیناریو الأساسي

حدةالسیناریو متوسط ال

ةالسیناریو الأكثر حد

نتائج اختبارات الضغط  لمخاطر الائتمان ): 24-5(شكل 
كل بشالسیادیة الخاصة بمحفظة الأوراق المالیة الحكومیة 

ل في فى الجزائرعلى مستوى نسبة كفایة رأس الماإفرادي 
(%)2022دیسمبر 

1بنك  2بنك  3بنك  4بنك  5بنك  6بنك 
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 ئتمان الخاصمخاطر الإلاختبارات الضغط  .2

 المصدر: فریق عمل الاستقرار المالي في الدول العربیة 

الخاص كل من محفظة  تشمل محفظة الإ متناھیة   يئتمان قطاعإئتمان  العام والخاص، والمنشآت  الأعمال 

خفاق نسبة من إالصغر، والتجزئة المصرفیة. ھذا وقد تم تطبیق اختبارات الضغط لتلك المخاطر بافتراض  

في   10القروض العاملة بمحفظة ائتمان قطاع الأعمال العام وقطاع الأعمال الخاص كل على حدى بنسبة  

بالسیناریو    في المائة 20بالسیناریو متوسط الحدة، و  في المائة 15في ظل السیناریو الأساسي، ونسبة   المائة

الحاجة إلى تكوین مخصصات    ينتقالھا إلى فئة الجدارة غیر العاملة "دون المستوى"، مما یعنإ الأكثر حدة، و

 يلواجب تكوینھا لباقي المحفظة العاملة تساوفتراض أن المخصصات اإ، كما تم  في المائة  20مقابلة بنسبة  

الجزائر  في القطاع المصرفي في  ئتمان قطاع الأعمال العام  إختبار مخاطر  إ. وتم تطبیق  في المائة  3متوسط  

الجزائر وفلسطین  في    القطاعات المصرفیةئتمان قطاع الأعمال الخاص على  إختبار مخاطر  إوالمغرب، و 

   2021نة بدیسمبر مقار 2022والمغرب في دیسمبر 

. وقد أظھرت نتائج الاختبار كفایة رأس المال لاستیعاب الخسائر الناتجة عن إخفاق نسبة من محفظة ائتمان  

للثلاث سیناریوھات، حیث   بالثلاث دول وذلك وفقاً  القطاع المصرفى  العام والخاص فى  قطاعى الأعمال 

  10.5أعلى من النسبة المقررة وفقاً لبازل (  -  يعلى المستوى الكل   -نسب كفایة رأس المال بعد الضغط   بقىت

 . 2022و 2021 لعامي  ) بناءً على البیانات الفعلیة في دیسمبرفي المائة

 

 

21.9 
19.6 19.2 18.8 

21.2 
19.1 18.7 18.3 

15.8 15.6 15.6 15.6 
13.6 13.4 13.4 13.4 

لیة
لفع

ة ا
سب

الن

سي
سا

 الأ
یو

نار
سی

ال

ط 
وس

 مت
یو

نار
سی

ال
حدة

ال

 ح
كثر

 الأ
یو

نار
سی

ال
دة

لیة
لفع

ة ا
سب

الن

سي
سا

 الأ
یو

نار
سی

ال

ط 
وس

 مت
یو

نار
سی

ال
حدة

ال

 ح
كثر

 الأ
یو

نار
سی

ال
دة

  

اع نتائج اختبارات الضغط لمخاطر ائتمان قط:)25-5(شكل 
ایة الاعمال العام بالقطاع المصرفى على مستوى نسبة كف

(%) 2022و2021رأس المال في دیسمبر 

الجزائر المغرب
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نتائج اختبارات الضغط لمخاطر :)26-5(شكل 
فى بشكل إفرادي ائتمان قطاع الاعمال العام 

ي الجزائر على مستوى نسبة كفایة رأس المال ف
(%) 2022دیسمبر 
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 المصدر: فریق عمل الاستقرار المالي في الدول العربیة 

 

  

 

 المالي في الدول العربیة المصدر: فریق عمل الاستقرار 

21.9 20.7 20.5 20.3 21.2 20.2 20.0 19.8 

14.6 13.8 13.5 13.3 15.0 14.2 14.0 13.8 
15.8 14.3 14.0 13.7 13.6 12.2 11.9 11.7 

ط السیناریو متوسيالسیناریو الأساسالنسبة الفعلیة
الحدة

ر السیناریو الأكث
حدة

ط السیناریو متوسيالسیناریو الأساسالنسبة الفعلیة
الحدة

ر السیناریو الأكث
حدة

2022دیسمبر 2021دیسمبر 

نسبة نتائج اختبارات الضغط لمخاطر ائتمان قطاع الاعمال الخاص بالقطاع المصرفى على مستوى): 27-5(شكل 
(%) 2022و2021كفایة رأس المال في دیسمبر 

الجزائر فلسطین المغرب
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نتائج اختبارات الضغط لمخاطر ائتمان): 28-5(شكل 
فى الجزائر علىبشكل إفراديقطاع الاعمال الخاص 

2022مستوى نسبة كفایة رأس المال في دیسمبر 
 (%)

1بنك  2بنك  3بنك  4بنك  5بنك  6بنك 
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نتائج اختبارات الضغط لمخاطر ائتمان): 29-5(شكل 
ى فى فلسطین علبشكل إفرادي قطاع الاعمال الخاص 

2022مستوى نسبة كفایة رأس المال في دیسمبر 
 (%)
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من محفظة القروض    في المائة10خفاق نسبة  إفتراض  إتم    ئتمان المنشآت متناھیة الصغر،إوبالنسبة لمخاطر  

في    20بالسیناریو متوسط الحدة، ونسبة    في المائة  15العاملة لتلك المنشآت طبقا للسیناریو الأساسي، ونسبة  

بالسیناریو الأكثر حدة، وانتقالھا لفئة الجدارة غیر العاملة "دون المستوى" مما یعنى الحاجة إلى تكوین    المائة

المحفظة إ، كما تم  في المائة  20مخصصات مقابلة بنسبة   الواجب تكوینھا لباقي  فتراض أن المخصصات 

مقارنة    2022طین في دیسمبر  فلس  دولة. وتم تطبیق ھذا الاختبار على  في المائة  3متوسط    يالعاملة تساو

كفایة رأس المال لمواجھة الخسائر وذلك وفقاً للثلاث سیناریوھات، حیث  وأظھرت النتائج  .  2021بدیسمبر  

أعلى من النسبة المقررة وفقاً    -  يوالجزئ  يعلى المستویین الكل  -نسب كفایة رأس المال بعد الضغط    بقىت

 .  2022و 2021ات الفعلیة في دیسمبر ) بناءً على البیانفي المائة 10.5لبازل (

                      

 المصدر: فریق عمل الاستقرار المالي في الدول العربیة 

  المصدر: فریق عمل الاستقرار المالي في الدول العربیة
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2022دیسمبر 2021دیسمبر 

غر اختبارات الضغط لمخاطر ائتمان المنشآت متناھیة الص): 30-5(شكل 
لمال في على مستوى نسبة كفایة رأس االفلسطینيبالقطاع المصرفى

(%) 2022و2021دیسمبر 

14.74 

14.65 

14.62 

14.59 

15.87 

15.33 

15.20 

15.06 

14.56 

14.10 

14.00 

13.89 

14.96 

14.73 

14.67 

14.62 

14.36 

14.13 

14.08 

14.03 

النسبة الفعلیة

السیناریو الأساسي

السیناریو متوسط الحدة

السیناریو الأكثر حدة

بر 
سم

دی
20

22

نتائج اختبارات الضغط لمخاطر ائتمان ): 31-5(شكل 
ى فلسطین علبشكل إفرادي في المنشآت متناھیة الصغر 

(%) 2022مستوى نسبة كفایة رأس المال في دیسمبر 

1بنك  2بنك  3بنك  4بنك  5بنك 

21.9 21.4 21.3 21.2 21.2 20.7 20.6 20.5 

14.6 13.8 13.5 13.2 
15.0 14.3 14.0 13.7 

15.8 14.8 14.6 14.4 13.6 12.7 12.5 12.4 

السیناریو النسبة الفعلیة
الأساسي

ط السیناریو متوس
الحدة

ر السیناریو الأكث
حدة
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الأساسي

ط السیناریو متوس
الحدة

ر السیناریو الأكث
حدة

2022دیسمبر 2021دیسمبر 

على يئتمان محفظة التجزئة المصرفیة بالقطاع المصرفإنتائج اختبارات الضغط لمخاطر ): 32-5(شكل 
(%) 2022و2021مستوى نسبة كفایة رأس المال في دیسمبر 

الجزائر فلسطین المغرب
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 المحفظة نسبة من القروض العاملة بتلك  فتراض اخفاق  إئتمان التجزئة المصرفیة، تم  إوعلى مستوى محفظة  

  في المائة  20بالسیناریو متوسط الحدة، و  في المائة  15نسبة  في ظل السیناریو الأساسي، و  في المائة10بنسبة  

الحاجة إلى تكوین    ينتقالھا إلى فئة الجدارة غیر العاملة "دون المستوى"، مما یعنإبالسیناریو الأكثر حدة، و 

المحفظة فتراإكما تم  ،  في المائة  20مخصصات مقابلة بنسبة   الواجب تكوینھا لباقي  ض أن المخصصات 

الجزائر وفلسطین    على القطاع المصرفي فيختبار  . وتم تطبیق ھذا الإفي المائة  3العاملة تساوى متوسط  

ستیعاب  كفایة رأس المال لإوقد أظھرت النتائج  .  2021مقارنة بدیسمبر    2022في دیسمبر    كما  والمغرب

بالثلاث دول    يالقطاع المصرف   ية من محفظة ائتمان التجزئة المصرفیة فالخسائر الناتجة عن إخفاق نسب

بعد    -على المستویین الكلى والجزئى    -نسب كفایة رأس المال    بقىوذلك وفقاً للثلاث سیناریوھات، حیث ت 

  2021) بناءً على البیانات الفعلیة في دیسمبر  في المائة  10.5الضغط أعلى من النسبة المقررة وفقاً لبازل (

 .  2022و

  

 

 المصدر: فریق عمل الاستقرار المالي في الدول العربیة 
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ة نتائج اختبارات الضغط لمخاطر ائتمان محفظ): 33-5(شكل 
ى نسبة في الجزائر على مستوبشكل إفرادي التجزئة المصرفیة 

(%) 2022كفایة رأس المال في دیسمبر 
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ن نتائج اختبارات الضغط لمخاطر ائتما): 34-5(شكل 
طین في فلسبشكل إفرادي محفظة التجزئة المصرفیة 

على مستوى نسبة كفایة رأس المال في دیسمبر 
2022 (%)
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 مخاطر التركز لاختبارات الضغط  .3

ختبارات الضغط الخاصة بمخاطر التركز على مستوى العمیل الواحد وأطرافھ المرتبطة من خلال  إتم إجراء  

نسبة  إفتراض  إ المائة  10خفاق  لأكبر    في  العاملة  القروض  محفظة  وأطرافھم    5من  مقترضین  عملاء 

كثر حدة، وانتقالھا  بالسیناریو الأ  في المائة  20بالسیناریو متوسط الحدة، ونسبة    في المائة  15المرتبطة، ونسبة  

في   20الحاجة إلى تكوین مخصصات مقابلة بنسبة  يإلى فئة الجدارة غیر العاملة "دون المستوى"، مما یعن

فتراض أن المخصصات الواجب تكوینھا لباقي المحفظة العاملة لكبار العملاء تساوى متوسط  إ، كما تم  المائة

 10حفظة القروض والتسھیلات الائتمانیة العاملة لأكبر  فتراض على م. كذلك تم تطبیق ذات الإفي المائة  3

المرتبطة.   تم تطبیق ھذه الاختبارات على  عملاء مقترضین وأطرافھم  المصرفي في  وقد  الجزائر  القطاع 

كفایة رأس المال لاستیعاب  وأظھرت النتائج  .  2021مقارنة بدیسمبر    2022في دیسمبر    وفلسطین والمغرب

نسبة   إخفاق  الناتجة عن  بأكبر  الخسائر  الخاصة  الائتمان  وأطرافھم    10و  5من محفظة  مقترضین  عملاء 

للثلاث سیناریوھات، حیث ت   المرتبطة  نسبة كفایة رأس    بقى في القطاع المصرفى بالثلاث دول وذلك وفقاً 

)، بناءً على البیانات الفعلیة في دیسمبر  في المائة  10.5زل (المال بعد الضغط أعلى من النسبة المقررة وفقاً لبا

 . 2022و 2021

 : فریق عمل الاستقرار المالي في الدول العربیة)36-5) و( 35-5الشكلین ( مصدر
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2022دیسمبر 2021دیسمبر 

مقترضین واطرافھم المرتبطة 5نتائج اختبارات الضغط لمخاطر التركز بمحفظة ائتمان أكبر ): 35-5(شكل 
(%) 2022و2021بالقطاع المصرفى على مستوى نسبة كفایة رأس المال في دیسمبر 

الجزائر فلسطین المغرب
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مقترضین واطرافھم 10نتائج اختبارات الضغط لمخاطر التركز بمحفظة ائتمان أكبر ): 36-5(شكل 
(%) 2022و2021المرتبطة بالقطاع المصرفى على مستوى نسبة كفایة رأس المال في دیسمبر 

الجزائر فلسطین المغرب
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 اختبارات الضغط لمخاطر السوق  .4

العائد.  تتضمن اختبارات الضغط الخاصة بمخاطر السوق كل من مخاطر سعر الصرف، ومخاطر أسعار  

وفي إطار السیناریو المستخدم، تم تطبیق اختبار الضغط لسعر الصرف على الدول المصدرة للنفط (الجزائر)  

  15و  في المائة  10و  في المائة  5بافتراض انخفاض قیمة عملتھا الوطنیة مقابل العملات الأجنبیة بمعدلات  

دة على التوالي. وفى المقابل، تم افتراض انخفاض  وفقاً للسیناریو الأساسي ومتوسط الحدة والأكثر ح   في المائة

 في المائة  45و في المائة 30و في المائة 15قیمة العملة الوطنیة للدول المستوردة للنفط (المغرب) بمعدلات 

طبقاً للسیناریو الأساسي ومتوسط الحدة والأكثر حدة على التوالي، ثم تقدیر نتائج ذلك على نسبة كفایة رأس  

خدام صافي المراكز المفتوحة للعملات الأجنبیة لأكبر البنوك بالقطاع المصرفي وذلك في دیسمبر  المال باست

في    5. وعلى جانب الأوضاع النقدیة تم افتراض ارتفاع سعر العائد بنسبة  2021مقارنة بدیسمبر    2022

بالسیناریو الأكثر حدة    ةفي المائ  9في السیناریو متوسط الحدة، و  في المائة  7بالسیناریو الأساسي، و  المائة

 للدول المستوردة للنفط، وذلك باستخدام البیانات الخاصة بفجوات إعادة التسعیر لأكبر البنوك في المغرب.  

  مخاطر التغیر في سعر الصرف •

على   الأجنبیة  للعملات  المفتوحة  المراكز  بصافي  فائضاً  والمغرب  الجزائر  في  المصرفي  القطاع  حقق 

. ولكن  الثلاث  سیناریوھاتالفي ظل    2022و  2021المستوى الإجمالي لأكبر البنوك وفقاً لبیانات دیسمبر  

لأجنبیة مما یترتب  على المستوي الجزئى، سجلت بعض البنوك عجزا بصافي المراكز المفتوحة للعملات ا

ضئیلاً على نسبة    اً علیھ خسائر بھا حال انخفاض قیمة العملة الوطنیة مقابل العملات الأجنبیة. وكان لذلك أثر

بعد الضغط أعلى من النسبة المقررة   - ئيوالجز  يعلى المستویین الكل –النسبة  تبقىحیث كفایة رأس المال 

 .  2022و 2021البیانات الفعلیة في دیسمبر ) بناءً على في المائة 10.5وفقاً لبازل (

 المصدر: فریق عمل الاستقرار المالي في الدول العربیة 
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وى على مستبالقطاع المصرفى نتائج اختبارات الضغط الخاصة لمخاطر سعر الصرف ): 37-5(شكل 
(%) 2022و2021نسبة كفایة رأس المال في دیسمبر 

الجزائر المغرب
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 العائد  أسعار مخاطر التغیر في •

إلى   ساب الفجوات التراكمیة لإعادة التسعیر  تح إتم إجراء اختبارات الضغط لمخاطر أسعار العائد استناداَ 

شھور)، ومتوسطة الأجل (حتى عام). وقد حقق القطاع المصرفى في    3خلال الفترة قصیرة الأجل (حتى  

الأ  ومتوسطة  قصیرة  بالشریحتین  التسعیر  لإعادة  سالبة  فجوات  والمغرب  علیھ  فلسطین  ترتب  مما  جل، 

للثلاث   وفقاً  وذلك  العائد  أسعار  نتیجة لارتفاع  المال  رأس  كفایة  ونسبة  العائد  من  الدخل  انخفاض صافي 

ارتفاع سعر العائد على  كفایة رأس المال لاستیعاب الخسائر الناتجة عن  وقد أظھرت النتائج  سیناریوھات.  

وذلك وفقاً للثلاث سیناریوھات،   ة الأجل في الدولتینمستوى فجوة إعادة التسعیر التراكمیة قصیرة ومتوسط

أعلى من النسبة المقررة وفقاً لبازل    -   يعلى المستوي الكل  - حیث تظل نسبة كفایة رأس المال بعد الضغط  

 .  2022و 2021) بناءً على البیانات الفعلیة في دیسمبر في المائة 10.5(
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ط السیناریو متوس
الحدة

ر السیناریو الأكث
حدة

2022دیسمبر 2021دیسمبر 

3ى حت(نتائج اختبارات الضغط لمخاطر أسعار العائد على مستوى الفجوة قصیرة الأجل ): 38-5(شكل 
(%) 2022و2021على نسبة كفایة رأس المال في دیسمبر ) شھور

فلسطین المغرب

 فریق عمل الاستقرار المالي في الدول العربیة المصدر: 

14.63213.62213.21812.814
14.98314.03813.66013.282

15.82015.81915.81815.818
13.59713.59113.58813.585

السیناریو ةالنسبة الفعلی
الأساسى

ط السیناریو متوس
الحدة

ر السیناریو الأكث
حدة

السیناریو ةالنسبة الفعلی
الأساسى

ط السیناریو متوس
الحدة

ر السیناریو الأكث
حدة

2022دیسمبر 2021دیسمبر 

توسطة نتائج اختبارات الضغط لمخاطر أسعار العائد بالقطاع المصرفى على مستوى الفجوة م): 39-5(شكل 
(%) 2022و2021على نسبة كفایة رأس المال في دیسمبر ) حتى عام(الأجل 

فلسطین المغرب

 ول العربیة فریق عمل الاستقرار المالي في الد المصدر: 
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 التشغیل  الضغط لمخاطر اختبارات  .5

تم إجراء اختبارات الضغط لمخاطر التشغیل بافتراض تزاید مخاطر الأمن السیبرانى في ضوء ارتفاع درجة  

العرضیة  الإ والالتزامات  الأصول  قیمة  ارتفاع  علیھ  یترتب  مما  الالكترونیة،  المالیة  الخدمات  على  عتماد 

طبقاً للسیناریو    في المائة  10بمعدل    (BIA)المرجحة بأوزان مخاطر التشغیل طبقاً لأسلوب المؤشر الأساسى  

وتم تطبیق ھذا  بالسیناریو الأكثر حدة.    في المائة  20بالسیناریو متوسط الحدة، و  في المائة  15الأساسي، و

 .  2021مقارنة بدیسمبر  2022الجزائر وفلسطین في دیسمبر في الاختبار 

النتائج   أظھرت  عن  وقد  الناتجة  الخسائر  لاستیعاب  المال  رأس  والالتزامات  إكفایة  الأصول  قیمة  رتفاع 

القطاع المصرفي بالدولتین وذلك وفقاً للثلاث سیناریوھات،    يف  مخاطر التشغیل  العرضیة المرجحة بأوزان

بعد الضغط أعلى من النسبة المقررة    -  يوالجزئ  يعلى المستویین الكل  -نسبة كفایة رأس المال    بقىحیث ت 

 .  2022و 2021) بناءً على البیانات الفعلیة في دیسمبر في المائة 10.5وفقاً لبازل (

 

 

 

 

 
 الخلاصة  

لسیاسة الاحترازیة الجزئیة والكلیة ذات البعد المستقبلي، والتي  التحلیلیة ل تعد اختبارات الضغط أحد أدوات  

المختلفة في ظل  تھدف إلى تقییم مدى قدرة كل بنك والقطاع المصرفي على مواجھة المخاطر والصدمات  

، وذلك من خلال قیاس تأثیرھا على مجموعة  المعاكسة ذات احتمالیة حدوث منخفضة  الظروف الاستثنائیة

المؤشرات المالیة متمثلة بشكل أساسي في الربحیة ومدى كفایة رأس المال والسیولة، وذلك بناءً على مجموعة  

الظروف   تعكس  التي  السیناریوھات  على  .والعالمیة  المحلیةمن  بناءً  الاختبارات  تطبیق  ویھدف  ھذا 

ً   -السیناریوھات المستخدمة   أو على المستوى    سواء على المستوى الكلى أو البنوك ذات الأھمیة النظامیة محلیا

المخاط  -الجزئي   أھم  تحدید  وإلى  من  ر،  الاحتفاظ  التحقق  مع  المخاطر  تلك  مواجھة  على  البنوك  قدرة 

، یتم اتخاذ الإجراءات  يبناءً على نتائج اختبارات الضغط على المستوى الكلو  بمؤشرات سلامة مالیة جیدة.

21.9 21.6 21.5 21.4 21.2 21.0 20.9 20.8 

14.6 14.5 14.4 14.3 15.0 14.8 14.7 14.6 

السیناریو ةالنسبة الفعلی
الأساسي

السیناریو 
متوسط الحدة

ثر السیناریو الأك
حدة

السیناریو ةالنسبة الفعلی
الأساسي

السیناریو 
متوسط الحدة

ثر السیناریو الأك
حدة

2022دیسمبر 2021دیسمبر 

ة كفایة نتائج اختبارات الضغط لمخاطر التشغیل بالقطاع المصرفى على مستوى نسب): 40-5(شكل 
(%) 2022و2021رأس المال في دیسمبر 

الجزائر فلسطین

 فریق عمل الاستقرار المالي في الدول العربیة المصدر: 
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التصحیحیة المناسبة مثل تعزیز الإجراءات الوقائیة والاستباقیة بعد تحدید المخاطر النظامیة بھدف ضمان  

 دعم الاستقرار المالي. 

المركزیة العربیة، فتقوم بإجراء أنواع متنوعة من اختبارات الضغط طبقاً لمنھجیات   مصارفوفیما یخص ال

سیناریو العربیة  الدول  غالبیة  استخدمت  وقد  الراھنة  مختلفة،  العالمیة  التطورات  الإعتبار  في  تأخذ  ھات 

على الملاءة تطبیق اختبارات الضغط لتقییم تأثیرھا    والتحدیات والمخاطر المحیطة بالنظام المصرفي عند

تتعدد   القطاع المصرفي ككل، كما  الواحد، ومستوى  للبنك  الجزئي  المستوى  السیولة على  المالیة ومستوى 

وال  والسوق  والتركز  الائتمان  مخاطر  مثل  المخاطر  لأنواع  وفقاً  بتطبیقھا  تقوم  التي  ،  ل تشغیالاختبارات 

 والعكسیة. ومخاطر انتقال العدوى بین البنوك، واختبارات الضغط الكلیة
 

باستخدام سیناریوھات    ضغط على بعض القطاعات المصرفیة في الدول العربیةال إجراء اختبارات    تم   وقدھذا  

مخاطر الائتمان السیادیة،  بفتراضات موحدة، وذلك على مستوى القطاع المصرفي للاختبارات الخاصة  إو

  80المنفردة والمستوى الإجمالي للبنوك التي تمثل نحو  مخاطر ائتمان القطاع الخاص وعلى مستوى البنوك  و

المائة المصرفي  في  القطاع  إجمالي أصول  تطبیقمن  تم  كما  التركز    ختبارات ضغطإ   ،  بمخاطر  مرتبطة 

كفایة رأس المال ومتطلبات السیولة لامتصاص الخسائر  قیاس مدى  ومخاطر السوق والسیولة، وذلك بھدف  

المتوقعة،   تقیغیر  التي تواجھیم مدى صلابتھا في مواجھة  وبالتالي  الراھنة  قتصاد  الإ  المخاطر والتحدیات 

 العالمي واقتصاد المنطقة العربیة.
 

قدرة  بشكل عام، بینت جمیع أنواع إختبارات الأوضاع الضاغطة المطبقة من المصارف المركزیة العربیة  

على امتصاص الخسائر غیر المتوقعة والتي قد تنتج من الصدمات  القطاعات المصرفیة في الدول العربیة  

ومخاطر التركز، ومخاطر  ومخاطر ائتمان القطاع الخاص،  المختلفة المرتبطة بمخاطر الائتمان السیادیة،  

نسب كفایة رأس  بھا لالبنوك    معظم   فتراضات تحقیقحیث نتج عن كافة الإ  والمخاطر الجیوسیاسیة،  السوق،

من   أعلى  تمتعھا   متطلباتالمال  جانب  إلى  حدة،  الأكثر  والسیناریو  الأساسي،  السیناریو  إطار  في  بازل 

 التدفقات النقدیة السالبة.  من السیولة تمكنھا من مواجھة صدمات مریحةبمستویات 

 

 

 
 
 
 
 
 
 
 



 
 2023ستقرار المالي الإ تقریر

158 
 

 
 

 مخاطر مدیونیة القطاع الحكومي على الاستقرار المالي في الدول العربیة 
 

) أھمیة التنبھ للعلاقة 2012-2011أبرزت أزمة الدیون السیادیة التي تأثرت بھا منطقة الیورو خلال الفترة ( 

بین مخاطر الدیون السیادیة والأزمات المصرفیة، حیث قد یؤدي الإفراط في حیازة البنوك للسندات السیادیة  

بھا  - المرتبط  المخاطر  النظر عن مستوى  ف  -بغض  تراكم  النظامیة،  إلى حدوث  المخاطر  تتحفز  ي  حیث 

الرقابیة   متطلباتالمنخفضة، ویتم منحھا معاملة تفضیلیة في    ذات مخاطركونھا  السندات  لحیازة    البنوك عادةً 

  2023، ولعل تعثر البنوك الأمریكیة في شھر مارس  والتعرضات   رأس المال والسیولة  لا سیما متطلبات 

المرتبطة   المخاطر  السنداتكشف  على  فیھ  المبالغ  عام   بالإعتماد  بشكل  الأصول  محفظة  تنویع    ،وعدم 

خصوصاً في حال كانت نسبة القروض إلى الودائع منخفضة بشكل ملحوظ، حیث إن توفر سیولة فائضة  

في حال إضطراره  خلال فترة زمنیة قصیرة قد یدفع البنك بتوظیفھا بالسندات كونھا منخفضة المخاطر، و

)  Mark to Market(بناء على الأسعار السوقیة  صول عالیة الجودة خلال الأوضاع الضاغطة  لتسییل الأ

كبّد  تفقد یؤدي ذلك إلى    ،ودائع غیر المؤمنةتلبیة السحوبات الكبیرة للمحاولة    -على سبیل المثال-التي منھا  

القیمة السوقیة لتلك  ون فیھا  في الفترات التي تك وذلك   ،البنك خسائر قد تؤثر على مركزه المالي وثقة العملاء

تزامن عملیة التسییل    بأسعار منخفضة نتیجةبیع تلك الأصول  الأصول منخفضة، أي بمعنى إضطرار البنك ل 

       .سیاسة نقدیة متشددة وبالتالي انخفاض العائد على السنداتل في فترات إتباع المصرف المركزي

،  عالمیةالقتصادیة  ات الازمواحدة من أكبر الأ  التي تحولت إلى  جائحة فیروس كورونا المستجدفیما یخص  

بین الكیانات السیادیة والبنوك بعد الطفرة التي حدثت    ترابطتزاید ال نتیجة  المخاطر المحتملة    فقد كشفت كذلك

تخاذ تدابیر  إ لجأت الحكومات إلى  حیث    نا،ثناء جائحة كوروأ في حیازات الدین السیادي المحلي لدى البنوك  

من    ساھمت  نھاأ  إلاّ   قتصادیة،جتماعیة والإالحد من بعض الآثار الإ  في  ھمتمسبوقة سا  طارئة وغیردعم  

حتیاجات  الإإرتفاع  في ضوءوذلك  ،قتصادیةالتوازنات الإفي  تختلالالإامن مزید  ال  وثفي حدخرى أجھة 

، كالسیاحة  الإقتصادیة الھامةلما خلفتھ ھذه الأزمة من تبعات على وضعیة عدد من القطاعات    اً نظر  ،التمویلیة

والنقل.   الخارجیة    2023  عام   خلال  الكلّي  العامة  المالیة  عجز  سجلیُ   أن  یتوقع  ،السیاق   اذھ  فيوالتجارة 

ً إ ً   رتفاعا   الذي   الوقت، في  47الإجمالي  في المتوسط من إجمالي الناتج المحلي  في المائة  5لیصل إلى    طفیفا

ً رتفاعإ  الحكومات  فیھ  تواجھ ً   الفائدة  أسعار  في  ا   على  الإنفاق  ذلك  في  بما  العام   الإنفاق  زیادةفي    وضغوطا

ً   یولد ذلكقد مما  ،التقاعد ومعاشات الأجور  .الموازنات الحكومیةعلى    إضافیةضغوطا

 
 . 2023ریل إب الصادر فيتقریر "الراصد المالي" لصندوق النقد الدولي  المصدر: 47

الفصل السادس
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ا  للمؤسسات  الحالیة  التنبؤات  مالیة  إتباع ن  إف  ، لدولیةوحسب  نقدیة  سیاسة  رتفاع  إفي ظل    متشددة   وسیاسة 

التضخم ومحدودیة الحیز المالي لن یكفي للحیلولة دون استمرار المسار التصاعدي لنسب الدین العام. حیث  

مدفوعات الفائدة كنسبة من الإیرادات متجاوزة لمستویات ما قبل الجائحة على المدى المتوسط  بقَ  ن ت أیتوقع  

مخاوف تزاید   البلدان النامیة منخفضة الدخلشھد كما ت  ،في البلدان الصاعدة والبلدان النامیة منخفضة الدخل 

 الدیون. إرتفاعمواطن الضعف في ھیكلة الدین نتیجة 

نظمة متابعة  أ ن ھناك فجوات تظھر فيألى إشیر تقریر البنك الدولي عن شفافیة الدیون في البلدان النامیة ویُ 

من البلدان منخفضة الدخل لم تنشر أي بیانات عن دیونھا السیادیة منذ أكثر    في المائة  40  أنّ حیث    ،الدیون

على الدیون المستحقة على الحكومة   بیاناتھا  تقتصر  ھذه البیانات  من عامین، وأن الكثیر من البلدان التي تنشر

، لأن  لیة العامةوضاع الماأفي مجال مراقبة ومتابعة  شفافیة الدیون خطوة بالغة الأھمیة    وتعتبر   ،المركزیة

  من نھا تحد أكما   ،ستثمارات الجدیدةالإ  من عملیة الحصول على تسھل، والشفافیة تزید من مستوى المساءلة

 غیر فعالة. إقتصادیة عتماد سیاساتإ

 للنفط  صدرةالم   لدول العربیةحكومات ا العامة لالموازنات   على جائحة فیروس كورونا المستجد تأثیر . أ
 

في الدول العربیة   المتغیرات الإقتصادیةعلى   لجائحة فیروس كورونا المستجدعلى التأثیرات السلبیة   علاوةً 

تفاق  إنتاج النفطي المقرر وفق  الإ بانخفاض كمیات    كذلكالدول  قتصادات ھذه  إتأثرت  فقد  المصدرة للنفط،  

في    6نتاج النفط الخام في دول المجموعة بنسب تراوحت ما بین  إ "أوبك" الذي تراجعت على إثره كمیات  

القطاع النفطي في ھذه الدول بتراجع أسعاره في    إنتاجتأثر    ، كما 2020في عام    في المائة  12إلى    المائة

بنسبة  الأ الدولیة  المائة،   35سواق  ال    في  ھذا  یقتصر  للن ولم   النفطي القطـاع    قتصادي علىالإشـاط  تراجع 

العامة وتسبب في  على أوضـاع المـالیـة  ه راثآ حیث ظھرت ،غیر النفطيالقطاع  إلىمتد تأثیره إبل  ،فحسب 

الدول في مجال   زیادة الإنفاق الحكومي   إلىضطرت  إ حیث    ،نفـاق العـامالإ فرض ضـــغوطات على ھذه 

   فراد والشركات. الأقطاعي على  لجائحةتأثیر ا جراءات للتخفیف من إ تخاذ عدة إو

جمالي في كل الدول رتفاع نسبة الدین العام الى الناتج المحلي الإإإلى    2020  عام أدت جائحة كورونا في  

الأ كاھل  عن  للتخفیف  كبیرة  نفقات  الحكومات  تحملت  حیث  متفاوتة،  بنسب  تقریباً  النفطیة  سر  العربیة 

سواق  الأ  فيسندات  جأت الحكومات لإصدار  قد لو،  لآثار الاقتصادیة للجائحةجل الحد من اأوالشركات من  

رتفاع مستویات الدین العام، ووفقاً لما جاء في تقریر  إدى الى  أ  الموازنة مماعجز    الداخلیة والخارجیة لتغطیة

مالي الناتج  ، فقد سجل متوسط نسبة الدین العام إلى إجالصادر عن صندوق النقد الدولي  ستقرار العالميالإ

ً إالمحلي   ً   رتفاعا رتفع عجز الموازنة العامة المجمعة لدول مجلس التعاون الخلیجي كنسبة من  إ، حیث  ملحوظا

  اً خرى عجزكما سجلت الدول العربیة النفطیة الأ، 2020في عام  في المائة 8.1الناتج المحلي الاجمالي إلى 

نخفاض  الإلى  إرتفاع في مستویات العجز  الإ  ود. ویع 2020في عام    في المائة  16في موازناتھا بنسبة تقارب  

ً   نفاقالإ یرادات النفطیة وغیر النفطیة في الوقت الذي شھدت فیھ مستویات  لكل من الإ  لملحوظا   العام ارتفاعا
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جتماعیة التي تشكل الإ جور والحمایة  الأ بنود  نفاق على  الإ و  ،نتشار الفیروسإلمواجھة متطلبات مكافحة    كبیراً 

على القطاع المصرفي من   حكوماتال عتمدت  في ھذا الإطار، إ  .یستھان بھا من موازنات ھذه الدول  لانسبة 

ستثماراتھا نحو السندات الحكومیة إ حتیاجات التمویل، وفي المقابل وجھت البنوك بدورھا  إأجل الحصول على  

ً  ھا ملاذاً باعتبار  . ةك المركزیو البنقبل  التمویل منإعادة  استخدامھا كضمان للحصول على  ویمكن آمنا

- 2016خلال الفترة ( في الدول العربیة المصدرة للنفط من اجمالي الناتج المحلي الإجمالي رصید المالیة العامة كنسبة): 1-6شكل رقم (
2022 ( 

 

 (صندوق النقد الدولي)  2023أبریل المصدر: قاعدة بیانات آفاق الاقتصاد العالمي * 

 
 ة للنفطستوردتأثیر جائحة فیروس كورونا المستجد على الموازنات العامة لحكومات الدول العربیة الم .ب

 

الإیرادات المالیة، وزیادة الإنفاق الحكومي   تراجعإلى    جائحة كوروناالناجم عن    الإنكماش الإقتصاديأدى  

مقارنةً بتوقعات ما    ، وذلك البلدان  معظم المالیة في    التوازنات  تأثرت، ونتیجة لذلك  جائحةللتخفیف من تأثیر ال

في المائة   7.5الأولي في منطقة الشرق الأوسط وشمال إفریقیا بنسبة  المالي  توسع العجز  حیث    الجائحة،قبل  

. وأدى ھذا العجز المرتفع مع تباطؤ النمو الاقتصادي، إلى زیادة  2020ناتج المحلي في عام  من إجمالي ال

 نقاط مئویة.  7الناتج المحلي الإجمالي بـ   الىمتوسط نسب الدیون 

ستثنائیة التي  قتصادي العالمي صامداً أثناء جائحة كورونا نتیجة الإجراءات الإبقاء النظام الإ من  رغم  على الو

ً   ةلأوكرانیا-ةالروسی  الأزمة  تانعكستخذتھا معظم الدول على مستوى السیاسات المالیة والنقدیة،  إ على    سلبا

رتفاع أسعار الطاقة إ. حیث فرض وأمن الطاقةالعدید من البلدان من خلال تھدیدھا للأمن الغذائي   اتقتصادإ

 تبعات جائحة كورونا علىمن  النفطیة التي لاتزال تعاني  قتصادات الدول غیر  إالعالمیة أعباء إضافیة على  

 قتصادیة.  مختلف القطاعات الإ
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  علیھما، ، وسط تعافي الطلب العالمي  2022وقد شھدت أسعار النفط والغاز مستویات قیاسیة منذ بدایة العام  

للطاقة، بما في   رتفاع أسعار الخامین تبعات سلبیة على البلدان المستوردة إویحمل   وشح المعروض منھما.

إلى آثار سلبیة أخرى مثل تزاید عجز الأرصدة المالیة وارتفاع    إضافةً   ،ذلك تزاید عجز الحساب الجاري

ً   معدلات التضخم  عدم الیقین    ولدّ حالة من  ، مماالبلدان  ھده   فيمع بلوغ الدین العام مستویات مرتفعة    تزامنا

أكبر من أي وقت آخر، فمع   ھاستمرار في خدمة دیونعلى الإ  السیادیةالحكومات والكیانات  بشأن مدى قدرة  

السیادي لعدید البلدان    التصنیفالنفاذ إلى التمویل الخارجي نتیجة لارتفاع كلفتھ من جھة وتراجع   محدودیة

خرى، تزداد مخاوف ھذه البلدان من إمكانیة عدم توفر التمویلات اللازمة مما قد یخفض إنفاقھا أمن جھة  

 قتصاد وتحقیق القدرة على خدمة الدیون.ستثماراتھا اللازمة لنمو الإإعلى الأولویات و 

خلال   في عدد من الدول العربیة المستوردة للنفط من اجمالي الناتج المحلي الإجمالي رصید المالیة العامة كنسبة): 2-6شكل رقم ( 
 ) 2022-2016الفترة (

 

 (صندوق النقد الدولي)  2023الاقتصاد العالمي أبریل المصدر: قاعدة بیانات آفاق * 

وردة  ستفي البلدان الصاعدة خاصة الم   لعامةالحكومات والمؤسسات ا  أوفي محاولة لتجنب ھذه التبعات، تلج

،  السندات الحكومیةعبر إصدار    التمویلعتماد على بنوكھا المحلیة من أجل الحصول على  لى الإإ  -للنفط منھا

ض البنوك لخسائر ھامة في حالة وجود ضغوط على مالیة الحیازات الكبیرة من الدین السیادي تعرّ ن  ألا  إ

نتیجة لذلك قد تضطر البنوك إلى تقلیص الإقراض المتاح    الحكومة وتراجع القیمة السوقیة للدین الحكومي.

تلك التي تتوفر لدیھا فوائض أقل من ھوامش رأس مال  للشركات والأسر  ً ، ممخصوصاً  على   ا یؤثر سلبا

لمزید من    امةالعمالیة  القتصاد وتراجع الإیرادات الضریبیة، قد تتعرض  قتصادي. ومع تباطؤ الإالنشاط الإ

 على البنوك. المخاطرالضغوط وھو ما یؤدي بالتالي إلى زیادة  

الروابط المتبادلة بین الكیانات السیادیة والبنوك المحلیة في الأسواق الصاعدة    زایدتتفقد    ،في ھذا الإطار

الماضیین   ىعلى مد اللازمة لسد    وذلك  ،العامین  التمویلات  بتوفیر معظم  حتیاجات  الإفي ظل قیام البنوك 

الجائحة  یةالحكومالإضافیة   أثر  تخفیف  أجل  الحكومي من مجموإحیث    ،من  الدین  ع رتفعت نسب حیازة 

 .من إجمالي قیمة الأصول المصرفیة في بعض الدول العربیة في المائة 20أصول ھذه البنوك إلى أكثر من 
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 (%)  )2021الدول العربیة ( عدد من تطور انكشافات البنوك للدین السیادي المحلي في):  3-6شكل رقم (

 

، باستثناء بیانات مصر فیما یخص تعرض  (ملاحق الفصل الثاني)  )2022أبریل  (  المصدر: تقریر الاستقرار المالي لصندوق النقد الدولي*  
 القطاع المصرفي للمخاطر السیادیة، مصدر تلك البیانات: البنك المركزي المصري. 

  بین   وجود ترابطى  إل)  2022أبریل  (حصائیات صندوق النقد الدولي في تقریر الاستقرار المالي  إ  تشیركما  

الدیون   الناشئةالأزمات  السیادیة وحدوث أزمات  ولعل   .)4-6وشكل (  )1(جدول    المصرفیة في الأسواق 

) أثارت الشكوك أمام واضعي المعاییر والسلطات  2012-2011أزمة الدیون السیادیة في منطقة الیورو (

أزمات   أن  المخاطر، خصوصاً  من  خالیة  السیادي  الدین  إصدارات  إعتبار  إستمرار  الرقابیة حول جدوى 

تزامنت تاریخیاً مع عدد من الأزمات المصرفیة. حیث من الممكن أن تؤدي أزمات الدیون    ون السیادیةالدی

كلف   وإرتفاع  المصرفیة،  الأصول  جودة  مستوى  في  وتراجع  المالیة،  الأسواق  في  تقلبات  إلى  السیادیة 

دخل لضخ السیولة  الإقراض، وتراجع ربحیة البنوك، وتراجع النشاط الإقتصادي، وإضطرار الحكومات للت 

 في القطاع المصرفي وغیرھا. 

في الأسواق    لعملةا أزمات التعثر السیادي والأزمات المصرفیة و  (تكرار) تواتر: الدیون السیادیة والأزمات المصرفیة :)1-6جدول رقم (
 (%)   2016-  1971 الناشئة والاقتصادات المتقدمة

قتصادات الإ
 المتقدمة 

الأسواق  
 الأزمة طبیعة  الصاعدة 

 أزمة دیون سیادیة (محلیة) 6.3 0.1
 أزمة دیون سیادیة (خارجیة) 18.5 0.5
 أزمة مصرفیة  15.0 16.1
 أزمة العملة  25.8 10.9
 أزمة مصرفیة وتعثر سیادي 6.6 0.5
 أزمة العملة وتعثر سیادي وأزمة مصرفیة 5.1 0.0

 ). 2022الدولي (أبریل المصدر: تقریر الاستقرار المالي لصندوق النقد * 
 في المائة.   15تعرف أزمات العملة بأنھا انخفاض سنوي في سعر الصرف الاسمي لا یقل عن  ** 

یحُسب تكرار حدوث كل نوع من الأزمات على أنھ العدد الإجمالي لملاحظات الدولة في العام التي تم تحدیدھا على أنھا    ***
 العینة.كامل في لدى الدولة أزمة كنسبة مئویة من إجمالي عدد الملاحظات على مدار العام  
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(كنسبة مئویة من عدد الأزمات   المرتبطة بالأزمات المصرفیةفترات حدوث الأزمات السیادیة وأزمات العملة ): 4-6شكل رقم (
 المصرفیة) 

 
 *                    

 " Systemic Banking Crises Database: An Updateبعنوان: "  )2012( صندوق النقد الدوليورقة عمل صادرة عن المصدر: 
 بدایة عام حدوث الأزمة المصرفیة.   T** تمُثل                   

 

   ات العربیةالحكوم  المالیة العامة فيعلى زمات المتعاقبة  ثار الأآج. 

المستوردة لھإتعرضت   أم  للنفط  الدول العربیة سواء المصدرة    صدمات  عدة ل  متفاوتة  بدرجات  ، قتصادات 

بوادر    أھمھا  ،بینھا  فیما  ومتفاعلة  متتالیة تلقي بظلالھا رغم  والتي لازالت  المستجد  فیروس كورونا  أزمة 

سعار النفط والغذاء وتضاعف  أرتفاع في  إوما ترتب عنھا من    الأوكرانیة-الروسیة  زمةثم تداعیات الأ  ،التعافي

لاحتواء  قتصادیات إلى تشدید السیاسات النقدیة  ما دفع العدید من الإوھو    عباء الدین العام لدى بعض الدول،أ

 الضغوط التضخمیة.

أثرّت الإجراءات المتخذة للحد من تداعیات الأزمة الصحیة على التوازنات المالیة للحكومات في ھذا الإطار،  

تحسناً في أداء معظم   2021خلال عام    الأردنفي  شھد قطاع المالیة العامة  ، حیث  العربیة بطرق متفاوتة

جراء تأثره بتداعیات جائحة كورونا، فقد انخفض    2020مؤشراتھ، وذلك بعد التراجع الملحوظ خلال عام  

من الناتج    في المائة  5.4لیصل الى ما نسبتھ    في المائة  1.6عجز الموازنة العامة، بعد المنح الخارجیة بمقدار  

بالمقارنة   المائة  7.0مع عجز مالي نسبتھ  المحلي الإجمالي،  محصلة  ك. وقد جاء ذلك  2020في عام    في 

عن المستوى    في المائة  7.0وارتفاع النفقات العامة بنسبة    في المائة  15.6رتفاع الإیرادات العامة بنسبة  لإ

لتصل   في المائة  17.4. ففي جانب الإیرادات العامة، ارتفعت الإیرادات المحلیة بنسبة  2020المسجل في عام  

رادات  یوالإ  في المائة،  13.5رتفاع الإیرادات الضریبیة بنسبة  وذلك نتیجة لإ،  ملیون دینار  7,324.9الى  
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  803.3لتصل الى    في المائة  1.6أما المنح الخارجیة فقد ارتفعت بنسبة    في المائة،  32.7غیر الضریبیة بنسبة  

  8,720.6لتصل الى    في المائة  4.0لجاریة بنسبة  رتفعت النفقات ا إوفي جانب النفقات العامة،    ملیون دینار.

 ملیون دینار.  1,138.2لتصل الى  في المائة  38.3ملیون دینار. أما النفقات الرأسمالیة فقد ارتفعت بنسبة 

العشر   تونسشھدت  و الإ  أعوام   ة خلال  المستوى  على  ھیكلیّة  وصعوبات  تحدیّات  قتصادي  الأخیرة 

ً  ة.إضافة إلى الأزمة الصحی  ،الضغوطات على التوازنات المالیة   تزایدو،  جتماعيوالإ   كل ذلك انعكس سلبا

تساع إمما أدى إلى    ،ة نتیجة لتأثیر تراجع موارد الدولة وتزاید حاجیات الإنفاق امعلى وضعیة المالیّة الع

  التمویل التي تجاوزت  إحتیاجاتفي    واضحارتفاع  مع    2021  دیسمبرفي    المائة  7.9یزانیة الذي بلغ  عجز الم

عتماد البرنامج إبإطلاق مسار إصلاحي ھام تجسد في    2022قامت الحكومة في غضون  . وقد  ملیار دینار  21

قتصاد وإحراز التصحیح المرجوّ لوضعیة  والذي یرمي إلى إنقاذ الإ  2026-2023الوطني للإصلاحات للفترة  

 ة.امالعالمالیة 

إلى تحقیق استدامة المالیة العمومیة وتحسین أداء القطاع العمومي صلاح  برنامج الإ  یھدف  في ھذا السیاق،

ومندمج مع  وتحقیق نمو شامل    ھشة،للطبقات ال  وتعزیز الحمایة الاجتماعیةمن حكومة ومؤسسات عمومیة  

الھیكلیة والإ  من  قرار حزمةإتم    ،الإطار في ھذا  .  والمستدام   خضرقتصاد الأدعم الإ الإجراءات  صلاحات 

وإجراءات لتحسین مناخ الأعمال ما من  ،  2022  بدءً من عام حتواء الأزمة والحد من تداعیاتھا  العاجلة لإ

 لیة.بعث المشاریع الجدیدة ذات القیمة المضافة العاالخاصة ول  ز للمبادرة شأنھ توفیر مناخ محفّ 

المحلیة    الإیرادات الضریبیةانخفاض في  ب  فلسطین  في  فیروس كورونا المستجدوتمثلت أبرز تأثیرات جائحة  

ساس الالتزام بنسبة  أ نفاق العام على  رتفاع الإ إو،  2019مقارنة بالعام    2020في عام    في المائة  4.7بنسبة  

المائة  3.5 الحكومة إ  لىإإضافة  ،  2019عام  مع  مقارنة    2020في عام    في  المتأخرات على  رتفاع حجم 

الجائحة خلال العام    ثرأ  اراستمر  ھذا مع،  2019عام  مع  مقارنة    2020في عام    في المائة  14.5بحوالي  

یرادات الحكومیة بشكل  نفاق الحكومي وتراجع الإعلى زیادة الإ  وتأثیره ول  الأ   خصوصاً في الربع  2021

 . عام 

الموازنة العامة في لیبیا    لیبیا، في   فينخفاضإسجلت  في  قامت السیاسة المالیة  فیما    ،یرادات والنفقات الإ  اً 

جراءات لتخفیف حدة تأثیر تبعات الجائحة على القطاعات المتضررة، وذلك مع  باتخاذ حزمة من الإ   مصر

  تمثلت بتحقیق   2021/2022و  2020/2021  ین ستمرار في تحقیق مؤشرات أداء جیدة في العامین المالیالإ

الرغم من    علىفائض في الرصید الأولي، وخفض للعجز الكلي، كنسبة من الناتج المحلي الاجمالي. وذلك  

جراءات الخاصة بدعم  والإ   فیروس كورونا المستجدزمة  أجتماعیة بعد  زیادة مخصصات الحكومة للبرامج الإ

 القطاع الصناعي وتقسیط الضرائب. 

في   بنسبة  إإلى    الجائحةأدت  فقد    المغربأما  الإجمالي  الداخلي  الناتج  المائة،    6.3نكماش  أقوى في  وھو 

في    11.9، تفاقمت نسبة البطالة لتصل إلى  عملنخفاض لھ منذ بدایة تجمیع الحسابات الوطنیة.  وفي سوق الإ
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وقع قتصادي  وكان لضعف النشاط الإ  في الوسط الحضري.  في المائة  15.8على المستوى الوطني و  المائة

ضطرت الحكومة، في ظل ھذه الأوضاع، إلى إعداد قانون مالیة معدل، الأول  وقد إ ة.  امكبیر على المالیة الع

الھبات    .1990منذ عام   بواسطة  المخصصة للأسر والمقاولات  الدعم  تدابیر  ورغم تمویل جزء كبیر من 

من الناتج    في المائة  7.6ل إلى  عجز المیزانیة لیص  إرتفعبیر الجائحة،  ا المعبأة عبر الصندوق الخاص بتد

ً   . وتعكس2019  عام   في  في المائة  1.4  الداخلي الإجمالي مقابل :  من جانب المداخیل  ھذه الوضعیة أساسا

النفقاتإ جانب  ومن  للخزینة،  الخاصة  والتمویلات  الضریبیة  الموارد  ل:  نخفاض  الملموس    لنفقاتالتزاید 

 ستثمارات. المتعلقة بالإ

 الإجمالي  نسبة مداخیل ونفقات الدولة من اجمالي الناتج المحلي):  5-6شكل رقم (

 

 ، صندوق النقد العربي 2023ستقرار المالي في الدول العربیة لعام الإ تقریر المصدر: استبیان •
 

 السیادیة والبنوك   الدیونبین   ترابطال مخاطرد. 

  ن تؤدي ھذه المستویات أیشكل مزید من المخاطر، حیث یمكن  بنوك الالدین السیادي لدى ة حیازرتفاع  إبات 

للبنوك وتحد من    القوائم المالیةستقرار المالي، ویمكن ان تؤثر سلباً على  لى تھدید للإ إمن الدین العام    القیاسیة

في مالیتھا  أكبروبمواطن ضعف   ،قل رسملةأمصرفیة  بأنظمةقراض، خاصة في البلدان التي تتسم  شھیة الإ

، ولكن حتى في الدول التي تتمیز قطاعاتھا المصرفیة بھوامش رأس مال وسیولة مرتفعة، فھي لیست  العامة

بمعزل عن التأثیرات السلبیة لمخاطر الدین السیادي، على سبیل المثال، یبلغ متوسط نسبة الأسھم العادیة إلى  

في المائة،    13.1حوالي  في لدى الدول العربیة  في القطاع المصر  (CET1)الموجودات المرجحة بالمخاطر  

  الإجما��نفقات م��انية الدولة من اجما�� الناتج ا�ح��  الإجما��مداخيل م��انية الدولة من اجما�� الناتج ا�ح��
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بالمخاطر حوالي   المرجحة  الموجودات  إلى  المال الأساسي  المائة،    16.0ومتوسط نسبة رأس  كما أن في 

إذ بلغت في   تعُتبر مرتفعة بھوامش مریحة عن الحدود الدنیا المقررة،  (LCR)نسبة تغطیة السیولة    متوسط

لكن یجب التنبھ إلى أن السندات تعُتبر مكون   في المائة،   300ربیة حوالي  القطاع المصرفي لدى الدول الع

وكذلك تعتمد علیھا البنوك كأصل    نسبة رأس المال الأساسي إلى لموجودات المرجحة بالمخاطر، في    ھام 

خلال الفترات    ، لذلك فإن تزامن إنخفاض قیمتھ مع إضطرار البنك للتسییل(HQLA)  عالي الجودة سائل  

الضاغطة قد ینجم عنھ حدوث خسائر، لذلك ینبغي على المصارف المركزیة أخذ ذلك في الإعتبار عند تحلیل  

یمكن أن المخاطر النظامیة وإجراء إختبارات الأوضاع الضاغطة وغیرھا من الأدوات. في ھذا الإطار،  

قد تدفع الحكومة والتي  السلبیة    تبادلةیرات المالسیادیة والبنوك إلى حلقة من التأث   الدیونتؤدي الرابطة بین  

وقد    ،" حلقة الدمار المتبادل"  آخر وھو  بإسم رفت  عُ في نھایة المطاف إلى التعثر في سداد دیونھا. ولذلك  

 .2002- 2001والأرجنتین خلال الفترة  1998عام والإكوادور روسیا  سجلت ھذه الظاھرة في

تحُدث مخاطر أو تأثیرات  تحدید ثلاث قنوات رئیسة    یمُكنف   ،صندوق النقد الدولي إلى    ستناداً إ، والإطار  ھذا  في

 ، وذلك على النحو التالي: كل منھمالالمالیة   السلامةمؤشرات على  والبنوكالكیانات السیادیة   متبادلة بین

 السلبیة بین البنوك والكیانات السیادیة  الصدماتنتقال القنوات الرئیسیة لإ :)6-6شكل رقم (

 ). 2022تقریر الاستقرار المالي لصندوق النقد الدولي (أبریل على  صندوق النقد العربي إعتماداً لمصدر: ا   •
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 (Sovereign exposure channel) التعرضأو   نكشافقناة الإ

ً تمتلك البنوك عموم مما یؤدي إلى تقلیل متطلبات رأس المال التنظیمي    الوطني، من الدین العام    ھامةنسبة    ا

یمكن أن   لكنالمخاطر،    أو منخفضةوذلك لأن الأوراق المالیة الحكومیة تعتبر خالیة    ،فیما یتعلق بھذا الدین

إلى خفض القیمة السوقیة للدیون الحكومیة التي  )  Sovereign spreads(یؤدي ارتفاع الھوامش السیادیة  

السیولة، مما في  تكالیف التمویل وضغوط    في  بنوك. ونتیجة لذلك، قد تواجھ البنوك ارتفاعتحتفظ بھا ھذه ال

  حدوث قتصادي وما قد یؤدي بدوره إلى تباطؤ النمو الإ  وھوالحقیقي،    القطاعیحد من قدرتھا على إقراض  

 .  البنوكلدى  خسائر  

 
 (Safety net channel) مانالأ  شبكة قناة

ً   بنوكالدول وال ینشأ الترابط بین   ً  تتمثل وھي  ،بنوك التزامات  إل من آلیات أخرى على مستوى    أیضا  في  أساسا

بعض الحمایة للبنوك في    یوفر ذلك  ،الضمانات الضمنیة أو الصریحةمن خلال  المقدم للبنوك    حكوميالدعم ال 

، لكن قد یؤدي الضغط السیادي إلى تقلیل ھذه المزایا مما قد  ویعزز من ثقة المودعین   أوقات الضغوط المالیة

یؤثر سلباً على إستقرار البنوك، كذلك قد یؤدي ضعف المراكز المالیة للقطاع المصرفي (أو مواجھتھ لمخاطر 

إلى   متانتھ)  على  كاھل تؤثر سلباً  ویثقل  الدولة  موازنات  الضغوط على  یزید  مما  الضمانات  ھذه  إستخدام 

فإن تصور ضعف القدرة على دعم    ،لتحدیات وضغوطاتالدولة  موازنة    تتعرضعندما    ،وبالتالي   الدولة،

البن المستثمرین وأداء  ثقة  المصرفیة یمكن أن یقوض  الجدیر ذكره   ك.والمؤسسات  خلال الأزمة أنھ    ومن 

قتصادات  عدد من الإ، بلغ متوسط الدعم الحكومي المباشر للقطاع المالي في  2008في عام    المالیة العالمیة

 من الناتج المحلي الإجمالي.  في المائة 6.8المتقدمة حوالي  

 الكلي  قتصادالإ  قناة

 شركات،ال  قطاع  من خلاللا سیما  قتصاد الحقیقي  في الإ  بنوكوال  لحكوماتتشیر ھذه القناة الثالثة إلى ترابط ا

بقطاع الشركات من خلال زیادة تكالیف الاقتراض،  قد یؤدي ضعف المیزانیة العمومیة السیادیة إلى الإضرار  

أو من خلال ضبط أوضاع المالیة العامة (على سبیل المثال، عن طریق زیادة الضرائب أو خفض الإنفاق)  

ً . وقد یؤدي أیضالإقتصادیة وعدم الیقین بشأن السیاسات إلى زیادة العبء على البنوك المحلیة لتمویل الدین   ا

قتصادي. یمكن أن  والتأثیر على النشاط الإ  القطاع الخاص على السیولةإلى مزاحمة  الحكومي، مما یؤدي  

یكون لقطاع الشركات الأضعف بدوره تأثیر سلبي على المیزانیات العمومیة للبنوك بسبب التدھور المحتمل  

القطاع  في  الضغط  یؤدي  أن  یمكن  وبالتالي،  الائتمانیة.  المخصصات  وزیادة  قروضھا  محفظة  لجودة 

  . الحكومةالمصرفي إلى مزید من التعطیل للنشاط الاقتصادي، مما یضعف المالیة الحكومیة ویعید الضغط إلى  
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 البنوك على إصدارات الدیون السیادیة  اتلإنكشاف المعالجة الرقابیة لمحة عن كیفیة ھـ. 

ضمن متطلبات بازل  لى إصدارات الدیون السیادیة  إلتعرضات (إنكشافات) البنوك    ترتكز المعالجات الرقابیة

الكبیرة،   التعرضات  وإطار  السیولة،  ومتطلبات  المال،  رأس  متطلبات  رئیسیة،  محاور  أربعة  خلال  من 

معاملة تفضیلیة  ، علماً أن الإصدارات السیادیة لا یوجد لھا  ، وسیتم التطرق لھا بشكل مختصر والرافعة المالیة

 ضمن متطلبي التعرضات الكبیرة والرافعة المالیة وفق ما سیتم توضیحھ لاحقاً. 

ضمن مخاطر الإئتمان ومخاطر   فیما یخص متطلبات رأس المال، یتم التعامل مع تعرضات الدیون السیادیة

لصادرة عن الحكومة السوق، بالنسبة لمخاطر الإئتمان (المنھج المعیاري) تعطى إصدارات الدین السیادي ا

فما    -AAالمركزیة والبنك المركزي بالعملة المحلیة وزن مخاطر صفر في حال تصنیف ھذه الإصدارات  

فوق. أما في حالة إختلاف التصنیف الإئتماني لتلك الإصدارات عن التصنیف المذكور، تقوم السلطات الرقابیة  

،  (National Discretion)صفر طبقاً لتقدیراتھا  أو وزن    في منح تلك الإصدارات وزناً منخفضاً للمخاطر

تصنیف ھذه    إذا كان  اما في حال إصدار الدین السیادي بالعملة الأجنبیة، فیتم إعطائھا وزناً یساوي صفر 

، ووزن موجب إذا كان التصنیف اقل من ذلك، وفي حالة غیاب التصنیف الإئتماني  فما فوق  -AAالإصدارات  

في المائة. أما    100أو عدم رغبة الدولة بإستخدام ھذا التصنیف، من الممكن أن یتم إعطاء وزن مخاطر  

بخصوص إصدارات الشركات أو المؤسسات العامة، فحسب المنھج المعیاري، یقوم المصرف المركزي أو  

طة الرقابیة إما في منح بعض ھذه الإصدارات معاملة مثیلة لإصدارات الحكومة المركزیة أو المصرف  السل

ھذا  المركزي، أو إعتماد أوزان ترجیحیة إعتماداً على التقییم الإئتماني للإصدارات أو الجھة المصدرة لھا.  

المصرفیة قامت بإجراء تعدیلا إلى أن لجنة بازل للرقابة  ، من  IIIت على متطلبات بازل  وتجدر الإشارة 

التعدیلات   تلك  جدیدةضمن  مخاطر  أوزان  على  التغییرات  بعض  إجراء  المغطاة   تم  كان    للسندات  سواء 

 لتعرض المصنف وغیر المصنف. ا

المخاطر،   لتقییم  الداخلي  المنھج  السیادیة ضمن إطار  فیتم  أما طرق معالجة مخاطر الإئتمان للإصدارات 

الإئت "الخسارة  المتوقعة  تطبیق  التاریخیة،    "Probability of Default PDمانیة  الدلائل  على  إعتماداً 

"، في حال إستخدام المنھج الأساسي  Loss Given Default LGDوكذلك الخسارة المتوقعة عند التعثر "

" Foundation Approach في المائة. 45" فیتم إعطاء نسبة 

أما بالنسبة لمخاطر السوق ضمن متطلبات كفایة رأس المال، فیعتمد ذلك على نوعین من المخاطر، المخاطر  

؛ فیما یخص المخاطر  (Specific Markit Risk)والمخاطر الخاصة    (General Market Risk)العامة  

المحفظة   لى مستوى، یتم إحتساب متطلبات رأس المال تجاه مخاطر السوق ع ضمن المنھج المعیاري العامة

ككل دون إعطاء معاملة تفضیلیة للسندات السیادیة، أما المخاطر الخاصة، فیتم فیھا إعطاء السندات السیادیة 

معاملة تفضیلیة وفق متطلبات بازل. بالنسبة للمنھج الداخلي، فیتم إستخدام النماذج الداخلیة دون التمییز بین  

والخاصة. العامة  فیما یخص  المخاطر  الإ  أما  تعُتبر  السیولة،  الأصول  متطلبات  السیادیة ضمن  صدارات 
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الجودة  عالیة  الإئتماني   السائلة  تصنیفھا  طالما  تفضیلیة  معاملة  ولھا  السیولة،  تغطیة  نسبة  متطلبات    ضمن 

فما فوق، حیث یتم تضمینھا ضمن المستوى الأول (الشریحة الأولى) التي یجب ألا تقل    -AAالإصدارات  

 ئة من إجمالي الأصول السائلة ودون نسبة إقتطاع.في الما 60عن 

فیما یتعلق بالتعرضات الكبیرة، فیھدف إطار التعامل مع التعرضات الكبیرة على تخفیض مستویات التركز  

في المائة من إجمالي رأس المال    25في محفظة الأصول، حیث ھنالك حدود قصوى للتركز بحیث لا تتجاوز  

تفضیلیة طالما وزن المخاطر   الأساسي الشریحة الأولى للتعرض الواحد، وتعُطى الإصدارات السیادیة معاملة

المرتبط بھا یساوي صفر، وبذلك یتم إعفاؤھا من نسب التركز ومتطلبات رأس المال إضافیة. بخصوص  

نسبة الرافعة المالیة، فیھدف ھذا المتطلب إلى التحوط تجاه المخاطر التي لم تتم تغطیتھا في متطلبات رأس  

 3الشریحة الأولى إلى إجمالي الأصول بما لا یقل عن  /المال، وذلك من خلال فرض حد أدنى لرأس المال

 في المائة، ولا یوجد ضمن ھذا المتطلب معاملة تفضیلیة لإصدارات الدوین السیادیة.  

 48العربیةل ودال في على الاستقرار المالي یم مخاطر الدین الحكومي یتقو. 

فیما یخص تقییم أثر مخاطر مدیونیة القطاع الحكومي على الإستقرار المالي، فقبل الخوض في تفاصیل ذلك،  

حیث یتم تضمین الحكومة المركزیة في احتساب  ،  الدین السیادي إصدارات  لا بد من التطرق إلى مكونات  

- الأردن وتونس ومصر للدین السیادي  الدیّن السیادي في كل الدول العربیة، ویشمل التعریف المعتمد في  

الدیون المستحقة على السلطات المحلیة، ویتم إدراج كافة دیون المؤسسات العامة   -إضافةً للحكومة المركزیة

الحكومة من  المكفولة  العامة  المؤسسات  دیون  تعتبر  بینما  الأردن،  مكونات  في  في  الدیون  ال  من  سیادیة 

العمومیـة والمؤسسات العمومیـة غیـر الإداریة  فلسطین، ویشمل الدین العمومي في   تونس دیون المنشآت 

المضمـونة من طرف الدولة. وفي البحرین تشمل البیانات الرسمیة المتعلقة بالدین العام التي تشاركھا وزارة 

الح الدین  بالمیزانیة، ویشمل ذلك  المتعلقة  النفقات  تمویل  لغایة  الوطني الإقتراض  كومي المالیة والإقتصاد 

الصادرة   الأخرى  الحكومیة  والدیون  السلم)،  خزانة، صكوك،  أذون  (سندات،  الدین  سقف  قانون  بموجب 

بقانون (صنادیق التنمیة وبرنامج التوازن المالي). أما في الكویت، یعتمد بنك الكویت المركزي على بیانات  

ثل صافي الدین المحلي المستحق على  یم الدین السیادي الواردة من قبل الھیئة العامة للإستثمار. في مصر،  

والاقتراض القائمة،  الحكومیة  والسندات  الأذون  من  كل  أخرى،  الحكومة رصید   والتسھیلات  من جھات 

التأمین    الائتمانیة صندوقي  المصري  الاجتماعيمن  وشھادة  لدي  الدولاریة،  الحكومة  أرصدة  وصافي   ،

لبنك الجھاز الحكومة  مدیونیة  الي  إضافة  تصفیتھا  الاستثمار  المصرفي،  تم  والتي  من   القومي  اعتبارًا 

نقل  ،  1/7/2006 الحكومة في حدود رصید مدیونیة    التزاماتوتم  إلى  التأمین والمعاشات  البنك لصنادیق 

الفعلیة    ةیالخارجي الحكومى ویمثل مبلغ الخصوم الجار  نی. إضافةً إلى إجمالى الد 30/6/2006  الحكومة حتى

والتي    نیمیالمق   ر یلغ  ن، ی(الحكومة) في إقتصاد ما، في أي وقت مع  نیم ی(ولیس الإحتمالیة) القائم على المق

 
 .، صندوق النقد العربي2023الدول العربیة لعام المصدر: استبیان تقریر الإستقرار المالي في  48
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المد جانب  من  مدفوعات  أداء  في   نیتقتضي  زمنیة  نقاط  أو  نقطة  عند  الأصلي  المبلغ  أو  و/  الفائدة  لسداد 

 المستقبل. 

ستقرار المالي منخفضة ر مدیونیة القطاع الحكومي على الإمخاطلالتأثیرات المحتملة    تعتبرفي ھذا السیاق،  

، كما أن السعودیةفي  نسبة الدین السیادي إلى الناتج المحلي الإجمالي منخفضةتعد حیث  ،في الدول العربیة

في المائة من إجمالي   62، إذ یشُكل الدین الداخلي ما نسبتھ  أغلب الدیون الحكومیة مقومة بالعملة المحلیة 

لدیھ المقدرة على خدمة  السعودي  السیادي  الصندوق  لذلك، فإن    إضافةً   .2022الدین عام كما في نھایة عام  

منخفضة    الكویتكذلك تعُد مخاطر الدین الحكومي على الاستقرار المالي في    الدین القائم وضمان استدامتھ.

كما ان نسبة    ،لدى القطاع المصرفي  في المائة من إجمالي الأصول  1التي لا تتجاوز    في ظل إنخفاض قیمتھا

فقد    المغربأما في    في المائة.  7تعرض القطاع المصرفي للمخاطر السیادیة من رأس المال الأساسي تبلغ  

، تعُد مخاطر  الأردنفیما یخص    .لدین بالمغربالذي أجراه صندوق النقد الدولي إستدامة ا التقییم السنوي  أبرز  

الاستقرار منخفضة في ظل نتائج إختبارات الأوضاع الضاغطة التي تم إجراؤھا من الدین الحكومي على  

 قبل البنك المركزي الأردني. 

تعد احتمالیة تكون مخاطر نظامیة خاصة بتعرض القطاع المصرفي للمطالبات السیادیة  في نفس السیاق،  

،  2016  عام ل  قتصاديبرنامج الإصلاح الإستمرار تحسن أداء المالیة العامة بعد  لإ  نظراً   مصر  فيمنخفضة  

  لىالأوكرانیة. وع-الروسیة   زمةنتشار جائحة كورونا والأمتصاص التبعات السلبیة لإإ  علىوقدرة الحكومة  

ی الحكومي إلا انھ  الدین  ً مستدام  بقىالرغم من ارتفاع  الحكومة على الوفاء   علىمما یدل  ،  ا استمرار قدرة 

العامة ع  لیبیاما في  أ  ا.بالتزاماتھا في موعد استحقاقھ  المالیة  الكلي خلال  فسجّلت  جز مستمر في الرصید 

بـإلى  وصل    2017-2015الفترة   بسبب تراجع القطاع    2016ملیار دینار في عام    28.5  مستوى قیاسي 

بسبب  ملیار دینار    7.3  حوالي  2020  عامفي  وبلغ العجز الكلي    .نظراً للظروف والتحدیات في لیبیاالنفطي  

العجز خلال  النفطي. وقد  نتاج  الإ   خفاضإنوكورونا    جائحة الفترة عن طریق مصرف لیبیا  ھذه  تم تمویل 

وعلى غرار    .2015معتمدة منذ عام    موازنةترتیبات مع وزارة المالیة بسبب عدم وجود    إطارالمركزي في  

لأسعار الدولیة للنفط الخام وكذلك عودة الإنتاج النفطي  من إرتفاع الیبیا  معظم الدول المصدرة للنفط استفادت  

ملیار    6.5لتحقق فائض قدره    ،ملیون برمیل في الیوم  1.2حیث بلغ الانتاج حوالي  ،  الى مستویاتھ الطبیعیة

   . 2022 عام دینار في 

التمویل إلى مستویات متناسبة مع إمكانیات    إحتیاجاتقلیص عجز المیزانیة وت  لىإ فقد تم التوجھ    ،تونسأما في  

وذلك للمحافظة على سلامة التوازنات المالیة وضمان استدامة الدین العمومي، وللغرض   ،التمویل المتاحة

في إطار    تخاذ جملة من الإصلاحات والإجراءات لترشید النفقات وخاصة نفقات التأجیر ونفقات الدعم إتم  

ساسي على متغیرات  أ تعتمد قدرة الحكومة على سداد الدیون بشكل    ،فلسطین ي  ف  .2023قانون المالیة لسنة  

منھا   أكثر  أكثر من  لأ  قتصادیة نظراً إسیاسیة  المائة  60ن  بما یعرف  من الإ  في  مرتبط  الحكومیة  یرادات 
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ً   الفلسطینیة،  في دفعھا للحكومة  یتم من خلالھا المماطلةوالتي  ،  المقاصة  بإیرادات  على مدى    مما یؤثر سلبا

الإ مواعید  في  الغیر  تجاه  والتزاماتھا  بدیونھا  الوفاء  على  الحكومة  ف  ،ستحقاق قدرة  المخاطر إوبالتالي  ن 

 .ساسیةأالمرتبطة بالدین الحكومي ھي مخاطر ذات طبیعة سیاسیة بدرجة 

  ات قتصادالإر مباشرة على  تداعیات مباشرة وغیوما أفرزتھ من  كرانیة  والأ-الأزمة الروسیة  تواصل   في ضوء

مراجعة آفاق الاقتصاد العالمي والتخفیض في تقدیرات   بإتجاه دفع یمما  في الدول العربیةوالتوازنات المالیة 

الإستمرار في  فقد أصبح من الضروري    ، التضخمیةرتفاع الضغوط  إإضافة إلى    .بلدان العالم   معظم النمو في  

مستمرة  السیادیة   المخاطر   إلى  المصرفي  القطاع   تعرض  متابعة   بتوفیر  البنوك   قیام  أن  اً خصوص  ، بصفة 

أكثر من  لكش الحكومي  الدین  أن علما الخاص، القطاع مع السیولة على مزاحمة أثر یخلق للحكومة  التمویل

، وذلك حسب تقریر الاستقرار المالي لصندوق النقد  العربیةقتصادات  ربع الأصول المصرفیة في بعض الإ

الأردن  من إجمالي أصول البنوك في    في المائة  20لى حوالي  إ حیث تصل ھذه النسبة    )،2022الدولي (إبریل  

،  لدول الخلیج العربیةأما فیما یتعلق بدول مجلس التعاون ا   .الجزائرفي    في المائة  32و  ،وتونس والمغرب 

  والسعودیةالبحرین والكویت وعُمان  في كل من    في المائة  14إلى    في المائة  5راوحت ھذه النسبة ما بین  فقد ت

في    6بلغت  فقد    حصة البنوك المحلیة من إجمالي دیون الحكومةأما فیما یخص    .والإمارات العربیة المتحدة

فیما  .في المائة في فلسطین 67، والسودان في  في المائة 18و ،تونس  في في المائة 26و ،الأردن في   المائة

، فقد بلغت قیمتھا حوالي  49یخص القروض المصرفیة الممنوحة للحكومة والقطاع العام في الدول العربیة

،  2021ملیار دولار أمریكي في نھایة عام    336.5، مقابل  2022ملیار دولار أمریكي في نھایة عام    342.7

في المائة، ویلاُحظ أن معدل النمو تباطأ مقارنةً بالعام السابق، إذ بلغ المعدل في نھایة   1.8أي بمعدل نمو بلغ  

، علماً أن قیمة القروض المصرفیة الممنوحة بلغت  2020ارنةً بعام  في المائة مق  11.0حوالي    2021عام  

. أما نسبة القروض الممنوحة للحكومة والقطاع العام إلى  2020ملیار دولار في نھایة عام    293.3حوالي  

،  2022في المائة في نھایة عام    27.2إجمالي القروض الممنوحة من القطاع المصرفي، فقد بلغت حوالي  

، بمعنى أن النسبة إستقرت  2020في المائة في نھایة عام    26.7، و2021في المائة في نھایة عام    27.7مقابل  

المستوى خلال الفترة ( المزاحمة على السیولة مع القطاع  2022-2020عند نفس  أثر  ) مما یشُیر إلى أن 

رأس المال لدى القطاع    وكما سبق أن ذكرنا، تبلغ مؤشرات كفایةالخاص بقي مستقراً خلال الأعوام الماضیة.  

وفق ما تم   IIIالمصرفي والسیولة مستویات مریحة وبھامش مریح عن تلك المقررة بموجب متطلبات بازل 

متوسط نسبة الأسھم  في الفصل الثالث من التقریر، وفیما یخص رأس المال الأعلى جودة، فقد بلغ    تحلیلھ

المصرفي في الدول العربیة مستویات مریحة أیضاً،    العادیة إلى الموجودات المرجحة بالمخاطر لدى القطاع

وكذلك بلغ متوسط نسبة رأس المال الأساسي على  )،  2022-2020في المائة خلال الفترة (  13إذ بلغ حوالي  

في المائة خلال نفس الفترة المذكورة، وھي أعلى بشكل مریح من    16الأصول المرجحة بالمخاطر حوالي  

 
الأردن،  :  ما لم یتم خلاف ذلك  الدول التالیةلقروض المصرفیة الممنوحة للحكومة والقطاع العام  یشمل التحلیل الخاص بالبیانات الإجمالیة ل  49

  الإمارات، البحرین، الجزائر، السعودیة، العراق، فلسطین، الكویت، مصر، المغرب، موریتانیا، علماً أن حجم التسھیلات الإئتمانیة یشُكل
 في المائة من إجمالي التسھیلات الإئتمانیة الممنوحة من القطاع المصرفي.   77.2في ھذه الدول 
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في الدول  لكن ینبغي على السلطات الرقابیة  في المائة،    6البالغة    IIIلبات بازل  الحدود المقررة بموجب متط

تعتمد بشكل  قد    نسبة رأس المال الأساسي إلى إجمالي الموجودات المرجحة بالمخاطرالتنبھ إلى أن  العربیة  

في بسط نسبة    أساسي على السندات الحكومیة، وكذلك الحال بالنسبة للأصول السائلة عالیة الجودة المُضمنة

، لذلك تبرز أھمیة إستخدام أدوات المخاطر الملائمة لقیاس مخاطر الدیون السیادیة  (LCR)تغطیة السیولة  

الضاغطة  الأوضاع  إختبارات  سیما  لا  المصرفي،  القطاع  في  والسیولة  المال  رأس  كفایة  مؤشرات   على 

لأثر   قیاستحتوي على سبیل المثال    الإختبارات بسیناریوھاتتلك    ، وذلك من خلال تضمینالجزئیة والكلیة

إنخفاض قیمة تسییل السندات في الأحداث الضاغطة في حال حدوث سحوبات مفاجئة للعملاء خصوصاً في  

رتفاع نسبة الودائع غیر المؤمنة لدى البنوك و/أو تسییل سندات في حال تم الشراء خلال فترات تبني إحال  

   یریة والبیع خلال فترات تبني سیاسة نقدیة مشددة. سیاسة نقدیة تیس 

التعاون    من جانب آخر، تعُتبر لدول الخلیج  ودائع القطاع العام مصدر تمویل مھم للبنوك في دول مجلس 

ولیبیا  العربیة، كالعراق  للنفط  المصدرة  العربیة  الدول  باقي  السیولة    ،وفي  على  الحفاظ  في  تساعد  فھي 

أكثر من ثلث إجمالي و،  مریحة  المصرفیة عند مستویات للدولة  المملوكة  الحكومیة والودائع  الودائع  تمثل 

 في المائة   31في العراق و  في المائة  55وتبلغ ھذه النسبة    الودائع في عُمان وقطر والإمارات العربیة المتحدة 

 .في لیبیا

الدول العربیة  بعض في القائم الدین العام  ) مكونات7-6شكل رقم (
 2022في عام  ملیون دولار)بال حسب الجھة المقرضة (

اجمالي القروض الممنوحة من القطاع المصرفي   :)8-6شكل رقم (
- 2018خلال الفترة ( ملیون دولاربال  للحكومة (بما في ذلك السندات)

2022 ( 
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ونسبة تلك القروض إلى إجمالي    ، ملیون دولاربال والقطاع العامالقروض الممنوحة من القطاع المصرفي للحكومة  :)9-6شكل رقم (
لدى القطاع   (CET1)نسبة الأسھم العادیة على الموجودات المرجحة بالمخاطر متوسط ، و القروض الممنوحة من القطاع المصرفي

 ) 2022- 2020خلال الفترة (المصرفي في الدول العربیة 

 ، صندوق النقد العربي 2023العربیة لعام  ستقرار المالي في الدول الإ تقریر المصدر: استبیان  •     
 

إلى الودائع الحكومیة لدى   اجمالي القروض الممنوحة من القطاع المصرفي للحكومة (بما في ذلك السندات) :)10-6شكل رقم (
 ) 2022-2018القطاع المصرفي في بعض الدول العربیة خلال الفترة (

 

 ، صندوق النقد العربي 2023المالي في الدول العربیة لعام ستقرار الإ تقریر المصدر: استبیان  •   
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 2022و 2021خلال عامي  في عدد من الدول العربیة نسبة ودائع القطاع الحكومي إلى إجمالي الودائع لدى البنوك :)11-6شكل رقم (

 ، صندوق النقد العربي 2023ستقرار المالي في الدول العربیة لعام الإ تقریر • المصدر: استبیان       

الأخیرة نتیجة للصدمات    عوام شھدت المالیة العامة في عدد من الدول العربیة تقلبات خلال الأفي ھذا السیاق،  

فبعد    تجاه جائحة كورونا،  قتصاد العالمي والإجراءات الحكومیة غیر المسبوقةالمتعاقبة التي عانى منھا الإ

 وعجز الموازنة كنسبة من الناتج المحلي الإجمالي  ناتج المحلي الإجمالينسبة الدین العام إلى الأن وصلت  

ً إلى الناتج المحلي الإجمالي  سجلت نسبة الدین العام  ،  2020  عاملى أعلى مستویاتھا خلال  إ من    بدءاً   تراجعا

بعد الإغلاقات    قتصادي بشكل عام كنتیجة طبیعیة لتحسن النشاط الإلدى معظم الدول العربیة،    2021  عام 

 .  ث إنكماش إقتصادي آنذاكوالتي رافقت جائحة فیروس كورونا المستجد، وحد

 ) 2022- 2018في عدد من الدول العربیة خلال الفترة ( نسبة الدین العام إلى الناتج المحلي الإجمالي ): 12-6شكل رقم (

 
 ، صندوق النقد العربي 2023العربیة لعام  ستقرار المالي في الدول الإ تقریر المصدر: استبیان  • 
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لى أعلى مستویاتھا خلال إ   الناتج المحلي الإجمالي  تھ مننسب فبعد أن وصلت    ،50أما فیما یتعلق بعجز الموازنة

الحد من  ،  2020عام   العربیة من  الدول  ً   2021  عام من  بدءً    إرتفاعھتمكنت غالبیة  العمل   مدفوعا بانتھاء 

،  ستثنائیةإوتسجیل البلدان المصدرة للنفط لإیرادات    ،الناتج المحلي الإجمالي  رتفاعإو ،  ستثنائیةبالإجراءات الإ 

في    6و  ،في مصر  في المائة  7و  ،في الكویت   في المائة  9لى مستوى  إ  2021  عامحیث تراجع العجز خلال  

ستقرت  إ،  2022  عام في الجزائر. خلال    في المائة  4و  ،رین والبح  في الأردن  في المائة  5و  ،في المغرب  المائة

أما في فلسطین    ،على التوالي في السودان وتونس   في المائة  1و  في المائة  8في حدود    عجز الموازنةنسبة  

 . سميجمالي الإمن اجمالي الناتج المحلي الإ في المائة 2 بلغنسبة الرصید الكلي فقد تم تسجیل فائض ل

 
 ) 2022- 2018الإجمالي في عدد من الدول العربیة خلال الفترة (عجز الموازنة كنسبة من الناتج المحلي  :)13-6شكل رقم (

 ، صندوق النقد العربي 2023ستقرار المالي في الدول العربیة لعام  الإ تقریر • المصدر: استبیان 

 

إجراء إختبارات أوضاع ضاغطة جزئیة    فيالمصارف المركزیة ومؤسسات النقد العربیة    تجارب  فیما یخص

، كون تلك المخاطر إلى حد ما  فھي محدودة   وكلیة تقیس مخاطر الدین الحكومي على ملاءة القطاع المصرفي

بیة منخفضة وغیر مقلقة للمصارف المركزیة العربیة بشكل عام. سیتم إستعراض بعض تجارب الدول العر

بتطبیق    مصرفي  یقوم قطاع مراقبة المخاطر الكلیة    بشكل مختصر في ضوء ما توفر من بیانات بالخصوص،

اختبارات الضغوط الخاصة بالمخاطر السیادیة والتي تتمثل في تطبیق اختبار الضغط لمخاطر التركز في 

توظیفات الأوراق المالیة الحكومیة بالعملة المحلیة، وذلك من خلال تطبیق وزن مخاطر إضافي على تلك  

حتمالیة تراجع الأداء المالي  إاض  وذلك بافتر  ، ئتماناختبارات الضغط الخاصة بالإ  إضافة الىالتوظیفات،  

 
، وذلك لإختلاف  في ھذا الفصل في البیانات الخاصة بنسبة عجز الموازنة إلى الناتج المحلي الإجماليالطفیفة قد تحدث بعض الإختلافات  50

 المصادر المستخدمة. 
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تلك    ىمد  علىن  اختبارالحكومي، وانخفاض التصنیف الائتماني للدولة، ویرتكز الإ  على  الفرضیاتتأثیر 

الملاءة المالیة للقطاع المصرفي. وقد تم تقییم تأثیر التغیرات المفترضة في سعر العائد من خلال إعادة تقییم  

ثمارات المالیة ضمن سیناریوھات مخاطر السوق. كذلك یتم إجراء اختبارات  السندات الحكومیة بمحفظة الاست

الإ ارتفاع مخاطر  سیناریو  إطار  في  السیولة  لمخاطر  التصنیف  الضغوط  وانخفاض درجة  السیادیة  ئتمان 

  ىمستو  علىوذلك    ،وراق المالیة الحكومیةالأ  على الائتماني للدولة وما یترتب علیھ من تطبیق نسب خصم  

یقوم البنك المركزي والبنوك المحلیة بعمل اختبارات الأوضاع  ف  الأردن، أما في    جنبیة.تین المحلیة والأ العمل

المخا للتحوط من ھذه  الناتجة عنھا  المخاطر  الحكومیة لمعرفة مدى  للدیون  یتم    .رطالضاغطة    ءجراإكما 

و   خصوصب أوضاع ضاغطة  ختبارات  إ السیادیة  عبر  المخاطر  إضافیة  رأسمالیة  متطلبات  وزان  أفرض 

 . فلسطینفي  ترجیح المخاطر

ختبارات  بإجراء إ ،2022قام خلال عام    في الدول العربیة  من الجدیر ذكره، أن فریق عمل الإستقرار المالي

لقیاس مجموعة من المخاطر التي تأخذ في الإعتبار التحدیات والظروف العالمیة الراھنة، من ضمنھا  ضغط  

ھدفت   ،2022، علماً أنھ تم نشر كافة النتائج في تقریر الاستقرار المالي لعام ئتمان السیادیةمخاطر الإقیاس 

رتفاع احتمال إخفاق الجھات السیادیة  إعن    إلى حساب الخسائر الإئتمانیة المتوقعة الناتجة  تلك الإختبارات

القروض   أو  للبنوك  المالیة  الإستثمارات  بمحفظة  المدرجة  الدین  بأدوات  الخاصة  المستحقات  سداد  في 

ھذا وقد تم إجراء اختبارات الضغط على بعض القطاعات المصرفیة في الدول    الحكومیة بالمحفظة الإئتمانیة.

ضات موحدة، وذلك على مستوى القطاع المصرفي للاختبارات الخاصة  العربیة باستخدام سیناریوھات وإفترا 

في المائة من إجمالي أصول    80الإجمالي للبنوك التي تمثل نحو  و  الإفراديعلى    ئتمان السیادیةبمخاطر الإ

رتفاع فى عجز  حدوث المزید من الإفي عدد من الدول العربیة، تضمنت السیناریوھات    القطاع المصرفي

عن زیادة مستویات المدیونیات العامة فى ظل الحاجة إلى طرح    جم العامة فى الدول العربیة الناالموازنات  

والإ الحكومى،  الدعم  من  الداخلیةحزم  بالإ  ،ستدانة  تحیط  التي  الیقین  عدم  فى ضوء ظروف  قتصاد  وذلك 

العالمیة الراھنة إلى  العالمي إفتراض أن تؤدي التطورات  الارتفاع فى نسب    مخاطر تزاید وتیرة ، كما تم 

المخاوف بشأن استدامة أوضاع المالیة العامة وعدم مقدرة الحكومات على خدمة   يالمدیونیة العامة، وتنام

المستثمرین ثقة  وانخفاض  تكلفة    ،الدین،  وارتفاع  الدول،  من  للعدید  الائتمانى  التصنیف  درجة  تراجع  إلى 

 التمویل. 
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رتفاع  إفتراض  إالدول العربیة، تم  بعض  في    القطاع المصرفيفي إطار السیناریو الموحد الذى تم تطبیقھ على  

نسبة القروض غیر العاملة للقطاع الحكومي وانتقالھا إلى فئة الدیون الردیئة (والتي یقابلھا نسبة مخصص  

المائة  100 (الإمارات في  دول  في  المصرفي  القطاع  مستوى  على  وذلك  الجزائر،  )  تونس،  البحرین،   ،

الرابع من عام    الكویت،   فلسطین، الربع  في  الرابع من عام    2021المغرب)  بالربع  ، حیث  2020مقارنةَ 

فترض  إ، في حین  في المائة  10ئتمان القطاع الحكومي بنسبة  إخفاق محفظة  إ ترض السیناریو الأساسي زیادة  إف

، وذلك بافتراض أن نسبة القروض  في المائة  20اخفاق المحفظة بنسبة  السیناریو الثاني الأكثر حدة زیادة  

 خفاقھا في ھذه المحفظة غیر مكون لھا مخصصات فعلیة. إ  المفترض

ئتمان  إكفایة رأس المال لاستیعاب الخسائر الناتجة عن إخفاق نسبة من محفظة    اتختباروقد أظھرت نتائج الإ

مستوى   على  الحكومي  المصرفالقطاع  الإ  يالقطاع  علیھا  المطبق  العربیة  الدول  وفقاً  في  وذلك  ختبار، 

نسب كفایة رأس المال بعد الضغط أعلى من النسبة المقررة    بقىللسیناریوھین الأساسي والأكثر حدة، حیث ت

أي  .  2021عام  بناءً على البیانات الفعلیة في الربع الرابع من  وذلك  في المائة)،    10.5بازل (متطلبات وفقاً ل

متصاص الخسائر غیر المتوقعة والتي قد تنتج من الصدمات  إعلى  لقطاع المصرفي في تلك الدول قادر أن ا 

الإ بمخاطر  المرتبطة  الإالمختلفة  كافة  عن  نتج  حیث  السیادیة،  بھا  ئتمان  البنوك  معظم  تحقیق  فتراضات 

الأساسي والسیناریو الأكثر حدة،  كفایة رأس المال أعلى من متطلبات بازل في إطار السیناریو  لمستویات  

 إلى جانب تمتعھا بمستویات جیدة من السیولة تمكنھا من مواجھة صدمات التدفقات النقدیة السالبة. 

 الخلاصة 

مالیة  الیطرح الترابط الوثیق بین    ،تعددة الأوجھملقوة العلاقة بین الكیانات السیادیة والبنوك وطبیعتھا    نظراً 

تحدی  امةالع المصرفي  إدارة  ب  تتعلق  اتوالنظام  الضاغطةكیفیة  السیادیة    الفترات  التوترات  عن  الناجمة 

في وبالرغم مما تم تحلیلھ في الفصل من أن مخاطر الدیون السیادیة على الإستقرار المالي  ،وھشاشة البنوك

عام   كما في نھایةنتائج اختبارات الضغط الخاصة بمخاطر الائتمان السیادیة على مستوى نسبة كفایة رأس المال ): 14-6شكل (
2021  (%) 

 

 ، صندوق النقد العربي. 2022المصدر: تقریر الإستقرار المالي  •
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رار في متابعة مخاطر الدیون  منخفضة، وذلك حسب البیانات المتوفرة، إلا أن الإستمالدول العربیة تعُتبر  

ً ستقرار المالي  وأثرھا على الإالسیادیة   ، وذلك في ضوء ما یشھده العالم من تحدیات ومخاطر یعُد أمراً ھاما

بین  الضریبیة والمالیة    السیاساتلعدم تجانس    ونظراً   مالیة وإقتصادیة وجیوسیاسیة محیطة بالنظام العالمي،

 خصوصیة كل دولة وفق الآتي: أن تصمم السیاسات بحیث تتلاءم مع  الأھمیة بمكانمن ، العربیة  الدول

 : للنفطالمصدرة  للبلدان بالنسبة -

•  ً والتشجیع على تنسیق جمع البیانات والإبلاغ    ،نشر إحصاءات الدین العام والمضمون من الحكومة سنویا

 ووضع نظم متكاملة لتسجیل الدیون وإدارتھا تتسق مع المعاییر الدولیة.  ،عنھا

المالإ • المالیة  الفوائض  الصدمات الإ تستفادة من  النفط) من خلال تكوین  أرتفاع  إیجابیة (حققة من  سعار 

 . زماتالأحتیاطیات لمواجھة إ

عتماد  لإالتوازن لمعالجة مشكلة انھا تحقیق  أقتصادي وتشجیع بعض القطاعات التي من شلإتحقیق التنوع ا •

 على القطاع النفطي. 

البنوك  وستقرار المالي  في سبیل الحد من المخاطر السیادیة على الإ  :للنفط   وردةستالم العربیة  للدول بالنسبة -

أفضل    نيتب بالسلطات التنظیمیة بالدول العربیة المستوردة للنفط    ن تقوم أھمیة بمكان  الأمن    ،بشكل خاص

یعیة  رداریة والقانونیة والتشتقویة النظم الإ  بما یؤدي إلىصعید حوكمة إدارة الدین العام    ىالممارسات عل

تباع سیاسات  إوذلك من خلال    ،الدین العام  لإدارة والطرق المناسبة والفعالة    الأسالیب   ختیارإو  ، والتنظیمیة

 : علیھاھم النقاط التي یجب تسلیط الضوء أ ومن، لى تعزیز الحیطة المالیة وصلابة البنوك إ  تھدفممنھجة 

بین الكیانات السیادیة والبنوك وترتكز على تعزیز    الإرتباط  من  الحدتساعد على    حترازیةإاعتماد سیاسات   •

  ك.ة البنومتان

)  قیمة تلك الحیازاترأسمالیة إضافیّة (أو تخفیض  متطلبات  النظر في الخیارات المتاحة بما في ذلك تطبیق   •

 .معینة بالنسبة لحیازات البنوك من السندات السیادیة التي تتجاوز حدوداً 

تعرض الناجمة عن  النظامیة    وتقییم المخاطر  ،نكشافات السیادیة لدى البنوكدعم الشفافیة بشأن جمیع الإ •

 بشكل مستمر.  یةسیادالبنوك للدیون ال 

تأخذ في الإعتبار  بحیث  ،  أوضاع ضاغطة تقیس مخاطر الدیون السیادیة على البنوكختبارات  إإجراء   •

وتحول قیمة "الخسائر غیر  (  لى تسییلھاإوضع سیناریوھات تقیس إنخفاض قیمة الأصول عند الحاجة  

 وإنعكاسات ذلك على مؤشرات رأس المال والسیولة. ، المتحققة" إلى "خسائر متحققة"

 .والمالیةإدارة الأزمات المصرفیة  منظومة تعزیزمواصلة  •
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 حترازیة نظر إلیھا كعنصر أساسي في إطار السیاسة الإیجب أن یُ  العامة أن السیاسة المالیة  من الجدیر ذكره 

ستخدام السیاسة المالیة في مواجھة شرط مسبق لإ وسلامة مراكزه المالیة ھو    متانة النظام المالیة وأن    ،الكلیة 

ً   حكوماتوال  قطاع المصرفيالتقلبات الدوریة. وتشكل الروابط الوثیقة بین ال  آخر للحفاظ على استقرار    سببا

قد   ،ل خاصبشك والبنوك ستقرار المالي في سبیل الحد من المخاطر السیادیة على الإو، علیھو المالیة العامة.

المناسب من  تقوم  یكون  العربیة    أن  بالدول  التنظیمیة  ممنھجة  با السلطات  سیاسات  تعزیز  إ   تھدفتباع  لى 

المالیة لتنظیم    خلال   من  ، الحیطة  الإإرسم خطط  البنوك دون  من  الموارد  تعبئة  على  الدولة  ضرار  عتماد 

، إضافةً إلى تعزیز التنسیق بین السیاسات الاقتصادیة  وتخفیض أثر المزاحمة على السیولة  ستقرار الماليبالإ

من  ، حیث  2023ما حلّ بالبنوك الأمریكیة خلال الربع الأول من عام  والإحترازیة الكلیة أخذاً في الإعتبار  

  ،المركزیة بدراسة وتقییم السیولة الحقیقیة لدى البنوك ومدى قدرتھا على تسییلھا   مصارفالمھم أن تقوم ال

أ عام  خصوصاً  من  الأول  الربع  في  الأمریكیة  البنوك  تعثر  السلطات    2023ن  أمام  الماثل  التحدي  كشف 

إن   المالي، حیث  والاستقرار  إستقرار الأسعار  بین ھدفي  تعارض  إمكانیة حدوث  مع  التعامل  في  الرقابیة 

لقطاع المالي، ومثال  السیاسة النقدیة المتشددة المتبعة لإحتواء الضغوط التضخمیة تشُكل ضغوطاً كبیرة على ا

ذلك: إنخفاض قیمة السندات ومالھ من إنعكاسات على مؤشرات السلامة المالیة، وإرتفاع مخاطر الإئتمان 

قتصادیة، وتقلیل ربحیة البنوك  وتدني جودة الأصول الناجم عن ارتفاع أسعار الفائدة وتراجع المؤشرات الإ

بناء   البنك نحو  المزید من سیولة  من ضخھا في الإمن خلال توجیھ  بدلاً  قتصاد، وإنخفاض  المخصصات 

 أسعار أسھم البنوك وتقلبات الأسواق المالیة، وإرتفاع مخاطر السوق. 
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تداعیات التطورات العالمیة الراھنة ومخاطر الضغوط التضخمیة على الاستقرار المالي في الدول 
 العربیة 

 

العالم   بالنظامین الإقتصادي والمالي  2020منذ عام  یشھد  المحیطة  المخاطر والتحدیات  حیث    ،العدید من 

العالم، ممّا أدى  دولجمیع  وألقت بظلالھا على  2019في أواخر عام فیروس كورونا المستجد أزمة ظھرت 

لا شك أن أزمة فیروس كورونا المستجد تعتبر  تراجع في المؤشرات الاقتصادیة،  إلى تباطؤ النمو وحدوث  

قتصاد العالمي، حیث إن جمیع الأزمات السابقة تم مواجھتھا من الصدمات التي تعرض لھا الإ  أقوىإحدى  

المورد البشري بصورة مباشرة، إضافة إلى   ھددتخلال السیاسات الإقتصادیة، أما أزمة فیروس كورونا، ف

ا الإقتصاد  على  السلبیة  السلع،  الآثار  وأسعار  المال  أسواق  على  وتحدیداً  البنوك    تاستجابوقد  لعالمي، 

دعم قطاعي  ، إضافة إلى  في الإقتصادالسیولة    إتخذت إجراءات عدیدة لضخالمركزیة لتداعیات الأزمة، و

المشاریع الصغیرة والمتوسطة  الأفراد والشركات لا  رأس    ھوامشكما أظھرت الأزمة أھمیة    ،سیما دعم 

في القطاع المصرفي، والتي ساھمت في حمایة القطاع المصرفي من صدمة جائحة فیروس    لسیولةالمال وا

وتحدیداً في بدایة    ذلك،  بعد  .في مواجھة تبعات الأزمة  القطاع المصرفي  صلابة  وأثبتت  ،كورونا المستجد

،  بالأزمة الأوكرانیة الروسیةعالمیاً المتمثلة على وجھ الخصوص    تزایدت المخاطر الجیوسیاسیة،  2022عام  

وبالتحدید الدول    ،دین الأساسیین للحبوب والقمح والطاقة إلى كثیر من البلدانمن أھم المورّ   اللذان یعتبرانو

ً الأوروبیة والصین. إذ تأثرت التجارة العالمیة سلب ، وارتفعت أسعار الغذاء في جمیع أنحاء  وضاعبھذه الأ  ا

ھذه الأزمات المتعددة في تحدیات كبیرة تواجھ العالم  وقد ھددت مستوى التضخم، العالم، ممّا أدى إلى زیادة 

قتصادیة والسیاسیة بصورة كبیرة بالأزمات المتعددة التي یعیشھا  وقد تأثرت العلاقات الإ  .في الوقت الحاضر

بعد فرض العقوبات  ف العالم، ولا سیمّا فیما یتعلق بالعلاقات بین الولایات المتحدة وروسیا والدول الأوروبیة.

رتفاع أسعار إقتصادیة على روسیا، قامت روسیا بتخفیض صادراتھا من الغاز الطبیعي، ممّا أدى إلى  الإ

ً الطاقة عالمی  .بدائل لمصادر الطاقةوزیادة أسعار النفط، وفي الوقت نفسھ بحثت الدول الأوروبیة عن  ا
 

تخاذ البنك الفیدرالي الأمریكي إرتفاع مستوى التضخم إلى  إو  الروسیةة الأوكرانیة  أدت الأزمفي ھذا الإطار،  

تقلیص   بھدف  الفائدة  أسعار  لرفع  الكتلة  معدلات  إجراءات  حجم  وتقلیل  الفائضة  الأموال  وجذب  التضخم 

  ستثمارات من البلدان المختلفة،تجاه، وتم سحب الإ النقدیة، وتزایدت مدیونیة الحكومة الأمریكیة بسبب ھذا الإ

إلى إنعكاسات سلبیة  تلك التداعیات العالمیة  ، وقد أدت  قتصادي العالمممّا أدى إلى انخفاض معدل النمو الإ

المالي  على والنفط  في  تقلباتحدوث  مثل  العالمي،    الإستقرار  الطاقة  ووالغذاء  أسعار  ضغوط  حدوث    ، 

، وما لذلك  قطاعي الأفراد والشركات  میزانیةعلى  الذي أثر بصورة مباشرة  سعار الفائدة  لأ تضخمیة وإرتفاع  

على أثر زیادة مدیونیة الحكومات  على مؤشرات أداء القطاع المصرفي، إضافةً إلى  محتملة  من إنعكاسات  

 وسیتم في ھذا الفصل  .)في ھذا التقریر  بشكل مفصل ضمن فصل مستقل  تحلیل ھذا البند(تم  الإستقرار المالي  

الفصل السابع
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إستعراض أھم المخاطر التي تواجھھا المصارف المركزیة ومؤسسات النقد العربیة من منظور الإستقرار  

- 7من  (الأشكال    الفصل الأول من ھذا التقریرضمن  تغطیتھ  فقد تم   وفیما یخص الجانب الاقتصادي،  المالي،

، لكن سیتم التطرق  )الإقلیمیة والدولیة  الإقتصادیةتوُضح التطورات الحاصلة على أبرز المتغیرات    7-7إلى    1

في   والنقدیة  المالیة  السیاستین  في إلى دور  الإقتصادي  النمو  والمحافظة على  التضخمیة  الضغوط  معالجة 

مخاطر التطورات العالمیة الراھنة ومخاطر الضغوط التضخمیة ، في حین سیتم التطرق إلى  الدول العربیة

 . في الدول العربیة ستقرار الماليعلى الإ

 
   .2023المصدر: صندوق النقد الدولي، قاعدة بیانات التوقعات الاقتصادیة العالمیة، أبریل 

   .المصدر: قاعدة بیانات صندوق النقد الدولي 

 . الإدارة الاقتصادیة وتقاریر الصناعة النفطیة –المصدر: منظمة الأقطار المصدرة للبترول 
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 .منظمة الأغذیة والزراعة للأمم المتحدة :المصدر

 
 . MSCI ،(2023مؤشر الطاقة العالمي (: المصدر

 
 المصدر: قاعدة بیانات صندوق النقد الدولي.
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 51قتصادي والمحافظة على النمو الإ  الضغوط التضخمیةمعالجة  دور السیاستین المالیة والنقدیة في   .أ
 

 المملكة الأردنیة الھاشمیة 

دوراً ھاماً في دعم النمو الإقتصادي، وذلك من خلال ثلاثة   2022في عام  في الأردن  لعبت السیاسة المالیة  

 محاور رئیسیة على النحو التالي:

  ل:المساھمة في بناء وضع مالي سلیم ومستقر في المملكة من خلا .1

ولویات عمل الحكومة أالمساھمة في توجیھ وضبط الإنفاق العام وفقاً للأولویات الوطنیة وبرنامج   -

 . قتصاديالإ

 .تخفیض الدعم المقدم للوحدات الحكومیة بشكل تدریجي -

 .كنسبة من الناتج المحلي الإجماليالحفاظ على مستوى آمن لعجز الموازنة العامة  -

تعزیز نھج إعداد الموازنة الموجھة بالنتائج وترسیخ مبادئ الإفصاح والشفافیة والمساءلة في الإنفاق   .2

 :العام وذلك من خلال

 .تفعیل نظام المتابعة والتقییم لآداء الوزارات والدوائر والوحدات الحكومیة -

 .النتائجتعمیق تطبیق مفھوم الموازنة الموجھة ب  -

 .ھتمام بالجانب التحلیلي للإنفاق العام إیلاء المزید من الإ -

 .تحسین موقع الأردن عالمیاً في مجال شفافیة الموازنة  -

 :تعزیز تطبیق نھج اللامركزیة المالیة في المحافظات من خلال العمل على ما یلي .3

الرأسمالیة بما یتناسب مع المستجدات  مراجعة أسس ومعاییر تحدید سقوف موازنات المحافظات   -

  .المتعلقة في التشریعات ذات العلاقة باللامركزیة

یؤدي   - بشكل  توجیھھ  لضمان  للمحافظات  الرأسمالي  للإنفاق  الدوریة  الجانب  إ المتابعة  تعزیز  لى 

 التنموي في المحافظات وتحسین الخدمات المقدمة للمواطنین. 
 

فق  النقدیة،  السیاسة  فیما یخص  النقدیة  د  أما  السیاسة  الفائدة على أدوات  المركزي برفع أسعار  البنك    9قام 

بدایة عام   حتواء الضغوط التضخمیة، وبنفس الوقت قام البنك المركزي بتثبیت  وذلك لإ  2022مرات منذ 

الإ القطاعات  لدعم  الموجھھ  التمویلیة  برامجھ  على  الفائدة  الصغیرة  أسعار  والشركات  الحیویة  قتصادیة 

 ستمرار بدعم التعافي الاقتصادي.وذلك بھدف الإ ،وسطةوالمت
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 دولة الإمارات العربیة المتحدة 

كانت ھناك إجراءات ھادفة لدعم المساكن الإماراتیة ذات الدخل المنخفض  على صعید السیاسة المالیة، فقد  

قتصاد، تم وضع حد على الھوامش التي یمكن  بالاشتراك مع وزارة الإو من الفئات الضعیفة. إضافة إلى ذلك،  

 .أن یضعھا القائمون على إعادة البیع للسلع والخدمات ذات الضرورة الأساسیة

 الإمارات العربیة المتحدة جل في دولة  لأ سجلت أسعار الفائدة قصیرة االنقدیة، فقد    أما فیما یتعلق بالسیاسة

رتفع إوأسعار الفائدة في الولایات المتحدة الأمریكیة،    ، وعلى نحو یمُاثل2022إرتفاعاً مضطرداً في عام  

نھایة العام. وعلى  في المائة في    4.40 إلى  2022في بدایة عام    في المائة  0.15للیلة واحدة من    لأساسسعر ا

للیلة واحدة في ھامش  الأساس والأسعار    بین البنوك للیلة واحدة، ظلت الفروق بین سعر مستوى أسعار الفائدة 

ً  ضیق الأساس في عن سعر    بالإنخفاضالفائدة بین البنوك   معظم العام. ومع ذلك، بدأت أسعار  لالخ  نسبیا

 .52في المائة 3.2لیسجل   2023. ومن المتوقع أن یتباطأ التضخم في عام دیسمبرشھر 

 مملكة البحرین 

،  2022قام مصرف البحرین المركزي برفع أسعار الفائدة على أدوات السیاسة النقدیة سبع مرات في عام  

مارس   شھر  في  أولھا  دیسمبر،  كان  شھر  في  ضبط  وآخرھا  إلى  ذلك  یؤدي  أن  المتوقع  الضغوط  ومن 

في المائة في نھایة عام    7.0كما تجدر الإشارة إلى أن معدلات البطالة تراجعت في البحرین من    التضخمیة.

في المائة في   0.6- ، لكن في المقابل إرتفع معدل التضخم من  2022في المائة في نھایة عام    5.4إلى    2021

 ارتفاع أسعار الغذاء بشكل أساسي.  بسبب   2022في المائة في نھایة عام  3.6إلى   2021نھایة عام 

 الجمھوریة التونسیة 

  75نسبة الفائدة الرئیسیة بـ    رفعبعد تقییم المخاطر المحیطة بمسار التضخم، قام البنك المركزي التونسي ب

لتصل   أساسیة  المائة.    8إلى  نقطة  الإفي  تسھیلات  نسبة  زیادة  تمت  لذلك،  لمدة  ونتیجة  ساعة    24یداع 

  ینایر  2على التوالي بدایة من تاریخ    في المائة  9في المائة و  7ساعة إلى مستوى    24لمدة    وتسھیلات القرض

یھدف البنك المركزي من خلال ھذا الإجراء إلى تقلیص المنحى التصاعدي للتضخم، وإعادتھ إلى  و .2023

ظ على مخزون  مستویات مستدامة على المدى المتوسط من أجل حمایة القدرة الشرائیة للمواطنین، والحفا 

ھذا وقد إنخفض معدل    قتصادي سلیم ومستدام.إ نتعاش  الموجودات من العملة الأجنبیة، وتھیئة الظروف لإ

، في  2022في المائة في نھایة عام    15.2إلى    2021في المائة في نھایة عام    18.4البطالة في تونس من  

 . 2022في المائة في نھایة عام  8.3لى إ 2021في المائة في نھایة عام   5.7حین إرتفع معدل التضخم من  
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 عراق جمھوریة ال

الإ  في ضوء التضخمالعالمیة  قتصادیة  التطورات  تمثلت    ،ولمواجھة  إجراءات  بعدة  البنك  سعر  ب قام  تغیر 

دینار لكل دولار مقابل   1320بغیة تخفیض التضخم المستورد لیصبح    2023صرف الدینار العراقي في عام  

قام البنك برفع أسعار الفوائد    ،رتفاع السیولة لتخفیض التضخم المحليإولمعالجة  ،  دولار دینار لكل    1460

یوم،   182یوم،  90جل (فتح نوافذ الاستثمار لأو ستثماریة لھذا البنك، والعوائد الخاصة بالمنتجات المالیة الإ 

 یوم).  364

 دولة فلسطین 

سر  ساسي من خلال التحویلات الاجتماعیة للأأیة بشكل  على النفقات الحكوم  في فلسطین  تعتمد السیاسة المالیة

ثیر السیاسة المالیة على معدلات التضخم فلا  أما من حیث ت أ  ،الفقیرة مما یسھم في تعزیز الطلب والشراء

لعدم وجود    نظراً فیما یخص السیاسة النقدیة،    لخصوصیة الوضع في فلسطین.  نظراً   ،یوجد استھداف مباشر لذلك

فقد    ،وبالرغم من ذلك   ،دوات السیاسة النقدیة محدود للغایةأستخدام  إ ن قدرة سلطة النقد على  إف  ،عملة وطنیة

ملیون دولار مخصص لتمویل العدید    435س مال  أستدامة) برإ قامت من خلال تخصیص صندوق (صندوق  

 ادي. الاقتصطار تعزیز ودعم النمو إمن البرامج والمشاریع الصغیرة في 

 دولة الكویت 

قتصادیة وفق برنامج عمل الحكومة إلى زیادة مساھمة القطاع الخاص وتعزیز دوره  الإصلاحات الإتھدف  

قتصادي، والعمل على تنویع مصادر الدخل لضبط أوضاع المالیة العامة واستدامتھا، وتحسین  في النشاط الإ

. ولمواجھة ارتفاع معدلات  2035یة دولة الكویت  نجاز مشاریع التنمیة وفق رؤإ بیئة الأعمال، والإسراع في  

التضخم خاصة في أسعار الأغذیة، فقد قامت الحكومة بزیادة دعم منظومة الأمن الغذائي، وزیادة الحصص  

 .التموینیة للمواطنین وزیادة مخصصات الدعم المقدم للمواطنین

وحتى ینایر    2022قرر بنك الكویت المركزي منذ بدایة شھر مارس  أما على صعید السیاسة النقدیة، فقد  

نقطة أساس. كما تقرر إجراء تعدیل بنسب   225إجراء ثماني رفعات في سعر الخصم بمجموع قدره   2023

تبع بنك الكویت  إمتفاوتة في أسعار التدخل في السوق النقدي المطبقة على جمیع آجال ھیكل سعر الفائدة، وقد  

لنھج التدرجي في رفع أسعار الفائدة الذي یوازن بین اعتبارات مواجھة ارتفاع معدلات التضخم  المركزي ا 

  2022في المائة في نھایة عام    4.0، علماً أن معدل التضخم إرتفع إلى  عتبارات المتعلقة بالنمو الاقتصاديوالإ

في المائة في نھایة عام    1.3. في حین إنخفض معدل البطالة من  2021في المائة في نھایة عام    3.4مقابل  

 . 2022في المائة في نھایة عام  1.1إلى  2021
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 جمھوریة مصر العربیة 

وذلك    ،الروسیة الأوكرانیة  زمةباتخاذ عدة إجراءات لتقلیل حدة التبعات السلبیة للأ  المصریة  قامت الحكومة

وصنادیق وشركات رأس المال المخاطر، ومنح  ستثمار في أدوات الدین والأسھم  من خلال إعفاء صنادیق الإ 

المستثمرین حوافز ضریبیة إضافیة لدعم سوق رأس المال، وإعفاء نسبة من ربح حملة الأسھم تعادل معدل  

من الأرباح الرأسمالیة    في المائة  50ئتمان والخصم الصادر من البنك المركزي بدایة كل عام، وخصم  الإ

عتبار تبادل الأسھم  إبورصة لمدة سنتین من تاریخ صدور القانون، وعدم  المحققة عند الطرح الأولي في ال 

ستفادة الشركات الصغیرة  إو  ،بین الشركات مقیدة وغیر مقیدة واقعة منشئة للضریبة لتشجیع القید بالبورصة

كما  والمتوسطة من المعاملة الضریبیة المبسطة الواردة بتعدیلات قانون المنشآت الصغیرة ومتناھیة الصغر.  

المواطنین منھا    علىجراءات لتخفیف التبعات السلبیة  إ بعدة    2022نوفمبر    ىقامت الحكومة في مارس حت 

الأ الحد  للعاملین  للأ  ىدنرفع  العلاوات  وزیادة  وكرامة،  تكافل  لبرنامجي  المخصصات  وزیادة  جور، 

تحمل التكلفة للقطاع الصناعي  تثبیت سعر الكھرباء لمدة عام مع  وعفاء الضریبي،  بالحكومة، ورفع حد الإ

، وزیادة في المعاشات  2023سر على بطاقات التموین حتى یونیو  من قبل الخزانة العامة، وتوفیر دعم الأ 

المائة  13بنسبة   الحكومة في مارس  أ. وبغرض تخفیف  في  قامت  التضخم  الحد الأ   2023عباء    ىدنبرفع 

الماجستیر والدكتوراه،  ى جور مرة أخرللأ المائة  8صدار  إ و  لحملة  بالخدمة    في  للمخاطبین  علاوة دوریة 

ً شھری في المائة 25بنسبة  "تكافل وكرامةبرنامج "زیادة الفئات المالیة الممنوحة للمستفیدین من والمدنیة،  ،  ا

 . في المائة 15زیادة المعاشات بنسبة و، في المائة 25رفع حد الإعفاء الضریبي على الدخل السنوي بنسبة و

إفیما یخص   النقدیة،  المركزي المصري عدة خطوات لكبح جماح التضخم، فقد قررت  السیاسة  البنك  تخذ 

رفع أسعار العائد الأساسیة لدى البنك    2022مارس    21لجنة السیاسة النقدیة في اجتماعھا الاستثنائي یوم  

برفع    2022و  مای  19جتماعھا بتاریخ  إعقبھ قیام اللجنة في  أنقطة أساس،    100المركزي المصري بواقع  

المركزي المصري بواقع  أ البنك  العائد الأساسیة لدى  ثم في  أنقطة    200سعار  ستثنائي  الإ  ھجتماعإساس، 

دارة البنك  إ ساس. كما قرر مجلس  أ نقطة    200سعار العائد الأساسیة بواقع  أرفع  تم    2022كتوبر  أ  27بتاریخ  

بتاریخ   المنعقدة  النقدي الإلزامي  برفع نسبة الإ  2022سبتمبر    22المركزي المصري في جلستھ  حتیاطي 

دیسمبر    22جتماعھا یوم  إ، ومؤخراً قامت لجنة السیاسة النقدیة في  في المائة  14بدلاً من    في المائة   18لتصبح  

  300قراض للیلة واحدة وسعر العملیة الرئیسیة للبنك المركزي بواقع  یداع والإبرفع سعري عائد الإ   2022

. كما تم رفع  واليعلى الت   في المائة  16.75و  في المائة  17.25و  في المائة  16.25یصل الى  ساس لأ   نقطة

تجدر الإشارة إلى أن معدلات    .في المائة  16.75ساس لیصل الى  أ نقطة    300ئتمان والخصم بواقع  سعر الإ

 .2022یة عام  في المائة في نھا  13.9إلى    2021في المائة في نھایة عام    5.2التضخم إرتفعت في مصر من  
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 المملكة المغربیة 

ملیار    40من خلال رفع دعم صندوق المقاصة إلى    ،رتفاع معدل التضخمإت الحكومة من كبح  ءامكنت إجرا

إبقاء   إلىرتفاع أسعار المحروقات، إضافة  إالمتضرر من    النقلدرھم، وتخصیص دعم مالي مباشر لقطاع  

 . سعر استھلاك الكھرباء دون تغییر
 

النقدیة،   الخارجي غیر الملائم وبتداعیات    الاقتصاد المغربيلازال  أما على صعید السیاسة  یتأثر بالمحیط 

وبالرغم من وصول معدل التضخم  موجة الجفاف مع تباطؤ ملموس في النمو وتسارع في وتیرة التضخم.  

یتوقع   ، إلا أن بنك المغرب2021في المائة في نھایة عام    1.4مقابل    2022في المائة في نھایة عام    6.6إلى  

ستقرار الأسعار، قرر  إولضمان العودة إلى مستویات تنسجم مع ھدف    ،2023التضخم في عام    أن یتباطأ

نقطة   50مقدار  رفع سعر الفائدة الرئیسي ب  2023ومارس    2022  یسمبرود  سبتمبرمجلس بنك المغرب في  

ك في  اجتماعأساس  إلى    ،ل  المائة،  3لیصل  الإ  في  للظرفیة  كثب  عن  التتبع  مواصلة  على    قتصادیة،مع 

 الصعیدین الوطني والدولي، وخاصة تطور الضغوط التضخمیة.
 

الدول   .ب المالي في  التضخمیة على الإستقرار  الراھنة ومخاطر الضغوط  العالمیة  التطورات  مخاطر 

 53العربیة 
 

الروسیة الأوكرانیة على مختلف دول العالم، فقد أسھمت في ارتفاع نسب التضخم    الأزمةنعكست تأثیرات  إ

المركزیة الكبرى حول بصفة عامة مع الإ رتفاع الكبیر في الأسعار، ودفع ذلك لتدخلات قویة من البنوك 

صاحب ذلك ممارسة الكثیر من  درالي الأمیركي، والبنك المركزي الأوروبي، وی الف  يحتیاطبنك الإال العالم ك

المركزیة من أجل رفع أسعار الفائدة لمواجھة ارتفاع نسب التضخم، لكن في الوقت    مصارفالضغوط على ال

نخفاض النمو وإبطاء  إلى إ  المصارف المركزیة إلى إمكانیة أن تؤدي السیاسة النقدیة المتشددة  تنبھت ذاتھ،  

إلى تبني المزید من السیاسات الحمائیة خاصة مع  كرانیة الروسیةلأزمة الأوقتصادیة. كما أدت االأنشطة الإ

زیادة حالة عدم الیقین الناجمة عن التوترات الجیوسیاسیة العالمیة    ذلك فإنعودة أزمات سلاسل الإمداد، ك

، مع الأخذ في الإعتبار إحتمالیة حدوث  أضفت مزیداً من الضغوط على الأسعار العالمیة وسلاسل التورید 

ض بین أھداف السیاسة النقدیة المتمثلة في إستقرار الأسعار وضبط التضخم والسیاسة الإحترازیة الكلیة  تعار

لكن بشكل عام، فإن الضغوط التضخمیة المتمثلة في الحد من المخاطر النظامیة وتعزیز الاستقرار المالي.  

  2022، حیث بالرغم من أن عام  في الدول العربیة لم تؤدِ إلى حدوث تراجع في مؤشرات السلامة المالیة

شھد قیام المصارف المركزیة العربیة بإتباع سیاسات نقدیة متشددة وكذلك حدوث تطورات عالمیة أبرزھا 

(بالمتوسط) كانت مستقرة وضمن مستویات   المالیة  السلامة  إلا أن مؤشرات  الروسیة،  الأزمة الأوكرانیة 

للإستقرار المالي في الدول العربیة الذي یأخذ في الإعتبار    وكذلك الحال بالنسبة للمؤشر التجمیعيمریحة،  

إلى جنب مع مجموعة من المتغیرات المصرفیة والمالیة (سیتم   البیئة الاقتصادیة الكلیة عند إحتسابھ جنباً 
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أما فیما یخص أھم المخاطر الراھنة التي قد   .)8-7(شكل  تحلیل ھذا المؤشر في الفصل الأخیر من التقریر)

أمام المصارف المركزیة العربیة في إطار سعیھا لتعزیز الإستقرار المالي ، فقد  )9-7(شكل    تشُكل تحدیاً 

شكل التضخم وإرتفاع أسعار الفائدة على أدوات السیاسة النقدیة التحدي أو الھاجس الأكبر من وجھة نظر 

،  ات المصارف المركزیة العربیةفي المائة من إجاب  27.8ل ما نسبتھ  المصارف المركزیة العربیة، إذ شكّ 

قد تؤثر سلباً على میزانیة قطاعي الأسر والشركات،    حیث إن ارتفاع أسعار الفائدة وإرتفاع معدلات التضخم 

مخاطر   أما  .وكذلك على القیمة السوقیة للأصول عالیة الجودة ضمن متطلبات كفایة راس المال والسیولة

افقد جاءت  الإئتمان (جودة الأصول)   الثانیة بما نسبتھ  في  المصارف    22.2لمرتبة  المائة من إجابات  في 

وتبني سیاسة نقدیة متشددة   ،والمخاطر الجیوسیاسیة ،المركزیة العربیة، حیث إن التطورات العالمیة الراھنة

التضخمیة الضغوط  الأفراد    ، لإحتواء  قطاعي  على  تداعیات  من  كورونا  فیروس  جائحة  أفرزتھ  وما 

. أما فیما یخص المخاطر الجیوسیاسیة،  من شأنھ أن یؤثر سلباً على محفظة الإئتمانا،  والشركات، وغیرھ

في المائة، وترتبط المخاطر الجیوسیاسیة بالإستقرار المالي من خلال    16.7فقد إحتلت المرتبة الثالثة بنسبة  

ال القطاع  قناة  ال  حقیقيقناتین رئیسیتین،  القطاع  الأ،  ماليوقناة  القناة  التجارة  فیما یخص  بقیود  فتتمثل  ولى 

وسلاسل التورید وإضطرابات أسواق السلع الأساسیة، وإنعكاس ذلك على التضخم والنمو الاقتصادي على  

أما القناة الثانیة فتتمثل على المدى القصیر بالقیود على الإئتمان في ظل عدم الیقین، وتقلبات   ،المدى القصیر 

ر الفائدة، وھامش الفائدة الإئتماني والسیادي)، كذلك من الممكن أن أسعار الأصول (السلع، والأسھم، وأسعا

الآثار من خلال   الإتنتقل  والإإعادة تخصیص  الحدود  ئتمان  إستثمارات عبر  مفاجئ بسبب حدوث  نعكاس 

المال إلى إمكانیة  لتدفق رأس  . أما على المدى الطویل، فقد تتسبب  تعطل المدفوعات عبر الحدود، إضافةً 

ب المخاطر   المالیة على  ضغوط  الجیوسیاسیة  البنوك والشركات غیر  المالیة في  ، وحدوث  السیولة والملاءة 

 .  تقلبات عالیة في التمویل الخارجي وعائدات الأصول
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المصرفي في  ): مقارنة بین معدل التضخم (بالمتوسط) في الدول العربیة مقابل بعض مؤشرات السلامة المالیة في القطاع 8-7شكل (
 ) 2022- 2018خلال الفترة (  والمؤشر التجمیعي للإستقرار المالي في الدول العربیة (نقطة)(%)  الدول العربیة (بالمتوسط)

 
 

العربي ، أما فیما یخص معدلات التضخم، فمصدرھا تقریر آفاق الاقتصاد ، صندوق النقد العربي2023المصدر: استبیان تقریر الإستقرار المالي    
 ، علماً انھ تم إستثناء الدول ذات معدلات التضخم مرتفعة (لبنان، وسوریا، والسودان).2023الصادر عن صندوق النقد العربي في شھر مایو 

 

 *إطار سعیھا لتعزیز الإستقرار المالي يأبرز المخاطر الراھنة التي قد تشُكل تحدیاً أمام المصارف المركزیة العربیة ف ):9-7شكل (

 
 ، صندوق النقد العربي. 2023المصدر: استبیان تقریر الإستقرار المالي               
أنھ قد یكون ھنالك بعض التداخل بین ھ             ذه * ملاحظة: تم تصنیف المخاطر إستناداً لإجابات المصارف المركزیة ومؤسسات النقد العربیة، علماً 

 المخاطر، ومثال ذلك المخاطر الجیوسیاسیة ومخاطر التضخم، ومخاطر التضخم ومخاطر الإئتمان.   
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بإجراء إختبارات    2022فریق عمل الاستقرار المالي في الدول العربیة قام في عام    الإشارة إلى أن تجدر  

على القطاع المصرفي في عدد من الدول العربیة (تم نشر النتائج بشكل مفصل في تقریر  أوضاع ضاغطة  

تداعیات  صیاغة سیناریو بافتراض استمرار حدة  فیھا  تم  )،  2022الإستقرار المالي في الدول العربیة لعام  

الروسیة، والتي نتج عنھا ارتفاع أسعار العدید من   -الأوكرانیة  زمةالتطورات العالمیة المرتبطة بأحداث الأ

العالمیة،   التورید  بتباطؤ سلاسل  المرتبطة  التحدیات  في ضوء  الطاقة،  ومواد  والصناعیة  الزراعیة  السلع 

عنھ موجة أعلى من الضغوط التضخمیة، والركود    بجائحة فیروس كورونا المستجد، مما نتج  أصلاً والمتأثرة  

الاقتصادي مع تراجع القوة الشرائیة خاصة بالنسبة للأسر ذات الدخل المنخفض والمتوسط، فضلاً عن انتشار  

المخاوف بشأن الأمن الغذائي العالمي، حیث تعد كل من روسیا وأوكرانیا مجتمعتین من بین أھم منتجي السلع  

خاصة فیما یتعلق بالشعیر والقمح والذرة، وھو ما یشكل أكثر من ثلث صادرات الحبوب    الزراعیة في العالم

العالمیة، كما تمثل ما یزید قلیلاً عن نصف الإنتاج العالمي من زیت عباد الشمس، وبما یتبع ذلك من ارتفاع  

بیة من النقد الأجنبي،  ستراتیجیة، والضغط على موارد العدید من الدول العر تكلفة الحصول على تلك السلع الإ

ھذا مع تزاید مستویات المخاطر وعدم الیقین، والذي یصاحبھ خروج رؤوس    .وخاصةً الدول المستوردة للنفط 

الأموال الأجنبیة، الأمر الذي یخلق المزید من الضغوط على أسعار صرف العدید من العملات العربیة، في  

ة، ومواكبة البنوك المركزیة وسلطات النقد  مشدد ة النقدیة الظل اتجاه البنوك المركزیة العالمیة نحو السیاس

رتفاع مخاطر الإئتمان بشكل غیر مباشر، وذلك نظراً لارتفاع تكلفة إالعربیة لھذا الاتجاه، مما یترتب علیھ  

الإقراض لكل من المؤسسات غیر المالیة والأفراد، خاصةً مع تراجع الطلب وانخفاض حجم المبیعات، بسبب  

اع الشدید والمتوالي للأسعار. وقد یؤثر ذلك سلباً على مستویات السیولة لدى البنوك في حالة ارتفاع رتفالإ

فراد وإیرادات الشركات. ھذا  معدلات سحب الودائع الخاصة بالأفراد والشركات، الناتج عن تراجع دخل الأ

التصن رتفاع مخاطر الإ إفضلاً عن   باحتمال تراجع  المقترن  السیادیة  الدول في  یف الإ ئتمان  لبعض  ئتماني 

كذلك تضمن الفصل الخامس تحلیلاً    الداخلي وكذلك المدیونیة الخارجیة.  يإطار تفاقم حجم الدین العام المحل

من  عدد  قام  حیث  العربیة،  المركزیة  المصارف  بھا  قامت  التي  الضاغطة  الأوضاع  لإختبارات  شاملاً 

تتضمن سین إختبارات  بإجراء  المركزیة  وقد  المصارف  السیادي،  بالدین  مرتبطة  تقیس صدمات  اریوھات 

بینت النتائج قدرة القطاع المصرفي على إستیعاب الصدمة نظراً لتمتعھا بمستویات مریحة من كفایة رأس  

 .IIIالمال والسیولة أعلى من تلك المطبقة بموجب متطلبات بازل  
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، تم إفتراض زیادة نسبة القروض غیر العاملة للقطاع الخاص وانتقالھا إلى فئة  فیما یخص مخاطر الإئتمان

نسبة مخصص   یقابلھا  (والتي  تحصیلھا  في  المشكوك  القطاع    100الدیون  وذلك على مستوى  المائة)  في 

المغرب) في  لیبیا،  الكویت،  فلسطین،  العراق،  الجزائر،  البحرین، تونس،  المصرفي في دول (الإمارات، 

فترض السیناریو الأساسي زیادة  إ، حیث  2020مقارنةَ بالربع الرابع من عام    2021بع الرابع من عام  الر

في المائة، في حین یفترض السیناریو الثاني الأكثر حدة زیادة   5خفاق محفظة ائتمان القطاع الخاص بنسبة إ

المحفظة بنسبة  إ التي    10خفاق  القروض  بافتراض أن نسبة  المائة، وذلك  فتراض اخفاقھا في ھذه  إتم  في 

 . المحفظة غیر مكون لھا مخصصات فعلیة

كفایة رأس المال لاستیعاب الخسائر الناتجة عن إخفاق نسبة من محفظة قدرة  وقد أظھرت نتائج الاختبار  

ختبار،  ئتمان القطاع الخاص على مستوى القطاعات المصرفیة في بعض الدول العربیة المطبق علیھا الإإ

 ً ت  وذلك وفقا المال بعد الضغط أعلى من   بقىللسیناریوھین الأساسي والأكثر حدة، حیث  كفایة رأس  نسب 

في المائة)، بناءً على البیانات الفعلیة في الربع الرابع من عامي    10.5بازل (متطلبات  النسبة المقررة وفقاً ل

ثر حدة والذي انخفض نسبة  ، باستثناء القطاع المصرفي في دولة واحدة وفقاً للسیناریو الأك2021و  2020

 . 2021في المائة وفقاً لبیانات الربع الرابع من عام  8.8كفایة رأس المال لھ بعد السیناریو الأكثر حدة إلى 

الروسیة   الأزمة  لتداعیات  المحتملة  المخاطر  التفصیل  من  بمزید  یلي  فیما  سنستعرض  الإطار،  ھذا  في 

وذلك حسب  عالمیة الراھنة بشكل عام على الإستقرار المالي،  الأوكرانیة والضغوط التضخمیة والتطورات ال

 . كل دولة عربیة

 

 

 

الربع   ينسبة كفایة رأس المال وفقاً للموقف ف على مستوى إئتمان القطاع الخاص الضغط الخاصة بمخاطر نتائج اختبارات ): 10-7شكل (
  (%)  2021الرابع من عام 

 

 ، صندوق النقد العربي.2022المصدر: استبیان تقریر الإستقرار المالي   •
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العراق لیبیا الإمارات البحرین 
الربع -تونس 

الثالث الجزائر فلسطین الكویت المغرب

النسبة الفعلیة نسبة كفایة رأس المال  بعد السیناریو الأساسي نسبة كفایة رأس المال بعد السیناریو الأكثر حدة
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 المملكة الأردنیة الھاشمیة 
 

البنك المركزي   لمس یحیث لم  ،  ستقرار المالي محدودة جداً على الإالأوكرانیة الروسیة  تداعیات الأزمة    تعُتبر

 في المؤشرات المالیة للبنوك والمؤسسات المالیة نتیجة ھذه الأزمة. أي تراجع
 

ختیار ما بین مكافحة صعب في الإ  المركزیة أمام تحدٍ مصارف  ن الأما فیما یخص الضغوط التضخمیة، فإ

الروسیة الأوكرانیة وما رافقھا من تزاید مخاطر التطورات    زمةالتضخم الذي بلغ ارتفاعاً قیاسیاً نتیجة الأ

العالمي الاقتصاد  بآفاق  المحیطة  یتطلب    ،السلبیة  الذي  الأمر  كورونا،  جائحة  بعد  التعافي  حمایة  بین  وما 

ن مواطن  إالجائحة. و  لال مراعاة التوازن الدقیق عند التراجع عن السیاسة النقدیة التیسیریة التي تم اتخاذھا خ

الإ ا أركان  تھدد  التي  ولمعظم لضعف  ما  إلى حد  تراجعت  قد  المتوسط  المدى  العالمي على  المالي  ستقرار 

  القطاعات في العدید من الدول ذات

 الأھمیة النظامیة العالمیة. 
 

، فمن المقدر  2022في عام    رتفاع أسعار الغذاء والطاقةإتصاعد التكالیف المالیة الناتجة من  أما فیما یخص  

  ، ر ارتفاع تكالیف استیراد الغذاء والأسمدة بالنسبة للبلدان المعرضة بدرجة كبیرة لانعدام الأمن الغذائيلتأثی

یضیف   عامي    9أن  في  العمومیة  میزانیاتھا  على  الواقعة  الضغوط  إلى  دولار  .  2023و  2022ملیارات 

فع مقابل وارداتھا من الغذاء  حتیاطیات الدولیة للبلدان، وإضعاف قدرتھا على الدوسیتسبب ھذا في تآكل الإ

وفي كثیر من البلدان، بالرغم من بعض التراجع في أسعار الغذاء مقارنة بمستویات الذروة المسجلة    .والأسمدة 

مؤخراً، فإن أسعار الغذاء والطاقة التي لا تزال مرتفعة أشعلت أزمة في تكالیف المعیشة من المرجح أن تزید  

 .من حدة الفقر وتضر بالنمو
 

 مصرف الإمارات العربیة المتحدة
 

الإمارات العربیة المتحدة المركزي بمراقبة التطورات على الساحة الأوكرانیة الروسیة عن  مصرف  یقوم  

على    جوھريإن الانكشافات المباشرة للمؤسسات المالیة المرخصة محدودة للغایة، دون أي تأثیر  كثب، حیث  

 .الحالیة ستقرار المالي في المرحلةالإ
 

  إدارة معدلات التضخم المرتفعة بشكل مناسب من قبل السلطاتأما على صعید الضغوط التضخمیة، فقد تم  

لأن    اً تأثیر على القروض المتعثرة. ومع ذلك، نظر  یس لھاول  ،جوھريولم یكن لھا تأثیر اجتماعي    المعنیة،

قتصادات  والإ الأمریكیة ات المتحدة ستجابة للضغوط التضخمیة تمثلت في تشدید السیاسة النقدیة في الولایالإ

الأخرى،   اتباع  والكبرى  المتحدة  دولة  مع  العربیة  الدولار الإمارات  بعملة  مربوطة  سعر صرف  سیاسة 

لا یزال    ، حیثأدى ذلك إلى زیادة الربحیة للبنوك، دون التأثیر على ظروف السیولة لدیھافقد  ،  الأمریكي

أما فیما یخص ارتفاع أسعار الطاقة   .مریحة من السیولة ورأس المال  مستویاتالقطاع المالي الإماراتي یتمتع  

 والغذاء فإن الأثر محدود على الإستقرار المالي. 
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ب المركزي  المتحدة  العربیة  الإمارات  یقوم مصرف  السیاق،  ھذا  التمارین  في  من  واسعة  مجموعة  إجراء 

ات أوضاع ضاغطة  اختبار  البنوك بإجراء  قوم ، كذلك ت عتبارالتحلیلیة لضمان أخذ الصدمات الخارجیة في الإ

وإنعكاساتھا  على السلع الأساسیة واضطرابات الشحن البحري    الأزمة الأوكرانیة الروسیةتأثیرات  تتضمن  

المالي النظام  اختبارات  كما    .على  المركزي  المصرف  ضاغطةیجري  تقییم    أوضاع  لإجراء  منتظمة 

موضوعات    تلك الإختباراتآخر    تضمنع المصرفي الإماراتي.  القطا  التي قد تؤثر علىمخاطر  لاستشرافي ل 

التعافي بعد   النقدیة بشكل كبیر، ومخاطر  جائحة كوروناحول مخاوف  السیاسة  القدرة على  عدم  ، وتشدید 

لإدارة  ل  ورفعھا، تم اقتراح توصیات  ھذه الإختباراتالتحول المناخي. بناءً على نتائج    ومخاطر  تحمل الدیون،

في دولة على النظام المصرفي  للتخفیف من المخاطر المحتملة    للمصرف المركزي  س الإدارة العلیا ومجل

 الإمارات العربیة المتحدة. 
 

 مملكة البحرین 

الأ  تعُتبر وأثرھا  الأوكرانیة  زمةتداعیات  والغاز   على  الروسیة  الخام  النفط  لاسـیما  الطاقة  أسـعار  تقلبات 

ستقرار  كما تتزاید المخاطر على الإ   أحد أھم التحدیات التي قد تؤثر على الإستقرار المالي،  ، والغذاء  الطبیعي

 حتواء التضخم. إجھود في تعقید قد تسبب مزید من ال  خصوصاً أن الأزمةالمالي 
 

الحالیة،   المرحلة  یزال مصرف  في  المركزي یركز على مراقبة جودة الأصول بعد  لا  ،  الجائحةالبحرین 

والاجتماعیة  والإ البیئیة  بالمخاطر  المتعلقة  الممارسات  أفضل  وتطویر  الرقمي،  بالتحول  المستمر  لتزام 

متثال لمكافحة غسل الأموال وتمویل  )، والمخاطر المتعلقة بالمناخ على القطاع المالي، والإESGوالحوكمة (

 وزیادة مخاطر الإنترنت. ، الإرھاب
 

 الجمھوریة التونسیة 

ساھمت الأزمة الروسیة الأكرانیة في تزاید المخاطر المرتبطة بالاقتصاد الحقیقي وتداعیاتھا على الوضعیة  

للمتعاملین الإ العام والخاص المالیة  القطاع  البنوك.  ،قتصادیین في  واصل  وقد    وبالتالي على جودة أصول 

البنك المركزي التونسي تعزیز الإطار الاحترازي للبنوك والمؤسسات المالیة من خلال اصدار منشور إلى  

یتعلق بالتوقي وبتسویة القروض    2022مارس    01مؤرخ في    2022لسنة    01البنوك والمؤسسات المالیة عدد  

مارس    4مؤرخ في    2022لسنة    2ور إلى البنوك والمؤسسات المالیة عدد  إضافة إلى منش،  ) NPLالمتعثرة (

في عام    یتعلق بتعدیل منھجیة احتساب المخصصات الجماعیة. كما واصل البنك المركزي التونسي  2022

مقارنة  2022 التخفیف  تقدیم  مع  المالیة  والمؤسسات  البنوك  على  الأرباح  لتوزیع  حكیمة  سیاسة  فرض   ،

بالنظر إلى الأداء الجید الذي حققھ القطاع المصرفي. تم الحفاظ  ، وذلك  2021تخذة في عام  بالإجراءات الم

صدار مذكرة إلى البنوك والمؤسسات المالیة  إمن خلال    2023على الشروط المتعلقة بتوزیع الأرباح في عام  

عتبار  الأخذ في الإمع    2022تتعلق بتوزیع أرباح للسنة المالیة    2023مارس    7بتاریخ    2023لسنة    10عدد  

وكذلك متطلبات  ،  الداخلیة والخارجیةكنتیجة للصدمات  تفاقم الصعوبات التي تثقل كاھل الشركات والأفراد  

 .2023بحلول نھایة عام    )(IFRS 9  9رقم    متثال مع معاییر بازل والمعاییر الدولیة لإعداد التقاریر المالیةالإ
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رتفاع الأسعار  إالذي یعزى بشكل أساسي إلى    2022  عام الضغوط التضخمیة خلال    م على الرغم من احتدا 

والطاقة الأساسیة  للمواد  ً ،  الدولیة  تماسكا المصرفي  القطاع  سجل  الإ  فقد  الإجراءات  التي  بفضل  حترازیة 

في  خذاً أ  ،الأخیرةة أعوام تخذھا البنك المركزي في مجال تغطیة المخاطر وتوزیع الأرباح على مدى الثلاثإ

 أن الحد من المخاطر الناجمة إلا ،  2021و  2020ختبارات الأوضاع الضاغطة المنجزة في  إ عتبار نتائج   الإ

وارتفاع أسعار الفائدة یتطلب الشروع في الإصلاحات الھیكلیة الرامیة إلى    ،عن التطورات العالمیة الراھنة

ة التمویلات الخارجیة اللازمة لضمان توازن  وإنعاش النشاط الاقتصادي وتعبئ   ،التحكم في العجز المزدوج

 .ت"المالیة العمومیة وتعزیز "مزیج السیاسا
 

كما یھدف البنك المركزي من خلال تأطیر سیاسة توزیعات الأرباح ومراجعة منھجیة احتساب المخصصات  

وتوفیر    ،III  طار التقارب مع متطلبات بازلإلى تمكین البنوك من تكوین ھوامش رأس المال في  إ الجماعیة،  

لى مواصلة  إ شارة  مع الإ ،  9رقم  عتماد المعیار الدولي لإعداد التقاریر المالیة  إالمخصصات المطلوبة في نطاق  

ستراتیجي یھدف إلى إرساء نظام تشغیلي إحترازي كلّي لمتابعة والوقایة من المخاطر على  إ إنجاز مشروع  

مع وضع إطار حوكمة شامل لإدارة    ،السیاسة الاحترازیة الكلیةالقطاع المالي الذي سیسمح بتطویر أدوات  

الأزمات المالیة محدد للمسؤولیات والأدوار في إطار المخطط الاستراتیجي الثاني للبنك المركزي التونسي  

2023-2025 . 
 

 المملكة العربیة السعودیة 
 

وذلك    ، على القطاع المصرفي السعوديالأوكرانیة محدوداً جداً  -الروسیة  الأزمةمن المتوقع أن یكون تأثیر  

البلدین (تتركز أنشطة وموجودات    اً نظر لانكشاف البنوك السعودیة الضئیل على الموجودات الأجنبیة في 

ً البنوك السعودیة محلی رتفاع أسعار الفائدة أثر محدود على معدل تغطیة ). كما أنھ من المتوقع أن یكون لإا

مع ذلك، یعمل البنك المركزي بشكل مستمر على مراقبة وتقییم التطورات  أسعار الفائدة للقطاع المصرفي. و

وكذلك ترابط القطاع المالي المحلي مع النظام المالي العالمي،   ،قتصادیة الكلیة وأثرھا على القطاع الماليالإ

المخا لمواجھة  اللازمة  الصلة  ذات  والإجراءات  والإشرافیة  التنظیمیة  الإجراءات  ومراجعة  طر وتحدید 

 ومواطن الضعف المحتملة في النظام المالي. 
 

التضخم،   من  على صعید  عالمیإبالرغم  التضخم  معدلات  في   اً،رتفاع  الأسعار  مستوى  على  الأثر  أن  إلا 

في   في المائة  2.5بنسبة   (CPI) ، حیث ارتفع مؤشر أسعار المستھلكاً المملكة العربیة السعودیة یعد محدود

ارتفعت  2022عام   والتي  والمشروبات  الفرعي للأغذیة  المؤشر  في  أكبر  بشكل  ملحوظاً  التضخم  . وكان 

ستیراد جزء كبیر من ھذه المنتجات. في المقابل ساعد  إلى  إ، ویعزى ذلك  2022في عام    في المائة  3.7بنسبة  

ومن  اً،رتفاع أسعار الطاقة عالمیإ ستقرار التضخم وذلك بتقلیل أثرإ تثبیت سقف أسعار البنزین المحلیة على 

 .المتوقع أن یساھم رفع أسعار الفائدة وانتعاش الاقتصاد المحلي إلى تقلیل الضغوط التضخمیة بشكل عام 
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ستقرار المالي من وتجدر الإشارة إلى أنھ یتم بشكل مستمر مراقبة أثار التضخم والتطورات العالمیة على الإ 

الوطنیة للاستقرار المالي وذلك من خلال إعداد الدراسات والتقاریر اللازمة  خلال عدة قنوات مثل اللجنة  

تفعیل   ثم  ومن  المملكة،  في  المالي  النظام  على  الفائدة  أسعار  ارتفاع  وأثر  التضخم  مخاطر  وتقییم  لمراقبة 

نة العالیة والقدرة  حترازیة اللازمة عند الحاجة. وبشكل عام، فإن النظام المالي المملكة یمتاز بالمتاالأدوات الإ 

 على مواجھة الصدمات وفترات الضغط. 
 

مراقبة مؤشرات السلامة المالیة، ومستویات الائتمان، ونسب التعثر  كذلك یقوم البنك المركزي السعودي ب

المالي. ومراقبة   القطاعات المختلفة بھدف تعزیز متانة القطاع  وجودة الأصول، ومستوى الانكشاف على 

العالمی الفائدة  التطورات  أسعار  ارتفاع  ومخاطر  الأوكرانیة  الروسیة  الأزمة  تداعیات  مثل  والمحلیة  ة 

 حترازیة الكلیة وتحدید الأدوات المناسبة منھا للحد من المخاطر المتوقعة.وانعكاساتھا على أطر السیاسة الإ

الأثر على القطاع  العدید من الدراسات والتي أثبتت محدودیة  ھذا وقد قام البنك المركزي السعودي بعمل  

لوجود معدلات رأس مال كافیة لدى المصارف والشركات التي  اً  نظر   ، رتفاع أسعار الفائدة المالي نتیجة لإ

  اً تندرج تحت رقابة البنك المركزي وھیئة السوق المالیة، كما أن الأثر على القطاع الحقیقي محدود كذلك نظر

سعار الفائدة على الشركات، كما أن تغطیة إیرادات الشركات  مما یقلل تكلفة أ  ، لمحدودیة نسبة الدین للأصول

 لأسعار الفائدة تعتبر مرتفعة.
 

 جمھوریة العراق 
 

قتصادي  على العراق، إلا أن ارتباط النظام الإ  مباشر  الأزمة الأوكرانیة الروسیة أثرتداعیات  لكون  یقد لا  

ً  ، عما یحدثالعالمي یجعل من الصعوبة بمكان أن تكون أي دولة بمنأى   في أسعار  كبیراً  إذ أن ھناك ارتفاعا

 ً القمح سیكون العامل الأبرز في أزمة الغذاء كذلك فإن  وھو ما سیؤثر على العراق، و  المواد الغذائیة عالمیا

ً یؤثر  قد  وھو ما    ،العالمیة التي بدأت العام الماضي من    في المائة  80على العراق من خلال استیراده    سلبا

رتفاع أسعار النفط  إقتصادیة، من خلال  إن العراق سیكون في نقطة تعادل  فإ،  ذلكغذائیة. ورغم  حتیاجاتھ الإ

في العراق أقل من الدول    الأثر السلبيوبھذا سیكون    اً،الذي یصدرّه مع ارتفاع أسعار المواد الغذائیة عالمی

البنك    حدوداً م ثر على القطاع المصرفي  كان الأ  ، خرآ الأخرى غیر المصدرة للنفط. من جانب   نتیجة قیام 

  ،مسارات النمو للقطاع المالي والمصرفي تضمن  ستقرار المالي ولإالمركزي باتباع مجموعة سیاسات تعزز ا

ھمیة النسبیة قتصادیة ذات الأى مجموعة من المبادرات التمویلیة الموجھة نحو دعم القطاعات الإإل  ضافةً إ

 قتصاد. العالیة في الإ
 

والذي بدوره  ،  رتفاع في أسعار النفطإسعار مع  رتفاع المستوى العام للأإتزامن  فیما یتعلق بالتضخم، فقد  

تخاذ جملة قرارات تھدف لتأمین خزین من القمح والسیطرة على الأسواق  إعزز دور المالیة العامة من خلال  

ستمرار الحكومة بتوفیر  إلى  إ ة سیؤدي  یرادات النفطیرتفاع الإإن  أعن    فضلاً   ،المحلیة ودعم الشرائح الھشة
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ستقرار  قل على الإأسعار  رتفاع المستوى العام للأ إثر  أوبھذا سیكون    الإستقرار،الدعم لشرائح المجتمع لتحقیق  

 المالي. 
 

 دولة فلسطین 
 

الناجمة  رتفاع معدلات التضخم المحلیة  إعلى    -كسائر دول العالم-  للأزمة الأوكرانیة الروسیة  نعكاسھناك إ 

قراض في النظام المصرفي نتیجة ارتفاع معدلات  ارتفاع معدلات فائدة الإ  ، إضافةً إلىعن التضخم المستورد 

عباء المالیة على  ى ارتفاع الأ إلدى  أمما    ، طار السیاسات النقدیة المتشددة إالفائدة العالمیة لمكافحة التضخم في  

سعار صرف العملات المستخدمة  أ تذبذب كبیر في  الروسیة  كذلك فقد نجم عن الأزمة الأوكرانیة  المقترضین.  

الإ تغیرات  في  بسبب  الفلسطیني  العالمیةأ قتصاد  الفائدة  الأ  ،سعار  بتطورات  مھم  بشكل  یرتبط  زمة والذي 

 الأوكرانیة الروسیة. 
 

آخر،   الإمن جانب  تواجھ  التي  التحدیات  ب تتعدد  فلسطین  في  المالي  في ستقرار  الوضع  لخصوصیة  نظراً 

  ،قتطاع غیر المشروع منھایرادات الضریبیة المستحقة للحكومة والإالمماطلة في سداد الإ فلسطین، لا سیما  

وبالتالي مدى انتظام رواتب موظفي   ،وتأثیر ذلك على مدى استدامة وانتظام المالیة العامة للحكومة الفلسطینیة

نتیجة التمویلات الممنوحة لموظفي   ،لات التعثر في القطاع المصرفيالقطاع العام وما یرتبط بھ من احتما

  ، نكشاف المصارف على الحكومةإ وبما في ذلك    ،القطاع العام ومؤسسات القطاع الخاص الموردة للحكومة

 .ستقرار الماليیر مركب على الإأثكل ھذه التحدیات مرتبطة ببعضھا البعض في ت
 

السیاق نفس  إ،  في  العالمیة  إن  التضخم  معدلات  ونتیجة إلى  إ دى  أرتفاع  المحلیة،  التضخم  معدلات  رتفاع 

 ً مما   ،عباء المالیة على المقترضینرتفاع معدلات الفائدة والأإلى  إدى ذلك  أ  للسیاسات النقدیة المتشددة عالمیا

سعار صرف  أستقرار  إ عدم    لىإ دى  أ سعار الفائدة  أرتفاع  إكما ان   م،قد یؤثر على قدرتھم على الوفاء بالتزاماتھ

خسائر للعدید من  حدوث  مما یترتب علیھ    كما سبق أن أشرنا،  قتصاد الفلسطینيالعملات المتداولة في الإ

دوات السیاسة النقدیة بما یمكنھا من أ المؤسسات والشرائح المجتمعیة وعدم قدرة سلطة النقد على التحكم في 

 الاقتصادي. ستقرار معالجة التضخم وتحقیق الإ
 

 دولة الكویت 
 

أحد    قتصـاديإركـود  بشـأن إمكانیـة تحقیق تباطـؤ معتـدل للنمـو دون الدخـول فـي حالـة    تعُد حالة عدم الیقین

أبرز التحدیات الناجمة عن ارتفاع معدلات التضخم، كذلك فإن تصاعد التوترات على مستوى العالم زادت  

على دولة   جوھريلم یكن ھناك تأثیر  من حدة ارتفاع التضخم. فیما یخص ارتفاع أسعار الغذاء والطاقة،  

 .مخاطرتخفیف ھذه ال  على ساعدیذلك لوجود دعم حكومة ، والكویت 
 

ستباقي في مجال الإشراف والرقابة في تعزیز أوضاع بنك الكویت المركزي بالنھج الإفي ھذا السیاق، یستمر  

إلى ترسیخ الإ  الجھاز المصرفي والمالي ضمن منظومة رقابیة موجھة  الماليوحدات  من خلال   ،ستقرار 
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التي   الكلي  التحوط  أدوات  إلى  إضافة  الجزئیة  الرقابة  أدوات  النظامیة  تطبیق  المخاطر  من  الحد  تستھدف 

ستقرار المالي. ومن أبرزھا سیاسات وأدوات التحوط الكلي ورفع جودة إدارة المخاطر  والمحافظة على الإ

متطلبات بازل  حترازیة، وتطبیق  في القطاع المصرفي، وتدعیم القواعد الرأسمالیة وتكوین المخصصات الإ

III   أوضاعھا وتقویة  للبنوك  المالیة  السلامة  مؤشرات  متانة  تعزیز  تستھدف  متكاملة  كحزمة  التي جاءت 

 . ستقرار الماليوترسیخ مقومات المحافظة على الإ
 

 جمھوریة مصر العربیة 
 

بالنسبة    ،الروسیة الأوكرانیة بعض التبعات الإیجابیة والسلبیة على القطاعات المختلفة   لإندلاع الأزمةكان  

والتي   - ستمرار في زیادة صادراتھ من الغاز الطبیعي  قتصاد المصري من الإللقطاع الخارجي، تمكن الإ

رتفاع الأسعار العالمیة للغاز لیحقق بذلك فائضاً في  إستفادة من  والإ  -  2021بدأت من الربع الرابع من عام  

.  2021ئض المُحقَق خلال عام  یوازي الفا  2022المیزان التجاري البترولي خلال النصف الأول من عام  

. 2022على الجانب الآخر، أدت تبعات الحرب إلى الخروج المفاجئ لرؤوس الأموال الأجنبیة في مارس  

واستمرار   زمة،ندلاع الأ إ رتفاع أسعار القمح إثر إكذلك تباطؤ حركة السیاحة الوافدة من البلدین، إضافة إلى 

خم لأسعار المنتجین. كذلك تأثرت بعض القطاعات الاقتصادیة  ضطرابات سلاسل الإمداد على معدلات التضإ

 منھا قطاع الحدید والصلب والتشیید والبناء. 

إ أدى  آخر،  إلى  من جانب  القمح  وأھمھا  السلع الأساسیة  أسعار  لأسعار إرتفاع  وفقاً  التضخم  معدل  رتفاع 

تجاه السیاسة النقدیة  إمما أدى إلى    - مدفوعاً في الأساس بارتفاع أسعار الطعام والمشروبات    - المستھلكین  

إلى رفع أسعار الفائدة، ولكن استمر القطاع المصرفي في تحقیق معدلات جیدة لمؤشرات السلامة المالیة،  

للسیولة عل القطاع بنسب مرتفعة  یتمتع  المحلیة والأ  ىمستو  ىحیث  إل العملتین  جانب تحسن    ىجنبیة، ھذا 

 تحقیق نسب منخفضة من القروض غیر المنتظمة لإجمالي القروض.صول وذلك لاستمرار جودة الأ
 

التضخم على قطاع الأفراد،   إنعكاسات معدلات  السیاسة الإفیما یخص  لنسبة  أبقت  الحد الأقصى  حترازیة 

  ، كما إستمرت من مجموع الدخل الشھري  في المائة  50إجمالي أقساط القروض لأغراض استھلاكیة عند  

العق التمویل  عائد  مبادرة  بسعر  الدخل  لمتوسطي  المائة  8اري  كذلك    في  التمویل  ھنالك  متناقص.  مبادرة 

عائد   بسعر  الدخل  ومتوسطي  لمحدودي  المائة  3العقاري  تم    في  كما  مبادرة    تمدیدمتناقص.  فترة سریان 

تم  ی ،  2023قـروض التجـزئة للعاملین بقطاع السیاحة لمدة ثلاثة أشھر إضافیة لتنتھي بنھایة شھر مارس  

ستحقاقات عملاء القروض لأغراض استھلاكیة والقروض العقاریة  إ خلالھا السماح للبنوك بإمكانیة ترحیل  

جانب الاستمرار    ى . ھذا إل2022سبتمبر    30للإسكان الشخصي وذلك للعملاء المنتظمین فقط وفقاً لمركز  

 ً  . 2022دیسمبر   ىمجاناً حت في إصدار كل من المحافظ الإلكترونیة مجاناً والبطاقات المدفوعة مقدما
 

تم   فقد  الشركات،  قطاع  بخصوص  الصرف  أما  تعمیق سوق  بھدف  المالیة  المشتقات  وتطویر سوق  بناء 

بالقیام بعملیات أسعار الصرف  الأ السماح للبنوك  السیولة بالعملة الأجنبیة، حیث تم  جنبي ورفع مستویات 
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یتعلق بعملیات الصرف   فیما  بالجنیھ المصري  مبادلة أسعار الصرف، وكذالمرتبطة    لك الآجلة، وعملیات 

عملیات صرف آجلة غیر قابلة للتسلیم، على أن یتم ذلك للعملاء من الشركات شریطة أن یكون الغرض منھا 

تغطیة مراكز العملاء الناتجة عن أي من العملیات التجاریة التي تتم عن طریق البنك ذاتھ، كما تم السماح  

تم مد فترة السماح لمبادرة سداد  كما  عملیات مع البنوك المحلیة لغیر أغراض المضاربة.  للبنوك بالقیام بذات ال

لتزامات القائمة لدى الموردین وأعمال الصیانة للأنشطة السیاحیة حتى نھایة دیسمبر  الرواتب والأجور والإ

نترنت  تصالات وسرعة الإ)، والسماح بإدراج أعمال رفع كفاءة خدمات الإ2021من دیسمبر    (بدلاً   2022

  8وذلك في إطار مبادرة إحلال وتجدید فنادق الإقامة والفنادق العائمة وأساطیل النقل السیاحي (بسعر عائد  

السیاحة لمدة ثلاثة أشھر  فترة سریان مبادرة دعم الشركات العاملة بقطاع    تمدید. كذلك تم  )متناقص  في المائة

صدار  إ یتم خلالھا قبول أي طلبات تأجیل لاستحقاقات البنوك. كذلك    2023إضافیة لتنتھي بنھایة شھر مارس  

الأ في  العاملة  الخاص  القطاع  من  والمنشآت  الشركات  لتمویل  لدعم  مبادرة  والزراعیة  الصناعیة  نشطة 

 متناقص. في المائة 11نتاجیة بسعر عائد مخفض القطاعات الإ
 

حترازیة الكلیة في التحوط  للسیاسات الإ   لیلیةدوات التحساھم تطبیق الأ فیما یخص قطاعي العقارات والأسھم،  

الأ تداعیات  الروسیة  زمة  ضد  من  الأوكرانیة  علیھا  ترتب  تطبیق  أرتفاع  إوما  ساعد  حیث  الفائدة،  سعار 

ستقرار  الإ  ىسھم علفي التحوط المبكر للتطورات في قطاعي العقارات والأ   الأوضاع الضاغطةختبارات  إ

 المالي للقطاع المصرفي مما مكن القطاع في القیام بدوره في الوساطة المالیة بشكل فعال.
 

عام،   علبشكل  الراھنة  العالمیة  التطورات  تأثیر  في  التحدیات  أھم  المصري    ىتتمثل  الخارجي  الوضع 

ستثمارات  نخفاض الإإ مداد العالمیة، والمحلي نتیجة لارتفاع معدلات التضخم وتراجع سلاسل الإقتصاد  والإ

قتصادیة المصریة  تجھت السلطات الإ، إتصادات الناشئةقالمالیة الخارجیة. وفي ظل التحدیات التي تواجھ الإ

ملیار دولار   3بمقدار  ئتماني  إتسھیل    ىتطبیق برنامج مع صندوق النقد الدولي یتضمن حصول مصر عل  ىإل

ستدامة، وكذلك  إتاحة تمویل إضافي بقیمة ملیار دولار من صندوق المرونة والإ  ىضافة إلإ ،  شھراً   46لمدة  

سواق  أ وكذلك من خلال    ،قلیمیةحزمة تمویل من خلال عدد متنوع من المؤسسات الدولیة والإ  ىالحصول عل

صلاحات خاصة  إ الدولي ثلاثة محاور رئیسیة تتمثل في  المال العالمیة. ویتضمن البرنامج مع صندوق النقد  

سنوي بالموازنة    يعلى تحقیق فائض أول  بالسیاسة المالیة والتي تتضمن استمرار جھود الضبط المالي بالحفاظ

عن    ،العامة تقل  مستویات  إلى  الحكومیة  المدیونیة  خفض  على  المائة    80والعمل  المحلفي  الناتج    يمن 

لمتوسط، كذلك العمل على استمرار إطالة عمر الدین الحكومي وتنویع مصادر التمویل  الإجمالي في المدى ا 

وتحسین كفاءة الإیرادات والإنفاق بالموازنة العامة، ومواصلة التوسع في تمویل برامج الحمایة الاجتماعیة.  

وا النقدیة،  بالسیاسة  وتدابیر خاصة  یتضمن إصلاحات  والذي  الثاني  المحور  فیما یخص  تستھدف  أما  لتي 

السیطرة على معدلات التضخم، وتحسین كفاءة أدوات السیاسة النقدیة المتبعة، ومواصلة جھود رفع كفاءة 

الإ  زیادة  بما یضمن  الصرف  ومستدام،  عمل سوق سعر  تدریجي  نحو  على  الدولیة  إلى  إحتیاطیات  ضافة 

الخاص بالاصلاحات الھیكلیة نتقال وبصورة دائمة إلى نظام سعر صرف مرن. ویشمل المحور الثالث  الإ
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وتحسین    ،قتصاد المصريتخاذ مجموعة متسقة ومتكاملة من التدابیر التي تسھم في زیادة تنافسیة الإإ  ىعل

ومعدلات التصدیر السلعیة والخدمیة، وكذلك الدفع بالأنشطة الخضراء    ،ودفع معدلات الإنتاجیة  ،بیئة الأعمال

 ستثمارات المنفذة. الاقتصاد المصري والإوزیادة دور ومساھمة القطاع الخاص في 
 

 المملكة المغربیة 
 

ستقرار المالي،  الآن إلى مخاطر كبیرة من شأنھا تھدید الإ  غایةقتصادیة لإلا یشیر تطور الأوضاع الماكرو  

والجفاف وآثار   الأزمة الأوكرانیة الروسیةإلا أن المخاطر النابعة من المحیط الخارجي والداخلي (تداعیات  

والحذر الحیطة  تستلزم  التضخمیة)  والضغوط  المستمر  الجائحة  المغرب  والتقییم  بنك  توقعات  وحسب   .

قبل أن یتسارع    2022  عام   في   في المائة  1.1إلى  قتصاد الوطني  ، من المنتظر أن یتباطأ نمو الإ2022ریسمبلد

. أما بالنسبة للتضخم، وبعد تسارعھ  2024  عام   في  في المائة  3.2وإلى  ،  2023  عام  في  في المائة  3.0إلى  

من المرتقب أن یسجل بعض التباطؤ رغم بقائھ في مستوى مرتفع  ف  في المائة،   6.6إلى    2022القوي في  

. وفیما یتعلق بالوضعیة الخارجیة، یتوقع أن  2024و  2023  عامي  وسط فيفي المت   في المائة  4.0یقارب  

حوالي   إلى  الجاري  الحساب  عجز  المائة  2یتقلص  الأصول    في  ستصل  فیما  المقبلتین،  السنتین  خلال 

، أي ما یعادل نحو  2024  عام  ملیار في  371ثم إلى  ،  2023  عام   ملیار في  362.9الاحتیاطیة الرسمیة إلى  

ً   توقعاردات السلع والخدمات. وفیما یتعلق بالمالیة العمومیة، یُ أشھر من و  6   أن یتراجع عجز المیزانیة تدریجیا

وإلى  ،  2023  عام   في  في المائة  4.6إلى    2022عام  من الناتج الداخلي الإجمالي في    في المائة  5.3لینتقل من  

من الناتج الداخلي في المائة    67.7. وبدورھا، ستتقلص مدیونیة الخزینة إلى  2024  عام   في  في المائة  4.0

ئتمان  توقع أن یتسارع الإ من جھة أخرى، یُ   .2024  عام   في  في المائة  66.1وإلى    2023  عام   الإجمالي في

ً 2022  عام   فيفي المائة    5.1الموجھ للقطاع غیر المالي إلى    مصرفيال ت الخزینة  بالأساس بتسھیلا  ، مدفوعا

  5.5قبل أن ینتعش إلى  ،  2023  عام   في  في المائة  3.3أن یتراجع إلى    توقعالممنوحة للمقاولات الخاصة. ویُ 

مقابل نسبة تغطیة الدیون   في المائة 8.7 عند ستقرت نسبة الدیون المعلقة الأداء إ . و2024 عام في  في المائة

 .2022في نھایة أكتوبر  في المائة 67بالمؤن قدرھا 
 

ال في نتائج الوساطة وتراجع    ، أداء جیداً 2022  عام ، بنھایة النصف الأول من  مصرفيولقد سجل القطاع 

تكلفة المخاطر. ومع ذلك، فقد أثر ارتفاع أسعار الفائدة على نتائج أنشطة السوق مما أدى إلى انخفاض النتیجة  

حیث بلغت معدلات الملاءة والأموال    ،تانتھبم  مصرفيویتمیز القطاع الفي المائة،    7.5التراكمیة للبنوك بنسبة  

مقابل نسب دنیا    على أساس فردي،  على التواليفي المائة    11.8و  في المائة  15.3  حوالي  ،1الذاتیة من الفئة  

 في المائة   13.3وعلى أساس مجمع، تصل ھذه المعدلات إلى    في المائة،  9و  في المائة  12تنظیمیة قدرھا  

شیر اختبار الضغط  ی البنوك ھوامش سیولة تفوق النسب الدنیا التنظیمیة. ولدى  . وتتوفر  في المائة  10.8و

إلى استمرار متانة البنوك    2022  یسمبرالكلي الذي أنجزه بنك المغرب بناء على التوقعات الاقتصادیة لشھر د 

ً  أمام سیناریوھات الصدمات التي تحاكي تدھوراً   قتصادیة. للأوضاع الإ  قویا
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الإطار،   ھذا  افي  السیاسة  بین  لإتقوم  التنسیق  من خلال  المرحلة  ھذه  تدبیر  في  مھم  بدور  الكلیة  حترازیة 

خاصة منبثقة عن لجنة التنسیق والرقابة على مصغرة  السیاسات النقدیة والمالیة. ولھذا الغرض تم إنشاء لجنة  

أو   ،إلى الآن مرة كل شھر  تعقد إجتماعاتھاوالتي لازالت    ،المخاطر الشمولیة خلال فترة الأزمة الصحیة

وتداعیات جائحة  الروسیة،  كرانیة  والأ  زمةبدراسة آثار الأللجنة المصغرة  تقوم ھذه ا   .الحاجة  عندما تقتضي

ختبارات الضغط إ عتماد على نتائج  وذلك بالإ  ،على قطاعات الأفراد والشركات المالیة وغیر المالیة   كورونا

 إلى مؤشرات أخرى مالیة وماكرواقتصادیة.  ، إضافةً وتقییم خارطة المخاطر الكلیة ،الكلیة 
 

  ،یة یاسوالضغوط التضخمیة الناجمة عن التوترات الجیوس   ،شكل المستوى المرتفع لنسبة الدین العامیُ أخیراً،  

ً رالتطوتشكل ھذه  والتحول إلى مصادر الطاقة المتجددة،    عن  تلك التي یرتقب أن تنجم ل إضافة     كبیراً   ات تحدیا

ستقرار الأسعار یؤدي إلى ارتفاع نسبة  إحیث أن التشدید في السیاسة النقدیة للحفاظ على    ، للبنك المركزي

 ً . الفائدة. ما سیؤدي إلى ارتفاع كلفة الدین العام وخسائر على مستوى قیمة السندات وسوق الرسامیل عموما

 ً في ظل ھذه التطورات الصعبة وغیر المسبوقة، یظل التنسیق    .المالي  ستقرارعلى الإ  ما من شأنھ التأثیر سلبا

 .للحد من تعارض أھدافھا  ، النقدیة والمالیة مھم جداً الإحترازیة الكلیةبین السیاسات  

 

 الخلاصة
 

ففي الوقت  قدم الفصل تحلیلاً حول مخاطر التطورات الراھنة والضغوط التضخمیة على الاستقرار المالي،  

بتالذي   أنھ إصطدم  العالمي بتجاوز تداعیات جائحة كورونا، إلا  فیھ الإقتصاد  الروسیة  بدأ  الأزمة  أثیرات 

الطاقة    الأسعار  ، وكذلك إرتفاعرتفاع نسب التضخم بصفة عامةإأسھمت في    حیثالأوكرانیة،   خصوصاً 

ء الضغوط التضخمیة،  تباع سیاسة نقدیة متشددة لإحتواإضطرار المصارف المركزیة لإورافق ذلك  ،  والغذاء 

وإنعكاسات  ساھم ذلك بدرجات متفاوتة بین الدول في حدوث آثار جانبیة غیر مقصودة على القطاع المالي،  

أضفت    قد  ، كذلك فإن حالة عدم الیقین الناجمة عن التوترات الجیوسیاسیة العالمیةمخاطر الإئتمانعلى    سلبیة

ل التورید، مع الأخذ في الإعتبار إحتمالیة حدوث تعارض مزیداً من الضغوط على الأسعار العالمیة وسلاس

بین أھداف السیاسة النقدیة المتمثلة في إستقرار الأسعار وضبط التضخم والسیاسة الإحترازیة الكلیة المتمثلة 

بأن  في الحد من المخاطر النظامیة وتعزیز الاستقرار المالي.   أما على صعید الدول العربیة، یمُكن القول 

ضغوط  ات الأزمة الأوكرانیة الروسیة كان أثرھا محدود على الإستقرار المالي، وكذلك الحال بالنسبة للتداعی

العربیة الدول  في  حیثالتضخمیة  تؤدِ    ،  عام  لم  بشكل  الراھنة  العالمیة  في التطورات  تراجع  حدوث  إلى 

ركزیة العربیة بمواصلة تقییم  ، لكن ومع ذلك، من الأھمیة بمكان قیام المصارف الممؤشرات السلامة المالیة

النظامیة   الراھنة  المخاطر  العالمیة  التطورات  بین  المباشرة  المباشرة وغیر  المحتملة  الإرتباطات  ودراسة 

وإستخدام ما یلزم من أدوات السیاسة الإحترازیة إذا إقتضى الأمر، كما تبرز أھمیة تعزیز  والإستقرار المالي،  

أھدافھما. إضافةً إلى أھمیة   ة الكلیة والسیاسة النقدیة تجنباً لحدوث تعارض بینالتنسیق بین السیاسة الإحترازی 

دور إدارتي الاستقرار المالي والرقابة المصرفیة لدى المصارف المركزیة بالتحقق المستمر من فاعلیة إدارة  
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خاطر  المخاطر لدى القطاع المصرفي، ومواصلة تطبیق إختبارات أوضاع ضاغطة جزئیة وكلیة تقیس م

السیولة والإئتمان والتركز وأسعار الفائدة، وكذلك المخاطر الاقتصادیة والمخاطر الأخرى المستجدة وأثرھا  

 على مؤشرات كفایة رأس المال والسیولة وجودة الأصول.    
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وأثرھا على الاستقرار   والعملات المشفرة والرقمیة التطورات الخاصة بالتقنیات المالیة الحدیثة
 المالي بالدول العربیة 

 

الحدیثة وبروز المنافسة الشدیدة في القطاعات المالیة والمصرفیة المالیة  لقد أدى التطور الملحوظ في التقنیات  

الخدما بتعزیز مستوى  المالیة والمصرفیة  المؤسسات  العدید من  قیام  إلى  الماضي  العقد  إلى  في  المقدمة  ت 

بكلف   عملائھا، في ظل تغیر توجھات العملاء وحاجتھم إلى وجود منصات مرنة لتأدیة معاملاتھم المصرفیة

، وذلك من خلال إنشاء قنوات رقمیة حدیثة عوضاً عن القنوات التقلیدیة، مما یساھم في دعم الخدمات  وجھد أقل

 ستقرار والشمول المالي.المالیة وتعزیز الإ

عتماد القطاعات المصرفیة على التقنیات الحدیثة والنمو الكبیر في قاعدة المستخدمین للخدمات  إومع تزاید  

واتساع رقعة التعرض إلى شبكة الانترنت (والفضاء السیبراني بشكل عام)،    ،المصرفیة والمالیة المبنیة علیھا

الموازنة بین الحاجة إلى تبني التقنیات  نتج عنھ بروز سؤال مھم تواجھھ ھذه المؤسسات وھو: كیف یمكنھا  

الحدیثة في الخدمات المالیة والمصرفیة المقدمة إلى العملاء وبین الحفاظ على أمن وسلامة ومرونة ومتانة  

ختصاص السلطات الرقابیة المسؤولة عن  إھتمام وإالبیئات التقنیة لدیھا؟ كما برز سؤال مھم یقع ضمن دائرة 

والمصرفیة وھو: كیف یمكن ضمان الحفاظ على أمن وسلامة ومتانة البیئات التشغیلیة   تنظیم القطاعات المالیة

 ستقرار المالي الكلي لھذه القطاعات؟  للمؤسسات المصرفیة والمالیة ككل من أجل تحقیق الإ 

لمخاطر  ھذه التقنیات المالیة المتطورة ینتج عنھ العدید من ا   تبني القطاع المالي والمصرفيفي ھذا السیاق، إن  

تتمثل في المخاطر التشغیلیة كالمخاطر السیبرانیة والمخاطر القانونیة ومخاطر السیولة ومخاطر   ،والتحدیات

التنافسیة وغیرھا من المخاطر، وعلیھ، فیكمن دور الجھات الرقابیة بتمكین القطاع المصرفي والمالي من 

ي نھج حدیث ومرن للرقابة من خلال تلك  خلال خلق بیئة حیویة للعمل المصرفي الرقمي، إضافة إلى تبن

 بتكار المسؤول والمستدام، والمساھمة في تطویر المعرفة الرقمیة والتقنیة. التقنیات المالیة، وتشجیع الإ 

، ولما للأمر من أھمیة بالغة  الحدیثة  ونتیجة لتنامي جھود الدول العربیة نحو التطور في مجال التقنیات المالیة

متطلبات العملاء ومواكبة الحداثة على المستوى العالمي للمحافظة على تنافسیة القطاع المالي تكمن في تلبیة  

إضافة الى   ،تعزیز استقراره، فسوف یعكس ھذا الفصل وضع الدول العربیة في ذلك المجال اليالعربي وبالت

قامت بھ تلك السلطات  وبالأخص أبرز ما    ،استعراض جھود السلطات الرقابیة بتلك الدول في تمكین القطاع

ستقرار المالي في  الخاص بتقریر الإ   ستبیانع نتائج الإاق، وذلك من ومواجھة المخاطر   من السیبرانيبشأن الأ

لعام   العربیة  فیھ    2023الدول  شاركت  الجزائر،    عربیة  دولة  12والذي  البحرین،  الإمارات،  (الأردن، 

  یا، مصر، المغرب). السودان، العراق، فلسطین، الكویت، لیبالسعودیة،  

الفصل الثامن
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 لمحة حول التقنیات المالیة المستخدمة في الدول العربیة 

العالمي  إزداد  إ المستوى  على  القطاع  لتنامي  نتیجة  الحدیثة  المالیة  التقنیات  بمجال  العربیة  الدول  ھتمام 

وتنوعت التقنیات المالیة الحدیثة المستخدمة في الوطن العربي    ،وللمحافظة على تنافسیة القطاع المالي العربي

الماضیة، كما أظھرت نتائج استبیان تقریر الاستقرار المالي، أنھ من أكثر التقنیات المستخدمة   عوام خلال الأ

 الیة. والمطبقة في الدول العربیة ھي تقنیة المحافظ الرقمیة، تلیھا التمویل الجماعي، ونموذج نقل الأصول الم

كما    ،من العملاء لمثل ھذه الخدمات، فضلاً عن وجود تشریعات قائمة تنظمھا  مرتفعالطلب الوذلك في ظل  

أصل   من  فقط  عربیتین  دولتین  أن  الاستبیان  وتقنیة    12أظھر  الرقمیة  العملات  تقنیة  طبقت  عربیة  دولة 

والبحرین)  (الإمارات  المشفرة  المصاحبة،  العملات  المخاطر  ظل  في  التقنیات    وذلك  من  النوع  ھذا  لمثل 

  وفھم المخاطر المرتبطة بھا. العمل بھا  نظم والحاجة لوجود أنظمة تشریعیة ت

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

المتاحة فیھا فحسب، بل كذلك بعدد الشركات الحدیثة  لم تتمیز الدول العربیة في التقنیات المالیة  في ھذا الإطار،  

الأخیرة، حیث بلغ إجمالي عدد شركات التقنیات    عوام التي تقدم ھذه الخدمات والذي تصاعد بشكل كبیر في الأ

  257، و2021شركة في نھایة عام    408  ، مقابل2022شركة في نھایة عام    827نحو  المالیة المرخصة  

مارات العربیة المتحدة الدول العربیة من حیث عدد الشركات وقد تصدرت دولة الإ  ،2020شركة في نھایة  

التقنیة المالیة الفاعلة في المملكة بعدد شركات    المملكة العربیة السعودیةتلتھا  ،  شركة   600إذ بلغت    المرخصة

، ویرجع ذلك للتطورات التي تشھدھا الدول العربیة من حیث التنظیم  2022في نھایة عام  54شركة 147بلغ 

فیما   أماتخاذ الإجراءات اللازمة بشأن ترخیصھا. من جانب آخر،  إ والرقابة على شركات التقنیات المالیة و

 
 السعودیة. الشركات المرخصة/ المصرحة من البنك المركزي السعودي وھیئة سوق المال، أو لدیھا شھادة من شركة المدفوعات تشمل 54

 في الدول العربیةالمُستخدمة أھم التقنیات المالیة الحدیثة ):  1- 8شكل (

 

 ، صندوق النقد العربي.2023المصدر: استبیان تقریر الإستقرار المالي   •

 



 
 2023ستقرار المالي الإ تقریر

204 
 

بلغت   فقد  الحدیثة،  المالیة  التقنیات  شركات  في  الإستثمارات  في   402یخص حجم  أمریكي  دولار  ملیون 

 . 2022ملیون دولار أمریكي في الإمارات نھایة عام  234السعودیة، و

   
ساھم التوسع في استخدام التقنیات المالیة الحدیثة عربیاً في تسریع إنشاء بنوك رقمیة، حیث  في ھذا الإطار،  

الكویت    وقد قام بنكدول عربیة (الإمارات، والبحرین، والسعودیة، والكویت) بترخیص بنوك رقمیة.    4قامت  

عام   بدایة  في  دولة  بإصدار  2022المركزي  في  الرقمیة  البنوك  تأسیس  متطلبات  في  أما  الكویت.    دلیل 

ً ،  البحرین  ن البنوك  إوبالمثل ف  ،للبنوك الرقمیة ھي كمتطلبات مصارف التجزئة  فإن متطلبات الترخیص حالیا

  لم یطرح مصرف الإمارات   لذا  ،الرقمیة في الإمارات تخضع لمعاییر مماثلة لتلك المطبقة في البنوك الأخرى 

وبشأن البنوك الرقمیة في المملكة   د التقاریر للبنك الرقمي.المركزي أي متطلبات محددة لإعدا   العربیة المتحدة 

السعودیة الترخیص لثلاث بنوك رقمیة وتم إصدار إرشادات ومعاییر إضافیة لطلبات منح    العربیة  فقد تم 

تزام  لإل . والتي یتعین ا2020رقمیة في المملكة العربیة السعودیة وذلك في فبرایر    التراخیص لإنشاء بنوك

لما جاء في الإرشادات والمعاییر الأساسیة لطلب منح الترخیص لمزاولة   الإرشادات كمتطلبات إضافیةبھذه 

المركزي السعودي الإلكتروني. حیث تغطي ھذه الإرشادات    لمصرفیة المنشورة على موقع البنكعمال االأ

خبرة ومعرفة المؤسسین  المثال ولیس الحصر مدى    الإضافیة الجوانب المتعلقة بالبنوك الرقمیة على سبیل

أھمیة على  التأكید  وكذلك  والتقنیة.  المالي  القطاع  مجالي  من    في  أنھا  حیث  المعلومات  وأمن  النظم  متانة 

 ة.المكونات الرئیسیة للبنوك الرقمی

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 عدد شركات التقنیات المالیة الحدیثة المرخصة في الدول العربیة ): 2- 8شكل (

 

 ، صندوق النقد العربي.2023الإستقرار المالي  المصدر: استبیان تقریر  •
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 شركات التقنیات المالیة الحدیثة في الدول العربیة  التشریعي والرقابي علىالوضع  

  (Outsourcing)الخاصة بالإستعانة بالمصادر الخارجیة  ة  وضع التشریعات والتعلیمات الرقابیأھمیة  تكمن  

وبھدف   وحمایة  أمن  العملاء،  إ ضمان  إلى حمایة مصالح  إضافة  المالي،  القطاع  إستخدام  یخضع  وستقرار 

الحدیثة   المالیة  للتقنیات  المركزیة  المصارف  لرقابة  الخاضعة  المصارف  الجھات  لرقابة  أساسي  بشكل 

المركزیة في جمیع الدول العربیة، في بعض الأحیان تتشارك بعض الجھات الأخرى في الرقابة على ھذا  

وقد كانت الدول العربیة سریعة ومرنة في  في الإمارات.    ھیئة الأوراق المالیة والسلعومثال ذلك  القطاع،  

بما یتناسب مع نماذج الأعمال الجدیدة لشركات  ،  إصدار تشریعات لتنظیم النشاط المرتبط بالتقنیات المالیة

بإصدار  دولة قامت بالرد على الإستبیان)    12(من أصل  دول    8التقنیات المالیة الناشئة، حیث بادرت نحو  

وھي: الأردن، والإمارات، والبحرین، والسعودیة، والعراق، وفلسطین، والكویت،   تشریعات في ھذا الشأن،

ھذهوقد    والمغرب، الصادرة    غطت  أبرزھا    عدة التشریعات  العالمیة  الممارسات  وأفضل  تتماشى  جوانب 

 الترخیص.شروط لعملاء ومتطلبات غسل الأموال وتمویل الإرھاب والجوانب المتعلقة بحمایة ا

عدد شركات التقنیات المالیة الحدیثة المرخصة في الدول العربیة بشكل إفرادي كما في نھایة عام  ): 3- 8شكل (
2022 
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الحدیثة،   المالیة  التقنیات  المستمر في مجال  النمو  المركزیة في   خطتومع  الرقابیة والمصارف  السلطات 

بتكار والتطویر في ھذا المجال من خلال توفیر بیئة مناسبة لاختبار  دعم الإخطوات واسعة ل  الدول العربیة

 في الدول العربیة  الوضع التشریعي للتقنیات المالیة الحدیثة):  4- 8شكل (

 

 ، صندوق النقد العربي.2023المصدر: استبیان تقریر الإستقرار المالي   •

 

67%
3…

دول قامت باصدار �شريعات للتقنيات المالية

دول لم تقم بإصدار �شريعات للتقنيات المالية

فیما یخص التقنیات   في الدول العربیة التعلیمات الصادرة من البنوك المركزیةالجوانب التي تغطیھا  ):  5- 8شكل (
 المالیة الحدیثة

 

 صندوق النقد العربي. ،2023المصدر: استبیان تقریر الإستقرار المالي   •

 
 للبیئة الرقابیة التجریبیة الدول العربیة تبني): 6- 8شكل (

 

 ، صندوق النقد العربي.2023الإستقرار المالي  المصدر: استبیان تقریر  •

 

58%
42%

مفعلة أو  هناك توجھ حول إم�انية إطلاقها غ�� مفعلة
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)  Sandboxة (تجریبیة تشریعی المنتجات والخدمات والحلول المقترحة، حیث تبنت المصارف المركزیة بیئة  

فلسطین،  والإمارات، والبحرین، والسعودیة، والأردن،  حیث قامت كل من:  تدعم شركات التقنیات المالیة.  

مجموعة من    بتوفیر  ، وقد قامت السلطات الرقابیة في ھذه الدولبیئة رقابیة اختباریة  إنشاءأو    بتبني  الكویت

إضافة إلى تقدیم رأي فني من المختصین لدیھا، كما أولت اھتماماً في إدارة  ،  الحوافز والمزایا للمشاركین 

البیئة الرقابیة الاختباریة.  المخاطر المرتبطة بنماذج أعمال شركات التقنیات المالیة الحدیثة الم تضمنة في 

ما بین الحد من المخاطر التي قد    التوازنوقد دأبت السلطات الرقابیة في الدول العربیة على محاولة تحقیق  

بتكار والتطویر، وقد كان ذلك ملموساً في  تنشأ من تبني القطاع المصرفي والمالي للتقنیات الحدیثة ودعم الإ 

والتي تھدف إلى تعزیز دور البنوك    ،تجریبیة تشریعیة تلك الدول وبالأخص تبنیھم بیئة    المنھجیات المتبعة من

الإ  وتشجیع  تبني  في  العربیة  الدول  في  لإالمركزیة  مناسبة  بیئة  توفیر  خلال  من  المنتجات  بتكار  ختبار 

إعفاء المشاركین  ، كما تعزز الدعم من قبل الجھات الرقابیة من خلال  كما سبق ذكره   والخدمات المقترحة

مؤقتاً من بعض المتطلبات الخاصة بتطبیق التعلیمات الرقابیة، وتوفر العدید من المزایا للمشاركین وأھمھا  

زیادة الكفاءة في التعرف على المتطلبات الرقابیة وتعزیز إدارة المخاطر لدیھم، بالإضافة إلى تقدیم الرأي  

 . )1-8(إطار  ة، فضلاً عن تحقیق درجة تنافسیة عالیةالفني من المختصین في مجال التقنیات المالی

 
 ) Sandbox( تجریبیة تشریعیةبیئة ): جھود بعض المصارف المركزیة ومؤسسات النقد العربیة في توفیر 1-8إطار (
 :الأردن

المالیة التنظیمي" كبیئة    ا) بإطلاق "مختبر ابتكارات التكنولوجی2018قام البنك المركزي الأردني في عام (
) تم إعادة ھیكلة وحوكمة  2022جراء الاختبارات والفحوصات اللازمة، وفي عام (إتیح إمكانیة  تتجریبیة  

نسجاماً مع رؤیة التحدیث إالمختبر التنظیمي للتكنولوجیا المالیة ضمن أفضل السیناریوھات المحتملة لذلك،  
مالیة في الأردن بیئة ابتكار وتنافس صحیة لتقدیم حزم من الخدمات قتصادي بأن یصبح قطاع التكنولوجیا الالإ

المحلي والإقلیمي، عن طریق إطلاق "مركز للتكنولوجیا المالیة " إلى    ینوالمنتجات المالیة المبتكرة للسوق
المالیة للتكنولوجیا  مختبرات  توفیر  ویقدم  ،   (FinTech Lab)جانب  الخاص.  القطاع  مع  البنك بالتشارك 

 :المركزي في ھذا الشأن مجموعة من الحوافز شركات التقنیات المالیة تشمل
 .النصح والإرشاد -
 .متثال للتشریعاتالتأكد من الإ -
وذلك في حال كان المشارك جھة مرخصة  ،  متثالعدم اتخاذ إجراءات أو فرض عقوبات نتیجة لعدم الإ -

 ً  .بإجراءات الاختبارات من البنك المركزي أو مساھما
الحلول الإ - المالي فرصة  منح أصحاب  القطاع  في  منظمة وخاضعة إبتكاریة  بیئة  في  ختبار حلولھا 

 .للرقابة لفترة زمنیة محددة
خلال   - من  السوق  في  نجاحھا  بعد  الجدیدة  حلولھا  بطرح  الطلب  لمقدم  وتحدیث  إالسماح  ستحداث 

 .الضوابط والتشریعات اللازمة
 .التأكد من سلامة عمل المنتج -

المقابل یتم إدارة المخاطر المرتبطة بنماذج أعمال شركات التقنیات المالیة الحدیثة المتضمنة في البیئة وفي  
من خلال مختبرات الفحص في    ،ختباریة من خلال الفحص بدایة على بیئة تجریبیة وبیانات وھمیةالرقابیة الإ

لمحتملة ووضع الضوابط لتخفیفھا منذ  القطاع الخاص قبل الفحص في بیئة رقابیة حقیقیة، لبیان المخاطر ا
البدایة قبل انتقال للبیئة الحیة. كما یتم تقدیم الضمانات المالیة حسب الحالة وتقدیم إجراءات فیما یتعلق بسریة 

فإن العمل ضمن بیئة المختبر التنظیمي وفقاً لمحددات تتعلق بعدد   ،وخصوصیة بیانات العملاء. إضافة لذلك
ال السوق  العملاء والإطار  فإن  المبذولة  للجھود  المالیة. ونتیجة  تنفیذھا والسقوف  التي یتم  زمني والحركات 

الأردني شھد زیادة في عدد الشركات التكنولوجیا المالیة، وجود أطر تنظیمیة جدیدة، بالإضافة إلى أفكار التي 
 .تخرجت بنجاح من المختبر التنظیمي
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 الإمارات: 
تم وضع مجموعة اً،  الرسمي على البیئة التجریبیة التنظیمیة التي سیتم إطلاقھا قریبفي خضم إضفاء الطابع  

 من ضمنھا: لمصرف الإمارات العربیة المتحدة المركزي،من الحوافز في البیئة التجریبیة الرقابیة 
بولھا في بیئة  عملیة الموافقة التنظیمیة المعجلة: حیث قد تستفید شركات التقنیات المالیة الحدیثة التي تم ق -

 . كلفةالحمایة التنظیمیة من عملیة الموافقة التنظیمیة المعجلة، والتي یمكن أن توفر لھا الوقت وال
شركات التقنیات المالیة الحدیثة في بیئة  لالتوجیھ التنظیمي: سیقدم المصرف المركزي توجیھات تنظیمیة  -

 متثال للوائح المعمول بھا. التنظیمیة والإ الحمایة، مما یساعدھا على التنقل في البیئة 
متثال: قد تستفید شركات التقنیات المالیة الحدیثة في بیئة الحمایة من انخفاض تكالیف نخفاض تكالیف الإإ -

 متثال، حیث قد یعفي المصرف المركزي عن بعض المتطلبات التنظیمیة أو یخفضھا. الإ
المركزي - المصرف  یوفر  قد  البیانات:  إلى  البیانات    الوصول  إلى  الوصول  إمكانیة  المالیة  للتكنولوجیا 

 والموارد الأخرى التي یمكن أن تساعدھم في تطویر وتحسین منتجاتھم وخدماتھم.
ً یوفر صندوق الحمایة التنظیمي لشركات التقنیات المالیة الحدیثة فرص  فرص التواصل:  - للتواصل، مما   ا

 یساعدھم على إقامة علاقات وشراكات قیمّة.
في بیئة الحمایة التنظیمیة إلى زیادة وضوح ومصداقیة شركات التقنیات    القبولزیادة الرؤیة: قد یؤدي   -

 المالیة الحدیثة في السوق، مما قد یساعد في جذب المستثمرین والعملاء. 
منتجاتھا  - اختبار  في  أكبر  بمرونة  الحمایة  بیئة  في  الحدیثة  المالیة  التقنیات  شركات  تتمتع  قد    المرونة: 

وخدماتھا، حیث قد تكون قادرة على العمل بموجب أطر تنظیمیة وإرشادات مختلفة عن تلك التي تنطبق  
 على المؤسسات المالیة القائمة.

في المقابل یتم إدارة المخاطر المرتبطة بنماذج أعمال شركات التقنیات المالیة الحدیثة المتضمنة في البیئة 
م عالي المستوى لبعض المخاطر مثل مخاطر الأمن یوتقی ،  حمایة التنظیمیةلاة من خلال آلیة  یختبارالرقابیة الإ

السیبراني، والمخاطر المالیة، والتشغیلیة، وحمایة المستھلك بالإضافة إلى مخاطر غسل الأموال والاحتیال  
عدد  ل:  وكما أنھ تم وضع مؤشرات النجاح التالیة في البیئة التجریبیة الرقابیة للمصرف المركزي والتي تشم

الناجحین والمتقدمین  وبتكارالإ،  المستھلك،  السوق، وحمایة  في  والمنافسة  الاقتصادي،  والأثر  التحسینات  ، 
 . الاعتراف الدولي، والتنظیمیة
 البحرین: 

عام  إتم   في  التجریبیة  الرقابیة  البیئة  قبل مصرف ،  2017طلاق  من  المرخصة  للمؤسسات  المجال  لتوفر 
ختبار حلول تكنولوجیة مبتكرة تحت اشراف  وغیرھا من المؤسسات المحلیة والأجنبیة لإالبحرین المركزي  

، أصدر مصرف البحرین المركزي إطار 2017لوجیا المالیة والابتكار لدى المصرف. في مایو ووحدة التكن
في فحص طلبات بتكار في المساھمة  حیث تقوم وحدة التكنولوجیا المالیة والإ،  عمل البیئة الرقابیة التجریبیة

تم  الإ التي  للطلبات  الرقابیة  العملیة  إدارة  على  والعمل  المالیة،  للتكنولوجیا  التجریبیة  الرقابیة  للبیئة  نضمام 
و المبتكرة والتي من المزمع  أو المنتجات الجدیدة  أالموافقة علیھا، وكما تقوم الوحدة بتحلیل ودراسة الخدمات  

و من قبل شركات من المزمع أن یتم  أ  ،رخصة من قبل المصرفو توفیرھا من قبل شركات مأحتضانھا  إ
نضمام إلى البیئة الرقابیة تحدید المخاطر الرئیسیة، من شروط الإفي ھذا الإطار،    ترخیصھا من قبل المصرف.

سیتم   التي  الخدمات  أو  الرقمیة  بالحلول  المرتبطة  الرئیسیة  المخاطر  تحدید  الطلب  مقدم  على  یجب  حیث 
وقد لاقت البیئة الرقابیة التجریبیة    .ستمراریة الأعمالإفة إلى تدابیر التخفیف منھا، بما في ذلك  توفیرھا، إضا

ً إ والعالمیة  ھتماما والإقلیمیة  المحلیة  الناشئة  الشركات  من  اختبار    ،كبیراً  الشركات  تلك  عدد من  تمكن  كما 
المصرف بعد اجتیاز الفترة التجریبیة وأقبل على رخصة من قبل  منھا  حصل عدد  وحلولھا المبتكرة بنجاح،  

 ضمام.نعدد من الشركات على طلبات للإ
 :السعودیة

عام   في  التشریعیة  التجریبیة  البیئة  السعودي  المركزي  البنك  المالیة لإ،  2018أطلق  المؤسسات  ستقطاب 
إلى الاستفادة من التقنیة الحالیة  والشركات المحلیة والعالمیة المتخصصة في مجال التقنیة المالیة، والتي تتطلع  

أو الجدیدة لتقدیم منتجات أو خدمات مالیة مبتكرة إلى الأسواق السعودیة، مما مكنت البنك المركزي من تبني  
تلك  من  العدید  وإطلاق  التنظیمیة،  والقواعد  التعلیمات  إصدار  خلال  من  والمنتجات  الخدمات  من  العدید 

الم القطاع  في  للعملاء  البیئة المنتجات  في  المصرحة  المالیة  التقنیة  الشركات  تجارب  من  بالاستفادة  الي 
 التجریبیة التشریعیة. 

ً ، أعلن البنك المركزي عن تحدیث الإطار التنظیمي للبیئة التجریبیة وذلك انطلاق2022وفي عام   من جھوده  ا
ول الرائدة في مجال التقنیة لتحقیق عدد من الأھداف الإستراتیجیة الوطنیة بأن تكون المملكة في مصاف الد

المالیة، ویكون الابتكار في الخدمات المالیة المعتمد على التقنیة ھو الأساس الذي یعزز التمكین الاقتصادي  
 للفرد والمجتمع.
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 :فلسطین 

كبیئة تجریبیة لاختبار   يبإنشاء مختبر تنظیمي في الربع الأول من العام الجار  الفلسطینیةقامت سلطة النقد  
أفكار ومنتجات وخدمات ونماذج أعمال المبتكرین والریادیین في مجال التكنولوجیا المالیة. كما یوجد إطار 

لقوانین الجدیدة عام تنظیمي ینظم دور سلطة النقد في مجال المختبر التنظیمي، ھناك العدید من التشریعات وا
تعلیمات شركات خدمات الدفع، وتعلیمات المحافظ الالكترونیة وبطاقات    :ذات العلاقة بالتكنولوجیا المالیة مثل

الدفع وغیرھا من التشریعات والقوانین. كما أن قانون المدفوعات الوطني الذي صدر حدیثاً یتیح لسلطة النقد 
الج المالیة.  بالتعامل مع الأفكار ونماذج الأعمال  التكنولوجیا  یوجد استراتیجیة كما  دیدة وترخیص شركات 

تراعي سلطة النقد تحقیق التوازن بین الفرص والتحدیات . وداخلیة ذات علاقة بالتكنولوجیا المالیة والابتكار
فظة وتلتزم بفھم التطورات والابتكارات الحدیثة وتمكینھا على المستوى المحلي ومراقبتھا وتشجیعھا مع المحا

بتكار، تقوم سلطة  ستقرار المالي وحمایة حقوق العملاء. في إطار تعزیز الإعلى التوازن بین المخاطر والإ
  النقد بالنظر في المحفزات والإجراءات التحفیزیة الممكن تقدیمھا على أساس كل حالة على حدة، واعتماداً 

زات التنظیمیة والرقابة التي سیتم منحھا أو  ختباره، ومن الأمثلة على المحفإ على طبیعة المشروع الذي سیتم 
المال،  الإ ورأس  المالیة  الملاءة  متطلبات  الترخیص،  رسوم  منھا  بالرسوم وعفاء  تتعلق  خاصة  سیاسة 

المتطلبات والموارد التشغیلیة، بالإضافة إلى دعم العمل في البیئة ووالعمولات، ومتطلبات الإسناد الخارجي،  
 .راف المعنیةالفعلیة والتشبیك مع الأط
تشمل السیاق،  ھذا  النجاح  في  الرقابیة،    مؤشرات  حلول البیئة  لمقدمي  وداعم  معزز  عمل  مسار  توفیر 

ختبار إو  ،التكنولوجیا المالیة المبتكرة ضمن إطار زمني محدد یمكنھم من تجاوز العقبات التشریعیة القائمة
التكنولوجیا المالیة المحلیة والدولیة التي تتطلع  سوق الفلسطیني، وجذب مقدمي حلول  الحلول لإطلاقھا  في  

لتقدیم منتجات أو خدمات مالیة جدیدة   ،إلى الاستفادة من التكنولوجیا المالیة الحالیة والجدیدة بطریقة مبتكرة
الأ ذات  المالیة  التكنولوجیا  حلول  تطبیق  وتسھیل  التجاریة،  العملیات  تحسین  أو  الفلسطیني  السوق  ثر  في 

 .في تحسین مستوى الخدمات المالیة الرقمیة المقدمة للمستخدمینیجابي الإ
 الكویت: 

. وتوفر ھذه البیئة الرقابیة  2019وتم تحدیثھ في عام    2018تم إطلاق الإطار العام للبیئة الرقابیة التجریبیة في  
یتم إعفاء المشارك مؤقتاً من بعض المتطلبات الخاصة    على سبیل المثل،التجریبیة مجموعة من الحوافز،  

 ً إدارة المخاطر من خلال طلب المستندات التالیة وأي مستندات أخرى   بتطبیق التعلیمات الرقابیة. كما یتم حالیا
خطة  ، وخطة العمل  یراھا بنك الكویت المركزي ضروریة خلال مراحل البیئة الرقابیة التجریبیة والتي تشمل:

خطة حمایة العملاء ، ومتكاملة تشمل أھدافاً واضحة ومقاییس ومعاییر محددة لضمان إنجازھا بنجاح  اختبار
إذا لزم الأمر المناسب  اللازمة والتعویض  الضمانات  لتوفیر  المخاطر الأساسیة ، والمتطوعین  تقییم  تقریر 

 مخاطر.الناشئة عن المنتج أو الخدمة المقترحة، والتدابیر اللازمة للحد من تلك ال
 

 مخاطر التقنیات المالیة الحدیثة على الإستقرار المالي في الدول العربیة 

التي تتیحھا التقنیات المالیة الحدیثة، إلا أن سوء إستخدامھا أو عدم فھم مخاطرھا بالرغم من الفرص العدیدة  

قد یقود إلى آثار سلبیة على الإستقرار المالي، لذلك ینبغي على السلطات الرقابیة التوسع المدروس في 

  . إستخدام التقنیات المالیة الحدیثة من جھة، والمحافظة على الاستقرار المالي من جھة أخرى
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 ): الفرص والمخاطر المرتبطة بإستخدام التقنیات المالیة الحدیثة 1-8جدول (

 

 

 ". Implications of fintech: developments for banks and bank supervisors)، "2018المصدر: لجنة بازل للرقابة المصرفیة (

 

الأولى كأبرز المخاطر التي تشكل تحدیاً  إحتلت المخاطر السیبرانیة المرتبة  على صعید الدول العربیة،  

على صعید الإستقرار المالي، تلیھا المخاطر المتعلقة بالأھمیة النظامیة، ومن ثم المخاطر القانونیة. كما 

  نأشارت بعض المصارف المركزیة العربیة الأخرى بوجود مخاطر أخرى (من غیر المذكورة في الشكلی

 شغیلیة، ومخاطر عدم الإمتثال وخصوصیة البیانات.   )، ومثال ذلك المخاطر الت 8-8و 8-7

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

أبرز مخاطر التقنیات المالیة الحدیثة التي تواجھ القطاع المالي من وجھة نظر المصارف المركزیة ):  7- 8شكل (
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النقد   المركزیة ومؤسسات  المصارف  التحدي الأبرز لدى  السیبراني تشكل  في ضوء أن مخاطر الأمن 

السیبرانیة، حیث   بالمخاطر  الخاصة  الجوانب  التفصیل على  تبني  إن  العربیة، سنلقي الضوء بمزید من 

حدیات أبرزھا تلك  القطاع المالي والمصرفي للتقنیات المالیة المتطورة ینتج عنھ العدید من المخاطر والت

لتتحول بذلك    ، والتي من شأنھا التأثیر بشكل كبیر على النظام المالي بأكملھ  ، المرتبطة بالھجمات السیبرانیة 

إلى مخاطر نظامیة ممكن أن تھدد سلامة واستقرار النظام المالي. وتختلف الھجمات السیبرانیة باختلاف  

لھجمات التصید والھندسة الاجتماعیة والبرمجیات الخبیثة  الغایات المراد الحصول علیھا، فمن أنواع تلك ا 

وھجمات حجب الخدمة. وقد اعتبرت معظم المصارف المركزیة العربیة ھجمات التصیّد كواحدة من أكثر 

ھجمات الأمن السیبراني التي تشكل تھدیداً على القطاع المالي. حیث تعتبر من أكثر الھجمات السیبرانیة  

ساس على نقاط الضعف في العنصر البشري، ویتم العمل بھا من خلال رسائل التصیّد  شیوعاً وتعتمد بالأ

لكتروني، حیث تبدو الرسائل على أنھا عن طریق مراسلات الكترونیة سواء نصیة أو عن طریق البرید الإ

من شركة شرعیة كسلسلة من المصارف تسعى لتحذیر المستخدمین من أن حساباتھم قد تحتاج إلى تحدیث  

و أنھا أظھرت نشاطاً غیر عادیاً، الأمر الذي یترتب علیھ قیام العملاء تقدیم معلومات شخصیة كطریقة أ

نتقال إلى موقع مزیف یتم من خلالھ توفیر  ویقوم بعض الأشخاص بالنقر على الروابط والإ  ،لتأكید ھویتھم

حیث تسعى    ،الرقمیة لسرقة الأموالالبیانات المطلوبة. أما البرمجیات الخبیثة فھي أداة من أدوات الجرائم  

إلى سرقة بیانات دخول المستخدمین إلى المنصات المختلفة كالدفع الإلكتروني أو   ھذه البرمجیات عادةً 

أو أرقام حسابات أو بطاقات مصرفیة. وفیما یخص ھجمات   المصرفیة عبر الإنترنت  الخدمات  أنظمة 

لكترونیة غیر الشرعیة إلى المواقع المصرفیة  ت الإحجب الخدمة؛ فھي ھجمات إرسال ملایین من الطلبا

بسبب إنشغال ھذه الأنظمة   ،بحیث تمنع المستخدمین الشرعیین من الدخول إلى الأنظمة لفترة من الزمن

أبرز مخاطر التقنیات المالیة الحدیثة التي تواجھ القطاع المالي من وجھة نظر المصارف المركزیة ):  8- 8شكل (
 المخاطر الأشد) تمُثل  6تمُثل مخاطر أقل، والقیمة  1ومؤسسات النقد العربیة (القیمة  
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إلى خسائر مالیة كبیرة، والإضرار بسمعة الشركات لعدم توفیر    يبھذه الطلبات غیر الشرعیة مما یؤد

 الخدمات. 

ثار المترتبة علیھا في العدید من المخاطر، وقد تفاوتت أھمیة المخاطر في الھجمات والآوتترجم مثل تلك  

قد تصدرت ھذه المخاطر، لأنھا تتعلق بالثقة   الدول العربیة المشاركة بالاستبیان، إلا أن مخاطر السمعة

التي تشكل    في القطاع المصرفي، ثم تلتھا مخاطر انقطاع الخدمات المصرفیة كأھم نوعین من المخاطر

 لمصرفیة.اتحدیاً للقطاعات المالیة و

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

وجود مثل ھذه التھدیدات والھجمات یتطلب بذل جھود من السلطات الرقابیة للحد منھا والتقلیل  ، إن  بلا شك

من آثارھا، ولتتمكن تلك السلطات من مواجھة مثل ھذه المخاطر فعلیھا تحقیق "المرونة/المتانة السیبرانیة"  

مخاطر السیبرانیة  )، حیث أن الطبیعة الخاصة بالCyber Resilience(  في القطاع المصرفي والمالي

الفضاء   زوایا  أي زاویة من  نشوئھا من  إمكانیة  في  تتمثل  السیبراني،  الفضاء  في  التشابك  من  والناتجة 

إضافة إلى إمكانیة أن تكون تداعیاتھا كبیرة وبشكل غیر متوقع، الامر الذي    ،السیبراني وبشكل مفاجئ 

ة على القطاعات محل المتابعة، لما لھ من أثر   یحتم على الجھات التنظیمیة تأسیس ممارسات لتعزیز الرقاب

في تعضید البیئات التشغیلیة للمؤسسات المالیة والمصرفیة لدعم استمراریة قیامھا بدورھا على أكمل وجھ،  

حیث أن الفشل في تحقیق المرونة/السیبرانیة للقطاعات المالیة والمصرفیة لھ تأثیر حاسم ومباشر على 

القطاعات. ووفقاً لأبرز الممارسات العالمیة، فإن تحقیق المرونة السیبرانیة یتطلب  الاستقرار المالي لھذه  

 الجھود التالیة بحد أدنى: 

كالأبعاد الإداریة المتمثلة في    ،بناء تشریعات متخصصة تعالج كافة أبعاد مخاطر الأمن السیبراني  •

ضافة إلى البعد الفني والمتعلق بتطبیق الضوابط  ، إGRC)(الحوكمة وإدارة المخاطر وإدارة الالتزام  

 اللازمة على البیئات التقنیة والخدمات.   

 في الدول العربیة أبرز الھجمات السیبرانیة التي تواجھ المؤسسات المالیة:  )9- 8شكل (
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وحازم   • بشكل حثیث  للرقابة  الخاضعة  الجھات  على  التشریعات  تطبیق  ومتابعة  للإنفاذ  آلیات  بناء 

 اضعة. لتزام الفردي أو الجماعي لھذه الجھات الخوبناء أدوات القیاس اللازمة لمتابعة الإ ،ومستمر

بیئة من الإ • السیبراني ضمن  بتھدیدات الأمن  المتعلقة  المعلومات والخبرات  لتبادل  نفتاح  بناء أطر 

 من خلال إنشاء فرق العمل وبناء منصات تبادل المعلومات. ،والشفافیة

الإ • قدرات  المستوى  بناء  أو  الفردي  المستوى  على  سواء  السیبرانیة  والأزمات  للحوادث  ستجابة 

 ھات الخاضعة للرقابة.الجماعي للج

التطویر المستمر للقدرات، البشریة والتقنیة، من خلال التدریب والتوعیة والاختبارات والتدریبات   •

 المشتركة في القطاع ومن خلال تحدیث البیئات التقنیة بشكل مستمر.

رات والأھمیة ستجابة تلك الدول للمتغی إیتبین سرعة   ،وبالنظر إلى المصارف المركزیة في الدول العربیة

السیبرانیة   المرونة/المتانة  وتحقیق  السیبرانیة  المخاطر  مواجھة  لموضوع  المصارف  ھذه  تولیھا  التي 

لدیھا نوع من التشریعات التنظیمیة   العربیةالمصارف المركزیة   للقطاعات الخاضعة لھا. حیث أن غالبیة

انیة كجزء من مراقبة المؤسسات المصرفیة  والإشرافیة المتعلقة بالأمن السیبراني وإدارة المخاطر السیبر 

المالیة المرخصة. من جانب آخر، ونظراً لأن المخاطر السیبرانیة تعتبر جزءاً من إطار المخاطر التشغیلیة 

فرد لھا تشریعات متخصصة، إنما یتم تضمینھا ضمن تشریعات  الأعم، لوحظ أن معظم الدول المشاركة لا تُ 

والرقابة الداخلیة التي تفرضھا على الجھات الخاضعة لرقابتھا فیما عدا دولة الكویت  المخاطر التشغیلیة  

وجمھوریة مصر العربیة. وقد شملت التشریعات الصادرة من المصارف المركزیة العربیة على العناصر  

الإدارة  الأساسیة الواجب توافرھا وفقاً لأفضل الممارسات العالمیة والتي تتمثل في التدریب ودور مجلس  

كما أشارت المصارف المركزیة إلى أولویتھا   ختبارات الاختراق. إوالإدارة العلیا وعملیات خرق الأمن و

حوكمة الأمن السیبراني قائمة أولویات الدول  في الضوابط الصادرة على الأمن السیبراني، وقد تصدرت  

مارسة الأمن السیبراني راسخة في ھذا الشأن، وذلك باعتبارھا الأساس الذي تضمن فیھ المؤسسة أن م

 ومستمرة.  
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صدار التشریعات  إ من جانب آخر، وكما تمت الإشارة إلیھ مسبقاً، فإن تحقیق المرونة السیبرانیة لا یقف عند  

ستعداد المؤسسات  إلیات الخاصة بالمتابعة والتنفیذ، وبالأخص تقییم مدى  بل یتطلب وضع الآ ،والتعلیمات

التعافي من تلك الحوادث السیبرانیة.  المالیة في مواجھة التھدیدات السیبرانیة والوقوف على قدرتھا على  

ویتم ذلك أساساً من خلال إجراء المسوحات وجمع البیانات، الأمر الذي لم تغفل عنھ المصارف المركزیة  

ستبیان إلى أن معظم الدول المشاركة تقوم بجمع البیانات لتحقیق  حیث أشارت نتائج الإ  ،في الدول العربیة

مملك قامت  المرجوة، وقد  البیانات.الغایات  تلك  البحرین بنشر  البیانات،   ة  وقد اختلفت دوریة جمع ھذه 

الجھات   واختلفت  سنوي،  أو  سنوي  نصف  بشكل  وأخرى  سنوي  ربع  بشكل  تجمعھا  مصارف  فھناك 

المشمولة في جمع البیانات في ظل اختلاف نطاق الرقابة بین المصارف المركزیة بالدول العربیة فمنھا 

لمالیة وأخرى اقتصرت على القطاع المصرفي فقط. وبنظرة أكثر دقة حول من شمل كافة المؤسسات ا

البیانات التي تقوم بجمعھا المصارف المركزیة یلاحظ أنھا تكفل التحقق من أمور عدیدة أبرزھا الادارة  

 في الدول العربیة ةالأولویة حسب وجھات نظر البنوك المركزیالضوابط السیبرانیة من حیث : ) 11- 8شكل (
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 مدى وجود تشریعات متعلقة بالأمن السیبراني من قبل البنك المركزي في الدول العربیة : ) 10- 8شكل (
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والحوكمة وتحدید المخاطر ونقاط الضعف في القطاع بالإضافة إلى إدارة النسخ الاحتیاطیة، فضلاً عن  

 العملاء. حمایة

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

للھجمات السیبرانیة ووضع خیارات وحلول  وبھدف التعامل مع البیانات بشكل سلیم مما یحقق التصدي  

لمعالجتھا، فقد جاءت الحاجة لإنشاء جھة مركزیة تكون مسئولة عن جمع التقاریر والبیانات التي تغطي  

وتقدیمھا إلى السلطات المختصة والإبلاغ عنھا ومراقبة تلك المخاطر بشكل مستمر   ،الحوادث السیبرانیة 

لھا بشكل أسرع وأكثر كفاءة  الوطني  للتصدي  المستوى  وبناءً على نتائج الاستبیان، فقد توزعت    .على 

الدول بالتساوي فیما یتعلق بمدى وجود جھة للإبلاغ والمتابعة عن التھدیدات والحوادث السیبرانیة، ومثال  

على ذلك؛ في دولة الكویت یتولى بنك الكویت المركزي بالتعاون مع جھات إنفاذ القانون ھذا الأمر، كما 

مسؤولیة تتول المغرب  مملكة  في  الوطني  الدفاع  لإدارة  التابعة  المعلومات  نظم  لأمن  العامة  المدیریة  ى 

الإبلاغ والمتابعة. وإضافة إلى ذلك فقد قامت العدید من المصارف المركزیة بإنشاء فرق عمل أو لجان 

المخ قضایا  لمناقشة  بانتظام  تجتمع  المركزي  المصرف  في  السیبراني  بالأمن  السیبرانیة  مختصة  اطر 

بإنشاء لجنة تقنیة    بنك الكویت المركزيوالعمل على تحصین المؤسسات المالیة، ومثال على ذلك؛ فقد قام 

بإنشاء لجنة الإدارة المقیدة برئاسة   بنك المغربوأمن المعلومات بغایة تحصین البنك المركزي، كما قام  

ال  والي بنك المغرب المركزیة قد قامت بإنشاء فرق    عدید من البنوكولجنة المخاطر والمطابقة. كما أن 

الأمن   مخاطر  لمواجھة  والتنسیق  التعاون  على  للإشراف  المصرفي  القطاع  مستوى  على  ولجان  عمل 

تحاد لبنوك  إ السیبراني التي تواجھ القطاعات المالیة والمصرفیة ككل، حیث أنشأ البنك المركزي المصري  

من المعلومات تقوم بعقد اجتماعات دوریة أمصر لمواجھة تلك المخاطر، كما قامت دولة لیبیا بإنشاء إدارة  

مع المصارف والجھات المالیة لذات الغرض. وتعمل كل ھذه الأجھزة واللجان في معظم الدول العربیة  

 سیبراني. الاستراتیجیة الوطنیة للأمن الالمشاركة بالاستبیان تحت مظلة 
 

المخاطر/الأمور التي ترصدھا البیانات المجمعة حسب وجھات نظر البنوك المركزیة في الدول  : ) 12- 8شكل (
 العربیة
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المصارف المركزیة بالدول العربیة بوضع التشریعات وجمع البیانات وخلق الفرق لمتابعتھا،    تكتفولم  

بل حرصت بشكل أساسي على تدریب الكوادر البشریة لدیھا على الأمور المتعلقة بالأمن السیبراني مع 

،  ر المتعلقة بالھجمات السیبرانیة المحاولة في ذات الوقت على رفع معدلات التوعیة المجتمعیة في الأمو

الثقافة  المرونة السیبرانیة. وتعتبر  لتحقیق  مدركة بأن برامج التدریب والتوعیة أصبحت أمراً ضروریاً 

حترازیة التي تقوم بھا المؤسسات المالیة والمصرفیة من خلال وضع برامج الأمنیة من أھم المبادرات الإ

 متعددة كما یلي: 

التدریبیة  تزوید   - الدورات  خلال  من  اللازمة  والمؤھلات  بالمھارات  المالي  القطاع  في  العاملین 

 .المطلوبة في مجال الأمن السیبراني

تعزیز الوعي والثقافة بأمن المعلومات والأمن السیبراني والمخاطر المحتملة وضمان أن العاملین   -

 الأمن السیبراني. لدیھم التوعیة اللازمة وعلى درایة بمسؤولیاتھم في مجال  

 تطویر واعتماد برامج للتوعیة بالأمن السیبراني من خلال قنوات متعددة.   -

التعرف على أفضل الممارسات الأمنیة لتجنب ھذه المخاطر والتقلیل من أثارھا لضمان استمراریة   -

 .الأعمال وتقلیل الخسائر المصاحبة لھذه المخاطر

) بتدریب موظفیھا في المائة  90كزیة العربیة المشاركة وبنسبة (وبناءً على الاستبیان، تقوم البنوك المر

أن   إلى  فیشیر الاستبیان  التوعیة  أما بخصوص  السیبرانیة،  المخاطر  السیبراني وإدارة  في مجال الأمن 

  جمیع الدول تقوم بتنظیم أنشطة توعیة متعلقة بالمخاطر السیبرانیة.
 

المصارف المركزیة العربیة ومستوى تقدمھا في مجال الأمن  وعلى الرغم من كل الجھود المبذولة من قبل  

إلا أنھ لا یزال أمامھا بعض التحدیات التي تتطلب جھود إضافیة للحد منھا وتقلیلھا. فقد أفصح    ،السیبراني

الاستبیان عن أن الدول العربیة تواجھ بعض التحدیات في ھذا الشأن، فقد جاءت "صعوبات ارتفاع تكلفة  

درة على المواكبة" في تقنیات أمن نظم المعلومات" و"التطور السریع في مجال تقنیة المعلومات وعدم الق 

مة الصعوبات التي تواجھھا الدول، إضافة إلى ما أبدتھ العدید من الدول بشأن شح سوق العمل ئرأس قا

وتعمل المصارف المركزیة في الوطن العربي بشكل دؤوب للحد من ھذه  لكوادر بشریة في ھذا المجال.  

ب آخر، بلغت نسبة الدول العربیة التي یوجد  من جان   ستقرار المالي وتعزیزه.التحدیات للمحافظ على الإ

 في المائة.  64لدى القطاع المالي لدیھا تغطیة تأمینیة للمخاطر السیبرانیة 
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 تنظیم أنشطة توعویة متعلقة بالمخاطر السیبرانیة لدى البنوك المركزیة في الدول العربیة : ) 14- 8شكل (
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 البنوك المركزیة في الدول العربیةأبرز التحدیات في مجال الأمن السیبراني لدى  : ) 15- 8شكل (
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 تقدیم برامج تدریبیة خاصة بالأمن السیبراني لدى البنوك المركزیة في الدول العربیة: ) 13- 8شكل (
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 بعض الجوانب الخاصة بمتابعة وتقییم المخاطر السیبرانیة في الدول العربیة ): 2-8جدول (
مدى وجود لجنة  المصرف المركزي 

داخل المصرف  
المركزي لمناقشة  

المخاطر السیبرانیة  
تعزیز متانة و

 القطاع المالي 

مدى وجود لجنة 
على مستوى القطاع 

لمناقشة    المصرفي
 المخاطر السیبرانیة  

إنشاء وحدة إستجابة 
للحوادث السیبرانیة  

(FINCERT)  داخل
 المصرف المركزي 

مدى وجود مقاییس 
الأمن لقیاس تطور 

السیبراني على مستوى 
 المصرف المركزي 

كیفیة جمع البیانات الخاصة  
 بالأمن السیبراني

مدى وجود جھة 
وطنیة للأمن  

 السیبراني 

التوجیھیة   الأردن اللجنة 
المعلومات   لأمن 

 . من السیبرانيوالأ

العلیا  - اللجنة 
السیبراني   للأمن 
المالي   للقطاع 

  . والمصرفي
التنفیذیة  اللجنة  -

السیبراني   للأمن 
المالي   للقطاع 

 . والمصرفي

ضمن   الوحدة  إنشاء  تم 
للبنك   التنظیمي  لھیكل 
عام   الأردني  المركزي 

2019 . 

إستراتیجیة   عمل  خطط 
تنفیذیة   عمل  وخطط 
من   مجموعة  تتضمن 

  مؤشرات قیاس الأداء
SIM 3 

ASSESSMENT 

عن   المعلومات  جمع  یتم 
لكافة   الإستبیانات  طریق 

وحدة  الدراس تعدھا  التي  ات 
للحوادث   الإستجابة 

 السیبرانیة 
التشغیلي   الإطار  إصدار  تم 
المعلومات   لمشاركة 
المالي   للقطاع  السیبرانیة 

عام   في    2022والمصرفي 
مشاركة   عملیة  وتتم 
منھا   بعدة وسائل  المعلومات 
المعلومات   مشاركة  منصة 

MISP والبرید الالكتروني . 

الوطني   المركز 
 ي للأمن السیبران

داخل  یوجد   الإمارات لجنة 
لمناقشة   المصرف 

 . المخاطر السیبرانیة

اللجنة الفنیة الخاصة  
المعلومات   بأمن 
الرقمي   والتحول 
لاتحاد   التابع 

 . مصارف الامارات 

ام  ، وققید العمل علیھا
المصرف المركزي  

بتقدیم برنامج للقطاع  
حیث یقوم  بالمصرفي 

بمشاركة المعلومات  
الخاصة بتھدیدات  

عقد  كذلك تم سبیرانیة. 
ورشات عمل للقطاعین 

المصرفي والمالي  
لتحسین البرامج وبناء 
استراتیجیة للاستجابة  

للحوادث بشكل  
 ت. ؤتمم

الأداء   مؤشرات 
المخاطر   ومؤشرات 
بأھداف   مرتبطة  الرئیسیة 

المركزي   ، المصرف 
وعلیھ تلتزم جمیع إدارات  
ماعلیھا   بتأدیة  المصرف 

 .لیتم قیاس المؤشرات 
  :مثال

/عدد   التھدیدات  عدد 
 الھجمات السیبرانیة 

یتم جمع بیانات وفھم نضوج  
المؤسسات المالیة المرخصة  
من   السیبراني  الأمن  في 

،  خلال آلیة تقییم ذاتي موحد 
تقییم   عملیة  الى  اضافة 
  اجباریة من أطراف خارجیة 
ھذا   كبیرة.  مؤسسات  من 
الى   یستند  التقییمي  النموذج 
معاییر خاصة تم وضعھا من  
الاتصالات  تنظیم  ھیئة  قبل 
وبمتابعة   الرقمیة  والحكومة 
الأمن   مجلس  من  واشراف 
لحكومة   السیبراني 

 . الامارات

جھاز استخبارات  
،  (SIA)الإشارة 

مجلس الأمن  و
 (CSC) السیبراني 

. 

أمن   البحرین إدارة  فریق 
التكنولوجیا   مخاطر 
السیاسات   ووحدة 

 .التنظیمیة

أو   لا یوجد  لا یوجد  یوجد  مسح/استبیان  طریق  عن 
الإشراف   عملیة  ضمن  من 

 . المنتظمة

الوطني   المركز 
 للأمن السیبراني 

  يقام البنك المركز السعودیة 
 نشاءالسعودي بإ
 خاصة  إدارة عامة 

على   بالرقابة 
السیبرانیة    المخاطر 

مستوى القطاع    على
 . المالي

  المركزي   البنك  عمل
  لجان   نشاءإ  على

 قطاعیة 
  تمویل،   بنوك،(

  مستقلة   )تأمین
  جمیع   وبحضور 

  من أ  مدراء
  كل   في  المعلومات

  لجنة،   ولكل  قطاع
  خلال   من  ویتم

  التحدیات   مناقشة
  القطاع،   تواجھ  التي

  ي تال  المتطلباتو
  بھا،   تزام لالإ  یجب

  المعلومات   مشاركةو
  الحوادث   ومنھا

 .وغیرھا  السیبرانیة

  إداریة   وحدة  نشاءإ  تم
  بالحوادث   خاصة

  القطاع   في  السیبرانیة 
  تعني   والذي   المالي 

  على   بالإشراف
  الخاصة لإستجابة  ا

  في   السیبرانیة  بالحوادث
  وكذلك ،  المالي   القطاع
  جمیع   أخذ  من  التأكد

  ترازیة لإحا  الإجراءات
 .الخصوص  بھذا
  أنھ   بالذكر   الجدیر   ومن
  إدارة   وحدة  یوجد

  بمشاركة   مختصة
  من   والذي  المعلومات

  مؤشرات   تجمیع  خلالھا 
  وغیرھا   الإختراق

  خاص   تحلیل  وتعمل
  مشاركتھ   ویتم  بالقطاع

 لأخذ   المالي القطاع مع
  حترازیة إ   إجراءات 

 .عاجل بشكل

المالي،   - القطاع  یخص  فیما 
 :شقین فان یتم العمل على 

الفحص المكتبي: والذي   - 1
یتممن   طلب    خلالھ 

 على سبیل المثال  ،معلومات 
 ام بتعلیمات البنك لتز حالة الإ

دوري،   بشكل  المركزي 
السیبرانیة،    التھدیدات

السیبرانیة،    الحوادث 
المخاطر   مؤشرات 

المنتجات    القطاعیة،
 .والخدمات المقدمة وغیرھا

یتم   - 2 المیداني:  الفحص 
زیارات مبنیة    عمل  میدانیة 

المخاطر ملف  جھة  لل  على 
خلالھ    ، المالیة من  ویتم 
الإ  التدقیق حالة  تزام  لعلى 

وطلب المعلومات    وغیرھا 
 .بھذا الخصوص 

لدى   یوجد  البنك  كما 
تقني  خاص  المركزي نظام 

(Regtech)   ،  من ویتم 
المعلومات  طلب    خلالھ 

 وتحلیلھا بشكل كامل. 

 وطنیة للأمن الھیئة ال
وھي  السیبراني   ،

بالأمن    مختصة 
على    السیبراني 

  .الوطني  المستوى 
البنك    ویقوم 

  السعودي   المركزي
مع الھیئة   بالتعاون 

على    والتأكید 
المالیة   الجھات 

بجمیع  بالإلتزام  
الصادرة    التعلیمات

الھیئة والتحقق    من 
ذلك وتزویدھا    من 

 للھیئة. 

الجزائر  الجزائر بنك    قام 
مدیریة  بتخصیص  

التقنیة   الھندسة 
مكونة  من    والإنتاج 

  :فرعین
الھندسة    - فرع 

والمكلفة   التقنیة 
الخارجیة   بالأخطار 

البنوك   جمیع 
لدیھم خلیة    الجزائریة

مدیریة    أو
متخصصة في الأمن  

براني التي تعمل  یالس
البنك   مع  بالتعاون 

 . المركزي

الإ   للحوادث   ستجابةتتم 
مھام    السیبرانیة كأحد 

التقنیة   الھندسة  مدیریة 
   .والإنتاج

متعددة   لا یوجد  حسب    وذلكبوسائل 
والحاجة.  یتم  و  الضرورة 

ً المعطیات    جمع على    أساسا
  المصلحة مستوى

الجریمة   لمكافحة  المركزیة 
لمدیریة   التابعة  المعلوماتیة 

 . الأمن الوطني

لأمن   وطني  مجلس 
 . الأنظمة المعلوماتیة

 
 

لأمن   الأنظمة  وكالة 
 . المعلوماتیة
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والخطر  للأنترنت  
  .السیبراني 

إدارة    - فرع 
والمھتم   الشبكات 

 ً على    أساسا بالسھر 
الشبكة   سلامة 
وإعداد   الداخلیة 
بصفة   التقاریر 
كل   عن  متواصلة 

الس برانیة  یالمخاطر 
تلحق   التي 

 لشبكات.با

من   الوقایة  مركز 
جرائم الإعلام الآلي  

 . للدرك الوطني
 

المركزیة   المصلحة 
الجریمة   لمكافحة 
التابعة   المعلوماتیة 
الأمن   لمدیریة 

 . الوطني

الاستجابة   العراق  فریق 
الامن   لحوادث 
في   السیبراني 
المصارف وشركات  
خدمات   مزودي 

 . الدفع الالكتروني

تعاون  لیات  آ  ھناك
المركزي   البنك  بین 
والمصارف   العراقي 
المالیة   والمؤسسات 
وتنفیذ   لتقییم 
الامن   استراتیجیة 
وكافة   السیبراني، 
الخاصة   المتطلبات 
بأمن البیانات والامن  

 السیبراني. 

 
فریق  تشكیل  تم 
لحوادث   الاستجابة 
في   السیبراني  الامن 
وشركات   المصارف 
الدفع   خدمات  مزودي 

 الالكتروني 

 وزارة الإتصالات  یتم ذلك بوسائل متعددة.  جد لا یو

للاستجابة   فلسطین لجنة 
للاحداث السیبرانیة،  
مع   التعاقد  وتم 
خارجي   مستشار 

ب ن  أممختص 
المعلومات للمساعدة  

 . بالخصوص

لكن  ،  حالیاً یوجد  لا  
المسؤولین   دعوة  یتم 
المعلومات   امن  عن 

وتكنولوجیا  
عند   المعلومات 
حدث   أي  وجود 
بھدف   سیبراني، 
أي   واتخاذ  التباحث 
إجراءات قد تلزم من  

 كافة الأطراف 

 
  ، منفصلةلا توجد وحدة  

الاستجابة   تتم  ولكن 
السیبرانیة   للحوادث 
المصرفي   للقطاع 

حد مھام قسم  أوالمالي ك
في   التكنولوجیة  الرقابة 

 مجموعة الرقابة

جاري العمل على تطویر  
التالیة وضع    :المؤشرات 

العام في  الأمن   السیبراني 
والمؤسس مخاطر  ة، 

للمؤسسة  ،  الإنترنت 
الخارجیة  و التھدیدات 

ووالداخلیة  المخاطر  ، 
مخاطر  ، والإداریة والفنیة 

والأفراد،   العملیات، 
 . والتكنولوجیا

لتحلیل   :خلالیتم من   كشف 
متطلبات  بین  الفجوات 
السیبراني   الامن  تعلیمات 
الجھات   في  الفعلي  والواقع 

ملیات التفتیش ع، والخاضعة 
 المیداني والاشراف المكتبي. 

الوطني   الفریق 
لطوارئ   للاستجابة 

 . الحاسوب
 

وأمن   الكویت تقنیة  لجنة 
المعلومات (تحصین  

المصرف  
 المركزي) 

أمن   عمل  فریق 
في   المعلومات 
المصرفي   القطاع 
القطاع   (تحصین 

 المصرفي) 

المركزي   الكویت  بنك 
بالتعاون مع جھات إنفاذ  
 القانون في دولة الكویت 

معاییر متعلقة بإدارة نظام  
)  ISMSأمن المعلومات (

بإدارة   متعلقة  ومعاییر 
التحتیة   البنى  مخاطر 
الثالثة وأنظمة   والأطراف 

 المدفوعات 

الأدنى   الحد  تطبیق  آلیة 
المرتبطة   للمعاییر 
باستراتیجیة الأمن السیبراني  

 . للقطاع المصرفي

الوطني   المركز 
السیب راني  للأمن 

لوزارة   التابع 
 . الداخلیة

لجنة   لا یوجد  لیبیا تشكیل  تم 
بالإشراف   خاصة 
الأمن   على 

 . السیبراني 

إدارة   یتبع  قسم  یوجد 
داخل   المعلومات  امن 
 . مصرف لیبیا المركزي

أداء   مؤشرات  إعتماد  تم 
(KPIs) 

 

لأ لا یوجد  الوطنیة  ن  مالھیئة 
 . وسلامة المعلومات

البنك   - - مصر المركزي  أنشأ 
لبنوك   إتحاد  المصري 
لمواجھة   مصر 

 السیبرانیة.   المخاطر

- - - 

  المغرب
الاستقرار   لجنة 

لجنة الأمن  ، و المالي 
 . السیبرانیة

التنسیق   لجنة 
من   والتحقق 
النظامیة.   المخاطر 
الصعید   على 

لجنة  و  .الوطني
المالي   الاستقرار 
المخاطر   تناقش 
المتعلقة   الإلكترونیة 

التحتیة  بالبنى  
 للأسواق المالیة 

الأمن   مجتمع 
یجمع   السیبراني 
البنوك والبنى   ممثلي 
والبنك   التحتیة 

 . المركزي

الأمنیة   العملیات  مركز 
Security 

operational center 
: BAM-CERT 

الوطنیة   یتم ذلك  لا یوجد  السلطة 
 للأمن السیبراني 
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 والأصول المشفرة في الدول العربیة  (CBDC)العملات الرقمیة للمصارف المركزیة 

صندوق النقد الدولي، بلغ عدد الدول التي تقوم مصارفھا المركزیة    مجلة التمویل والتنمیة الصادرة عنحسب  

وقد صدرت  ،  2022مصرف مركزیة كما في یولیو    100بالبحث والتطویر لإصدار عملة رقمیة حوالي  

، والدولار الرملي في جزر 2021في أكتوبر    صدرتفي نیجیریا، التي   eNaira اثنتان بشكل كامل، وھما

أكتوبر   في  مرة  لأول  ظھر  الذي  الدولي،  و  .2020البھاما،  النقد  صندوق  البلدان  حسب  دوافع  تختلف 

جزر  ل  ان الدافع الأساسي على سبیل المثال، كالمركزیة،    لمصارفستكشاف وإصدار العملات الرقمیة للإ

ھو الحاجة إلى خدمة السكان غیر المتعاملین مع البنوك أو غیر المستفیدین من  لإصدار العملة الرقمیة    البھاما

تعزیز الشمول المالي، یرى الخبراء أن العملات الرقمیة الصادرة    إضافةً لھدف تعزیزو ،  خدماتھا بشكل كافٍ 

وتدعم المنافسة، مما قد یؤدي إلى    متانةأنظمة الدفع المحلیة أكثر  المركزیة یمكن أن تجعل    مصارفعن ال

التمویلتحسین فرص   إلى  المعاملات   الوصول  المدفوعات وخفض تكالیف  الوقت    .وزیادة كفاءة  لكن في 

في الوقت    العملات الرقمیة  ما إذا كانت ھناك دواعٍ ملحة لاعتمادتبحث عالمركزیة    لا زالت المصارفنفسھ،  

وجود لھذه الدواعي، على الأقل  علماً أن عدد من المصارف المركزیة في دول العالم توصل إلى عدم  الراھن،

 ً لكن بالمقابل، ھناك العدید من المخاطر التي قد تنطوي على إستخدام العملات الرقمیة، وبالتالي الحاجة   .حالیا

قدرتھا على إدارة المخاطر یم  المركزیة ن تقُ  مصارفالفمثلاً على  إلى مزید من البحث والدراسة بالخصوص،  

 ً أیضا الھجمات الإلكترونیة، مع الحرص  تفرضھا  المالیة  التي  البیانات والنزاھة  ،  على ضمان خصوصیة 

 . التأثیر على فعالیة السیاسة النقدیةب  قد یكون ھناك تحدیات ترتبط وكذلك

 مدى وجود تغطیة تأمینیة للمخاطر السیبرانیة في القطاع المالي في الدول العربیة: ) 16- 8شكل (
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السلطات الرقابیة تقوم بدراسة إمكانیة إصدار  و  المصارف المركزیة  كما ھو الحال في دول العالم، لا زالت

) رقمیة  عنھا،  )  CBDCعملة  بھا وذلك  تصدر  المرتبطة  والتحدیات  والمخاطر  بالفرص  الإحاطة  بھدف 

 وفیر حلول وبنیة أساسیة لتحویل الأموال عبر الحدود. ومدى مساھمة إصدار مثل ھذه العملات في ت

حول إصدار    في الدول العربیةتعددت الإیجابیات التي ذكرتھا بعض المصارف المركزیة  في ھذا السیاق،  

  یھدف بالأساس إلى زیة  التداول بالعملة الرقمیة للمصارف المرك  العملات الرقمیة، حیث أشار بعضھا إلى أن

ستخدام العملة الرقمیة للمصارف المركزیة إ، كما أن  إشراف المصرف المركزيإضفاء صیغة قانونیة تحت  

قد یسھم في زیادة الشمول المالي، حیث یمكن للعملات الرقمیة للمصارف المركزیة أن توفر إمكانیة الوصول  

ع البنوك. وكما أن العملة الرقمیة للمصارف المركزیة سوف  إلى الخدمات المالیة لأولئك الذین لا یتعاملون م

تعزز الكفاءة والأمن، حیث یمكن معالجة المعاملات التي تستخدم عملات المصارف المركزیة الرقمیة بشكل  

ً أسرع وأكثر أمان حتیال والأخطاء. كما سوف تسھم في  من أنظمة الدفع التقلیدیة، مما یقلل من مخاطر الإ  ا

حیث یمكن للعملات الرقمیة للمصارف المركزیة أن تقلل التكالیف المرتبطة بطباعة وتوزیع  ،  یف خفض التكال

بتكار،  وتخزین العملة المادیة، فضلاً عن تكالیف معالجة المعاملات وتسویتھا، وأیضا سوف تسمح بزیادة الإ

المالي من خلال توفیر بتكار في القطاع  حیث من الممكن أن تحفز عملات المصارف المركزیة الرقمیة الإ

  تدرك منصة لتطویر أنظمة وخدمات دفع جدیدة تستفید من المیزات الفریدة للعملات الرقمیة.  وفي المقابل  

 ستقرار المالي.المصارف المركزیة وجود بعض المخاطر والتأثیرات السلبیة التي قد تھدد الإ 

أول مصرف مركزي في منطقة الشرق    المركزيالعربیة المتحدة  مصرف الإمارات  یعتبر  في ھذا الإطار،  

  mBridge) خلال تجربة   -wholesaleالأوسط وشمال إفریقیا یصدر عملة رقمیة للبنوك المركزیة (بالجملة

ً في العام الماضي، والتي تضمنت معاملات بأموال حقیقیة. كما أن مصرف الإمارات المركزي ھو أیض   ا

بالجملة    العملة الرقمیة  ط وشمال إفریقیا یقوم بتسھیل معاملاتأول مصرف مركزي في منطقة الشرق الأوس

 تطورات إصدار العملات الرقمیة لدى المصارف المركزیة في مختلف أنحاء العالم  : ) 17- 8شكل (

 

 ). 2022مجلة التمویل والتنمیة، صندوق النقد الدولي (سبتمبر  المصدر:   •

 ** المقصود بإثبات المفھوم ھو مرحلة البحث المتقدم.           
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بنوك تجاریة في   5عبر الحدود ومعاملات العملات الأجنبیة مع السلطات القضائیة الخارجیة، وقد شاركت  

من   أكثر  إنجاز  وتم  بقیمھ    (CBDC)معاملة    50الإمارات،  التجریبي  التشغیل  أثناء  الحقیقیة  القیمة  ذات 

أعلن مصرف الإمارات المركزي أنھ بدأ تنفیذ  ،  2023ملیون درھم إماراتي. في مارس    31لغت  إجمالیة ب 

وسیشمل ذلك دراسات وتقاریر متعددة    ،الرقمیة للمصرف المركزي المرحلة الأولى من استراتیجیة العملة

تتبینما   سیتم  كما  المستقبل.  في  المحتملة  المركزي  للمصرف  الرقمیة  العملة  لإطلاق  دراسات  ستعد  نفیذ 

والدراسات الاقتصادیة في المرحلة الأولى لتحدید ما إذا كان   ستقرار المالي، والسیاسة النقدیة،الجدوى، والإ 

المركزي سیواصل إصدار عملة رقمیة للمصرف المركزي للبیع بالتجزئة   العربیة المتحدة   مصرف الإمارات

 .أو للبیع بالجملة

ً حا  المركزي المصري  بنكالكما یعمل   إمكانیة    لیا المحلیة والدولیة لدراسة  الجھات  العدید من  بالتعاون مع 

التواصل مع المنظمات بحالیاً    الكویت المركزي  بنكإطلاق عملة رقمیة للبنك المركزي، إضافة لذلك یقوم  

 ةللبنوك المركزیالجھات البحثیة المختصة في مجال إصدار العملات الرقمیة  و  -مزودي التكنولوجیا    - الدولیة  

ا كما  لإبھدف  الخصوص.  بھذا  المركزي  الكویت  لبنك  توجھ  وبناء  تجاربھا  بنك  ل  یوجد دراسةطلاع على 

لاستكشاف مساھمات الإصدار المحتمل لعملة   2021في عام    للعملة الرقمیة  حیث تم إنشاء لجنةب  المغرب

لدراسة إمكانیة    2022ق عمل بنھایة عام  أیضا بتشكیل فری  بنك السودان المركزيرقمیة لبنك المغرب. وقام  

وأضاف   رقمیة.  لعملة  المركزي  السودان  بنك  المركزيإصدار  البحرین  المشاریع    مصرف  أھم  من  أن 

منصة  عبر  رقمي  دینار  طرح  ھو  دراستھا  على  حالیاً  المركزي  البحرین  مصرف  یقوم  التي  المستقبلیة 

ل مواصفات مطابقة للدینار الورقي ویكون متاح للعامة  بحیث یحم  ،مدفوعات رقمیة متوفرة على مدار الساعة

الإلكترونیة وتطبیقات الخدمات المالیة. ھذا وقد تم الانتھاء من ورقة التصور المبدئي    افظعن طریق المح

طلاع على  للنظام. كما یعمل مصرف البحرین المركزي في الوقت الحالي على دراسة التجارب العالمیة والإ

التي أ الدولیالتوصیات  التسویات  وبنك  الدولي  النقد  المنبثقة عن صندوق  المتخصصة  العمل  فرق   ة عدتھا 

 ختیار السیاسات المناسبة والتي تتماشى مع ھذه المعاییر.إقتصاد العالمي من أجل ومنتدى الإ



 
 2023ستقرار المالي الإ تقریر

223 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

ن استخدام  م  المصارف المركزیة العربیةحذرت غالبیة  ، فقد  )Crypto Asset( فیما یخص العملات المشفرة  

یة للتنبیھ من مخاطر وبحملات رقابیة توع  كما قامت  ،المشفرة وأوضحت ذلك في بیاناتھا الرسمیةالأصول  

فتراضیة ضمن  تسمح باستخدام الأصول الإ   الإمارات والبحرینفتراضیة. وفي المقابل نجد أن  الأصول الإ

 فعالة. رقابة

للأصول الافتراضیة مجزأ، مع وجود جھات  الإطار التنظیمي  یعتبر  ،  العربیة المتحدةمارات  الإ  دولة  في

 : تنظیمیة مختلفة تنظم الأنشطة المختلفة فیما یتعلق بالأصول الافتراضیة على النحو التالي

): ھو المنظم الوحید للأصول الافتراضیة  CBUAE) البنك المركزي لدولة الإمارات العربیة المتحدة (1( 

ینظم مصرف الإمارات العربیة المتحدة المركزي   ، حیثمتحدةكوسیلة للدفع في دولة الإمارات العربیة ال

)، بما في  RPSCSنشاط خدمات رمز الدفع كجزء من لائحة خدمات مدفوعات التجزئة ونظام البطاقة (

 ذلك العملات المستقرة كوسیلة للدفع.

الإ 2( الأصول  تنظیم  ھیئة   () التنظی وھي  ):  VARAفتراضیة  في  متخصصة  جدیدة  تنظیمیة  م  ھیئة 

) في دبي. أصدرت ھیئة تنظیم الأصول  VASPsوالإشراف على مزودي خدمات الأصول الافتراضیة (

مؤخر الإ الإاً  فتراضیة  الأصول  قواعد  من  فكتیبات  بعدد  یتعلق  فیما  الصلة  ذات  والأنشطة  تراضیة 

   .الأنشطة

ولایة قضائیة على أسواق رأس  ھیئة أسواق المال التي لھا  وھي  ):  SCA) ھیئة الأوراق المالیة والسلع (3(

الإ الأصول  تنظیم  مسؤولة عن  وھي  الإمارات،  دولة  في  العامة  والأسواق  یتم    ،فتراضیة المال  حیث 

 التعامل مع ھذه الأصول كأدوات استثمار.  

  الدول العربیةتطورات إصدار العملات الرقمیة لدى المصارف المركزیة في  : ) 18- 8شكل (

 

 .، صندوق النقد العربي2023المصدر: استبیان تقریر الإستقرار المالي   •
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المالیة 4( الحرة (مركز دبي المالي العالمي وسوق أبو ظبي العالمي): دوائر الخدمات  المالیة  ) المناطق 

 ة. الخارجی

رقابة مصرف البحرین المركزي مقدمي خدمات الأصول المشفرة المرخص لھم  تشمل   ،البحرین مملكة في  

على الرقابة عن طریق الزیارات المیدانیة والرقابة المكتبیة. والغرض من الإشراف والتنظیم من قبل مصرف  

ص لھم مع متطلبات المصرف  البحرین المركزي ھو التأكد من التزام مقدمي خدمات الأصول المشفرة المرخ

، والقواعد واللوائح  2006المنصوص علیھا في قانون مصرف البحرین المركزي والمؤسسات المالیة لسنة 

) التابع لفصول المجلد السادس  Crypto-Asset (CRA Moduleبشكل عام، وفصل الأصول المشفرة (

الإطار التنظیمي الخاص بالأصول من الدلیل الإرشادي لمصرف البحرین المركزي بشكل خاص. ویشمل  

المشفرة متطلبات تنظیمیة خاصة بطرح الرموز الرقمیة، وذلك لتنظیم السوق بشكل نزیھ وشفاف. ومن ھذا  

المنطلق، تبنى المصرف النھج القائم على المخاطر من خلال وضع المتطلبات الرقابیة التي تتناسب مع نوع  

صرف البحرین المركزي بتعدیلات على الفصل الخاص بالأصول  النشاط الذي یزاولھ المرخص لھ.  وقام م

مارس   في  للمصرف  السادس  التوجیھات  مجلد  في إ بعد    2023المشفرة من  العلاقة  ذات  الجھات  ستشارة 

 ً وتماشیا المشفرة  الأصول  أسواق  في  المستجدات  لتواكب  التعدیلات  ھذه  وجاءت  أفضل   القطاع.  مع 

ة المستثمرین ضمن خطة المصرف لتطویر سوق الأصول المشفرة في الممارسات ولتعزیز متطلبات حمای

 البحرین للسعي لتحقیق أھداف مع خطة التعافي الاقتصادي. 

 الخلاصة
 

لما لذلك من  ،  الحدیثة  في مجال التقنیات المالیة  خطوات واسعة  الدول العربیة  خطت المصارف المركزیة في

تحسین كفاءة الخدمات المصرفیة  ، وتعزیز الشمول المالي وفرص استخدام الخدمات المالیةآثار إیجابیة على  

. لكن في الوقت نفسھ  تخفیض كلفة العملیات وزیـادة ســرعــة تقـدیم الخدمات المصرفیة، ووتعزیز التنافسیة 

لتقنیات المالیة الحدیثة وفھم مخاطرھا بحیث لا تھدد  ینبغي أن یكون ھنالك توازن بین فرص الإستفادة من ا 

المالي، حیث   والتحدیاتالاستقرار  المخاطر  ھذه  الس :  تشمل  بالأھمیة   ةیبرانیالمخاطر  المتعلقة  والمخاطر 

والسی أخرى  أطراف  ومخاطر  القانونیة  والمخاطر  تشغیلیة    ولةالنظامیة  أولت  رھای وغومخاطر  وقد   ،

بالغاً، لا سیما  الحدیثة إھتماماً  المالیة  التقنیات  المصارف المركزیة العربیة المخاطر الناجمة عن إستخدام 

كما   السیبرانیة،  لالمخاطر  فعال  نھج  والرقابة  تبنت  الترخیص،    وأصدرتلتنظیم  شروط  تخص  تعلیمات 

. وتبرز الحاجة  حمایة المستھلك المالي وغیرھاو مكافحة غسل الأموال وتمویل الإرھاب،  والملاءة المالیة،  و

من  الحد  مع  متناسب  بشكل  الحدیثة  المالیة  التقنیات  إستخدام  بتطویر  المركزیة  المصارف  مواصلة  إلى 

الناشئة عن بالخصوص، ودراسة جدوى إصدار  المخاطر  الدولیة  والممارسات  المعاییر  أفضل  ھا ومواكبة 

العملات الرقمیة ومدى تحقیق الغایة المرجوة منھا دون إحداث مخاطر نظامیة تھدد الإستقرار المالي. كما 

الحدی  المالیة  التقنیات  تقییم مخاطر  المالي في  إدارات الإستقرار  ثة وإجراء  من الأھمیة بمكان تعزیز دور 

تمارین محاكاة للأزمة السیبرانیة وإختبارات أوضاع ضاغطة تأخذ في الإعتبار المخاطر السیبرانیة وأثرھا  
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على المراكز المالیة للقطاع المالي. كما ھناك دور ھام یجب أن تلعبھ المصارف المركزیة مع كافة المؤسسات 

 ت المالیة الحدیثة. الوطنیة المعنیة من خلال تعزیز الوعي بمخاطر التقنیا
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 مؤشرات الإستقرار المالي: المنھجیات والأغراض 
 

الأنظمة تواجھ  التي  التحدیات  أبرز  من  المالیة  الأزمات  وتھدد   تعد  والمصرفیة  أن  رارستقإ المالیة  كما  ھا. 

التي   الرئیسة  الأھداف  أھم  من  المالي  الاستقرار  على  والحفاظ  المالیة  والتقلبات  الأزمات  تسعى مواجھة 

السلطات الرقابیة لتحقیقھا. لذلك برزت الحاجة إلى بناء مؤشر یعبر عن حالة النظام المالي في الدول العربیة 

 التحدیات التي تواجھ ھذا النظام.   من خلال مجموعة من المتغیرات یمكن من خلالھا تحدید
 

المستو على  المستمرة  الرقابة  لعملیة  جدیدة  أنظمة  الرقابیة  السلطات  طورت  الإطار،  ھذا  الجزئيفي    یین 

المخاطر المحتملة  ستقرار المالي، وذلك لتقییم  الكلي، تمثلت في تطویر أنظمة الإنذار المبكر ومؤشرات الإو

نظام  أدوات أو  حیث تعُتبر مؤشرات الاستقرار المالي بمثابة    لھا النظام المالي،التي من الممكن ان یتعرض  

حتمالیة حدوث الأزمات، فضلاً عن  إیقلل من  یساھم في فھم المخاطر المحیطة بالنظام المالي، بما  إنذار مبكر  

ي اھتماماً بالغاً . لذا فإن معظم السلطات الرقابیة أصبحت تولفي حال وقوعھا  تخفیض تكالیف معالجة آثارھا

أثبتت التجارب أھمیة وجود إطار احترازي للتعامل مع القطاع  وقد    ستقرار المالي،موضوع مؤشرات الإب

المالي والمصرفي،    ینمن أبرز التحدیات التي تواجھ السلطات الرقابیة المشرفة على القطاع  إنالمالي، حیث  

كلي وتوفیر أدوات للتقییم المستمر لصحة ومتانة  الجزئي والھو ضمان وجود إشراف فعال على المستویین  

ستقرار المالي. بالتالي، فإن التعامل مع الأزمات الإ  بما ینعكس إیجاباً على ،  المراكز المالیة للمؤسسات المالیة

حترازیة الرقابة الإ  فعالیة  بما یعزز من،  یبدأ بتوفیر أدوات بھدف توقع الأزمة قبل حدوثھاالمصرفیة یجب أن  

 . تحدید ومراقبة والحد من المخاطر على النظام المالي ككلوالكلیة 
 

 ستقرار المالي الھدف من تطویر مؤشر الإ 

ستقرار المالي  تنبع أھمیة تطویر مؤشر الاستقرار المالي من ضرورة وجود مؤشر كمي یقیس مستوى الإ 

المبكر، والإنذار  للتوجیھ  كأداة  ویعمل  مثل    بموضوعیة  الأخرى  المبكر  الإنذار  لأدوات  مكملة  أداة  ویعد 

إختبارات الأوضاع الضاغطة، والنماذج القیاسیة، وخارطة المخاطر، والقیمة المعرضة للمخاطر، وغیرھا.  

حیث ینذر متخذي القرار وواضعي السیاسات باحتمال تعرض النظام المالي لأزمة مالیة قبل وقوعھا، لاتخاذ  

 ستقرار المالي من خلال ما یلي: تبرز أھمیة تطویر مؤشر قیاسي للإ  .ت وإجراءات وقائیةما یلزم من سیاسا
 

 تقییم سلامة النظام المالي مبنیة على مقاییس كمیة وموضوعیة.توفیر أداة ل  -

 یساعد على ترسیخ مبدأ الشفافیة والإفصاح، وإتاحة مختلف المعلومات للسوق والمتعاملین مع النظام المالي.   -

 ).منھا  المختلفة (لا سیما النظامیة مخاطر والتحدیاتالانتباه لل توجیھ -

 مقارنة أداء القطاع المالي بین الدول.   -

 مراقبة تطور بعض المتغیرات المھمة ومقارنتھا عبر الزمن (من خلال رسم خارطة المخاطر). -

الفصل التاسع
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واختبارات الأوضاع الضاغطة، من خلال ما  ستقرار المالي أداة تكمیلیة لأنظمة الإنذار المبكر یعد مؤشر الإ -

 یعكسھ ویحدده من درجة المخاطر أو التقلبات في النظام المالي.

 ستقرار المالي أداة تعكس أھم التطورات في القطاع المالي ومستوى المخاطر المحتملة.یعد مؤشر الإ  -

 
المخاطر النظامیة المحتملة ینبغي  تتطلب عملیة بناء المؤشر توفر قاعدة بیانات شاملة، حیث أن رصد وتقییم  

الإ مستوى  على  الصلة  ذات  البیانات  من  واسعة  مجموعة  إلى  یستند  الرقابة  أن  ومؤشرات  الكلي  قتصاد 

حترازیة وأسواق رأس المال والعقارات، فضلاً عن البیانات التي یتم الحصول علیھا من السوق، إذ أن تطویر  الإ

ة أنواع البیانات ذات الصلة وبطریقة تضمن السریة التامة في استخدام  الھیكل المناسب والإجراءات لجمع كاف

كبیراً، الأمر الذي یتطلب تطو  قتصاد، والخبرة  ر التحلیل والمعرفة بالسوق والإی البیانات الدقیقة، تمثل تحدیاً 

 الإشرافیة، فضلاً عن  رصد حالات التعرض للمخاطر في الأسواق والمؤسسات المالیة.

 
 بخصوص مؤشر الإستقرار المالي الدراسات والتجارب الدولیة

)  2006قام جیرسل وھیرمانك (ستقرار المالي، فقد  ھنالك العدید من الدراسات التي حاولت إیجاد مؤشر یقیس الإ

  استناداً إلى قیم مؤشرات المتانة المالیة الرئیسیة   ،ستقرار المالي في جمھوریة التشیك ببناء مؤشر إجمالي للإ 

وتجمیع المتغیرات التي   (Standardization) 55للبنوك، حیث تم تطبیع البیانات باستخدام المنھجیة المعیاریة

بناءً   ،أوزان ترجیحیة لكل متغیر   حدید كما تم ت   ،ختیارھا على أفضل الممارسات الدولیة الحدیثةإ عتماد في  تم الإ

 على اجتھاد وخبرة الذین قاموا بتطویر المؤشر كما یلي: 

وتأثیرھا إیجابي (علاقة طردیة) على   ،56في المائة    5نسبة كفایة رأس المال: أعُطیت وزن ترجیحي   .1

 ستقرار المصرفي. مؤشر الإ

وقد أعُطیت وزن ترجیحي    ، جودة الاصول: ممثلة بنسبة التسھیلات الغیر عاملة إلى اجمالي التسھیلات .2

 سلبي على المؤشر (علاقة عكسیة). وتأثیرھا في المائة 25

وقد أعُطي معامل الربحیة وزن    ،والعائد على حقوق الملكیة  الأصول، الربحیة: ممثلة بنسبتي العائد على   .3

 وتأثیره ایجابي على المؤشر.  ،في المائة 25ترجیحي 

صول عالیة السیولة إلى  ونسبة الأ  الأصول،سیولة إلى اجمالي  صول عالیة الالسیولة: ممثلة بنسبتي الأ .4

 وتأثیرھا ایجابي على المؤشر.  ،في المائة 25وقد أعُطیت وزن ترجیحي  ،ودائع العملاء

إجمالي   .5 إلى  أشھر  لثلاثة  العمومیة  المیزانیة  إجمالي  مراكز  بنسبة صافي  ممثلة  الفائدة:  مخاطر سعر 

   .وتأثیرھا ایجابي على المؤشر في المائة 10وقد أعُطیت وزن ترجیحي  ،الأصول

 
ومن ثم قسمة قیمة الناتج على  )𝐴𝐴𝑖𝑖من قیمة المؤشر(  (µ)رح قیمة الوسط الحسابي  طعن طریق  (di)  مؤشرات الفرعیة  تطبیع التم    55

𝑑𝑑𝑖𝑖     لكل مؤشر وفق المعادلة ) σ(الانحراف المعیاري  = 𝐴𝐴𝑖𝑖−𝜇𝜇
𝜎𝜎

 
لى المؤشر وذلك لأن القیم كانت عالیة جداً  یشیر الباحث بأن السبب وراء إعطاء نسبة كفایة رأس المال وزن قلیل ھو لتخفیف أثرھا ع  56

 ) الأمر الذي یؤدي إلى زیادة في قیمة المتوسط الحسابي للقیم والذي قد یخلق تشوھاً في المؤشر.2003-2000خلال الفترة (
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مخاطر سعر الصرف: ممثلة بنسبتي القیمة المطلقة لصافي إجمالي المراكز بالعملة الأجنبیة إلى رأس   .6

والقیمة المطلقة لصافي مراكز المیزانیة العمومیة بالعملة الأجنبیة    ،)Tier 1 capitalالمال الأساسي (

وتأثیرھا سلبي   في المائة 10وقد أعُطیت وزن ترجیحي  ،)Tier 1 capitalإلى رأس المال الأساسي (

 على المؤشر. 
 

ستخدم ست مؤشرات  إحیث    ،) ببناء مؤشر القوة المالیة2006(  التركيقام البنك المركزي    من جانب آخر،

تغطي المال  :فرعیة  رأس  الموجودات  ،كفایة  الصرف  ، والربحیة  ،والسیولة  ، وجودة  أسعار    ، ومخاطر 

 إلا أنھ تم اعطاء المتغیرات أوزان ترجیحیة متساویة.   ،ومخاطر أسعار الفائدة
 

آخر،   جانب  العالمیةمن  المالیة  الأزمة  الإ  تضمنالأخیرة،    خلال  آفاق  العالمي  تقریر  -2011)قتصاد 

متوسطاً مرجحاً    التقریر  تمدإعو  ،للإشارة إلى نوبات التوتر المالي   ،بناء مؤشر الإجھاد المالي  ،(2008

المالیة الأوراق  بعائدات سوق  مرتبطة  متغیرات  لسبع  الأجنبیة   ،متكافئاً    ،الحكومیةوالدیون    ،والعملات 

والربحیة المصرفیة. وقد تم تطبیق منھجیة التطبیع باستخدام    ،والسیولة  ،والمخاطر  ،حتیاطیات الدولیةوالإ

باستخدام المتوسطات المرجحة للوصول    ،یرات الفردیةومن ثم تجمیع المتغ  ،الطریقة المعیاریة للمتغیرات 

 إلى مؤشر الإجھاد المالي الكلي.
 

متغیر تتعلق    20یتكون من    ،ستقرار الكلي للنظام المالي الروماني) مؤشراً للإ 2010وضع ألبلیسكو (كذلك  

إلى الإ المالي بالإضافة  النظام  للقطاع بنمو وضعف وسلامة  أكبر  تم إعطاء وزن  الدولي، حیث  قتصاد 

نظراً إلى أن القطاع المصرفي    ،ستخدام معظم المتغیرات من واقع مؤشرات البنوكإ من خلال    ، المصرفي

عملیة تطبیع البیانات تم استخدام منھجیة    ستخدام إ م  ت یتسم بأھمیة كبیرة في النظام المالي الروماني، حیث  

 وفق الآتي: (Empirical Normalization) 57التطبیع التجریبي

 تم تجمیع المؤشرات الفردیة في أربعة مؤشرات مركبة وھي: .1

 مؤشر التنمیة المالیة (یتكون من أربع مؤشرات فردیة).  أ.     

 مؤشر الضعف المالي (یتكون من ثماني مؤشرات فردیة).   ب.    

 مؤشر السلامة المالیة (یتكون من خمس مؤشرات فردیة).   ج.   

 قتصادي العالمي (یتكون من ثلاث مؤشرات فردیة). مؤشر المناخ الإ د.    

وذلك بالوسط الحسابي الترجیحي للمؤشرات    ،. بعد تطبیع قیمة المؤشرات، تم حساب المؤشر النھائي2

 المركبة الأربع. 
 

 
قسمة الناتج على  ثم )𝐴𝐴𝑖𝑖( للمؤشر الفرعي من قیمة المؤشر   (min)عن طریق طرح القیمة الصغرى (di) مؤشرات الفرعیةتم تطبیع ال 57

𝑑𝑑𝑖𝑖  مدى المؤشر الفرعي وفق المعادلة = 𝐴𝐴𝑖𝑖−𝑚𝑚𝑖𝑖𝑚𝑚
𝑀𝑀𝑀𝑀𝑀𝑀−𝑚𝑚𝑖𝑖𝑚𝑚
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حالة   لتقییم   ،) على تطویر مؤشر تجمیعي لقطاع ماكاو المصرفي2011عمل تشینغ وتشوي (من جانبھ،  

حیث تم تطویر المؤشر كمتوسط مرجح لمجموعة من المؤشرات    ، ستقراره في إطار نظام الإنذار المبكرإ

 ستقرار المالي كما یلي: المختارة التي تغطي جوانب مختلفة من الإ

  ، المنھجیة المعیاریة ومنھجیة التطبیع التجریبي  :وھما  ،تم تطبیع البیانات باستخدام منھجیتین مختلفتین  .1

ستقرار المالي ستكمال بناء مؤشر الإإفي    ه ھجیة على حدستخدام البیانات المطبعة الناتجة من كل منإ وتم  

 . (وقد كانت نتائج المؤشر متناسقة بشكل كبیر عند تطبیق أي من المنھجیتین)

أنھ تم    ،تم جمع البیانات المطبعة في مؤشر واحد باستخدام الوسط الحسابي .2 عطاء وزن موحد إعلماً 

 الفرعیة. لجمیع البیانات ضمن المؤشرات 

حتساب المتوسط الترجیحي للمؤشرات الفرعیة الثلاث (مؤشر المتانة المالیة، مؤشر الھشاشة المالیة  إ تم   .3

عطاء مؤشر إبحیث تم  ،ستقرار الماليلحساب مؤشر تجمیعي للإ  ،قتصادیة الاقلیمیة)ومؤشر البیئة الإ

والذي یوضح مدى أھمیتھ بتأثیره    ،بناءً على اجتھاد الباحث   في المائة  60ترجیحي    المتانة المالیة وزن

 للمؤشرین المتبقیین.  في المائة 40وتم اعطاء وزن ترجیحي  ،على الاستقرار المالي 
 

ستخدم منھجیة تجمع إ بحیث    ،ستقرار القطاع المصرفي إبتطویر مؤشر    ، فقد قام البنك المركزي النیجیري أما  

 قتصاد الكلي وتأثیر البیئة المالیة الخارجیة كالتالي:السلامة المصرفیة ونقاط الضعف في الإبین 

 ستخدام المنھجیة المعیاریة.إ في عملیة تطبیع البیانات تم  .1

تم تقسیم البیانات إلى مؤشرات فرعیة وھي مؤشر المتانة المصرفیة، مؤشر الھشاشة المصرفیة ومؤشر  .2

 قتصادیة. البیئة الإ

 حتساب المؤشر الفرعي بجمع البیانات المطبعة على عددھا (الوسط الحسابي). إتم   .3

 تم جمع المؤشرات الفرعیة الثلاث مضروبة بالوزن الترجیحي لكل منھا.   .4

  
مؤشر  كما   بتطویر  جامایكا  بنك  كليإقام  مالي  الفترة    ،ستقرار  خلال  المصرفي  القطاع  بیانات  باستخدام 

ستقرار  والدولیة في مقیاس واحد للإ   ، الكلیةوقتصادیة الجزئیة،  إلى تجمیع العوامل الإ  ) إضافةً 1997-2010(

ستقرار المالي،  بحیث تغطي جمیع جوانب الإ   ،متغیراً ضمن أربع مؤشراتٍ فرعیة  19ختیار  إ المالي. حیث تم  

قتصادیة العالمیة؛  المالي، مؤشر الضعف المالي، مؤشر المتانة المالیة ومؤشر الحالة الإوھي: مؤشر التطور  

 ستقرار مالي كلي حسب الخطوات التالیة: إ لبناء مؤشر وذلك 

 ستقرار المالي (إیجابي أم سلبي). تم تعدیل البیانات حسب تأثیرھا على الإ .1

 التجریبي. تم تطبیع البیانات حسب منھجیة التطبیع  .2

حتساب المؤشرات الفرعیة كمتوسط بسیط لمجموع البیانات على عددھا، وذلك للمؤشرات الفرعیة  إتم   .3

 الأربعة.
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ھذه  إتم   .4 أوزان  تحدید  تم  وقد  الفرعیة،  للمؤشرات  مرجح  كمتوسط  المالي  الاستقرار  مؤشر  حتساب 

ضعف المالي أعلى وزن  حیث تم إعطاء مؤشر ال   ، المؤشرات حسب عدد المتغیرات الخاصة بكل مؤشر

متغیرات، بینما أقل وزن كان من نصیب مؤشر الحالة الاقتصادیة العالمیة كونھ یتضمن    8كونھ یتضمن  

 متغیرات فقط.  3

 .)(Monte Carlo Simulationھذا بالإضافة إلى التنبؤ بقیمة المؤشر لمدة سنة مستقبلیة وفق منھجیة   .5

 في الدول العربیة ستقرار المالي مؤشر الإأولاً: 

المالي  إعداد مؤشر الإ العربیةستقرار  الدول   The Arab Financial Stability Index]  في 

(AFSI)]   

ھتمام متزاید لدى الدول العربیة لتطویر مقیاس كمي یعبر عن حالة النظام المالي وسلامتھ، كمؤشر إھنالك  

ستقرار المالي عبر الزمن، علماً عملیة المقارنة بین الدول وتحلیل حالة الإستقرار المالي الكلي، بما یسھل  الإ

قتصادیة لتلك  أنھ من الممكن أن تختلف المنھجیات من دولة إلى أخرى حسب طبیعة النظام المالي والبیئة الإ

مالي    ستقرارإالدول. في ضوء أن عدد من المصارف المركزیة ومؤسسات النقد العربیة قامت بتطویر مؤشر  

ستخدام منھجیة بمتغیرات موحدة على  إقتصادیة، فمن الصعوبة بمكان  یرُاعي خصوصیة أنظمتھا المالیة والإ

ستقرار المالي  مستوى كل دولة عربیة. في ضوء ذلك، قام صندوق النقد العربي بالتعاون مع فریق عمل الإ

للإ تجمیعي  مؤشر  بتطویر  العربیة  الدول  المالي  في  الدولستقرار  مستوى  العربیة  في  قیاس  إلى  یھدف   ،

فریق عمل  الإ مع  بالتعاون  العربي  النقد  ككل. یسعى صندوق  العربیة  المنطقة  المالي على صعید  ستقرار 

الاستقرار المالي باستمرار إلى مراجعة وتطویر المؤشر بصفة دوریة، أخذاً بالاعتبار التطورات الحاصلة 

 ستثماریة. لإقتصادیة وافي القطاع المالي والبیئة الإ

 

 (AFSI) في الدول العربیةستقرار المالي مكونات مؤشر الإ

 

یتكون المؤشر : في الدول العربیةستقرار المالي مؤشر الإالمتغیرات المستخدمة في منھجیة إحتساب  . أ

 ): 9-1على النحو التالي، مفصلة في الجدول رقم ( من أربعة مؤشرات رئیسة
 

مؤشرات فرعیة، وھي: نسبة كفایة رأس المال، ونسبة الدیون    10مؤشر القطاع المصرفي: یتكون من   .1

غیر العاملة إلى إجمالي الدیون، ونسبة صافي الدیون غیر العاملة إلى قاعدة رأس المال، ونسبة تغطیة  

السائلة إلى الالتزامات السائلة، ونسبة إجمالي الدیون إلى إجمالي مخصصات القروض، ونسبة الأصول  

إجمالي   ونسبة  الملكیة،  حقوق  على  العائد  ونسبة  الأصول،  على  العائد  ونسبة  العملاء،  ودائع 

 المصروفات من غیر الفوائد إلى إجمالي الدخل، ونسبة ھامش الفائدة إلى إجمالي الدخل. 
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مؤشرات فرعیة، وھي: معدل نمو الناتج المحلي الإجمالي بالأسعار   6یتكون من  مؤشر الاقتصاد الكلي:   .2

الجاریة، ونسبة عجز الحساب الجاري إلى الناتج المحلي الإجمالي، ونسبة الدین الحكومي إلى الناتج  

المحلي الإجمالي، ومعدل نمو الإیرادات الحكومیة، ومعدل التضخم، ونسبة الاحتیاطیات الأجنبیة إلى  

 لناتج المحلي الإجمالي.ا
 

مؤشر سوق رأس المال: یتكون من مؤشرین فرعیین، وھما: المؤشر المركب لصندوق النقد العربي،   .3

 ونسبة القیمة السوقیة للأسھم إلى الناتج المحلي الإجمالي بالأسعار الجاریة.

 
ئتمان الممنوح  نسبة الإئتمان، أي الفرق بین  مؤشر الدورة المالیة: یتكون من مؤشر واحد یقیس فجوة الإ  .4

باستخدام   الطویل  المدى  على  النسبة  ھذه  اتجاه  وبین  الإجمالي،  المحلي  الناتج  إلى  الخاص  للقطاع 

 . (The Hodrick–Prescott filter)بریسكوت فلتر -ھودریك
 ) AFSI( العربیةفي الدول ستقرار المالي مؤشر الإالمتغیرات المستخدمة في منھجیة إحتساب  :)9-1لجدول رقم (ا
 

المؤشر 
 المتغیرات الفرعیة المتغیرات الرئیسي

مؤشر القطاع  
  المصرفي

 نسبة كفایة رأس المال كفایة رأس المال

 جودة الأصول
 الدیون غیر العاملة إلى اجمالي الدیون

 صافي الدیون غیر العاملة بعد طرح المخصصات إلى قاعدة رأس المال 
 التغطیة (المخصصات إلى الدیون غیر العاملة) نسبة 

 نسبة الأصول السائلة إلى الالتزامات السائلة  السیولة 

 نسبة اجمالي الدیون إلى اجمالي ودائع العملاء 

 الربحیة
 ) ROAنسبة العائد على الأصول (

 )ROEنسبة العائد على حقوق الملكیة (
 اجمالي المصروفات (من غیر الفوائد) إلى اجمالي الدخل  

 ھامش الفائدة الى اجمالي الدخل 

 قتصاد الكلي  مؤشر الإ

 معدل نمو الناتج المحلي الإجمالي
 نسبة عجز الحساب الجاري إلى الناتج المحلي الإجمالي 

 نسبة الدین الحكومي إلى الناتج المحلي الإجمالي
 الإیرادات الحكومیةمعدل نمو 

 معدل التضخم 
 نسبة الاحتیاطیات الأجنبیة إلى الناتج المحلي الإجمالي 

 المؤشر المركب لصندوق النقد العربي  مؤشر سوق رأس المال

 القیمة السوقیة للأسھم إلى الناتج المحلي الإجمالي

الائتمان الممنوح للقطاع الخاص إلى الناتج فجوة الإئتمان (الفرق بین نسبة   مؤشر الدورة المالیة  
 المحلي الإجمالي وبین اتجاه النسبة على المدى الطویل)

 (صندوق النقد العربي). ورقة مرجعیة حول منھجیة احتساب مؤشر الاستقرار المالي للدول العربیة)، 2020المصدر: رامي عبید (* 
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في   .ب المستخدمة  المتغیرات  إحتساب  ودلالتھاطریقة  طریقة  :  المؤشر  یلي  فیما  حتساب  إنستعرض 

 :مؤشرات ودلالتھا

 
وفقاً لمعیار بازل، فإن نسبة كفایة رأس المال تشمل جمیع عناصر رأس   :نسبة كفایة رأس المال .1

الموجودات المرجحة   بعد استبعاد التعدیلات الرقابیة (الطروحات) إلى  (Tier1+Teir2)المال  

 Ⅲلمخاطر الائتمان والسوق والتشغیل في جمیع الأوقات. ولعل أھم التعدیلات ضمن معیار بازل  

تتمثل في تعزیز وتحسین نوعیة وكمیة رؤوس الأموال لدى البنوك من خلال احتفاظھا برؤوس 

عالیة، ونوعیة  بجودة  الخسائر.    أموال  واستیعاب  المخاطر  مواجھة  على  مرتفعة  بقدرة  تمتاز 

وحسب ھذا المعیار، فإن تعریف رأس المال یرتكز على الجزء الذي یتصف بأعلى جودة والمسمى  

العادیة"، الأسھم  بازل   "حقوق حملة  مقررات  بموجب  أنھ  التنظیمي ،  Ⅲعلماً  المال  فإن رأس 

 .ئة من الأصول المرجحة بالمخاطرفي الما 10.5للبنوك یجب ألا یقل عن  

المال من أھم النسب التي تقیس سلامة ومتانة المراكز       في ھذا الإطار، تعتبر نسبة كفایة رأس 

والمخاطر  الصدمات  مواجھة  على  البنوك  قدرة  المال  رأس  كفایة  تعزز  حیث  للبنوك،  المالیة 

النسبة ضمن حدود معینة كلما كان لھا   المرتفعة وبالتالي حمایة أموال المودعین. وكلما زادت ھذه 

 .ستقرار الماليلإ تأثیر إیجابي على ا
 

تعكس ھذه النسبة جودة أصول القطاع المصرفي، نسبة الدیون غیر العاملة إلى اجمالي الدیون:  .2

أھم النسب التي تقیس  فكلما انخفضت، كلما زاد مستوى الإستقرار المالي. تعُتبر ھذه النسبة من  

نوعیة  أغلبھا من  في  تبدأ  للبنوك  المالي  إن مخاطر الإعسار  البنوك، حیث  لدى  الأصول  جودة 

 الأصول.  
 

إن انخفاض ھذه    طرح المخصصات) إلى قاعدة رأس المال:  نسبة صافي الدیون غیر العاملة (بعد .3

النسبة یدل على انخفاض مخاطر الائتمان لدى القطاع المصرفي، وبالتالي مستوى استقرار مالي 

 أعلى. 
 

تشمل ھذه النسبة جمیع المخصصات أخذاً  نسبة التغطیة (المخصصات إلى الدیون غیر العاملة):  .4

، حیث إن حجم المخصصات یعُبر بشكل أكبر  ) IFRS9للتقاریر المالیة (بالاعتبار المعیار الدولي  

الائتمان مخاطر  مواجھة  على  المصرفي  القطاع  قدرة  معیار  عن  تطبیق  إن   .(IFRS9)   وبناء

مخصصات إضافیة بشكل تحوطي منذ الیوم الأول لمنح الإئتمان، وبحیث یأخذ بالإعتبار البعد  

 ن قدرة البنوك على مواجھة مخاطر الإئتمان. التنبؤي لتعثر الإئتمان، سیعُزز م
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تقیس ھذه النسبة قدرة القطاع المصرفي نسبة الأصول السائلة إلى إجمالي الإلتزامات السائلة:   .5

على الوفاء بالتزاماتھ قصیرة الأجل من الأصول السائلة عالیة الجودة أو قاعدة الأموال المستقرة  

 .(LCR)ستخدام معیار تغطیة السیولة مكن قیاسھا بإ (حسب التعریف المستخدم في الدولة). ویُ 
 

إلى اجمالي ودائع العملاء:   .6 القروض  إلى الودائع أداة ھامة نسبة اجمالي  تعُتبر نسبة القروض 

للتنبؤ بإمكانیة تعرض القطاع المصرفي لتحدیات إضافة لقیاس قدرتھ على تغطیة القروض بتمویل 

د وودائع الشركات غیر المالیة. فعندما تتجاوز القروض قیمة  مستقر، غالباً یتكون من ودائع الأفرا

الودائع، تواجھ البنوك فجوة تمویل تؤدي إلى تقیید دخولھا إلى الأسواق المالیة. وكلما كانت فجوة  

التمویل كبیرة كلما زادت إحتمالیة تعرض البنوك لمخاطر السیولة، لكن في المقابل، فإن ھذه النسبة  

ستحقاق لكل من التسھیلات والودائع، حیث من المعروف أن آجال التسھیلات لا تراعِ ھیكل الإ

 تكون عادةً أطول زمنیاً من آجال الودائع. 
 

یشیر معدل العائد على الموجودات بصورة أساسیة إلى كفاءة ):  ROAنسبة العائد على الأصول ( .7

الأصول، وتنمیتھا من خلال ئتمان، وقدرة القطاع المصرفي على المحافظة على  عملیة منح الإ

تحقیق عوائد مناسبة علیھا، مما یعزز من تدفق الاستثمارات للقطاع المصرفي، وزیادة درجة الثقة  

 في سلامتھ.
 

إن بقاء معدل العائد على حقوق الملكیة ضمن مستویات  ):  ROEنسبة العائد على حقوق الملكیة ( .8

یتھا في استخدام رأسمالھا، الأمر الذي یعزز من موجبة جیدة یشیر إلى الأداء الجید للبنوك وفاعل

 قدرتھا على مواجھة الخسائر التي من الممكن أن تتعرض لھا مستقبلاً. 
 

تعتبر نسبة إجمالي المصروفات نسبة اجمالي المصروفات (من غیر الفوائد) إلى اجمالي الدخل:   .9

) للبنوك،  CIRاءة التشغیلیة ((من غیر الفوائد) إلى إجمالي الدخل من أھم النسب التي تقیس الكف

 فارتفاع النسبة یدل على وجود ضعف لدى القطاع المصرفي في التحكم في مصاریفھ. 
 

یقیس ھذا المؤشر الكفاءة التشغیلیة للبنوك، من خلال :  دة إلى اجمالي الدخلئنسبة ھامش الفا   .10

في  إ المتمثلة  الرئیسة  أعمالھا  من  إیرادات  تحقیق  على  المدخرین  عتمادھا  بین  كوسیط  دورھا 

 والمستثمرین. 
 

رتفاع نمو الناتج المحلي الإجمالي الحقیقي إمن المعروف أن  معدل نمو الناتج المحلي الإجمالي:   .11

انخفاض معدل النمو الاقتصادي یؤدي إلى زیادة الدیون غیر  قتصاد وقوتھ. كما أن  یعكس حالة الإ

 قتصادي، وبالتالي تراجع قدرة العملاء على سداد دیونھم. العاملة، نتیجة تراجع النشاط الإ
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إن وجود عجز جوھري في الحساب  نسبة عجز الحساب الجاري إلى الناتج المحلي الإجمالي:   .12

الإ في  خللاً  ھنالك  كان  إذا  فیما  یبین  على الجاري  سلبي  بشكل  یؤثر  الذي  الأمر  الكلي،  قتصاد 

 ستقرار المالي. الإ
 

الدین الحكوم .13 المحلي الإجمالينسبة  إلى الناتج  إن ارتفاع الدین الحكومي بشكل كبیر قد  :  ي 

 ستقرار المالي. یكون لھ أثر سلبي على الإ
 

نمو .14 الحكومیة  معدل  المنح) :  الإیرادات  غیر  (من  الحكومیة  الإیرادات  نمو  معدل  ارتفاع  إن 

 ستقرار المالي. وتنوعھا لھ أثر إیجابي على الإ 
 

ستقرار الأسعار على المدى إتصاد الكلي ھو في المقام الأول  قستقرار الإإإن  معدل التضخم:   .15

للعملة، مما یحدث أثر   الشرائیة  القوة  التضخم قلت  المتوسط والطویل، أي أنھ كلما زادت نسبة 

 ستقرار المالي.سلبي على الإ
 

حتیاطیات الأجنبیة لدى  ا زادت الإكلمحتیاطیات الأجنبیة إلى الناتج المحلي الإجمالي:  نسبة الإ  .16

تعزز   كلما  المركزي  الإإالبنك  على  ایجاباً  ینعكس  مما  المحلیة،  العملة  النقدي  ستقرار  ستقرار 

 قتصادي. والمالي والإ
 

العربي  .17 النقد  لصندوق  المركب  ب   :المؤشر  الصندوق  سوق. إیقوم  بكل  خاص  مؤشر  حتساب 

بالقیمة   وھذه  مرجحة  الأسعار المؤشرات  وتحتسب  المتسلسل.  باش  مؤشر  باستخدام  السوقیة 

الفتر نھایة  في  الأمریكي  لإ   ة.بالدولار  معدلة  المكونات،  قیمة  في  التغیر  قیاس  ستیعاب ویتم 

التغیرات في القیمة السوقیة الناتجة عن إضافة أو حذف أسھم من المؤشر. یقیس المؤشر المركب 

 العربیة مجتمعة.أداء الأسواق المالیة 
 

بحسب معاییر المؤسسات المالیة العالمیة، القیمة السوقیة للأسھم إلى الناتج المحلي الإجمالي:    .18

فإن مؤشر القیمة السوقیة للأسھم المدرجة بأسواق المال إلى الناتج المحلي الإجمالي، یعتبر من 

ا تقاریر  إعداد  عند  الاعتبار  بعین  أخذھا  یتم  التي  المؤشرات  المستوى  أھم  على  للدول  لتنافسیة 

الدولي. في كثیر من الأحیان یكون النمو في القیمة السوقیة سببھ عدة عوامل إیجابیة، بما یشمل  

تحسن أسعار أسھم الشركات المتداولة في الأسواق، وإدراج شركات جدیدة أو زیادة رؤوس أموال  

 رین.شركات مدرجة، وتدفق استثمارات أجنبیة جدیدة، وثقة المستثم
 

تبرز أھمیة البحث مستقبلاً في تضمین المؤشر القیاسي لأسعار الأسھم والمؤشر القیاسي لأسعار 

العقارات ضمن مؤشر الاستقرار المالي، فھي المعاییر الأنسب لقیاس فقاعات الأسھم والعقارات.  

ارتفاع المؤشرین مع تقوم بعض الدول بمقارنة المؤشرین من منظورین، الأول، یتمثل في مقارنة  

سنة الأساس، والثاني، یتم فیھ مقارنة النمو السنوي للمؤشرین مع معدل نمو التضخم لمعرفة مدى 
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) المالیة  الدورة  لاحتساب  أساسیین  المؤشرین  ھذین  أن  المعلوم  ومن   Financialالانسجام. 

Cycle  یة، نظراً لعدم احتسابھما ضمن المنھج   -بالرغم من أھمیتھما  –). علماً أنھ لم یتم الأخذ بھما

 في العدید من الدول العربیة. 
 

ئتمان الممنوح للقطاع الخاص إلى الناتج المحلي الإجمالي  فجوة الإئتمان (الفرق بین نسبة الإ .19

الأجل):  إوبین   طویل  النسبة  استخدام  تجاه  فسیتم  الائتمان  فجوة  احتساب  منھجیة  یخص  فیما 

 :المنھجیة التالیة
 

ناتج   - الإإیجاد  الناتج  جمع  ناتج جمع  إیجاد  النسبة. وكذلك  في بسط  الدول  لجمیع  الخاص  ئتمان 

 المحلي الاجمالي في مقام النسبة.
 

 والفجوة لھذه النسبة. (Hodrick–Prescott filter)حتساب الاتجاه باستخدام إتم   -
 

القادمة،  سیتم  السنوات  بالإ  في  تقریرالأخذ  في  ورد  ما  مركز   عتبار  عمل  العالمیةفریق                                التنمیة 

) Making Basel III Work for Emerging Markets and Developing Countries  الذي (

) إحتساب  المحلي  CCyBانتقد  الناتج  إلى  الخاص  الائتمان  لنسبة  الأجل  طویل  الاتجاه  على  بناءً   (

الأجل ولیس طویل الأجل (وعلیھ تم اعتماد اتجاه    الإجمالي، حیث أوصى التقریر أن یكون الاتجاه قصیر

تعُتبر .  النسبة بعد الأزمة المالیة العالمیة الأخیرة لاختبار وجود نمو مفرط للائتمان الخاص من عدمھ)

ھذه النسبة من أھم المؤشرات والمقاییس التي تستخدم في مراقبة المخاطر النظامیة التي قد تؤثر على  

ئتمان ونمو الناتج المحلي الإجمالي، تدل على توجھ جزء  ن زیادة الفجوة بین نمو الإإالنظام المالي ككل،  

قتصادي في  ستھلاكیة غیر منتجة، قد تؤدي الى تباطؤ النمو الإإ كبیر من التسھیلات لتمویل أغراض  

التجاري   المیزان  على  سلباً  ینعكس  بما  المستوردة،  السلع  شراء  نحو  موجھة  التسھیلات  كانت  حال 

 ستقرار المالي. الإو

 أوزان المؤشرات المستخدمة في المنھجیة       

  تساب الأوزان من خلال إیجاد معدل الأوزان الترجیحیة التي قامت المصارف المركزیة بتزویدإح تم  

ستبعاد أعلى  إ ستقرار المالي في الدول العربیة، بعد  بھ من خلال أعضاء فریق الإصندوق النقد العربي  

یبین تفاصیل ھذه    )2-9(، والجدول رقم  (Outliers)دخال القیم المتطرفة  إ وأدنى قیمة، وذلك لتجنب  

 : (Expert Judgment)ختیار الأوزان بناءً على آراء الخبراء إ الأوزان، علماً أنھ تم 
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 (AFSI)  في الدول العربیةستقرار المالي  مؤشر الإالمتغیرات المستخدمة في منھجیة إحتساب    :)2-9الجدول رقم (
 

 

 

 

 

 المتغیرات الفرعیة  المتغیرات  تغیر الرئیس الم
(بعد   wالوزن الترجیحي 

حذف القیمة الصغرى 
 والعظمى)

وزن المؤشر  
 ) wالرئیس (

 
 

 الصیغة المستخدمة 

مؤشر القطاع المصرفي  
)BI(   

كفایة 
رأس  
 المال 

 %13.0 نسبة كفایة رأس المال 

53.0% 

 
جودة 
 الأصول

اجمالي   إلى الدیون غیر العاملة
 %5.0 الدیون 

صافي الدیون غیر العاملة بعد  
قاعدة إلى  طرح المخصصات

 رأس المال 
5.0% 

  إلى نسبة التغطیة (المخصصات
 %5.0 الدیون غیر العاملة) 

 السیولة 

إلى   نسبة الأصول السائلة
 %6.0 الالتزامات السائلة 

نسبة اجمالي الدیون إلى اجمالي  
 %6.0 ودائع العملاء 

 الربحیة 

نسبة العائد على الأصول  
)ROA( 3.0% 

نسبة العائد على حقوق الملكیة  
)ROE ( 3.0% 

اجمالي المصروفات من غیر  
 %4.0 اجمالي الدخل  إلى الفوائد

 %3.0 ھامش الفائدة الى اجمالي الدخل 

 ) EI(مؤشر الاقتصاد الكلي 

معدل نمو الناتج المحلي  
 %4.0 الإجمالي 

24.0% 

إلى   نسبة عجز الحساب الجاري  
 %4.0 الناتج المحلي الإجمالي 

الناتج نسبة الدین الحكومي إلى 
 %4.0 المحلي الإجمالي 

 %4.0 معدل نمو الإیرادات الحكومیة

 %4.0 معدل التضخم
إلى   نسبة الاحتیاطیات الأجنبیة
 %4.0 الناتج المحلي الإجمالي 

 ) CI(مؤشر سوق رأس المال 

المؤشر المركب لصندوق النقد  
 %7.5 العربي

15.0% 
 

الناتج إلى  القیمة السوقیة للأسھم
 %7.5 المحلي الإجمالي 

 ) FI(مؤشر الدورة المالیة 

(الفرق بین نسبة  الائتمانفجوة 
الائتمان الممنوح للقطاع الخاص  
الى الناتج المحلي الإجمالي وبین 

 اتجاه النسبة طویل الأجل) 

8.0% 8% 
 

تمثل ق�مة المتغ�ي بعد التطبيع  d* %100.0 %100.0 المجم�ع
 
�
  حسب ما يتم توض�حه لاحقا
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 ستقرار المالي  علاقة المتغیرات المستخدمة في المنھجیة بمؤشر الإ

علماً أن المتغیرات التي  ،  (AFSI)) أثر المتغیرات المستخدمة في المنھجیة على مؤشر  3-9یبُین الجدول ( 

 : لھا علاقة عكسیة سیتم إعطائھا إشارة سالبة قبل تطبیع البیانات

 (AFSI) العربیةفي الدول ستقرار المالي مؤشر الإعلاقة المتغیرات المستخدمة ب :)3-9الجدول رقم (
المتغیر  المتغیرات الفرعیة المتغیرات تغیر الرئیسيالم بین    العلاقة 

ومؤشر 
AFSI  

القطاع   مؤشر 
   BIالمصرفي 

 طردیة نسبة كفایة رأس المال كفایة رأس المال

 عكسیة الدیون غیر العاملة إلى اجمالي الدیون جودة الأصول
طرح   بعد  العاملة  غیر  الدیون  صافي 

 المخصصات إلى قاعدة رأس المال
 عكسیة

غیر  الدیون  إلى  (المخصصات  التغطیة  نسبة 
 العاملة)

 طردیة

 طردیة نسبة الأصول السائلة إلى الالتزامات السائلة  السیولة 

 عكسیة نسبة اجمالي الدیون إلى اجمالي ودائع العملاء 

 طردیة ) ROAنسبة العائد على الأصول ( الربحیة
 طردیة )ROEنسبة العائد على حقوق الملكیة (

إلى إ  الفوائد  غیر  من  المصروفات  جمالي 
 اجمالي الدخل 

 عكسیة

 طردیة جمالي الدخل إھامش الفائدة الى 
 طردیة معدل نمو الناتج المحلي الإجمالي EIمؤشر الاقتصاد الكلي 

المحلي   الناتج  إلى  الجاري  الحساب  نسبة عجز 
 الإجمالي

 عكسیة

 عكسیة نسبة الدین الحكومي إلى الناتج المحلي الإجمالي

 طردیة معدل نمو الإیرادات الحكومیة

 عكسیة معدل التضخم 

الإ المحلي  نسبة  الناتج  إلى  الأجنبیة  حتیاطیات 
 الإجمالي

 طردیة

 طردیة المؤشر المركب لصندوق النقد العربي  CIمؤشر سوق رأس المال 

المحلي  الناتج  إلى  للأسھم  السوقیة  القیمة 
 الإجمالي

 طردیة

فجوة الائتمان (الفرق بین نسبة الائتمان الممنوح   FIمؤشر الدورة المالیة 
الإجمالي  المحلي  الناتج  الى  الخاص  للقطاع 

 وبین اتجاه النسبة طویل الأجل)

 عكسیة
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 (AFSI) العربیةفي الدول  ستقرار المالي نھجیة احتساب مؤشر الإم

 وفقاً لأفضل الممارسات الدولیة، یتم إحتساب المؤشر سنویاً حسب المنھجیة التالیة:

 
)  Empirical Normalizationتحویل البیانات الأساسیة إلى قیم معیاریة وفقاً للطریقة التجریبیة ( -1

 التالیة: 
𝑋𝑋𝑗𝑗𝑗𝑗 −𝑋𝑋𝑗𝑗𝑚𝑚𝑖𝑖𝑚𝑚 

 𝑀𝑀𝑗𝑗𝑗𝑗𝑗𝑗𝑗𝑗− 𝑗𝑗𝑗𝑗𝑚𝑚𝑖𝑖𝑚𝑚 
=  jtd 

 : حیث

jtd =القیمة المعیاریة للمتغیر )j ) في الفترة (t .( 

𝑥𝑥𝑗𝑗𝑡𝑡   ) یمثل قیمة المتغیر :j) في الفترة (t .( 

Min .أقل قیمة للمتغیر خلال فترة الاحتساب = 

Max  .أكبر قیمة للمتغیر خلال فترة الاحتساب = 

 
 وفق الصیغة التالیة:  sub-indexترجیح المؤشرات الفرعیة  -2

= ∑ 𝜔𝜔𝑗𝑗𝑑𝑑𝑗𝑗𝑡𝑡 𝑚𝑚
𝑗𝑗=1 tI 

 حیث أن: 

 t:I  .یمثل قیمة المؤشر الفرعي 

n  .یمثل عدد المتغیرات : 

 𝜔𝜔𝑗𝑗: یمثل الوزن الممنوح للمتغیر. 

 ستقرار المالي وفق الصیغة التالیة: حساب المؤشر التجمیعي للإ -3

 

𝜔𝜔𝑗𝑗𝑗𝑗𝑗𝑗𝑑𝑑𝑗𝑗𝑡𝑡+∑  𝑚𝑚
𝑗𝑗=1 𝜔𝜔𝑗𝑗𝑗𝑗𝑗𝑗𝑑𝑑𝑗𝑗𝑡𝑡+∑  𝑚𝑚

𝑗𝑗=1 𝜔𝜔𝑗𝑗𝑗𝑗𝑗𝑗𝑑𝑑𝑗𝑗𝑡𝑡+ ∑  𝑚𝑚
𝑗𝑗=1 𝜔𝜔𝑗𝑗𝑗𝑗𝑗𝑗𝑑𝑑𝑗𝑗𝑡𝑡=  tAFSI 

EI + CI +FI= BI +  

AFSI  العربي ستقرار الماليمؤشر الإ . 

𝜔𝜔i  : .الأوزان الترجیحیة 

BI  :.مؤشر القطاع المصرفي  

EI  :قتصاد الكلي.مؤشر الإ   

CI :.مؤشر سوق رأس المال   

FI  :مؤشر الدورة المالیة . 

     tحتساب. :  العام الذي یتم فیھ الإ 

 نخفاض المخاطر).إ ستقرار المالي () كلما زاد مستوى الإ1من (  (AFSI)قتربت قیمة المؤشر  إكلما  
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 في الدول العربیة ستقرار المالي تحلیل نتائج إحتساب مؤشر الإ

 
النقد العربي     ، بالتعاون مع فریق عمل الإستقرار المالي في الدول العربیة،  2020في عام  أطلق صندوق 

كما أشرنا    .(The Arab Financial Stability Index AFSI)  في الدول العربیةمؤشر الإستقرار المالي  

الاستقرار المالي    مستوىأھمیة وجود مؤشر كمي یقیس  یأتي إطلاق ھذا المؤشر السنوي، في ضوء  سابقاً،  

المبكر والإنذار  للتوجیھ  كأداة  ویعمل  ین   ،بموضوعیة  ب  بّھحیث  السیاسات  القرار وواضعي  حتمال  إمتخذي 

وإستباقیة. كما  تخاذ ما یلزم من سیاسات وإجراءات وقائیةلإ ،قبل وقوعھا مالیة تعرض النظام المالي لأزمة

یساعد  ، وعلى مقاییس كمیة وموضوعیةبشكل مبني  المالي  بأن تكون عملیة تقییم سلامة النظام  المؤشر  یسمح  

للسوق والمتعاملین مع النظام المالي، مع على ترسیخ مبدأ الشفافیة والإفصاح، وإتاحة مختلف المعلومات  

إلى مراقبة تطور بعض توجیھ الإ المالي ككل، إضافةً  النظام  لھا  قد یتعرض  التي  النظامیة  للمخاطر  نتباه 

ستقرار المالي مة ومقارنتھا عبر الزمن (من خلال رسم خارطة المخاطر). حیث یعد مؤشر الإالمتغیرات المھ

أداة تكمیلیة لأنظمة الإنذار المبكر وإختبارات الأوضاع الضاغطة، من خلال ما یعكسھ ویحدده من درجة  

 المخاطر أو التقلبات في النظام المالي. 
 

نقطة في  0.591، إذ بلغت قیمتھ 2020أداؤه الجید بعد عام  ستقرار المالي  مؤشر الإ واصلفي ھذا الإطار، 

  2022، وقد جاء إرتفاع المؤشر في نھایة عام  2021في نھایة عام  نقطة    0.526، مقابل  2022نھایة عام  

والإقتصادیة المالیة  المؤشرات  بتحسن  العربیة    مدفوعاً  الدول  بذلتھا  التي  للجھود  التعافينتیجة  دعم    في 

، الأمر الذي إنعكس بشكل إیجابي على الإستقرار  تداعیات أزمة فیروس كورونا المستجد   بعد  الإقتصادي

المؤشر في نھایة عام   قیمة  إنخفاض  بعد  لتداعیات أزمة فیروس   2020المالي، خصوصاً  كنتیجة طبیعیة 

ة المؤشر بلغت في نھایة  . تجدر الإشارة إلى أن قیمكورونا المستجد وأثرھا على إقتصادات الدول العربیة

نقطة،    0.406نقطة، و  0.527نقطة، و  0.547نقطة، علماً أن قیمة المؤشر بلغت    0.564  حوالي  2019عام  

على التوالي. بالرغم من تداعیات جائحة    2015و  2016و  2017و  2018نقطة في نھایة الأعوام    0.321و

كورونا غیر المسبوقة وإنعكاساتھا السلبیة على إقتصادات الدول العربیة، إضافةً إلى الظروف والتحدیات  

  2021و  2022ي  في عام  بشكل ملحوظ  إستطاع أن یتعافىالتي تواجھھا بعض الدول العربیة، إلا أن المؤشر  

- 2015(  خلال الفترة مستوى أعلى  أعلى  حققت    2022قیمة المؤشر في عام    ، علماً أن2020مقارنةً مع عام  

2022  .( 
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 ) 2022-2015): قیمة مؤشر الإستقرار المالي في الدول العربیة للفترة (1-9شكل (

 
 المصدر: صندوق النقد العربي              

 
 ) 2022-2015للفترة ( ستقرار المالي في الدول العربیة): خارطة الإ2-9شكل (

 
 المصدر: صندوق النقد العربي                  

 

إ الفرعیة، فقد  الفرعیة    رتفعت أما على صعید تحلیل المؤشرات  باستثناء   2022في عام  جمیع المؤشرات 

وقد جاء  ،  (المكون الأكبر لمؤشر الإستقرار المالي في الدول العربیة)  القطاع المصرفيمؤشر  تراجع طفیف ل

التي  التراجع في مؤشر القطاع المصرفي بسبب تراجع متوسط نسبة كفایة رأس المال لدى الدول العربیة  

في المائة (وھو الوزن الترجیحي الأكبر بین جمیع المتغیرات الفرعیة)، خصوصاً   13یبلغ معامل ترجیحھا 

لا بد من التنویھ إلى أنھ بالرغم من  أن مؤشر الإستقرار المالي ذو حساسیة حتى وإن كان التغیر طفیف، و

مقارنةً مع   2022في المائة في نھایة عام    17.4تراجع متوسط نسبة كفایة رأس المال بشكل طفیف إلى  

إلا أنھ حافظ على مستواه المرتفع أصلاً وبھامش مریح عن الحدود الدنیا المقررة بموجب    ،الأعوام السابقة
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المصرفیة الفرعیة    المائة،  في  10.5البالغة    IIIمتطلبات بازل   كذلك لا بد من الإشارة إلى أن المتغیرات 

، في حین حافظ  2022الأخرى المتمثلة بمؤشري السیولة والربحیة والكفاءة التشغیلیة حققت تحسناً في عام  

نقطة    0.243، وقد بلغ مؤشر القطاع المصرفي  2021مؤشر جودة الأصول على مستواه المتحقق في عام  

نھای عام  في  مقابل  2022ة  و  0.293،  عام  نقطة  0.214نقطة  نھایة  التوالي.   2020و  2021ي  في    على 

حسن  وذلك بفعل ت،  2020والملاحظ أن مؤشر القطاع المصرفي بقي أعلى من القیم المحققة في نھایة عام  

،  2020في عام    رتفاع في معدل التسھیلات المتعثرة من إحدث  مؤشرات السلامة المالیة، بالتالي تجاوز ما  

في المقابل،    . ذلك نتیجةً لتأثر التدفقات النقدیة لقطاعي الأفراد والشركات بسبب أزمة فیروس كورونا المستجد

مرونة ومتانة وقدرة القطاع المصرفي  س  عكیلالسلامة المالیة بشكل عام  مؤشرات    إستقرار وتحسنیأتي  

من قدرة    انتعزز  تینھام  تینأدا على إستیعاب الصدمات، حیث من المعلوم أن أدوات رأس المال والسیولة  

. یذكر البنوك على تحمل الصدمات المالیة والإقتصادیة والمخاطر المرتفعة التي من الممكن أن تتعرض لھا

تتمثل بتعزیز وتحسین نوعیة وكمیة رؤوس    Ⅲمن أھم التعدیلات ضمن معیار بازل  في ھذا الصدد، أن  

یة عالیة تمتاز بقدرة مرتفعة على  حتفاظ البنوك برؤوس أموال بجودة ونوعإالأموال لدى البنوك من خلال  

، إضافةً إلى وضع متطلبات كمیة للسیولة تعزز من قدرة البنوك على  ستیعاب الخسائر إمواجھة المخاطر و 

   . الوفاء بالتزاماتھا على الأجلین القصیر والطویل باستخدام أصول سائلة عالیة الجودة 
 

  IIIتبعت المصارف المركزیة نھجاً تحفظیاً بخصوص متطلبات بازل  إفیما یخص كفایة رأس المال، فقد  

المتعلقة بكفایة رأس المال، وذلك من خلال إصدار تعلیمات ومتطلبات رقابیة تتضمن إلزام البنوك التجاریة  

إضافةً إلى وضع قیود على توزیع الأرباح    ،IIIبالإحتفاظ بنسب أعلى من تلك المقررة في متطلبات بازل  

قاعدة رأسمال البنوك ودعم متانتھا وقدرتھا على مواجھة    عزز من  2020في نھایة عام  في القطاع المصرفي  

    المخاطر.
 

منذ عام   من جھة أخرى، یعُزى السبب في تحسن مؤشرات السیولة لدى القطاع المصرفي في الدول العربیة

منھا: قیام المصارف المركزیة بضخ سیولة إضافیة في القطاع المصرفي من خلال    ،جوانب عدة  إلى    2020

النقدیة السیاسة  أدوات  على  الفائدة  أسعار  عامي    تخفیض  المصارف  2021و  2020خلال  بعض  وقیام   ،

في ظل حالة عدم    المركزیة بتخفیض أو تحریر بعض ھوامش رأس المال، وعدم رغبة البنوك بالمخاطرة

أزمة فیروس كورونا المستجد    المخاطر والتحدیات التي فرضتھابالرغم من  یرھا. بشكل عام،  ، وغ الیقین 

  مؤشر القطاع المصرفي وجود   تحسنوالتحدیات والمخاطر المحیطة بالمنطقة العربیة، بیّنت نتائج تحلیل  

كما   ر المالي.ستقراتوجھ عام في الدول العربیة نحو تبني سیاسات إحترازیة متحفظة أسھمت في تعزیز الإ

المؤشر متانة ومرونة القطاع على إستیعاب الصدمات  في الدول العربیة وقدرتھ  المصرفي    عكست نتائج 

   . والإقتصادیة المالیة
 

تطبیق   ساھم  نفسھ،  السیاق  المالیفي  للتقاریر  الدولي  رقم  المعیار  المصرفي    9ة  القطاع  تأثر  تخفیف  من 

على تطبیق ھذا المعیار، فإن البنوك تقوم ببناء المخصصات بشكل یأخذ في    بمخاطر الإئتمان، حیث بناءً 
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إلى تعزیز متانة وملاءة   أدىتطبیق المعیار المذكور  إن    ،بالتالي  .الإعتبار الجانب التنبؤي لتعثر عملاء البنوك

خاصة في (البنوك والتحوط للصدمات المحتملة، فالمخصصات الإضافیة التي قد تنتج عن تطبیق المعیار  

تزید من قدرة البنوك على مواجھة المخاطر وتمثل حمایة إضافیة لرأس المال، حیث یعزز   ) بدایة التطبیق

(بما عتبار البعد التنبؤي للخسائر ھذا المعیار من تحوط البنوك للمخاطر من خلال بناء مخصصات تأخذ بالإ

وھذا بدوره یمثل ھامش تحوط إضافي یقلل العبء    الإئتمان،من الیوم الأول لمنح  قتصادي)  یشمل البعد الإ

   على رأس المال ویعزز من ملاءة البنوك.

في   من جانب آخر، تحسنت مؤشرات الربحیة والكفاءة التشغیلیة لدى القطاع المصرفي في الدول العربیة

كفاءة توظیف موجودات البنوك  یة إدارة المخاطر وفعال، الأمر الذي یشُیر إلى  2021مقارنةً بعام    2022عام  

 إعتماداً على أعمالھا الرئیسة المتمثلة بالتوسیط المالي.  على تولید الأرباح بقدرة تشغیلیة ھاوتمتع

 
 ) 2022-2015للفترة ( ستقرار المصرفي في الدول العربیة): خارطة الإ3-9شكل (

 
 النقد العربيالمصدر: صندوق                   

 
          

 

المؤشر   تحلیل  نتائج  أظھرت  آخر،  جانب  العربیة،في  اً  تحسنمن  الدول  في  الكلي  الإقتصاد  حیث    مؤشر 

نقطة في نھایة عام    0.116  ، مقابل2022نقطة في نھایة عام    0.141  إرتفعت قیمة ھذا المؤشر الفرعي لتبلغ

وبالرغم من تحسن معدل نمو الناتج المحلي الإجمالي ونسبة  .  2020نقطة في نھایة عام    0.115و،  2021

الإحتیاطیات الأجنبیة إلى الناتج المحلي الإجمالي، إلا أن ارتفاع معدل التضخم ونسبة عجز المیزان الجاري  

المحلي الإجمالي الناتج  إل  إلى  الكلي. تجدر الإشارة  من ارتفاع مؤشر الإقتصاد  إنخفاض مؤشر  حدّ  ى أن 

الإنعكاسات السلبیة الكبیرة لجائحة فیروس كورونا المستجد على    كان بسبب  2020الاقتصاد الكلي في عام  

الإ الأزمة الأنشطة  تداعیات  لمواجھة  الحكومة  مالیة  على  والأعباء  الكلف  إرتفاع  بسبب  وكذلك  قتصادیة، 

جراء   المتضررة  الإقتصادیة  القطاعات  ودعم  والإجتماعي،  والإقتصادي  المالي  الإستقرار  على  والحفاظ 

 الأزمة.    
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نقطة بعد   0.148ل إلى فقد عاودت قیمتھ للإرتفاع لتص، 2022عام  ما یخص مؤشر سوق رأس المالأما فی

وجاء ھذا الإرتفاع    ، نقطة  0.102  إذ بلغت آنذاك  2020مقارنةً بعام    2021أن شھدت تراجعاً في نھایة عام  

التحسن   وكذلك، عند مستویات مرتفعة المؤشر المركب لصندوق النقد العربي لإستقراربشكل أساسي نتیجةً 

قتصاد بعد  الإحلي الإجمالي كأمر طبیعي ومتوقع بفعل تعافي  مؤشر القیمة السوقیة إلى الناتج المالملحوظ في  

  عدة دلالات إیجابیة،  مؤشر سوق رأس المال. في ھذا السیاق، إن لتحسن  جائحة فیروس كورونا المستجد

تعزیز  ستثمارات أجنبیة جدیدة، وإ، وتدفق  الشركات المدرجة في أسواق رأس المالزیادة رؤوس أموال    منھا

العربیة  . حیث  المستثمرینثقة   البورصات  أداء  یقیس  الذي  العربي  النقد  لصندوق  المركب  المؤشر  عكس 

أداء  الأداء الإیجابي للأسواق المالیة العربیة، وقد  مجتمعة،   بشكل عام   ھذه الأسواقجاء  مع أداء    متماشیاً 

 . الأسواق المالیة في الأسواق الناشئة والاقتصادات النامیةغالبیة 
 

بقیمة المؤشر،    حسن للقطاع المصرفي العربي وجود تفجوة الإئتمان  نتائج تحلیل    جانب آخر، أظھرتمن  

الاقتصادي، وخصوصاً القطاعات  مساھمة الإئتمان المصرفي في تمویل النشاط    تحسنالأمر الذي یشُیر إلى  

الإئتمان الموجھ للقطاع الخاص  . تجدر الإشارة إلى أن فجوة الإئتمان تقیس مدى الإنسجام بین نمو  الإنتاجیة

ومعدل نمو الناتج المحلي الإجمالي، حیث ینُظر لھذا المؤشر عند تفعیل ھامش رأس المال لمواجھة التقلبات  

الإستھلاكیة بشكل  قتصادیة  الإقطاعات  ال التسھیلات الإئتمانیة إلى    الدوریة كأداة إحترازیة كلیة، بسبب توجیھ

  .قتصادي وتعزیز الشمول المالي ذي ینعكس إیجابیاً على النمو الإ، الأمر الیة نتاجمن الإ أكبر
 ) 2022-2015للفترة ( في الدول العربیة اليالإستقرار الم مساھمة المؤشرات الفرعیة في مؤشر ): 4-9شكل (

 
 المصدر: صندوق النقد العربي              
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 )2022-2015للفترة (  في الدول العربیةستقرار المالي  ): نتائج قیم المؤشرات الفرعیة لمؤشر الإ4-9جدول (

 المصدر: صندوق النقد العربي.  •
 

 

ستقرار المالي في الدول العربیة سیواصلان تقییم  تجدر الإشارة إلى أن صندوق النقد العربي وفریق عمل الإ

ستقرار المالي العربي أخذاً بالإعتبار المستجدات والتطورات التي قد تطرأ في  ومراجعة منھجیة مؤشر الإ

 ھذا الخصوص.  
 

   العربیة مؤشرات الاستقرار المالي في الدولثانیاً:  
 
 

العربیة،   الدول  بموضوع  إھنالك  في  العربیة  النقد  ومؤسسات  المركزیة  المصارف  قبل  من  متزاید  ھتمام 

وبالتالي تقییم    للإستقرار المالي، إدراكاً منھا بأھمیة تقییم المخاطر النظامیة أولاً بأولتطویر وإعداد مؤشر  

قامت العدید من المصارف المركزیة ومؤسسات النقد العربیة بتطویر    حیث  ، حالة النظام المالي بشكل عام

المالي،   للإستقرار  مؤشر  المتحدةوإعداد  العربیة  الإمارات  ومصرف  الأردني،  المركزي  البنك    وھي 

المركزيالمركزي البحرین  ومصرف  التونسي،،  ،  المركزي  السعودي،    والبنك  المركزي  والبنك  والبنك 

العراقي،   الفلسطینیة،  وس المركزي  النقد  المركزي،  لطة  لیبیا  المصري ومصرف  المركزي  وبنك  والبنك   ،

 . 2023في عام  مؤشر للإستقرار المالي أطلق ، علماً أن البنك المركزي العمُاني المغرب

العربیة في إحتساب مؤشر الإ النقد  المركزیة ومؤسسات  المصارف  تجارب  یلي  فیما  ستقرار  سنستعرض 

 . 58المالي

 
ستقرار المالي الخاص  تم دراسة العدید من تجارب الدول في بناء مؤشر الإالمملكة الأردنیة الھاشمیة،    في

بھا، حیث تعددت المنھجیات التي تم استخدامھا من حیث المتغیرات المختارة والطرق الإحصائیة والأوزان  

ضل الممارسات الدولیة بھذا الخصوص   الترجیحیة وغیرھا، واستناداً لھذه التجارب فقد تم الأخذ بالاعتبار أف 

ستقرار المالي في المملكة  قتصادي في الأردن لبناء مؤشر الإوبما یتناسب مع خصوصیة النظام المالي والإ

من  رئیسي  مؤشر عنصر  كل  یمثل  فرعیة  مؤشرات  ثلاث  مكون من  تجمیعي  كمؤشر  الھاشمیة  الأردنیة 

 
 . 2320مصدر بیانات ھذا الفصل: صندوق النقد العربي، استبیان تقریر الاستقرار المالي  58

  السنوات                
 

     
 المؤشرات    

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 
 

2022 
 

ستقرار  للإ المؤشر التجمیعي
 0.591 0.526 0.487 0.564 0.548 0.527 0.406 0.321 المالي العربي 

 0.243 0.293 0.214 0.294 0.260 0.290 0.211 0.192 مؤشر القطاع المصرفي 
 0.141 0.116 0.116 0.138 0.120 0.133 0.101 0.081 قتصاد الكلي مؤشر الإ

80.14 0.102 0.150 0.071 0.087 0.059 0.059 0.018 مؤشر سوق رأس المال   
 0.059 0.015 0.007 0.061 0.080 0.045 0.035 0.030 مؤشر الدورة المالیة 
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قتصاد  متغیرات، مؤشر الإ  بعشرة اع المصرفي وقد تم تمثیلھ  عناصر النظام المالي الأردني وھي: مؤشر القط

متغیرات ومؤشر سوق رأس المال تم تمثیلھ بمتغیرین، حیث یتكون ھذا المؤشر    بعةالكلي والذي تم تمثیلھ بس 

، وھنا لا بد من التنویھ عن ھذا  2007حتسابھا وتحلیلھا بصورة تاریخیة من سنة  إمتغیر فرعي تم    18من  

قتصاد الكلي ومؤشر سوق رأس المال وتحلیل التطورات فیھما  ختیار متغیرات مؤشر الإإ ملیة المؤشر أن ع

 ستقرار المالي. تمت ضمن إطار علاقتھما بالإ

 مؤشر القطاع المصرفي  .1

من   المصرفي  القطاع  للبنوك    عشریتكون مؤشر  الرئیسیة  المالیة  المتانة  تمثل مؤشرات  فرعیة  مؤشرات 

(Financial Soundness Indicators)    التي تعبر عن الجوانب الرئیسیة في أداء البنوك المتمثلة بكفایة

 رأس المال، جودة الأصول، السیولة والربحیة، وعلى النحو التالي: 

 كفایة رأس المال 

المال من أھم النسب التي تقیس سلامة ومتانة المراكز المالیة للبنوك، حیث تعزز تعتبر نسبة كفایة رأس  

كفایة رأس المال قدرة البنوك على مواجھة الصدمات والمخاطر المرتفعة وبالتالي حمایة أموال المودعین،  

تم إضافة  .  الماليستقرار  وبالتالي فإنھ كلما زادت ھذه النسبة ضمن حدود معینة كان لھا تأثیر إیجابي على الإ

س  أستقرار المصرفي وتحدیداً ضمن كفایة ر) لبیانات مؤشر الإ Leverage Ratioنسبة الرافعة المالیة (

 .س المالأالمال بجانب نسبة كفایة ر 

 جودة الأصول

ستخدام نسبتین للتعبیر عن جودة الأصول لدى البنوك وھما نسبة الدیون غیر العاملة إلى إجمالي الدیون،  إ تم  

نسبة صافي الدیون غیر العاملة بعد طرح مخصصات الدیون المتعثرة إلى رأس المال، حیث تؤثر ھاتان  و

 ستقرار المالي فكلما قلتا زادت جودة أصول القطاع المصرفي. النسبتان عكسیاً على الإ

   السیولة 

بینت الأزمة المالیة العالمیة الأخیرة أن ھناك ضعف واضح في إدارة مخاطر السیولة لدى بعض البنوك في  

العالم مما یتطلب مراقبة مستوى السیولة لدى البنوك من خلال تطبیق بعض النسب المعیاریة. وللتعبیر عن  

قانونیة ونسبة الموجودات السائلة إلى  ستخدام كل من نسبة السیولة ال إ مستوى سیولة البنوك في الأردن فقد تم  

إجمالي الموجودات حیث أنھ كلما زادت نسب السیولة ضمن حدود معینة دل ذلك على تحسن حالة الاستقرار  

 المالي في المملكة. 
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 الربحیة  

العائد على رأس المال ونسبة ھامش الفائدة إلى إجمالي الدخل كما تم  معدل  یمكن الدلالة علیھا من خلال   

) والتي تعتبر من أھم النسب  CIRاستخدام نسبة إجمالي المصروفات من غیر الفوائد إلى إجمالي الدخل (

دل ذلك على كفاءة    في المائة  55التي تقیس الكفاءة التشغیلیة للبنوك حیث أنھ كلما انخفضت ھذه النسبة عن  

 تشغیلیة أعلى.

 قتصاد الكلي مؤشر الإ.2

قتصاد الوطني مؤشرات فرعیة تمثل أھم النسب التي تقیس استقرار الإ  سبعقتصاد الكلي من  یتكون مؤشر الإ

 ستقرار المالي بشكل عام كما یلي:والذي ینعكس على الإ 

 جمالي نمو الناتج المحلي الإ

قتصادیة الرئیسیة  قتصادي) كأحد المتغیرات الإتم استخدام نسبة نمو الناتج المحلي الإجمالي (معدل النمو الإ 

قتصادي  نخفاض معدل النمو الإإالتي تؤثر على الدیون غیر العاملة، حیث تشیر الأبحاث الاقتصادیة إلى أن 

قتصادي وبالتالي تراجع قدرة العملاء على سداد  یؤدي إلى زیادة الدیون غیر العاملة نتیجة تراجع النشاط الإ

 دیونھم. 

 الناتج المحلي الإجمالي ئتمان إلى فجوة نسبة الإ

تم احتسابھا بالفرق بین نسبة الائتمان الممنوح للقطاع الخاص إلى الناتج المحلي الإجمالي وبین المعدل طویل  

الأجل لھذه النسبة، وھي من أھم المؤشرات والمقاییس التي تستخدم في مراقبة المخاطر النظامیة التي قد  

الائتمان ونمو الناتج المحلي الإجمالي دل ذلك    تؤثر على النظام المالي ككل إذ أنھ كلما زادت الفجوة بین نمو 

على توجھ جزء كبیر من التسھیلات لتمویل أغراض استھلاكیة مما قد یؤدي إلى ارتفاع أسعار الأصول  

 خاصةً العقارات والأسھم وبالتالي احتمالیة تشكل فقاعات سعریة تؤثر سلباً على الاستقرار المالي.  

 لناتج المحلي الإجمالي عجز الحساب الجاري كنسبة من ا 

إن وجود عجز جوھري في الحساب الجاري یبین فیما إذا ھنالك خللاً في الاقتصاد الكلي الأمر الذي یؤثر  

 بشكل سلبي على الاستقرار المالي.

 (DBR)نسبة عبء الدین الشھري 

 دخار والوفاء بالتزاماتھم تجاه البنوك.  ارتفاع ھذه النسبة لھ آثار سلبیة على قدرة الأفراد على الإنفاق والإ
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 التذبذب في الرقم القیاسي لأسعار العقارات 

حتمالیة نشوء فقاعة  إرتفعت نسبة نمو الرقم القیاسي لأسعار العقارات بشكل كبیر ومستمر دل ذلك على  إكلما  

 ستقرار المالي. الأمر الذي یعتبر مصدر للمخاطر النظامیة التي تھدد الإ ،سعریة في السوق العقاري 

 معدل التضخم 

قتصاد الكلي ھو في المقام الأول استقرار الأسعار على المدى المتوسط والطویل، أي أنھ كلما  ستقرار الإإإن  

 لمالي.ستقرار ا زادت نسبة التضخم قلت القوة الشرائیة للعملة مما یحدث أثر سلبي على الإ

 المركزي الاجنبیة لدى البنك حتیاطیاتالإ

كثر للدینار الأردني  أستقرار  إ حتیاطیات الأجنبیة لدى البنك المركزي دلَ ذلك على  حیث أنھ كلما زادت الإ

 . قتصادي في المملكةستقرار النقدي والمالي والإوالذي ینعكس ایجاباً على الإ

 مؤشر سوق رأس المال .3

المدرجة في بورصة عَ القیمة   العائد على الأسھم  الى   Price -to- Earningsمان (السوقیة للأسھم 

Ratio P/E ( 

حیث    ، متلاك ھذا السھم إیقوم ھذا المتغیر بمقارنة سعر السھم نسبةً إلى العائد الذي یمكن الحصول علیھ من  

دل ذلك على تسعیر السھم بأعلى من قیمتھ مما قد یؤدي   ،كلما زادت قیمة السھم نسبةً إلى العائد المتحقق منھ

 رتفاع ھذه النسبة بشكل كبیر. إإلى تشكل فقاعة سعریة في سوق الأسھم في حال استمرار 

 القیمة السوقیة للأسھم إلى الناتج المحلي الإجمالي 

السوق المالي نسبةً للإإن نسبة القیمة   المحلي الإجمالي تقیس حجم  الناتج  قتصاد، مما السوقیة للأسھم إلى 

 ستقرار المالي والاقتصادي. یساعد في تحدید أثر التطورات في السوق المالي على الإ

 ستقرار المالي في الأردن فھي كما یلي: أما فیما یخص منھجیة إحتساب مؤشر الإ

 ): Normalizationتطبیع البیانات ( .1

) للمؤشرات الفرعیة  Re-Scalingالتطبیع التجریبي أو ما یسمى بمنھجیة إعادة القیاس ( ستخدام منھجیةإتم  

ثم قسمة الناتج على مدى المؤشر الفرعي    ،عن طریق طرح القیمة الصغرى للمؤشر الفرعي من قیمة المؤشر

 ).  1وفق المعادلة (

𝑑𝑑𝑖𝑖 = 𝐴𝐴𝑖𝑖−𝑚𝑚𝑖𝑖𝑚𝑚
𝑀𝑀𝑀𝑀𝑀𝑀−𝑚𝑚𝑖𝑖𝑚𝑚

… … … … … … … … )1(  

 . diالقیمة الصغرى والقیمة العظمى للمؤشر الفرعي  Max و  minحیث تمثل كل من 
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 حساب المؤشرات الفرعیة:  .2

ستقرار المالي في المملكة، وعلیھ فقد  تم إعطاء الأوزان حسب أھمیة المؤشر الفرعي ومدى تأثیره على الإ

 ). 5-9(تم إعطاء الأوزان التالیة لمؤشرات القطاع المصرفي جدول  

 ستقرار المالي في الأردنلمتغیرات المستخدمة في مؤشر الإل: الأوزان الترجیحیة )5-9جدول (
 الوزن الترجیحي  المتغیر 

 %28.3 كفایة رأس المال 
 %28.3 الأصول جودة  

 %28.3 السیولة 
 %15 الربحیة 
 %100 المجموع

 

تم احتساب المؤشرات الفرعیة لكل من القطاع المصرفي والاقتصاد الكلي وسوق رأس المال وفق المعادلات  

 التالیة: 

 (المعدل المرجح للمؤشرات الفرعیة التي تدخل في احتسابھ):  مؤشر القطاع المصرفي

𝐵𝐵𝐵𝐵𝑖𝑖 = ∑ 𝑊𝑊𝑏𝑏𝑑𝑑𝑏𝑏9
1
9

..............(2) 

 قتصاد الكلي: مؤشر الإ

𝑈𝑈𝐵𝐵𝑖𝑖 = ∑ 𝑑𝑑𝐸𝐸7
1
7

…….........(3) 

 مؤشر سوق رأس المال:

𝑈𝑈𝐵𝐵𝑖𝑖 = ∑ 𝑑𝑑𝑗𝑗2
1
2

................(4) 

 ستقرار المالي التجمیعي:حساب مؤشر الإ

) بالمعدل المرجح للمؤشرات الفرعیة الثلاث  JFSIستقرار المالي الأردني (تم حساب المؤشر التجمیعي للإ

 المعادلة التالیة:وفق 

JFSI=((9/18)*Bsi)+((7/18)*Esi)+((2/18)*Msi))  ..... ...(5) 

 علماً بأن قیمة المؤشر تتراوح بین صفر إلى واحد. 

ستقرار المالي في الأردن بقیمة  فقد بدأت قیمة مؤشر الإ  ، ستقرار المالي في الأردنفیما یخص قیمة مؤشر الإ 

  0.50نخفض بسبب الأزمة المالیة العالمیة لیسجل  إما قبل الأزمة المالیة ثم    2007في نھایة عام    نقطة  0.64

نخفاض خلال  لیعاود الإ  2009في نھایة  نقطة    0.64رتفع المؤشر لیصل  إ، ثم  2008في نھایة عام  نقطة  
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سبب الظروف  وذلك ب،  نقطة  0.36وھي    2012حیث سجل أدنى قیمة لھ في نھایة    ،) 2012- 2010الفترة (

، ثم بدأ بعدھا بالتعافي لیسجل في نھایة العام  2012قتصادیة الصعبة التي مرت بھا المملكة خاصةً في عام  الإ

لیستقر عند نفس النتیجة  نقطة    0.46إلى    2017ثم تراجع بشكل بسیط في عام  نقطة    0.49ما قیمتھ    2016

كنتیجة طبیعیة لتداعیات  و  نقطة،  0.55لتصل إلى  ، فقد إرتفعت قیمة المؤشر  2019أما في عام    .2018للعام  

لیصل   2020جائحة كورونا وأثرھا على الاقتصاد والقطاع المالي، فقد تراجع المؤشر بشكل مقبول في عام  

وھنا نستطیع القول من خلال   .نقطة  0.47لیصل إلى    2021، لكنھ بدأ بالتحسن التدریجي في عام  نقطة  0.44

  ،ستقرار النظام المالي في الأردن تعتبر جیدةإبأن درجة    ،ستقرار المالي المؤشر التجمیعي للإالنظر إلى قیمة  

مما یؤكد أن الأردن ،  ستقرار المالي قتصادیة في المنطقة والمملكة وأثرھا على الإأخذاً بالاعتبار التطورات الإ

 ). 5-9(شكل  یتمتع بقطاع مصرفي سلیم ومتین ومستقر بدرجة كبیرة 

 ) 2120-2015ستقرار المالي في الأردن خلال الفترة (): قیمة مؤشر الإ5-9شكل (

 
 ، صندوق النقد العربي. 2023إستبیان الاستقرار المالي المصدر:                

 

المتحدة،    في  العربیة  الإمارات  المتحدة  دولة  العربیة  الإمارات  مؤشر  المركزي  یقوم مصرف  باحتساب 

على  ستقرار  الإ القطاع المصرفي، و  10متغیر، منھا    18المالي بشكل سنوي اعتماداً    5مؤشرات تخص 

 ). 6-9مؤشرات تخص سوق رأس المال (جدول  3قتصاد الكلي، ومؤشرات تخص الإ

 ستقرار المالي لدى مصرف الإمارات العربیة المتحدة المركزي): مكونات مؤشر الإ6-9جدول (    
الوزن  المصرفي مؤشرات القطاع 

 النسبي 
قتصاد  مؤشرات الإ
 الكلي 

مؤشرات سوق رأس   الوزن النسبي 
 المال 

 الوزن النسبي 

 . نسبة كفایة رأس المال -
الى   - المخصصات  نسبة 

 . الأصول
 .نسبة القروض المتعثرة -
البنكي  - الإقراض    نسبة 

إجمالي   الى  للخارج 
 . القروض

أسعار  - % 55.6 فجوه 
العقاریة  الأصول 

 . لدبي
أسعار  - فجوه 

العقاریة الأصول  
 . لأبو ظبي

الناتج  - نمو  نسبة 
 .المحلي الإجمالي

الى  - % 27.8 السعر  نسبة 
لمؤشر  الإیرادات 

MXAE. 
الأسعار  - تقلب  نسبة 

 .MXAEلمؤشر 
مخاطر  - مبادلة  نسبة 

سندات الائتمان لكل من  
 .حكومة أبو ظبي ودبي

16.6 % 
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نسبة الأصول السائلة الى   -
 . أجمالي الأصول

الدیون/  نسبة   - اجمالي 
  .اجمالي ودائع العملاء

 . نسبة العائد على الأصول -
نسبة اجمالي المصروفات   -

اجمالي   الفوائد/  غیر  من 
 . الدخل

نسبة إحتمالیة تعثر القطاع   -
  .المصرفي

تقلب أسعار أسھم    - - نسبة 
 . البنوك المدرجة

أسعار  - نمو  نسبة 
 . النفط

الأسعار  - أسعار 
لصرف  الآجلة 
الاماراتي  الدرھم 
الدولار  على 

 . الأمریكي (للسنة)
 

 

 

یتم  فستقرار المالي لدى مصرف الإمارات العربیة المتحدة المركزي،  فیما یخص منھجیة إحتساب مؤشر الإ

متوسطھا  معالجة من  بطرحھا  الإحصائیة  التسویة  طریق  عن  المؤشرات  على   ،(تسویة)  قسمتھا  ثم  ومن 

تحسن المؤشر العام للإستقرار المالي    .تأثیره (سلبي أم إیجابي)نحرافھا المعیاري ومن ثم جمعھا كل حسب إ

في نھایة عام   نقطة  0.53، إذ قفز لیصل إلى  2020عام    بعدفي دولة الإمارات العربیة المتحدة بشكل ملحوظ  

ویشُیر تحسن المؤشر في  ).  6-9(شكل    2022نقطة في نھایة عام   0.48ثم إنخفض قلیلاً لیصل إلى  ،  2021

إلى تحسن وإستقرار البیئة المالیة والإقتصادیة الكلیة بعد تجاوز تداعیات أزمة فیروس   2022و  2021ي  عام

 كورونا المستجد. 

 )2022-2019ستقرار المالي في الإمارات العربیة المتحدة خلال الفترة (): قیمة مؤشر الإ6-9شكل (

 
 ، صندوق النقد العربي.2023إستبیان الاستقرار المالي المصدر:                 

 
سنویاً، ویعتمد  ونشره  ستقرار المالي  یقوم مصرف البحرین المركزي باحتساب مؤشر الإمملكة البحرین،    في

) یبین  7-9المؤشر على متغیرات تخص القطاع المصرفي، والإقتصاد الكلي، وسوق رأس المال، والجدول (

من مجموعة    المؤشریتكون  حیث  ،  ستقرار المالي في البحرینالمؤشرات الفرعیة المستخدمة في مؤشر الإ

ستقرار  ومؤشر الإ  )،متغیرات  عشرة تم تمثیلھ ب(ستقرار المصرفي   من ثلاثة مؤشرات فرعیة ھي: مؤشر الإ

تمثیلھ بستة متغیرات  (  الاقتصادي المال  )،تم  تمثیلھ بمتغیرین  (  ومؤشر سوق رأس    المؤشر   أي أن  )، تم 
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تاریخیة خلال الفترة من  إتم    ،متغیر فرعي  18من  یتكون    الرئیسي إلى    2008حتسابھا وتحلیلھا بصورة 

2021. 

المخاطر على  یھدف مؤشر الإ القطاع المصرفيإستقرار المصرفي إلى تقییم  من خلال التركیز    ،ستقرار 

المؤشر   یتكون  البحرین.  في  التجزئة  لمصارف  الرئیسیة  المالیة  السلامة  مؤشرات  من  مجموعة  على 

ستقرار المالي، ویستخدم مؤشر  من مجموعة من المتغیرات التي قد یكون لھا تأثیر على الإاً  تصادي أیضقالإ

ً حاسماً  سوق رأس المال متغیرات یمكن أن تلعب دور  .ستقرار المالي في البحرینالإفي ضمان  ا

،  ) Empirical normalization(التطبیع التجریبي    استخدام أما فیما یخص منھجیة إحتساب المؤشر، فقد تم  

المتغیرات ووزن كل مؤشر فرعيیتحومن خلال   الإتح إتم  ، حیث  ل  بالمعدل ساب مؤشر  المالي  ستقرار 

ستقرار  ، وزن مؤشر الإفي المائة 50ستقرار المصرفي : وزن مؤشر الإلاثالمرجح للمؤشرات الفرعیة الث 

 . في المائة 12.5، ووزن مؤشر سوق رأس المال في المائة  37.5قتصادي الإ

 
 ستقرار المالي لدى مصرف البحرین المركزي): مكونات مؤشر الإ 7-9جدول (

الوزن  مؤشرات القطاع المصرفي 
 النسبي 

الوزن  مؤشرات الاقتصاد الكلي 
 النسبي 

مؤشرات سوق رأس  
 المال 

الوزن 
 النسبي 

إلى   - الإجمالي  المال  رأس  نسبة 
) بالمخاطر  المرجحة   Totalالموجودات 

capital ratio( . 
إلى   - الأساسي  المال  رأس  نسبة 

 Tierالموجودات المرجحة بالمخاطر    (
1 capital ratio( . 

اجمالي   - الى  السائلة  الأصول  نسبة 
)  Liquid assets to totalالأصول 

Gross assets(. 
 Loan toنسبة القروض على الودائع (  -

Deposit Ratio( 
المساھمین .   حقوق  على  العائد  نسبة 

)ROE(. 
الأصول   - حقوق  على  العائد  نسبة 
)ROA(. 
 Netھامش الفائدة الى اجمالي الدخل  (  -

Interest Margin( . 
القروض غیر العاملة إلى إجمالي   - نسبة 

(القرو  Non-performing loansض 
to total loans( . 

غیر   - الدیون  إلى  المخصصات  نسبة 
) -Provisions to nonالعاملة 

performing loans( . 
طرح   - بعد  العاملة  غیر  الدیون  صافي 

) المال  رأس   NPLالمخصصات/قاعدة 
net provisions to capital( . 

المحلي  - % 55.6 الناتج  نمو 
    غیر النفطي. الإجمالي

الجادي  - الحساب 
(فائض/عجز) كنسبة من 

 . الناتج القومي
الائتمان/القروض    -

للقطاع الخاص كنسبة من 
الإجمالي   المحلي  الناتج 

 . غیر النفطي
بمفھومھ - النقد  عرض 

ن   كنسبة   ۲المتوسط 
المحلي   الناتج  من  مئویة 

 . الإجمالي
 التضخم.  -

القروض للقطاع العقاري  
من   اجمالي كنسبة 

 . القروض

نسبة سعر الأسھم إلى  - % 33.6
علیھا    Price)العائد 

to Earnings 
Ratio). 

السوقیة   نسبة  - القیمة 
الناتج   إلى  للأسھم 

 المحلي الإجمالي.

11.1 % 

 

وذلك   ،2020في عام  إنخفضت قیمة المؤشربعد أن ستقرار المالي في البحرین، ف یخص قیمة مؤشر الإ فیما

إلا أنھا إرتفعت في عام    نقطة،  0.533بفعل أزمة فیروس كورونا المستجد، إذ بلغت قیمة المؤشر حوالي  
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علماً أن قیمة ، 2022في عام نقطة  0.633 لتبلغ  ثم تحسنت قلیلاً ، 2021نقطة في عام   0.630لتبلغ  2021

 ). 7-9على التوالي (شكل  2018و 2019نقطة خلال عامي  0.528نقطة و 0.579بلغت المؤشر 

 ) 2021-2017ستقرار المالي في البحرین خلال الفترة (): قیمة مؤشر الإ7-9شكل (
 

                 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

                     

                   
 ، صندوق النقد العربي. 2023إستبیان الاستقرار المالي المصدر: 

یبلغ عدد    ، حیثستقرار المالي البنك المركزي التونسي باحتساب مؤشر الإ، یقوم  الجمھوریة التونسیةفي  

مؤشرات فرعیة: مؤشر متانة القطاع المالي، مؤشر مخاطر النمو المفرط    6المؤشرات الفرعیة المستخدمة  

قتصاد  ئتمان، مؤشر مخاطر السیولة، مؤشر مخاطر التركّز، مؤشر الخطر المعنوي، مؤشر مخاطر الإللإ

 ).8- 9بالجدول (تفاصیلھا اعتماداً على المتغیرات المبینة ،  الكلي

 ستقرار المالي لدى البنك المركزي التونسي): مكونات مؤشر الإ 8-9جدول (
مؤشرات القطاع  

 المصرفي 
الوزن 
 النسبي 

الوزن  مؤشرات الاقتصاد الكلي 
 النسبي 

مؤشرات سوق رأس  
 المال 

الوزن 
 النسبي 

الوزن  مؤشرات أخرى 
 النسبي 

القطاع  - متانة  مؤشر 
 . المصرفي

النمو   - مخاطر  مؤشر 
   .ئتمانالمفرط للإ

 .مؤشر مخاطر السیولة -
  .مؤشر مخاطر التركّز -
المخاطر  - مؤشر 

 . المعنویة

معدل نمو الناتج المحلي   - 77%
بالأسعار   الإجمالي 

 . الحقیقیة
كنسبة   - المیزانیة  عجز 

المحلي   الناتج  من 
 . الإجمالي

الجاري   - الحساب  عجز 
الناتج المحلي  كنسبة من  

 . الإجمالي
الفعلي   - الصرف  سعر 

 . الاسمي
المال  ت - رأس  كوین 

الناتج   من  كنسبة  الثابت 
 .المحلي الإجمالي

كنسبة الادخار   -   الوطني 
 . من الدخل المتاح

النقدیة   - الأوراق 
المتداولة  والمسكوكات  

من الناتج المحلي    كنسبة
 . الإجمالي

  النقدي كنسبة المعروض   -
المحلي   الناتج  من 

 . اليالإجم

السوق   - 10% متانة  مؤشر 
 . المالي

قطاع  - نمو  مؤشر 
التوظیف   مؤسسات 
في   الجماعي 

   .الأوراق المالیة
مخاطر  - مؤشر 

في   السوق  السیولة 
    .المالیة

مؤشر مخاطر تركّز   -
مؤسسات   أصول 
الجماعي   التوظیف 

 . في الأوراق المالیة

قطاع   - 6% مؤشر 
   .الایجار المالي

قطاع   - مؤشر 
 . التأمین

قطاع   - مؤشر 
    .التمویل الصغیر

7% 

0.528

0.579

0.533

0.63 0.633

0.46

0.48

0.5

0.52

0.54

0.56

0.58

0.6

0.62

0.64

0.66

2018 2019 2020 2021 2022

طة
نق
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كنسبة الدین   -   العمومي 
المحلي   الناتج  من 

 . الإجمالي
كنسبة الدین   -   الخارجي 

المحلي   الناتج  من 
 . الإجمالي

الشركات   - توظیفات 
من  كنسبة  العمومیة 

 . ئتمانالإ
 

الإ مؤشر  إحتساب  منھجیة  التونسي  أما  المركزي  البنك  فیقوم  تونس،  في  المالي  منھجیة  بإستقرار  ستخدام 

عن طریق    ، وذلك) للمؤشرات الفرعیةRe-Scalingالتطبیع التجریبي أو ما یسمى بمنھجیة إعادة القیاس (

وفق   الفرعي  المؤشر  مدى  على  الناتج  قسمة  ثم  المؤشر  قیمة  من  الفرعي  للمؤشر  الصغرى  القیمة  طرح 

   :المعادلة التالیة

Min(I))-Min(I))/(Max(I)-=(InI 

قیمة المؤشر    nIویمثل    Iالقیمة الصغرى والقیمة العظمى للمؤشر الفرعي    Maxو  inMحیث تمثل كل من  

 . المطبع

في نفس المستوى    2022المؤشر في عام    إستقرستقرار المالي في تونس، فقد  أما فیما یخص قیمة مؤشر الإ

ً   ، حیث سجل المؤشر2020في عام  نقطة    0.42نقطة مقابل    0.58لیبلغ    2021المسجل في عام   في   تراجعا

عام    2020عام   في  المسجل  بالمستوى  لإ2019مقارنة  نتیجة  ونمو ،  القروض  نمو  بین  ما  الفجوة  تساع 

ً الإ ً   ،2020في عام    قتصاد الذي سجل تقلّصا   علماً أن قیمةلتداعیات جائحة فیروس كورونا المستجد،    تبعا

بتخفیف عوامل المخاطر    2022  إتسم عاموقد    ).8-9(شكل    2019نقطة في عام    0.56حوالي  بلغت  المؤشر  

المتعلقة بجودة   الكلیة  المالیة ،  القروض  ونمو  ،الأصولالمالیة  ازدادت    ،والملاءة  المقابل،  وفي  والربحیة. 

 المخاطر المرتبطة بالأوضاع الاقتصادیة الكلیة والسیولة المصرفیة بالمقارنة مع العام السابق. 

 ) 2022-2016خلال الفترة ( تونسستقرار المالي في ): قیمة مؤشر الإ8-9شكل (

 
 ، صندوق النقد العربي.2023إستبیان الاستقرار المالي المصدر:                    
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التقریر یغطي التطورات الحاصلة في عام  سلطنة عُمانفي   ، لكن لا بد من 2022، وبالرغم من أن ھذا 

ستقرار المالي المركب الخاص  مؤشر الإ  بإطلاق  2023الإشارة على أن البنك المركزي العمُاني قام في عام  

مسة مؤشرات  ستقرار المالي المركب من خستقرار المالي في سلطنة عُمان، ویتكون مؤشر الإقیاس درجة الإب

ستقرار المصرفي،  ستقرار المالي في سلطنة عُمان ألا وھي مؤشر الإفرعیة تعكس صورة حقیقیة لمشھد الإ 

كل    .ومؤشر المخاطر النظامیة، ومؤشر استدامة الدین، ومؤشر استقرار العملة، ومؤشر أسواق رأس المال

المؤشر، وبعد احتسابھا یتم تجمیع ھذه المؤشرات  واحد من ھذه المؤشرات مقسمة على متغیرات لقیاس درجة  

إلى    1یستخدم ھذا المؤشر مقیاس من    .الفرعیة بحسبة إحصائیة معینة لتشكل مؤشر مركب للاستقرار المالي

ثم یتم تحویل القیم أو ،  ع"إلى مستوى "استقرار مرتف  5إلى مستوى "استقرار منخفض" و  1بحیث یشیر    5

بالا تصنیفات  إلى  المركزي  النتائج  البنك  تحوطیة صادرة عن  تنظیمیة  حدود  منھا  مرجعیة  لمعاییر  ستناد 

سیتم في التقریر القادم بالتطرق لمزید من التفصیل    .العمُاني، أو الممارسات الدولیة، ویدخل فیھا حكم الخبراء

 حول منھجیة مؤشر الاستقرار المالي في سلطنة عُمان وتحلیل التطورات الخاصة بھ. 

 ستقرار المالي من أربع مؤشرات رئیسة وعلى النحو التالي:یتكون مؤشر الإیة العراق، جمھور في

)  2(و  نسبة كفایة راس المال)،:  س المال وتشملأكفایة ر )  1(یتكون من:  ومؤشر القطاع المصرفي   . أ

الأ وتشملجودة  العاملة    التسھیلاتنسبة  :  صول  ال إإلى  غیر  الإئتمانیة، جمالي  نسبة  و  تسھیلات 

  تسھیلات ال نسبة  و  ،قاعدة راس المالإلى  غیر العاملة بعد طرح المخصصات  التسھیلات الإئتمانیة  

إلى إجمالي التسھیلات  ونسبة تغطیة المخصصات  التسھیلات الإئتمانیة،  إجمالي    إلى  غیر العاملة

نسبة  و  ،لتزامات السائلةالإإلى  نسبة الاصول السائلة  :  السیولة وتشمل)  3و(  غیر العاملة،  الإئتمانیة

  ،لى اجمالي الودائع إالموجودات السائلة  نسبة  و   ،جلالمطلوبات قصیرة الأ إلى  الموجودات السائلة  

   الأصول، نسبة العائد على  :  الربحیة وتشمل)  4و(  جمالي الودائع،نسبة التسھیلات الإئتمانیة إلى إو

،  جمالي الدخل إلى إ  جمالي المصروفات من غیر الفوائدنسبة إو،  لكیةونسبة العائد على حقوق الم

 . جمالي الدخلإ لى إامش الفائدة  نسبة ھو

 نسبة عجز الحساب الجاريو  جمالي،معدل نمو الناتج المحلي الإقتصاد الكلي ویتكون من:  مؤشر الإ  .ب

معدل الصرف  و  معدل التضخم،وسعر التعادل للنفط في العراق،    نمووجمالي،  الناتج المحلي الإإلى  

لى الناتج  إ فراد  مدیونیة الأونسبة    جمالي،ى الناتج المحلي الإإلالدین العام  ونسبة  (السوق)،    الموازي

 .  جماليالناتج المحلي الإإلى  جنبیةحتیاطیات الأ نسبة الإو جمالي، المحلي الإ

المالیة.  ج الدورة  منو  مؤشر  ویشمل  :یتكون  المالیة  الدورة  الإ:  مؤشر  نسبة فجوة  بین  (الفرق  ئتمان 

الخاص   للقطاع  الممنوح  الإ إالائتمان  المحلي  الناتج  وبین  لى  الأإ جمالي  طویل  النسبة  ،  )جلتجاه 

 .قتصادي العالمي والتضخم العالميالنمو الإ: قتصاد العالمي ویشملومؤشر الإ

 تساب مؤشر الاستقرار المالي في العراق، فھي كما یلي:فیما یخص المنھجیة المعتمدة لإح
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عام   - قبلھ  2018في  بوما  العراقي  المركزي  البنك  قام  للإ إ ا،  التجمیعي  المؤشر  ستقرار  حتساب 

البیانات  من خلال تم   المصرفي العراق لى قیم معیاریة وفق الطریقة المعیاریة إ  ھاتحویلو  تجمیع 

Standardization) (  ،وبعد ذلك یتم جمع القیم    ، وزان وفق تقدیرات الخبراءوبعد ذلك یتم تحدید الأ

المؤشرات الفرعیةرجحالمعیاریة الم المتوسط للمؤشرات    إحتساب  ومن ثم   ،ة للحصول على قیم 

 مصرفي.  ستقرار الالفرعیة للحصول على المؤشر التجمیعي للإ

ضم عدة مؤشرات  بحیث  ستقرار المالي  حتساب المؤشر التجمیعي للإإ تم    ، )2021-2019الفترة (في   -

س المال،  أ شر سوق ر ؤموقتصاد الكلي، مؤشر الإ، وفرعیة رئیسیة منھا (مؤشر القطاع المصرفي 

المالیةو الدورة  ،  مؤشراً   17لى  إتضم عدة مؤشرات فرعیة داخلھا وصل عددھا  بحیث    )،مؤشر 

 تیة: حتساب المؤشر المركب وفقاً للخطوات الآ یتم إم ومن ث

المتغیرات   • بیانات  التجریبیةإتحویل  الطریقة  وفق  معیاریة  قیم   Empirical(  لى 

Normalization  وبواسطة المعادلة ادناه (𝑑𝑑𝑖𝑖 = 𝑀𝑀−𝑚𝑚𝑖𝑖𝑚𝑚
𝑀𝑀𝑀𝑀𝑀𝑀−𝑚𝑚𝑖𝑖𝑚𝑚

تتراوح قیمة المؤشر  ، بحیث  

بین ( كان،  ) 1-0ما  المؤشر قریبة  وكلما  قیمة  الصحیح دل ذلك على  ت  الواحد  مستوى من 

 .  إستقرار مالي أعلى

   . (Export Judgment) راءالخبوزان: تم تحدید الاوزان وفق طریقة تقدیر تحدید الأ •

 للحصول على قیم المؤشرات الفرعیة.     رجحةلقیم المعیاریة الماجمع  •

    .جماليستقرار المالي الإساب المؤشر التجمیعي للإ ت حإ •

رئیسي  إتم    2022عام  في    - فرعي  مؤشر  الإإضافي  إ ضافة  مؤشرات  المالي لى  بحیث  ستقرار   ،

نھ تم توسیع قاعدة المؤشرات الفرعیة  ألى  إ ضافة  ، إ) مؤشرات رئیسیة5(أصبحت المؤشر یضم  

 ) مؤشر فرعي.                                                   26ة لیكون عددھا (یالداخلة في تكوین المؤشرات الفرعیة الرئیس

 
بواسطة المؤشر التجمیعي یعتمد بالدرجة الأساس على    المالي  ستقرارإن تقییم مستوى الإفي ھذا السیاق،  

ستقرار  ات التجمیعیة الفرعیة للمؤشر التجمیعي الكلي للإتجاھاتھ، إن قیم المؤشرإمكونات المؤشر التجمیعي و

  حیث،  قبل أن تتحسن بعد ذلك  2019لى  إ   2016متداد المدة من  إالمالي في العراق قد شھدت تذبذباً على  

رتفاع  وقد جاء ھذا الإ  ، 2021عام    نقطة في  0.656لى  إ   2016عام    نقطة في  0.343من    المؤشر  رتفعإ

ستقرار المالي من خلال تطبیق  نحو تبني وتعزیز سیاسات تحقیق الإ البنك المركزي العراقي  یعكس توجھ  ل

-   العراقالعاملة في    بنوكیجب على الالتي وفقھا  ،  IIIلمتطلبات بازل    العامل في العراقالقطاع المصرفي  

وھذه النسبة   ،)في المائة  12(تقل عن    لابنسبة كفایة رأس المال    أن تحتفظ  -الأجنبیة دا فروع المصارف  ع

الرأسمالیة    العلاقةتمثل   القاعدة  النسبة(بین  والأصولبسط  مخاطر    بالأوزانالمرجحة    )  لمقابلة  المحددة 

 ).  النسبة مقام (ومخاطر السوق ومخاطر التشغیل  ئتمانالإ
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 ) 2021-2015العراق خلال الفترة (ستقرار المالي في  ): قیمة مؤشر الإ9-9شكل (

 
 ، صندوق النقد العربي. 2023المصدر: إستبیان الاستقرار المالي                

 

فلسطینفي   مؤشر  ،  دولة  الفلسطینیة  النقد  سلطة  التاریخیة  إ طورت  البیانات  باستخدام  كلي  مالي  ستقرار 

الكلي، وسوق الأوراق المالیة، وقطاع التأمین، حیث  قتصاد  ) لكل من القطاع المصرفي، والإ2012-2020(

ستقرار المالي، وھي: مؤشر القطاع  متغیراً ضمن أربع مؤشرات فرعیة تغطي جمیع جوانب الإ   19تم اختیار  

الإ التأمینالمصرفي، ومؤشر  المال، إضافة لمؤشر قطاع  الحقیقي، ومؤشر سوق رأس  بناء یتم  . وقتصاد 

  :كلي حسب الخطوات التالیةالمالي الستقرار  الإمؤشر 

ستقرار المالي في فلسطین من أكثر المنھجیات  ستخدامھا لبناء وتطویر مؤشر الإ إتعتبر المنھجیة التي تم   -

المتبعة لحساب ھكذا مؤشر في العدید من الدول. فقد استفادت ھذه المنھجیة من تجارب العدید من الدول  

متغیرات والمؤشرات الفرعیة التي تمیز خصوصیة القطاع المالي  ختیار الإفي ھذا المجال مع مراعاة  

من حیث سیطرة القطاع المصرفي مقارنة ببقیة مكونات القطاع المالي. لذلك شكلت  وذلك في فلسطین، 

ستقرار  مؤشرات القطاع المصرفي أكثر من نصف المؤشرات المستخدمة في بناء وتطویر مؤشر الإ

 .المالي الكلي

البیانات ومعالجتھا وتطبیعھا، وإعطائھا أوزان ترجیحیة. ولعكس أثر ھذه المؤشرات على  تم تعدیل ھذه   -

الاستقرار المالي، تم تعدیل المتغیرات بما یضمن أن الزیادة (أعلى قیمة) لجمیع المتغیرات تعكس تحسناً  

كانت المؤشرات  ستقرار المالي. ففي حال ستقرار المالي، في حین أن النقص یعني تراجعاً في الإفي الإ

ستقرار المالي، مثل نسبة القروض المتعثرة إلى إجمالي القروض تؤُخذ القیمة  ذات أثر سلبي على الإ 

 ).  -1العكسیة بضربھا في (

واحد  - مؤشر  في  البیانات  تجمیع  أجل  المنھجیة  ،  من  وھما  مختلفتین  منھجیتین  وفق  البیانات  تطبیع  تم 

التطبیع   ومنھجیة  الإ ،  التجریبيالمعیاریة  مؤشر  قیمة  احتساب  أجل  التجمیعي  ومن  المالي  ستقرار 
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)AFSi  عتبار الأھمیة حتساب المعدل المرجح للمؤشرات الفرعیة مع الأخذ بعین الإ إ) في فلسطین، تم

ختیار الأوزان الترجیحیة، فإن  إالنسبیة للمؤشرات عند تحدید الأوزان الترجیحیة. ونظراً لتعدد طرق  

بالمختصین  أفضل الطرق ا تم الاسترشاد  لمستخدمة تعتمد على آراء الخبراء والمختصین. وعلیھ فقد 

عطي كل بعد  أُ حیث  ،  الفلسطینیة   بموضوع مؤشرات السلامة المالیة للقطاع المصرفي في سلطة النقد 

  ، عدوتم توزیع ھذه النسبة على المتغیرات الفرعیة لكل بُ ،  فرعي من مؤشرات السلامة المالیة نسبة معینة

 وذلك بحسب تأثیره على استقرار القطاع المصرفي 

،  2021في عام  قیمة مؤشر الإستقرار المالي في فلسطین    حسنأظھرت البیانات ت فیما یخص قیمة المؤشر،  

قتصاد الكلي بشكل أساسي  نتیجة لتراجع مؤشر الإ  2020نقطة في عام    0.28مقابل  نقطة    0.53إذ بلغت  

الناجمة عن جائحة كورونا، إضافة لتراجع مؤشر قطاع التأمین. في المقابل ارتفع مؤشر  لآثار السلبیة  ا  بفعل

في    القطاع المصرفي بشكل طفیف، في حین بقي مؤشر قطاع سوق رأس المال مستقراً خلال الفترة ذاتھا.

انة مراكزه  ، وسلامة ومتلنظام المالي في فلسطینا   إستقرار   2021ھذا السیاق، یعكس ارتفاع المؤشر في عام  

 . المالیة

 . سلطة النقد الفلسطینیةستقرار المالي لدى ): مكونات مؤشر الإ 9-9جدول (
مؤشرات أداء القطاع 

 المصرفي 
الوزن 
 النسبي 

قتصاد  مؤشرات الإ
 الكلي 

الوزن 
 النسبي 

مؤشرات تطور  
 الأسواق المالیة 

الوزن 
 النسبي 

الوزن  مؤشرات أخرى 
 النسبي 

  .المالمعدل كفایة رأس  -
القروض   - إجمالي  نسبة 

ال إجمالي   عاملةغیر  إلى 
 . القروض

المتعثرة  نسبة    -  القروض 
بعد المخصصات إلى رأس  

 . المال
السائلة  نسبة    -  الأصول 

قصیرة   المطلوبات  إلى 
 . الأجل

نسبة الأصول السائلة إلى    -
 إجمالي الأصول. 

صافي ھامش الفائدة إلى    - 
 . إجمالي الدخل

 .العائد على الموجودات - 
حقوق    - على  العائد 

 الملكیة. 
 .الرافعة المالیة -
بخلاف  المصاریف    -

 إلى إجمالي الدخل.  الفوائد

الناتج   - % 52.6 نمو  معدل 
 .المحلي الحقیقي

 .معدل التضخم العام -
الموازنة نسبة  -   عجز 

المحلي   الناتج  إلى 
 . الإجمالي

في    - العجز  نسبة 
إلى   الجاري  الحساب 
المحلي   الناتج 

   الإجمالي.
الحكومي   - الدین    نسبة 

الناتج    المحلي إلى 
 المحلي الإجمالي.

الأسواق    - % 26.3 تطور 
رأس   نسبة  المالیة 
إلى   السوقي  المال 
المحلي   الناتج 

 . الإجمالي
في    -  التقلبات  نسبة 

 . البورصة
 
 

التأمین - % 10.5 مؤشر قطاع 
المال  رأس  (نسبة 
إجمالي  على 

 الموجودات). 
نسبة أقساط التأمین   -

الناتج  إلى  المكتتبة 
 جمالي.المحلي الإ

10.5 % 
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 ) 2021-2015ستقرار المالي في فلسطین خلال الفترة (): قیمة مؤشر الإ10-9شكل (

 
 ، صندوق النقد العربي. 2023إستبیان الاستقرار المالي المصدر:                

 
لیبیافي   من  ،  دولة  منھما عنصر رئیسي  یمثل كل مؤشر  فرعیین  التجمیعي من مؤشرین  المؤشر  یتكون 

وقد تم تمثیلھ    في المائة)  52(بوزن ترجیحي    وھما مؤشر القطاع المصرفي   اللیبي،عناصر النظام المالي  

والذي تم تمثیلھ بستة متغیرات، ولم  في المائة)    48(بوزن ترجیحي  قتصاد الكلي  بتسعة متغیرات، ومؤشر الإ

حیث تم ایقاف التداول في سوق   ،وراق المالیةیتم ادراج مؤشر یمثل سوق المال نظراً لتوقف نشاط سوق الأ

 .ستئناف نشاطھإدراجھ مستقبلاً عند  إن یتم  أ، على  2014یولیو  24المال اللیبي منذ 

في تحسناً واضحاً بعد تراجعھ    2021في ھذا السیاق، أظھرت قیمة مؤشر الإستقرار المالي في نھایة عام  

ظروف والتحدیات المالیة والإقتصادیة التي  إضافةً لبعض ال  بفعل جائحة كورونا المستجد  2020نھایة عام  

نقطة في نھایة عام   0.398مقابل    2021نقطة في نھایة عام    0.604تواجھھا لیبیا، فقد بلغت قیمة المؤشر  

نقطة على    0.501نقطة و   0.461حوالي    2018و   2019، في حین بلغت قیمة المؤشر في نھایة عامي  2020

 ).   11-9التوالي (شكل 

 ) 2021-2015خلال الفترة ( لیبیاستقرار المالي في ): قیمة مؤشر الإ11-9شكل (
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باستخدام منھجیة التطبیع  ستقرار المالي  یقوم البنك المركزي باحتساب مؤشر الإجمھوریة مصر العربیة،    في

حتساب المؤشر حسب ما ھو موضح مؤشرات فرعیة لإ  4ونشره بشكل سنوي، ویتم الإعتماد على  التجریبي،  

نقطة في   0.47نقطة و   0.50وقد بلغت قیمة المؤشر العام للاستقرار المالي في مصر  ،  ) 10-9بالجدول (

نقطة    0.50، علماً أنھا بلغت حوالي  2020عام  نقطة في    0.48على التوالي، مقابل    2022و  2021عامي  

قیم مؤشر    إستقرار بشكل عام یشُیر  . و )12-9(شكل    على التوالي  2019و  2018نقطة في عامي    0.55و

إستقرار النظامین المالي والإقتصادي بالرغم من  ) إلى2022-2016الإستقرار المالي في مصر في الفترة (

إنخفاضاً مقارنةً شھد    2020  في عام ستقرار المالي  مؤشر الإشارة إلى أن  التحدیات التي تواجھھا، وتجدر الإ

عام   الإ  ،2019مع  على  كورونا  جائحة  لتبعات  نتیجة  ما  وذلك  وھو  العالمیة،  المالیة  والأنظمة  قتصادات 

العالمي، حیث سجل معظم الشركاء التجاریین لمصر معدلات نمو سالبة  مناخ الاقتصاد  انعكس على مؤشر  

ضطرابات  للناتج المحلي الإجمالي الحقیقي، كما شھد مؤشر الأسواق المالیة انخفاضاً بشكل ملحوظ نتیجة للإ

لى  إالتي شھدتھا الأسواق المالیة الناشئة ومن بینھا مصر وخروج رؤوس الأموال الأجنبیة، وھو ما أدى  

الائتمانإ مخاطر  مبادلة  أسعار  من  كل  للب رتفاع  العائد  تقلبات  الي  ومؤشر  بالإضافة  المصریة،  ورصة 

المحلالإ الناتج  إلى  السوقي  المال  رأس  نسبة  في  الملحوظ  الإ   ينخفاض  القطاع    .سميالإجمالي  أن  علماً 

متصاص العدید من الصدمات  إمواجھة وأثبت متانتھ خلال جائحة كورونا وقدرتھ على  المصرفي في مصر  

 . بفعل المستویات الجیدة من كفایة رأس المال والسیولة حتواء تداعیاتھاإو

 ) 2022-2016ستقرار المالي في مصر خلال الفترة (): قیمة مؤشر الإ12-9شكل (
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 البنك المركزي المصري. ستقرار المالي لدى ): مكونات مؤشر الإ10-9جدول (
القطاع  أداء مؤشرات

 المصرفي 
الوزن 
 النسبي 

قتصاد  مؤشرات الإ
 الكلي 

الوزن 
 النسبي 

تطور  مؤشرات 
 الأسواق المالیة 

الوزن 
 النسبي 

الوزن  مؤشرات أخرى 
 النسبي 

رأس   - كفایة  معدل 
 . المال

إجمالي   - نسبة 
غیر   القروض 
إجمالي   إلى  المنتظمة 

 . القروض
 . نسبة التغطیة -
بالعملة   - السیولة  نسبة 

والعملات   المحلیة 
 . الأجنبیة

المصروفات   - نسبة 
صافي   إلى  الإداریة 

 . إیرادات النشاط
الأرباح   - صافي  نسبة 

حقوق   إلى 
 . المساھمین

في  - التركز  نسبة 
جانب الأصول لأكبر  

 بنوك. 5

الناتج  - 38% نمو  معدل 
 .المحلي الحقیقي

 . معدل التضخم العام -
ئتمان الإة  نسب- -

الناتج    الخاص إلى 
 . المحلي الإسمي

الموازنةنسبة  - -  عجز 
المحلي   الناتج  إلى 

 . الإسمي
العام  نسبة   - الدین 

الناتج    المحلي إلى 
   .المحلي الإسمي

المعاملات - - میزان 
الناتج   إلى  الجاریة 
الإجمالي   المحلي 

 . سميالإ
صافي   - نسبة 

الأجنبیة   الاحتیاطات 
الخارجي   الدین  إلى 

  قصیر الأجل.

المال  نسبة   - 33% رأس 
السوقي إلى الناتج  

 .المحلي الإجمالي
نسبة التقلبات في  - -

البورصة  
 . المصریة

القیمة   - نسبة 
للأسھم   السوقیة 
على   العائد  إلى 

 . الأسھم
مبادلة - - مؤشر 

 ئتمان. مخاطر الإ

المؤشر  - 19% یتضمن 
لمناخ  الفرعي 
العالمي  الاقتصاد 
الناتج  نمو  معدلات 
الإجمالي  المحلي 
ومعدلات  الحقیقي 
للشركاء  التضخم 
الرئیسیین  التجاریین 
(الامارات  لمصر 
المتحدة،  العربیة 
والمملكة  والصین، 
والولایات  المتحدة، 
الأمریكیة،  المتحدة 
والسعودیة،  وتركیا، 
وسویسرا،  وألمانیا، 

وإیطالیا، وفر نسا، 
 وروسیا). 

10% 
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.  2120ـ2007ستقرار المالي للمغرب على أساس سنوي للفترة  حتساب مؤشر الإإتم  ،  59المملكة المغربیة  في

المؤشر من   المالیة (  تطور   ) 1تغطي ست مكونات رئیسیة (  ،متغیر  30یتكون ھذا  ) تطورات  2الأسواق 

) سوق العقارات  5) نقاط ضعف الوكلاء غیر المالیین ( 4) نقاط ضعف المؤسسات المالیة (3قتصاد الكلي (الإ

 . )11-9(جدول   ) نقاط الضعف في البنیة التحتیة للأسواق المالیة6(

 ستقرار المالي لدى بنك المغرب.): مكونات مؤشر الإ11-9جدول (
 البنیة  في الضعف نقاط

المالیة  للأسواق  التحتیة  
العقارات  سوق   الضعف نقاط 

  غیر الوكلاء
 المالیین

المالیة المؤسسات  في الضعف نقاط الكلي  قتصادالإ  تطورات    الأسواق  تطور 
 المالیة

 ـ نسبة التعویض 
 ـ معدل التركیز

 ـ معامل تدفق السیولة 
معدل   النظام  ـ  توفر 

 الفني 

نمو   معدل  ـ 
أسعار  مؤشر 

  العقارات
القروض   ـ 
كنسبة   العقاریة 
إجمالي  من 

 القروض 
نمو   معدل  ـ 
 الائتمان العقاري 

نسبة   فجوة  ــ 
إلى   الأسر  دیون 
المحلي   الناتج 

 الإجمالي 
ـ فجوة نسبة الدین  
الشركات   إلى 
إلى   المالیة  غیر 
المحلي   الناتج 

  الإجمالي
  ـ فجوة نسبة دیون 

إلى   الخزینة 
المحلي   الناتج 

 الإجمالي 

 القطاع المصرفي 
 ـ نسبة كفایة رأس المال 

إلى  العاملة  غیر  القروض  نسبة  ـ 
 إجمالي القروض 

الالتزامات   / السائلة  الأصول  ـ 
 قصیرة الأجل 

 ـ العائد على الأصول 
 ـ نسبة القروض إلى الودائع 

 قطاع التأمین 
 ـ صافي الدخل / رأس المال الخاص 

 صافي مبلغ المطالبات / الأقساط ـ 
حسب  الفنیة  الالتزامات  تغطیة  ـ 

 الأصول التمثیلیة 
ـ المكاسب غیر المحققة / الأصول 

 التمثیلیة 
 ـ معدل تغطیة ھامش الملاءة المالیة 

المحلي   الناتج  نمو  ـ 
 الإجمالي 

الإ نسبة  فجوة  ئتمان  ـ 
المحلي   الناتج  إلى 

 الإجمالي 
 ـ معدل التضخم 
الجاري ـ عجز الحساب  

الناتج   من  كنسبة 
  المحلي

  الإجمالي
ـ عجز المیزانیة كنسبة  
المحلي   الناتج  من 

 الإجمالي 
الاجنبیة   الاحتیاطیات  ـ 
كنسبة من الناتج المحلي  

 الإجمالي 

السوقیة   القیمة  ـ 
العائد   الى  للأسھم 
الأسھم   على 
في   المدرجة 
الدار   بورصة 

 البیضاء 
الفائدة   سعر  فرق  ـ 

 ((الدائن / المدین
سعر  تذبذب  ـ 

 الصرف 
ـ تذبذب سعر الفائدة  
سندات   على 
(عشر  الخزینة 

 سنوات) 
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العربیة الأخرى، حیث ترتبط قیمة مؤشر نود الإشارة على أن منھجیة إحتساب مؤشر الاستقرار المالي في المغرب تختلف عن الدول    59

الاستقرار المالي بالمخاطر النظامیة، بمعنى في حال إرتفعت قیمة المؤشر دلّ ذلك على أن مخاطر أعلى (مستوى إستقرار مالي أقل)، في 
 . 1 حین إذا إنخفضت قیمة المؤشر دلّ ذلك على مخاطر أقل (مستوى إستقرار مالي أعلى).
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ستقرار المالي العام، تم عكس علامات  بعد تحدید المتغیرات التي سیتم إدراجھا في مؤشر الإمن جانب آخر،  

الرصید   المیزانیة،  رصید  (مثال:  ما  نظامي  لخطر  إرتفاع  إلى  السلبیة  قیمتھا  تشیر  التي  البیانات  سلسلة 

] وذلك عن طریق طرح القیمة 0،1الجاري). بعد ذلك تم توحید المؤشرات من أجل إعادة القیم إلى فاصل [

 ل سنة وتقسیمھا على مدى المؤشر.   الصغرى للمؤشر من قیمة المؤشر في ك

. فرعي  مؤشر  كل   في  المدمجة  المؤشرات  عدد  مراعاة   مع  للمؤشرات  الوزن  نفس  عطىیُ في ھذا الإطار،  

  المخصص  الوزن  فإن  وبالتالي  مؤشرات،  4  على  المالیة  الأسواق  تطور   مؤشر  یحتوي   المثال،  سبیل  على

  تجمیع  خلال  من  المالي  القطاع   في  الضعف   نقاط  مؤشر   حساب  یتم   ذلك،  إلى  بالإضافة.  4/30  یساوي   لھا

 في   لحصتھا  وفقًا  الأوزان  تعیین  طریق  عن"  التأمین  قطاع"  و"  المصرفي  القطاع"  الفرعیة  المؤشرات

 .التوالي على في المائة 14و في المائة 86 أي المالي،  النظام  أصول إجمالي

: كما یلي الإحصائیة، المعالجة  بعد المؤشرات، تجمیع یتم   

ISFemf = ∑  Y4
1 k/4 المالیة   الأسواق  تطور  

ISFdme = ∑  Y6
1 k/6 الكلي  تصادلإقا تطورات 

ISFvif =  0,86 ∗
∑ Y51 k

5
+ 0,14 ∗

∑ Y51 k
5

المالیة  المؤسسات في  الضعف نقاط   

ISFvanf = ∑  Yk3
1 المالیین غیر الوكلاء الضعف نقاط 3/  

ISFmi = ∑  Y3
1 k/3  العقارات  سوق  

ISFimf = ∑  Y4
1 k/4 المالیة  للأسواق  التحتیة البنیة في  الضعف نقاط  

 

ISF =   
(4 ∗ 𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝑒𝑒𝐼𝐼𝐼𝐼 + 6 ∗  𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝑑𝑑𝐼𝐼𝑒𝑒 + 10 ∗  𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝑖𝑖𝐼𝐼 + 3 ∗  𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝑎𝑎𝐼𝐼𝐼𝐼 +  3 ∗  𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝑖𝑖   + 4 ∗ 𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝑖𝑖𝐼𝐼𝐼𝐼)

30
 

تختلف الأوزان النھائیة المنسوبة إلى المؤشرات الفرعیة عن بعضھا البعض، إذ أن أھم الأوزان نسبت إلى 
  اً صاد الكلي" حیث أن كل منھا یغطي عددقتطورات الإتمؤشر " نقاط ضعف المؤسسات المالیة" ومؤشر "

 من مؤشرات المخاطر التي قد تؤثر على الاستقرار المالي. اً كبیر

ISF=0,13*ISFemf +0,20* ISFdme+ 0,33*ISFvIf+0,10*ISFvanf +0,10*ISFmi +0,13*ISFimf 
 

ستقرار المالي كمؤشر مبكر للمخاطر النظامیة على القیمة التي یسجلھا في كل یعتمد تفسیر تطور مؤشر الإ

ً ، یعتبر النظام المالي مرن0  منكلما اقترب المؤشر  فترة.   ، في حین یتم اعتبار أن المخاطر النظامیة تتراكم  ا

 . 1ستقرار المالي عندما تقترب قیمة المؤشر من وتھدد الإ

)، إذ بلغت قیمة 2021-2016حقق المؤشر أفضل قیمة لھ خلال الفترة (فیما یخص نتائج الإحتساب، فقد   

كشف  ، وبشكل عام، ت2020نقطة في نھایة عام    0.430، مقابل  2021نقطة في نھایة عام    0.380المؤشر  

بالرغم من    )2021ـ2016(ستقرار المالي كانت معتدلة خلال الفترة  المؤشر أن المخاطر المحیطة بالإ  قیم 

ستقرار  . تتماشى ھذه النتائج مع تقییم الإ المخاطر والتحدیات، إضافةً إلى تداعیات فیروس كورونا المستجد
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المغرب خلال  في  مالیة  أزمة  غیاب  تعكس  إذ  النظامیة،  المخاطر  بواسطة خریطة  علیھ  المحصل  المالي 

أن ھناك بعض التوترات التي نشأت بین  اً  وحظ أیضل  ،2016فیما یخص فترة ما قبل عام  الأخیرة.    عوام الأ

، بما في ذلك ارتفاع أسعار العقارات والتضخم وتوسع عجز الحساب الجاري مما أدى  2012و  2010عامي  

إلى  إإلى   المؤشر قلیلاً  نقطة    0.53رتفاع المؤشر  الفترةفي المتوسط. تباطأ    نظراً   ) 2020-2016(  خلال 

بسو  المتعلقة  المخاطر  وكذ لتراجع  المالیین،  غیر  الوكلاء  لدى  الضعف  وبمواطن  العقارات  التطور   لكق 

 الإیجابي في الأسواق المالیة.

 ) 2020 ـ2016(   الفترة خلال   المغرب في  المالي ستقرارالإ مؤشر  ): قیمة 13-9شكل (
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 الخلاصة

ــدم،  ــا تق ــي ضــوء م ــف حــدة ف ــي تخفی ــة ف ــد العربی ــة ومؤسســات النق ســاھمت جھــود المصــارف المركزی

ــرفي ــاع المص ــى القط ــا عل ــروس كورون ــة فی ــالي أزم ــام الم ــة بالنظ ــرى المحیط ــاطر الأخ ، إذ أن والمخ

ــ IIIلمتطلبـــات بـــازل العربـــي القطـــاع المصـــرفي  تطبیـــق  9ة رقـــم والمعیـــار الـــدولي للتقـــاریر المالیـ

ــة،  ــاییر الدولی ــق أفضــل الممارســات والمع ــة وف ــة فعال ــة وكلی ــة جزئی ــة إحترازی ــى وجــود رقاب إضــافةً إل

ســـتقرار برفـــع قیمـــة مؤشـــر الإ إنعكســـت إیجابـــاً علـــى مؤشـــرات القطـــاع المصـــرفي، حیـــث ســـاھمت

ــالي  ــةالم ــدول العربی ــي ال ــلال  ف ــ، 2021و 2022ي عــامخ ــك ف ــال وذل ــات رأس الم ــوء أن متطلب ي ض

ــازل  ــد  IIIوالســیولة وفــق معیــار ب مــن قــدرة البنــوك علــى تحمــل الصــدمات  انتعــزز تینھــام تــینأداتعُ

ــا ــرض لھ ــن أن تتع ــن الممك ــي م ــة والت ــاطر المرتفع ــادیة والمخ ــة والإقتص ــائج المالی ــرزت نت ــذلك أب . ك

لمــا لھــا مــن  رقابیــةالالســلطات  بــلمــن ق بمؤشــرات الســلامة المالیــةالواضــح ھتمــام الإ تحلیــل المؤشــر،

 .أھمیة كبیرة على سلامة المراكز المالیة للبنوك
 



 
 2023ستقرار المالي الإ تقریر

263 
 

توجــھ عــام فــي  ، وجــودفــي الــدول العربیــةســتقرار المــالي نتــائج تحلیــل مؤشــر الإ تبــین مــن خــلالكمــا 

فــي فتــرة  الــدول العربیــة نحــو تبنــي سیاســات إحترازیــة متحفظــة أســھمت فــي تعزیــز الاســتقرار المــالي

ومـــا بعـــدھا، أخـــذاً فـــي الإعتبـــار التطـــورات المالیـــة والإقتصـــادیة  أزمـــة فیـــروس كورونـــا المســـتجد

ئج المؤشـــر كمـــا عكســـت نتـــا .والجیوسیاســـیة العالمیـــة الحاصـــلة علـــى الصـــعیدین الإقلیمـــي والـــدولي

ــاع ــة القطـ ــة ومرونـ ــي متانـ ــرفي العربـ ــھ  المصـ ــةوقدرتـ ــة المحتملـ ــدمات المالیـ ــتیعاب الصـ ــى إسـ ، علـ

ــاطر والتحـــدیات ــالرغم مـــن عـــدد مـــن المخـ ــا أظھـــرتبـ ــائج تحلیـــل  . كمـ ــاع فجـــوة الإئتمـــان نتـ للقطـ

ــي  ــرفي العربـ ــود تالمصـ ــنوجـ ــر، و حسـ ــة المؤشـ ــات بقیمـ ــو القطاعـ ــان نحـ ــھ الإئتمـ ــادیة توجیـ الاقتصـ

 .المنتجة
 

ــذا الفصــل، ــي ھ ــھ ف ــم تحلیل ــا ت ــن خــلال م ــین م ــب آخــر، تب ــن جان ــدإ وجــود م ــام متزای ــدول  ھتم ــدى ال ل

ــر ــلامتھ كمؤش ــالي وس ــام الم ــة النظ ــن حال ــر ع ــي یعب ــاس كم ــویر مقی ــة لتط ــاليالإ العربی ــتقرار الم  ،س

الــزمن، علمــاً انــھ مــن  المــالي عبــر وبمــا یســھل مــن عملیــة المقارنــة بــین الــدول وتحلیــل حالــة الاســتقرار

ــالي  ــة النظــام الم ــى أخــرى حســب طبیع ــة إل ــن دول ــات م ــف المنھجی ــة الاقتصــادیة الممكــن ان تختل والبیئ

ــدول. ــك ال ــة، إلا أن مؤشــر لتل ــدول العربی ــي تواجــھ اقتصــادات ال ــن التحــدیات الت ــالرغم م ســتقرار الإ وب

المــالي لــدیھا حــافظ علــى مســتویات جیــدة، حیــث بینــت نتــائج التحلیــل أن القطــاع المــالي بشــكل عــام فــي 

ــارف  ــام المص ــة قی ــرز أھمی ــر تب ــب آخ ــن جان ــرة. م ــة كبی ــتقر بدرج ــین ومس ــلیم ومت ــة س ــدول العربی ال

ــر الا ــاب لمؤش ــة احتس ــویر منھجی ــد بتط ــم بع ــم تق ــة التــي ل ــات النقــد العربی ــة ومؤسس ســتقرار المركزی

ــأن تحــذو حــذو المصــارف المركزیــة الأخــرى، حیــث إن مؤشــر الإ ســتقرار المــالي المــالي فــي دولھــا، ب

ــع الإ ــر عــن واق ــا یعب ــة والإقتصــادیة. أم ــین المخــاطر المالی ــربط ب ــة بشــكل ی ــي أي دول ســتقرار المــالي ف

ــر الإ ــاب لمؤش ــة إحتس ــق منھجی ــت بتطبی ــي قام ــة الت ــارف المركزی ــص المص ــا یخ ــفیم ــتقرار الم الي، س

ــین الحــین  ــھ ب ــة المحتســبة فی ــرات الفرعی ــیم المتغی ــى تطــویر المؤشــر باســتمرار وتقی فیجــب أن تســعى إل

  قتصادیة والإستثماریة.والآخر، أخذاً بالإعتبار التطورات الحاصلة في القطاع المالي والبیئة الإ
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 ) 1ملحق (
 

تعزیز الدور الإشرافي للمصارف  حول التي أصدرھا صندوق النقد العربي المبادئ الإرشادیة العامة 

 . المركزیة في التعامل مع مخاطر المؤسسات المالیة غیر المصرفیة في الدول العربیة

 )1المبدأ (

التنسیق بین السلطات الإشرافیة أساس لنجاح قیاس المخاطر الناشئة عن القطاع المالي غیر المصرفي بشكل فعّال، 

وأن تتوفر لدى الجھة الإشرافیة القدرة والصلاحیة والأدوات المناسبة لمعالجة مخاطر القطاع بما یعزز من الاستقرار  

 المالي.  

 )2المبدأ (

ي في الدولة، لوجود ھیئات إشرافیة مستقلة متعددة على القطاع المالي غیر المصرفي،  في حال كان التوجھ الإشراف

بخصوص  تفاھم  مذكرات  توقیع  من خلال  یكون  قد  الھیئات،  المركزي وھذه  المصرف  بین  التنسیق  المناسب  من 

، وحمایة المستھلك  الجوانب التي تھم المصرف المركزي، مثل قضایا المخاطر النظامیة (بما في ذلك مخاطر العدوى)

 المالي، والشمول المالي، والإستقرار المالي.  

 )3المبدأ (

 في عضویتھا   تضم  أن   على   برئاستھ،و  المركزي  المصرف   داخل  مالي   استقرار  لجنة  أو  أزمات  إدارة  لجنة  تشكیل

غیر   المالیة  الأوراق  وھیئة  المالیة  وزارة  عن  ممثلین المالیة  المؤسسات  على  الإشرافیة  والسلطات  التأمین  وھیئة 

ل والسیاسة   السیاسة  بین  لتنسیقالمصرفیة،  والسیاسة  النقدیة  والكلیة  الإحترازیة  المالیة  تعزیز .  الجزئیة  إلى  إضافةً 

 . فعالیة السیاسة الإحترازیة الكلیة والتطبیق الأمثل لأدواتھا

 )4المبدأ (

المركزي بالتعاون مع الجھات الرسمیة المعنیة، لوضع تعریف دقیق على مستوى الدولة لمؤسسات قیام المصرف  

طر التشریعیة وتوفیر الأالتي یفُترض أن تخضع لإشرافھ أو یشترك بالإشراف علیھا،    القطاع المالي غیر المصرفي

 . ھذه المؤسسات من قدرتھ على تقییم مخاطرالملائمة التي تعزز 

 )5المبدأ (

الظل   صیرفة  ذلك  في  (بما  المصرفي  غیر  المالي  القطاع  وتحدیات  وواقع  حجم  لإدراك  المناسب  من  یكون  قد 
60(Shadow Bankingف على حجمھ وطبیعتھ والتحدیات ، القیام بدراسة معمقة حول واقع القطاع في الدولة، للوقو

 ومخاطره.    التي تواجھھ 

 
-عن اللجنة العربیة للرقابة المصرفیة 2014" الصادرة في عام الظل یرفةص  على الرقابةمكن الرجوع إلى ورقة "یُ في ھذا الخصوص،  60
 ندوق النقد العربي: ص
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 )6المبدأ (

المعنیة،  الإشرافیة  والھیئات  الرسمیة  الجھات  وبعضویة  المركزي  المصرف  رئاسة  تحت  لجنة متخصصة  تشكیل 

) أعلاه، والبحث في إمكانیة  5للنظر في توصیات المصرف المركزي بخصوص الدراسة المُشار إلیھا في المبدأ (

الإشرافیة للمصرف المركزي، لتشمل المؤسسات المالیة غیر  تحول دون توسیع المظلة   قانونیة أو تنظیمیة تذلیل أي عوائق  

 المصرفیة. 

 )7المبدأ (

كل قطاع من القطاعات المالیة غیر   الإشراف علىالمركزي في    مصرفلل  شرافيتحدید التوجھ والھدف والنموذج الإ

أدنى: متطلبات الترخیص  تحدید المتطلبات الإشرافیة للقطاع وتحدیثھا بشكل مستمر، بما یشمل بحد  ، و61المصرفیة 

الإرھاب،  وتمویل  الأموال  غسل  ومكافحة  والإمتثال  والسیولة،  المال  رأس  كفایة  ومتطلبات  والحوكمة،  والتفرع، 

 وخطط التعافي، وخطط الإحلال والتعاقب الوظیفي، والإفصاح، والبیانات والتقاریر الدوریة. 

 )8المبدأ (

المصرف المركزي، متخصصة في الإشراف على المؤسسات المالیة غیر من المناسب وجود وحدات تنظیمیة داخل 

 .حسب طبیعة نماذج أعمالھاالتي تخضع أو یفُترض أن تخضع لإشرافھ) المصرفیة (

  )9المبدأ (

غیر   المالیة  المؤسسات  على  المكتبیة  والرقابة  المیداني  التفتیش  تنفیذ  منھجیة  حول  معتمدة،  خطط  وإعتماد  إعداد 

  التنسیق  المركزي،  المصرف  شرافلإ  تخضع  لا  التيالمالیة    للمؤسسات  بالنسبة  أماالمصرفیة، ومؤشرات تقییم أدائھا.  

تعزیز    مخاطرھا  لقیاس  المركزي  للمصرف  اللازمة  المعلومات  لتوفیر  الأخرى   الإشرافیة  السلطات  مع بھدف 

 .الاستقرار المالي

  )10المبدأ (

)، قیام إدارة الاستقرار المالي في المصرف المركزي بتقییم المخاطر النظامیة  2) و(1مع مراعاة ما ورد في المبدأین (

 أدنى (وذلك حسب ما ینطبق): الناشئة عن القطاع المالي غیر المصرفي، بما یشمل كحد 

 .تقریر الاستقرار المالي  .أ

 .القیام بإختبارات الأوضاع الضاغطة.ب

 .(CCyB) إحتســـاب ھامـــش رأس المـــال لمــــواجھة التقلبـــات الدوریـــة .ج

  .تطبیق أنظمة الإنذار المبكر وإدارة الأزمات المالیة .د

 ).DBRالسیاسة الإحترازیة الكلیة مثل وضع حدود لنسبة عبء الدین (ھـ. إستخدام أدوات 

 
lt/files/econ/amdb/%5Bvocab%5D/%5Bterm%5Dhttps://www.amf.org.ae/sites/defau/- 0_الظل.pdf   

  كل  على الإشراف من الھدف وكذلك المصرفي،  غیر المالي القطاع على الإشراف بخصوص المركزي المصرف توجھ  ھو ما تحدید يأ 61
 المنھج   أو  السوق  إنضباط  منھجیة  وفق  سیكون   المركزي  المصرف   من  إعتماده  سیتم  الذي  النموذج  كان  إن  تحدید  ثم  ومن  منھ،   قطاع

 . الإحترازي

https://www.amf.org.ae/sites/default/files/econ/amdb/%5Bvocab%5D/%5Bterm%5D/-%D8%A7%D9%84%D8%B8%D9%84_0.pdf
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  )11المبدأ (

التشاور بین المصرف المركزي والسلطات الإشرافیة على المؤسسات المالیة غیر المصرفیة حول إمكانیة إصدار  

 النظامیة محلیاً. منھجیة لتحدید والتعامل مع المؤسسات المالیة غیر المصرفیة ذات الأھمیة 

  )12المبدأ (

عملیات مؤسسات   النظر في وضع الأطر الملائمة لتوسیع قاعدة البیانات لدى شركات المعلومات الإئتمانیة لتشمل

 القطاع المالي غیر المصرفي. 

 ) 13المبدأ (

عن القطاع المالي غیر   إیجاد الآلیات المناسبة داخل المصرف المركزي لتوفیر البیانات الدقیقة والإفصاحات اللازمة

 ، بما یمكن من تعزیز فعالیة تنفیذ السیاسات النقدیة والإحترازیة الكلیة وتقییم المخاطر في النظام المالي.  62المصرفي 

 )14المبدأ (

تعزیز دور إدارات الشمول المالي في المصارف المركزیة لتمكین المؤسسات المالیة غیر المصرفیة من أداء الدور  

 المأمول لھا في تعزیز الشمول المالي. 

 )15المبدأ (

شمولیة نطاق حمایة المستھلك المالي في المصارف المركزیة بحیث تغطي كافة عملاء القطاع المالي غیر المصرفي،  

 زام مؤسسات القطاع المالي غیر المصرفي بإنشاء وحدات شكاوي، وتطبیق التعلیمات في ھذا الشأن. وإل

 )16المبدأ (

المالیة والإقتصادیة من قبل المصرف المركزي (مثل أزمة جائحة فیروس  المُستفادة من الأزمات  حصر الدروس 

 ثرھا على القطاع المالي غیر المصرفي.  ) بخصوص أ2008كورونا المستجد والأزمة المالیة العالمیة لعام 

 )17المبدأ (

تطویر مؤشرات أداء جزئیة وكلیة للمؤسسات المالیة غیر المصرفیة حسب طبیعة كل مجموعة ضمن القطاع، بحیث 

یتم نشر المؤشرات الكلیة بشكل دوري، على أن تشمل المؤشرات بحد أدنى مؤشرات السلامة المالیة وفق ما یصدر  

 المؤسسات المالیة الدولیة المعنیة بھذا الخصوص. عن 

 

 

 
 وغیرھا. المتعثرة الإئتمانیة مثل: حجم السیولة، حجم الإئتمان الممنوح، أسعار الفائدة على التسھیلات، التسھیلاتبیانات   62
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 )18المبدأ (

المصرفي  المالي  للقطاع  الرقمیة  التحتیة  البنیة  تعزیز الرقمي وحلول الابتكارات في    وتشجیع  ،غیر  المالي  التحول 

المالیة، لتعزیز القدرات  المنتجات المالیة غیر المصرفیة، وإیجاد فرص تطویریة واستثماریة في مجالات التقنیات  

 التنافسیة للقطاع الخاص. 

 )19المبدأ (

الاھتمام ببناء القدرات لدى القطاع المالي غیر المصرفي، وكذلك تطویر قدرات العاملین في إدارات الرقابة والتفتیش  

 على القطاع المالي غیر المصرفي.

 )20المبدأ (

المركزي والجھات الرسمیة والھیئات المعنیة وجمعیات القطاع المالي  عقد اجتماعات تشاوریة دوریة بین المصرف  

 غیر المصرفي (أو ممثلین عن القطاع)، لبحث التحدیات التي یواجھھا القطاع. 

 )21المبدأ (

المتابعة المستمرة لما یصدر عن المؤسسات الدولیة المختصة حول المواضیع المرتبطة بالقطاع المالي غیر المصرفي،  

ا وحمایة  مثل:  الإرھاب،  وتمویل  الأموال  غسل  ومكافحة  المحاسبیة،  والمعاییر  المخاطر،  وإدارة  المالیة،  لرقابة 

المركزي  المصرف  قیام  إلى  الحاجة  مدى  ودراسة  المسؤول.  والتمویل  المناخ،  تغیر  وتداعیات  المالي،  المستھلك 

 أو التعلیمات اللازمة بھذا الخصوص.(بالتنسیق مع السلطات الإشرافیة ذات العلاقة) بإصدار التشریعات 

 )22المبدأ (

إیجاد أطر مناسبة لكیفیة التعامل مع حاجة القطاع المالي غیر المصرفي للسیولة الطارئة، سواءً كان ذلك من خلال  

 عملیات السوق المفتوحة أو من الإقتراض من البنوك. 

 )23المبدأ (

ي (بالتنسیق مع السلطات الإشرافیة ذات العلاقة) مع السلطات النظر في توقیع مذكرات تفاھم بین المصرف المركز

 الإشرافیة في الدول الأخرى، عند وجود فروع لمؤسسات مالیة غیر مصرفیة خارج الدولة. 

 )24المبدأ (

للمصارف المركزیة تقدیر ما ینطبق من المبادئ السابقة على المؤسسات المالیة غیر المصرفیة المملوكة أو المساھمة  

ا الدولة، مثل صنادیق التقاعد، ومؤسسات الضمان الاجتماعي، ومؤسسات ضمان الودائع، وغیرھا. وللمصارف  بھ

 المركزیة كیفیة تقدیر التعامل مع ھذه المؤسسات أو المخاطر التي قد تنشأ عنھا.  

 



 
 2023ستقرار المالي الإ تقریر

268 
 

 ) 2ملحق (
تطویر منھجیات إختبارات الأوضاع  حول التي أصدرھا صندوق النقد العربي المبادئ الإرشادیة العامة 

 . الضاغطة لقیاس مخاطر القطاع المالي

 المبدأ الأول 

أن تكون إختبارات الأوضاع الضاغطة جزءً لا یتجزأ من منظومة الحوكمة المؤسسیة وإدارة المخاطر في  

تعزیز دور مجلس إدارة المؤسسة المالیة وإدارتھا التنفیذیة في إنجاح تبني  المؤسسات المالیة، بما یشمل 

ارات، وأن یتم أخذ نتائج  إختبارات الأوضاع الضاغطة، ورسم سیاسة مكتوبة ومعتمدة تحكم ھذه الإختب

إختبارات الأوضاع الضاغطة في الإعتبار عند إتخاذ القرارات الإستراتیجیة وتحدید مستوى تقبل المخاطر  

(Risk Appetite).   

 

وموثق.   واضح وشاملو  فعالھیكل حوكمة  الأوضاع الضاغطة على    ات ختبارإ تشتمل أطر  من المناسب أن 

ھذا   و  ومسؤولیاتأدوار  الإطار  یحدد  الإدارة  (أو   العلیاالإدارة  مجلس  البنك  في  العلاقة  ذات  والأطراف 

  فرضیات الالمؤسسة المالیة) في دعم وتنفیذ والرقابة على ھذه الإختبارات. تبدأ المسؤولیة من عملیة تصمیم 

علیھ من صحتاوالموافقة  والتحقق  النموذج  وتطویر  التقاریرھ ،  وإعداد  وكیالنتائج  حلیلوت   ،  إستخدام  ،  فیة 

أدوار  مخرجات الإختبارات، ومسؤولیة معالجة مواطن أي ضعف أو قصور تظھرھا ھذه الإختبارات، و

الداخلي والتدقیق  والامتثال،  المخاطر  اختبار.  إدارة  إطار  جوانب  جمیع  الإجراءات  وضاع  الأ  اتتغطي 

  ا للبنكدارة و/أو الإدارة العلیمجلس الإ  بما في ذلك موافقةبشكل واضح،    ومحدثة  ، وأن تكون موثقةالضاغطة

الإختباراتعل إطار  الأ  .ى  اختبار  إطار  كذلك یضمن  الضاغطة  المصلحة    وضاع  أصحاب  جمیع  تعاون 

   .ھذه الإختباراتافتراضات تصمیم بشأن  معھم الضروریین والتواصل المناسب 

وضاع  الإطار العام لاختبار الأإعداد المسؤولیة النھائیة عن  یكون لدى مجالس إدارة البنوكفي ھذا السیاق،  

جنة  لأو ل  للإدارة التنفیذیةالضغط    ات ختبارإقد یتم تفویض تطویر وتنفیذ إطار    .علیھالإشراف  الضاغطة و

مع الإدارة العلیا أو كبار الخبراء    ةالمناقش  كما یتم تنظیم إجتماعات دوریة تتضمن.  وضاع الضاغطةاختبار الأ

الفرضیات.   تبرز  اختیار  عن إختبارات الأوضاع الضاغطة والتحدیات التي قد تواجھ البنك في  المسؤولین  

أدوار جمیع العاملین في البنك بكافة  تحدد    ترتیبات الحوكمة التيالإجتماعات وتوثیق  ب البنوك  ھنا أھمیة قیام  

 الأوضاع الضاغطة   اختبار  نتائج  نقللمھم وضع آلیة واضحة وموثقة توضح كیفیة  مستویاتھم الوظیفیة، من ا 

  . المالي  ووضعھ  وأدائھ  البنك  استراتیجیة  على  التأثیر  في  النظر  من  المجلس  یتمكن  حتى،  الإدارة  مجلس  إلى

بالبنك   الضاغطةوضاع الأ لجنة اختبارات تفاعلأھمیة   إضافةً لذلك، من المناسب أن توضح ھذه الترتیبات،

مطلوبات،  مثل لجنة الأصول وال مع كافة اللجان الأخرى المكونة على مستوى البنك والمجموعة المصرفیة

التشغیلیة(  المخاطر  لجنةو والمخاطر  والسوق  الائتمان  الجدیدة،  أالمنتجات/    لجنةو  ،) مخاطر  البنك  نشطة 
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تتضمن تبادل ارَاء حول   جراء اجتماعات دوریةإ من خلال   المعلومات والأمن السیبراني، ذلك  قنیةلجنة ت و

كذلك من الأھمیة بمكان، إستخدام نتائج إختبارات الأوضاع الضاغطة في تصمیم وتحدید  فرضیات.  اختیار ال 

البنك   لدى  المخاطر  تحمل  المال (Risk Tolerance)درجة  رأس  من  لكل  التخطیط  عملیة  في  وكذلك   ،

 والسیولة. 

ال یتمثل الأول في التأكد من وجود  فیما یخص دور السلطات  رقابیة، ھناك جانبین ھامین في ھذا السیاق، 

الدولیة  الممارسات والمعاییر  أفضل  المالیة بشكل عام، تواكب  المؤسسات  تعلیمات واضحة حول حوكمة 

ویتعلق الجانب الثاني بتطویر التعلیمات الخاصة بإختبارات الأوضاع الضاغطة بما    وتطویرھا بإستمرار.

شمل حوكمتھا، بحیث تحدد أدوار ومسؤولیات مجلس إدارة المؤسسة المالیة والإدارة التنفیذیة وتعزز من  ی

الأوضاع الضاغطة   اختباراتإدماج  ثقافة إدارة المخاطر لدى العاملین في المؤسسة المالیة. في ھذا الإطار،  

الحوكمة   منظومة  الإفي  الاعتبار  بعین  حول  الطار  یأخذ  الضاغطة  اختباراتعام  عن    الأوضاع  الصادر 

 ". المبدأ الرابعوفق ما سیتم ذكره في " لسلطات الرقابیة على القطاع المالي ا

 المبدأ الثاني 

توفیر البنیة التحتیة اللازمة لتطبیق إختبارات الأوضاع الضاغطة، بما في ذلك الكوادر المؤھلة في إدارة  

أدنى مھارات تصمیم وإجراء وتحلیل إختبارات الأوضاع الضاغطة، ووضع  المخاطر الذین تتوفر لدیھم كحد  

توفیر البرامج الإحصائیة المناسبة والبیانات الدقیقة والشاملة والتاریخیة  برامج مستمرة لبناء قدراتھم، و

 لضمان نجاح التطبیق الفعّال لھذه الإختبارات. 

 
 
توفیر البیانات ذات الجودة العالیة. كما تتطلب توفر    إختبارات الأوضاع الضاغطة  حوكمة  إجراءاتضمن  ت ت

تقنیة   أنظمة  تتناسب  أن  الأھمیة  من  كذلك  الأمثل.  بالشكل  الإختبارات  ھذه  لتطبیق  اللازمة  التحتیة  البنیة 

لإختبارات. كما المعلومات مع حجم وطبیعة وتعقید أعمال البنك، بما یسمح بتمكین الفنیین من تطبیق ھذه ا 

 یتعین توفر الموارد المالیة والبشریة، إضافةً للبرامج الإحصائیة. تتكفل إدارة البنك بتوفیر برامج تدریب 

 

و  وظیفي  تعاقب  وجود خطط  مع  بالبنك،  العاملین  قدرات  المعرفة  وبناء  كما  نقل  البنك.  في  العاملین  بین 

  یھم مھارات وخبرات مناسبة في إدارة المخاطرتستقطب متخصصین في إختبارات الأوضاع الضاغطة، لد

و  السیولةو السوق  ومخاطر  كفایةوالائتمان  والنمذجة  تعلیمات  المالیة  والمحاسبة  المال  إلى  رأس  إضافة   ،

  معرفة شاملة بالمعاییر الدولیة الخاصة بإختبارات الأوضاع الضاغطة. كما تشمل الخبرات قدرات ومھارات

ستعانة من الممكن الإ  .قتصادیة والمخاطر المالیة (دورة الأعمال والدورة المالیة)في الربط بین المخاطر الا

بما لا یتعارض مع التشریعات    الأوضاع الضاغطة  اختباراتنجاز  لإبخبرات من خارج المؤسسة المالیة  

البیانات الإحصائیة الموثوقة أساساً لمصداقیة نتائج إختبارات الأوضاع الضاغطة.   كذلك یعتبر توفرالرقابیة.  
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حیث یتم إستخدام سلاسل زمنیة كافیة، وإجراء المعالجات الإحصائیة اللازمة وإختیار النموذج الملائم في 

)، لضمان  (Satellite Modelالإختبارات الكلیة المبنیة على النماذج القیاسیة مثل: إختبار النموذج الناقل  

) ینطبق، سواءً كان تنفیذ الإختبارات  2ملاءمة النموذج ومصداقیتھ العلمیة. تجدر الإشارة إلى أن المبدأ رقم (

 . (Bottom Up)أو من خلال المؤسسة المالیة  (Top Down)من قبل البنك المركزي أو السلطة الرقابیة 

 
 المبدأ الثالث  

ت  فرضیاتبُنى إختبارات الأوضاع الضاغطة على فرضیات علمیة ومنطقیة، مع إستخدام   من المناسب أن 

متدرجة الشدة مستندة إلى بیانات تاریخیة. من الممكن في ھذا الإطار، إستخدام العلامة المعیاریة لبناء  

،  (Forward Looking)المطبقة ذات نظرة مستقبلیة    كذلك تكون كافة الإختبارات  .فرضیات الإختبار

 .63وتدعم خطط الطوارئ والتعافي وسیاسة إدارة المخاطر

  بعین  یأخذفي ضوء أن إختبارات الأوضاع الضاغطة أداة إستشرافیة وذات بعد مستقبلي وتنبؤي، بحیث  

یتم تصمیم فرضیاتھا على أسس سلیمة علمیاً، حیث تكون    .التوقعات  من  سنوات  3  عن  یقل  لا  ما  الاعتبار

مسؤولي:   (مثل  المؤسسة  داخل  المعنیین  مع  بالتعاون  ومختصین  آراء خبراء  وفق  ومُصاغة  معنى،  ذات 

  المخاطر، والأبحاث، والخزینة، والتسھیلات الإئتمانیة، والمالیة، والإستثمارات، والإمتثال،...الخ)، بحیث

فھم واضح    الاختبارات في تتبع تحقیق الأھداف الإستراتیجیة للمؤسسة المالیة. من المناسب توفرتسُھم ھذه  

 وتغطیة  الفرضیات ملاءمة  ومدى  ،  (Risk Drivers) أصحاب المصلحة حول تحدید عوامل المخاطر لدى

ة، والمغزى كما یتعین تحدید نوع وتفاصیل فرضیات إختبارات الأوضاع الضاغطة المستخدم  .المخاطركافة  

من تصمیم الفرضیات، إضافةً إلى تقییم الفرضیات المستخدمة بشكل سنوي أو عند حدوث مستجدات. من 

المناسب كذلك توثیق نتائج عملیات التقییم للفرضیات، وتفاصیل المنھجیات المستخدمة في تحدید الفرضیات  

 والھدف منھا. 

التي تستند إلى بیانات    الفرضیاتولیس فقط اختبارات    الفرضیاتلجمیع  ختبارات  إ جراءإأھمیة  تبرز ھنا  

  )لكن محتملة الحدوث( قاسیة    فرضیاتبوضع   بالبنك الأوضاع  لجنة اختبارات   تقوم یمُكن أن  تاریخیة، حیث  

المخاطر المصاحبة   عتیادیة (مثلالمخاطر غیر الإ عتبارلإبا  فرضیاتخذ ھذه التأ   بشأن الإطار العام للمخاطر.

فتح شركات تابعة أو فروع أجنبیة) التي قد تـؤدى إلـى مخـاطر مسـتقبلیة  ك  ،الجدیدة  جات أو أنشطة البنك لمنت

 .من قبل معروفةغیـر 

الجزئیة،   الضاغطة  الأوضاع  إختبارات  على تتیح  معتمدة  أكانت  (اختبارات  سواءً  واحد    تحلیل  متغیر 

مخاطر  ، قیاس المخاطر التالیة كحد أدنى: )فرضیات المتعددة على عدة متغیرات (اختبارات ال  أو الحساسیة)

 
الأوضاع  فیما یخص كیفیة التدرج في بناء فرضیات إختبارات الأوضاع الضاغطة، یرجى الرجوع إلى الدلیل الإسترشادي حول إختبارات   63

 www.amf.org.ae )، المنشور على الموقع الإلكتروني لصندوق النقد العربي: 2021الضاغطة الجزئیة والكلیة (

http://www.amf.org.ae/
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الإئتمانیة)   الائتمان للتسھیلات  الضمانات  كفایة  عدم  مخاطر  ذلك  في  تشمل (بما  (التي  السوق  ومخاطر   ،

ال سعر  الملكیةو،  فائدةمخاطر  وحقوق  الصرف،  السعر  المشتقات  ومخاطر  الأسھم،  ومخاطر  )،  مالیة، 

، ومخاطر التركز، ومخاطر السمعة، ومخاطر العدوى، ومخاطر تقییم  ومخاطر السیولة، ومخاطر التشغیل

الموجودات خارج المیزانیة، بما في ذلك الأثر المتوقع على المؤشرات المالیة الأساسیة للبنك التجاري، مثل:  

 مدى كفایة رأس المال، والسیولة، والربحیة.

م فرضیات إختبارات الأوضاع الضاغطة بشكل متدرج الشدة تستند إلى أحداث ضاغطة أخیراً، یتم تصمی 

حصلت تاریخیاً، أو إفتراض حدوث أزمات معینة غیر متوقعة، مثل حدوث أزمة مالیة أو إقتصادیة عالمیة.  

 لشدة. من الممكن إستخدام العلامة المعیاریة وفقاً للبیانات التاریخیة بھدف تصمیم الفرضیات متدرجة ا

تجدر الإشارة، إلى أنھ من الممكن الإستفادة من النماذج القیاسیة المستخدمة في إختبارات الأوضاع الضاغطة  

لتطویر أنظمة الإنذار المبكر، ونماذج إحتساب الخسارة الإئتمانیة المتوقعة في المعیار الدولي للتقاریر المالیة  

 أن یتم  خطط الطوارئ. كذلك من الأھمیة  ، ونماذج التنبؤ بالبنوك الضعیفة، وتطویر9رقم 

،  خطط التعافي في تحدیث وإعادة تقییم   وضاع الضاغطةإلى استخدام نتائج اختبارات الأ إیلاء عنایة خاصة

 . ولیس فقط خطط الطوارئ واستمراریة الأعمال وعملیات التقییم الداخلي لكفایة رأس المال والسیولة

 المبدأ الرابع

قیام المصرف المركزي أو السلطة الرقابیة بإصدار إطار عام حول إختبارات الأوضاع الضاغطة، یتضمن  

متطلبات بناء الفرضیات والمنھجیات المستخدمة، ودوریة إجراءھا، وآلیة التعامل مع نتائج الإختبارات.  

خاصة بھا وفقاً لخصوصیة  من المناسب أن یتم إتاحة المجال للمؤسسات المالیة بتحدید بعض الفرضیات ال

 المخاطر لدیھا.   

 

كون المصرف المركزي ھو السلطة الرقابیة المسؤولة عن متانة وسلامة المراكز المالیة للقطاع المصرفي  

والمالي في الدولة، یعتبر قیامھ بإصدار إطار عام حول إختبارات الأوضاع الضاغطة نقطة إنطلاق نحو  

إدارة   ثقافة  وتعزیز  تطبیق إختبارات الأوضاع الضاغطة  فاعلیة  المؤسسات  إنجاح وتعزیز  المخاطر لدى 

 المالیة.  

یشمل الإطار الحد الأدنى من المتطلبات المتعلقة بتطبیق إختبارات الأوضاع الضاغطة، بما في ذلك: تحدید  

المخاطر الرئیسة، وأھداف الإختبارات، وحوكمتھا، والسیاسات الخاصة بھا، والإجراءات الداخلیة والتوثیق،  

الإختبارات، ومتطلبات تصمیمھا ودوریة إجراءھا (من المناسب أن تكون   ومتطلبات البنیة التحتیة لإجراء

دوریة إجراء الإختبارات خلال الأوقات الطبیعیة مرة واحدة سنویاً على الأقل، وبشكل نصف سنوي خلال  
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وكیفیة   الخصوص،  بھذا  المركزي  المصرف  ودور  المطلوبة،  الإختبارات  وأنواع  الضاغطة)،  الأوضاع 

مراجع المصرف  ودوریة  بین  التواصل  ومتطلبات  الإختبارات،  ونتائج  مخرجات  مع  التعامل  تھا، وطرق 

 المركزي والمؤسسة المالیة حول نتائجھا.  

في حال كانت الفرضیات المستخدمة في إختبارات الأوضاع الضاغطة مصممة من المصرف المركزي،  

المالیة ت للمؤسسات  الرقابیة  التعلیمات  تتیح  المستحسن أن  صمیم فرضیة واحدة على الأقل، تأخذ في  فمن 

المصرف   قبل  من  المبنیة  الفرضیات  تغطیھا  لم  المالیة  المؤسسة  نظر  وجھة  من  مھمة  مخاطر  الإعتبار 

من الضروري قیام كل بنك  المركزي، ذلك في ضوء أن المخاطر قد تختلف من مؤسسة مالیة لأخرى. حیث  

د عملیاتھ  قوحجم أنشطتھ، ومدى تع مع نموذج أعمالھ  التي تتماشى الضغوط الخاصة بھ  فرضیاتبتحدید  

  السلطة  قیام قد یؤدي  ومستوى الملاءة المالیة والسیولة لدیھ. حیث   المصرفیة، والمخاطر التي یتعرض لھا،

ستجابة بغرض الإفرضیات  البنوك بإعداد ال  إلى قیام ضغوط موحدة على كل البنوك    فرضیات  وضعالرقابیة ب

الرقابیة فقط   السلطة  للمخاط  ،لمتطلبات  العام  على جودة الاختبارات وتقییم الإطار  علیھ ر.  مما یؤثر سلباً 

المركزیةیسُتحسن   المصارف  فرضیات    قیام  البنوك  بوضع  على  بوضعموحدة  بنك  كل  قیام  إتاحة   مع 

ً    الفرضیات الخاصة بھ.   المركزي قیام  أن تتضمن تعلیمات المصرف  في ھذا الإطار، من المناسب أیضا

على أساس فردي ومجمع معاً بالنسبة للبنوك التي تنتمي إلى    وضاع الضاغطةالبنوك بإجراء اختبارات الأ

مجموعة مصرفیة، ذلك للوصول إلى تحدید وتقییم شامل للمخاطر التي یمكن أن تؤثر على الكیانات التابعة  

طار العام للإختبارات ملزم للمؤسسات المالیة، بحیث  یحبذّ أن یكون الإ ل.للبنك أو المجموعة المصرفیة بالكام

تقوم السلطات الرقابیة بمتابعة مدى الإلتزام بھ، خاصةً في مجال تصمیم فرضیات الإختبارات والإفصاح  

 عن نتائجھا. 

 المبدأ الخامس 

تعلیمات أو  مراعاة خصوصیة نماذج أعمال البنوك الإسلامیة، عند قیام المصارف المركزیة بإصدار أي  

 إرشادات تتعلق بإختبارات الأوضاع الضاغطة. 

 

ن المؤسسات المالیة من تعزیز قدرتھا على  في تمكی الأوضاع الضاغطةختبارات  إمن  الرئیس   ھدفتمثل الی

تختلف عن   الشریعة  مع  المتوافقة  البنوك  أعمال  نماذج  أن  بما  إقتصادیة.  أو  مالیة  إمتصاص أي صدمات 

البنوك التقلیدیة، ترُاعي المنظومة الرقابیة خصوصیة نماذج أعمال البنوك المتوافقة مع الشریعة، خاصة أن  

  لقد أشار مجلس الخدمات المالیة الإسلامیة إلى عدم ع الشریعة في تطور ملحوظ.  الصناعة المالیة المتوافقة م

خاطر ممع وضعیة    للأدوات المالیة الإسلامیةخاطر التشغیلیة  لمتمان والسوق وائ توافق وضعیة مخاطر الإ

المخاطر، لھذه  إضافةً  التقلیدیة.  المالیة  تتعرض    الأدوات  المالیة  قد  الالمؤسسات  مع  إلى    شریعةالمتوافقة 

عدم   مخاطر  مثل  أخرى،  ومخاطر    تعلیماتب   الإلتزام مخاطر  العائد،  معدل  ومخاطر  ومبادئھا،  الشریعة 
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. فعلى سبیل المثال، فیما یخص إختبارات الأوضاع  كیةلملا الأسھم وغیرھا من أدوات حقوق  ستثمار في  لإا

على    لمتوافقة أعمالھا مع الشریعةا المؤسسات المالیة  حصول    تحدیاتل  الضاغطة الخاصة بالسیولة، ونظراً 

تمویل قصیر الأجل وموجودات سائلة عالیة الجودة متوافقة مع أحكام الشریعة بحیث تتماشى مع توقعات  

 مخاطر السیولة، فمن المھم أن تأخذ إختبارات الضغط الخاصة بالسیولة ھذا الجانب في الإعتبار. 

الإ  المالیة  الخدمات  مجلس  أن  إلى  الإشارة  عام  تجدر  في  أصدر  "المبادئ    2012سلامیة  بعنوان  ورقة 

الإرشادیة لإختبارات الضغط للمؤسسات المالیة الإسلامیة (عدا مؤسسات التكافل وبرامج الإستثمار الجماعي  

تتضمن كافة المتطلبات الخاصة بتصمیم فرضیات ومنھجیات    الإسلامي) التي تقدم خدمات مالیة إسلامیة"

 غطة الخاصة بالبنوك الإسلامیة. إختبارات الأوضاع الضا

 المبدأ السادس 

تكثیف دوریة إختبارات الأوضاع الضاغطة بالنسبة للبنوك ذات الأھمیة النظامیة، وإستخدام فرضیات ترُاعي  

ومخاطر   (Contagion Risk)خصوصیة ھذه البنوك، ومثال ذلك إستخدام فرضیات لقیاس مخاطر العدوى 

 العملیات المالیة العابرة للحدود. 

 

، لوحظ أن التحدیات التي واجھتھا بعض المؤسسات المالیة 2007  خلال الأزمة المالیة العالمیة أواخر عام 

الكبیرة تؤثر بشكل ملحوظ على النظام المالي وإستقراره، ذلك كون ھذه المؤسسات لھا ترابطات كبیرة مع 

المؤسسات المالیة الأخرى، بالتالي إن تعثر ھذه المؤسسات یؤدي إلى حدوث مخاطر العدوى التي تنتقل إلى  

ت المالیة الأخرى، مما ینعكس بشكل سلبي على الإقتصاد والإستقرار المالي، الأمر الذي یحتم تدخل  المؤسسا 

الحكومات لضمان الإستقرار المالي. لذا برزت أھمیة وجود سیاسات تھدف إلى الحد من فشل تلك المؤسسات  

الأزمة   بدایةفي    لمعظم البنوككانت المراكز المالیة    .(DSIBs)المالیة وبالذات البنوك ذات الأھمیة النظامیة  

" أدى إلى حدوث مخاطر عدوى  لیمان براذرز"مستقرة، لكن تعثر بنك   ،2007المالیة العالمیة أواخر عام  

برمتھ    في العالم النظام المالي    لیصبح  ،حدود الولایات المتحدة الأمریكیة  تالبنوك الأخرى، بل تعد  إلى  إنتقلت

   .باھظةوكُلف خسائر   ه وكبد الاقتصاد العالميانعكس سلباً على  امم خطر،في 

من وعي   الأزمة  ھذه  الزادت  منالسلطات  المالي  الإأن    رقابیة  تم  ی  لاالعالمي  ستقرار  إذا  إلا  ربط  تحقق 

إدارة  ة، وتعزیز منظومة الإقتصادیة والإحترازی تینالسیاس وحدوث تنسیق بین الإقتصادیة بالمخاطر المالیة  

 الأزمات المالیة وتكثیف الرقابة على البنوك ذات الأھمیة النظامیة.

إختبارات الأوضاع الضاغطة جزء رئیس من منظومة الحوكمة دأب العدید من البنوك المركزیة في جعل    لقد 

ت لجنة  وثقافة إدارة المخاطر لدى البنوك بشكل عام والبنوك ذات الأھمیة النظامیة بشكل خاص. وفقاً لتعلیما

بازل للرقابة المصرفیة، فعلى السلطات الرقابیة تحلیل نتائج إختبارات الأوضاع الضاغطة التي تقوم البنوك  
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یأخذ   وأن  محلیاً.  المھمة  البنوك  البنوك خصوصاً  لھذه  الإستراتیجیة  القرارات  تؤثر على  كونھا  بإجرائھا، 

الأھمیة ذات  البنوك  على  الضاغطة  الأوضاع  إختبارات  (  تطبیق  محلیاً  الإعتبارات    D-SIBs)النظامیة 

 الموضحة بالجدول أدناه: 

 إطار إختبارات الأوضاع الضاغطة لدى البنوك ذات الأھمیة النظامیة 
المنھجیة  

 والإطار
 الأوضاع الضاغطة.  فرضیاتتضمین المتغیرات الإقتصادیة في 

الرقابیة والأخذ بالإعتبار  الإلتزام بفرضیات الأوضاع الضاغطة المعتمدة من السلطة  
 فرضیات إضافیة تراعي ھیكل مخاطر البنك. 

تطبیق   نتیجة  المال  في رأس  والإنخفاض  المخصصات  في  التدني  بالإعتبار  الأخذ 
 إختبارات الأوضاع الضاغطة.

تقییم رأس المال  
 ونظام التقاریر 

 الفرضیات المختلفة. تتضمن إختبارات الأوضاع الضاغطة تحلیل الحساسیة وتحلیل 
 تقییم قوة رأس المال وتعرضھ للإنخفاض نتیجة تطبیق إختبارات الأوضاع الضاغطة.

 مراقبة إجراءات التخفیف من الخسائر. 
 تقاریر رقابیة داخلیة وخارجیة.
 . KPIs)رصد مؤشرات الأداء الرئیسة (

والبنیة   النظم 
 التحتیة  

موحدة   بیئة  أو  موحدة  أنواع  منھجیة  لمختلف  الضاغطة  الأوضاع  إختبارات  لتنفیذ 
 المخاطر. 

 أن تكون البنیة التحتیة قادرة على تجمیع جمیع نتائج المخاطر.
تكاملیة المعلومات والبیانات بحیث تكون البنیة التحتیة قادرة على قراءة البیانات من  

 مختلف المصادر ودمجھا.
حوكمة 

إختبارات  
الأوضاع  
 الضاغطة 

إشراك الإدارة العلیا ومجلس الإدارة في وضع منھجیة وإطار إختبارات الأوضاع  
 الضاغطة.

 یشمل إطار الحوكمة مراجعة منھجیة إختبارات الأوضاع الضاغطة ونتائجھا.
توفر خبرة كافیة في مواضیع إختبارات الأوضاع الضاغطة لدى كافة المستویات  

 الوظیفیة. 
 

بإفتراض حدوث خسائر لدى  من   التجاري  العدوى، من خلال قیام البنك  الممكن قیاس مخاطر الترابط أو 

  البنوك التي یترابط معھا بودائع وقروض نتیجة حدوث أزمة معینة، وقیاس أثر ذلك على ملائتھ المالیة، أو

نوك ذات الأھمیة النظامیة من خلال قیام البنك المركزي بإفتراض حدوث مخاطر جوھریة في ملاءة بنك أو الب 

على النظام المصرفي ككل، وإستخدام فرضیات معینة تتعلق بالمتغیرات المستخدمة في منھجیة تحدید البنوك  

ذات الأھمیة النظامیة محلیاً، مثال ذلك حجم العملیات في نظام المدفوعات الوطني، وحجم  القروض والودائع  

ع العملاء (مع الأخذ في الإعتبار حجم الأجزاء المضمونة بموجب  ما بین البنوك للیلة واحدة، وحجم ودائ

منظومة ضمان الودائع)، من المھم أن تبُنى الفرضیات المُستخدمة في إختبارات الأوضاع الضاغطة للبنوك  

 ذات الأھمیة النظامیة بحیث یتم تضمینھا صدمات أشد من تلك المستخدمة لدى البنوك الأخرى.  

یة التعاون والتنسیق بین السلطات الرقابیة في حال كان للبنك التجاري فروع خارج حدود  أخیراً، تبرز أھم

الدولة. وقد یتطلب الأمر وجود مذكرات تفاھم، تغطي كافة متطلبات قیاس المخاطر العابرة للحدود بالنسبة 

 للبنك ذو الأھمیة النظامیة على المستوى المحلي.  
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 المبدأ السابع

عملیة التخطیط الرأسمالي من خلال عملیة التقییم الداخلي  في    وضاع الضاغطةنتائج اختبارات الأاستخدام  

 . (ILAAP)والتقییم الداخلي لكفایة السیولة  )ICAAPلكفایة رأس المال (

 

كما سبق الإشارة إلیھ، تعُد إختبارات الأوضاع الضاغطة أحد أھم أدوات إدارة المخاطر التي یمُكن إستخدامھا 

تطبیق   یقتصر  لا  عام،  بشكل  المالي.  أو  المصرفي  القطاع  یواجھھا  قد  التي  والصدمات  بالمخاطر  للتنبؤ 

إستخدام نتائج تلك الإختبارات، بما إختبارات الأوضاع الضاغطة فقط على تحلیل النتائج، حیث یشمل أیضاً  

على   البنك  قدرة  من  التي  یعُزز  المادي  الأثر  ذات  المخاطر  كافة  تواجھھمواجھة  مالیة    قد  وأي صدمات 

.  القادمة  عوام لأل  ا فرھاالواجب تو  ومستویات السیولة  محتملة، إضافة إلى تقدیر حجم رأس المال المستقبلي

ات یؤدي إلى تعزیز المراكز المالیة للبنوك، بحیث تكون أكثر إستعداداً  بالتالي، فإن إستخدام ھذه الإختبار

لمواجھة الصدمات المالیة المحتملة، خصوصاً أن أداتي كفایة رأس المال والسیولة تعززان من قدرة البنك  

والمخاطر   بشكل خاص  والسیولة  المال  رأس  مخاطر  وتضبطان  المحتملة  المالیة  الخسائر  إستیعاب  على 

إلى أن إختبارات الأوضاع الضاغطة تلعب دوراً    ھنامیة في القطاع المالي بشكل عام. لا بد من الإشارة  النظا

  (VaR)القیمة المعرضة للمخاطر مثل المستخدمة في منظومة إدارة المخاطر، تكاملیاً مع الأدوات الأخرى 

 التغیرات التاریخیةالتي تقیس مخاطر السوق على سبیل المثال، سواءً التي یتم فیھا تطبیق منھجیة محاكاة  

(Historical simulation Methodology) منھجیة تستخدم  التي  تلك  قیمة محاكاة   أو  في  التغیرات 

فترة  ي قیمة المحفظة خلال  التغیرات التاریخیة ف  حاكيسوقیة عشوائیة ت  فرضیاتالمحفظة الحالیة من خلال  

    (Monte Carlo simulation Methodology). زمنیة معینة

كفایة  الداخلي لتقییم  لل  المراجعةفحص نتائج اختبار الضغط كجزء من  فیما یخص المصارف المركزیة، یتم  

  المادیة   المخاطرتلتقط إختبارات الأوضاع الضاغطة  وإدارة مخاطر السیولة للبنوك.     (ICAAP)رأس المال

كما تبرز    .تقییم كفایة رأس مال البنك والسیولة  بحیث تكون فعالة بشكل كافٍ لدى،  التي قد یواجھھا البنك

البنوك،  أھمیة   تجریھا  التي  الضغط  الأخرى لاختبارات  الجوانب  متوافقة  فیمامراجعة  كانت  لأھدافھا    إذا 

معالجة أي أوجھ التنفیذیة للبنك التجاري،    من الإدارة   یطلب المصرف المركزي  المعلنة وترتیبات الحوكمة.

فیھا  لا تؤخذ    ، بما في ذلك الحالات التيات الأوضاع الضاغطةقصور مادیة تم تحدیدھا في إطار اختبار

 . في الاعتبار بشكل كافٍ في عملیة صنع القرار في البنك تلك الإختباراتنتائج  
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 المبدأ الثامن 

ا الرقابة  إدارتي  ونتائج  قیام  منھجیات  وتقییم  ومراجعة  المشترك  بالتنسیق  المالي  والإستقرار  لمصرفیة 

إختبارات الأوضاع الضاغطة، وتحلیل النتائج بشكل علمي، سواءً المُطبقة من المؤسسة المالیة أو من  

 المصرف المركزي، وتقدیم التوصیات اللازمة لإدارة المصرف المركزي. 

إدارتي الرقابة المصرفیة والإستقرار المالي بخصوص تقییم إختبارات الأوضاع  یعُد التنسیق الداخلي بین  

الضاغطة الجزئیة والكلیة وتبادل الآراء حول نتائجھا عنصراً مھماً لتعزیز قوة الإختبارات. كذلك من المفید  

و المركزي  المصرف  لدى  المخاطر  بیانات مركزیة  قاعدة  الإستفادة من  أوجھ  تعزیز  قاعدة  التنسیق حول 

بیانات المعلومات الإئتمانیة، ذلك عند بناء النماذج القیاسیة وتقییم المخاطر الجزئیة والكلیة للنظام المالي في 

في ھذا الإطار، یسُتحسن عند إصدار أي تعلیمات خاصة بإختبارات الأوضاع    . إختبارات الأوضاع الضاغطة

لمالي لإبداء الرأي، والعكس صحیح فیما یخص  الضاغطة الجزئیة أن یتم عرضھا على إدارة الاستقرار ا

إختبارات الأوضاع الضاغطة الكلیة. من المعروف أن المخاطر الكلیة مثل المخاطر الاقتصادیة، على سبیل  

المثال، تؤخذ في الإعتبار عند بناء النماذج القیاسیة الخاصة في البنك التجاري. كذلك الحال بالنسبة للنماذج  

قیاس المخاطر التي قد یتعرض لھا النظام المصرفي ككل، التي تأخذ في الإعتبار المخاطر  القیاسیة الخاصة ب

البنوك التي لھا أھمیة نظامیة. لا بد من التأكید على أھمیة تضمین إختبارات   الجزئیة لكل بنك، خصوصاً 

ع الاقتصادیة  للمخاطر  المتوقع  الأثر  تقیس  لفرضیات  والكلیة  الجزئیة  الضاغطة  المؤشرات  الأوضاع  لى 

 الرئیسة للمؤسسة المالیة، بحیث تشمل كحد أدنى متغیر الناتج المحلي الإجمالي.  

في ھذا السیاق، تبرز أھمیة المشاورات بین إدارات الرقابة المصرفیة والإٍستقرار المالي والأبحاث، للبحث  

ة. إن تبادل نتائج تحلیل  في المتغیرات والفرضیات والمنھجیات المستخدمة في إختبارات الأوضاع الضاغط

من   والأبحاث،  المالي  والإستقرار  المصرفیة  الرقابة  إدارات  بین  الضاغطة  الأوضاع  إختبارات  وتقییم 

الأدوار   تكون  بحیث  المركزي،  المصرف  إدارة  قبل  من  معتمد  واضح  إطار  یكون ضمن  أن  المستحسن 

اث واضحة بما یكفل التحسین المستمر لتطبیق  المنوطة بإدارات الرقابة المصرفیة والإستقرار المالي والأبح 

إختبارات الأوضاع الضاغطة. كذلك من المناسب تبادل الآراء حول التقریر والتوصیات المتعلقة بإختبارات  

الاختبارات   نتائج  تقریر  جودة  من  یعزز  بما  المركزي،  المصرف  لإدارة  رفعھا  قبل  الضاغطة  الأوضاع 

  المالي   ستقراروالإ  انب آخر، من الممكن أن تقوم إدارات الرقابة المصرفیةوالتوصیات التي یتم رفعھا. من ج

  إذا إستدعت الضرورة ذلك،  البنوك  معإختبارات الأوضاع الضاغطة    فرضیات ونتائج  والأبحاث بمناقشة

ونتائج   فرضیات  بمناقشة  المصرفیة  غیر  المالیة  المؤسسات  على  بالرقابة  المعنیة  الإدارات  قیام  وكذلك 

   تبارات مع تلك المؤسسات التي تخضع لإشرافھا إذا إستدعت الضرورة لذلك.الإخ
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في حال تبین للمصرف المركزي أوجھ قصور أو مواطن ضعف لدى المؤسسة المالیة في تطبیق إختبارات  

الأوضاع الضاغطة، یتم التواصل مع مجلس الإدارة والإدارة التنفیذیة للمؤسسة المالیة وتزویدھا بتقریر  

المالیة وضع خطة   المؤسسة  الطلب من  یتم  أن  القصور، على  أوجھ  زمنیة شاملة  خطي شامل یتضمن 

 لمعالجة كافة أوجھ القصور التي تبینت للمصرف المركزي.  

المكتبیة   الرقابة  عملیة  من  یتجزأ  لا  جزء  الضاغطة  الأوضاع  إختبارات  موثوقیة  مراجعة  عملیة  تعُتبر 

والمیدانیة للمصارف المركزیة. في حال تبین وجود قصور أو مواطن ضعف للمصرف المركزي بخصوص  

الأوضاع الضاغطة مثل: قصور في المنھجیات المستخدمة، وعدم موثوقیة النتائج، وعدم    تطبیق إختبارات

الإدارة   دور  في  وقصور  والمالیة،  المؤھلة  البشریة  الموارد  في  ونقص  المستخدمة،  الفرضیات  منطقیة 

بتقریر شامل حول التنفیذیة، یتم مخاطبة مجلس الإدارة والإدارة التنفیذیة للبنك أو المؤسسة المالیة وتزویدھا  

أوجھ القصور في تطبیق تلك الإختبارات، ومنح البنك التجاري/المؤسسة المالیة مھلة زمنیة كافیة لتصویب  

المركزي ومجلس الإدارة والإدارة   بین المصرف  قد یتطلب الأمر عقد اجتماع  الوضع بشكل عاجل. كما 

المص  ملاحظات  في  للتباحث  المالیة  للبنك/المؤسسة  قیام  التنفیذیة  الأحوال  جمیع  في  ویتم  المركزي،  رف 

الإدارة التنفیذیة للبنك التجاري/المؤسسة المالیة بتزوید المصرف المركزي بخطة شاملة وواضحة ذات إطار  

زمني محدد لمعالجة كافة أوجھ الضعف التي تبینت للمصرف المركزي في إطار عملیة الرقابة المالیة. من  

المرك المصرف  یطلب  أن  لتطویر  الممكن  متخصصة  استشاریة  بجھة  الإستعانة  المالیة  المؤسسة  من  زي 

 .اختبارات الأوضاع الضاغطة، على أن یتم تزوید المصرف المركزي بتقریر شامل حول ذلك

 المبدأ العاشر 

إختبارات   في  المستخدمة  المنھجیات  وتطویر  بمراجعة  المالیة  والمؤسسات  المركزیة  المصارف  قیام 

الضاغطة بشكل دوري أو كلما إقتضت الحاجة، ومواكبة التطورات الحاصلة في المجالات التي  الأوضاع  

تھم القطاع المالي كالكوارث الطبیعیة وتغیرات المناخ، والأزمات المالیة والإقتصادیة وغیرھا، ومخاطر  

 .الأمن السیبراني والمخاطر المرتبطة بأطراف ثالثة وغیرھا

 

یة وفرضیات إختبارات الأوضاع الضاغطة، جانباً مھماً وخطوة رئیسة في منظومة تعُد عملیة مراجعة منھج 

إدارة المخاطر، حیث تسعى المصارف المركزیة والبنوك التجاریة باستمرار لتطویر إختبارات الأوضاع  

إلى   إضافةً  المستخدمة،  والفرضیات  المنھجیات  ذلك  یشمل  موثوقیتھا.  وتحسین  نتائج  الضاغطة  استخدام 

كذلك من الأھمیة، عقد إجتماعات دوریة   بطریقة تتوافق مع أھداف إطار العمل. الأوضاع الضاغطةتبار اخ

أو كلما إقتضت الحاجة بین المصرف المركزي والبنوك التجاریة لبحث التحدیات أو أي جوانب أخرى تخص  
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یة حول التحدیات التي  عملیة تطویر ھذه الإختبارات، حیث من المھم النظر في ملاحظات المؤسسات المال

تواجھھا عند تطبیق إختبارات الأوضاع الضاغطة. كذلك من المناسب عرض مسودة أي تعلیمات أو تحدیثات  

خاصة بالتعلیمات لإختبارات الأوضاع الضاغطة على المؤسسات المالیة/البنوك و/أو جمعیات المصارف،  

 بھدف إبداء الرأي في مسودة التعلیمات أو التحدیثات.  

المالیة حول  م للمؤسسات  تعلیمات  أو  دلیل  بإصدار  المركزیة  المصارف  قیام  المناسب  من  آخر،  ن جانب 

العكسیة   الضاغطة  الأوضاع  إختبارات  المالیة  (Reverse Stress Tests)تطبیق  للمؤسسة  تتیح  التي   ،

موجب تعلیمات المصرف  معرفة مسببات تراجع النسب الرقابیة الرئیسة لدى البنك عن الحدود الدنیا المقررة ب

المركزي، وتعُطي المصرف المركزي والمؤسسة المالیة فرصة لإستخدام نتائج ھذه الإختبارات ومقارنتھا  

 مع نتائج إختبارات الأوضاع الضاغطة المُطبقة بھدف مراجعة موثوقیتھا.

على صعید نماذج أعمال المؤسسات المالیة   والتغیرات  كذلك من الأھمیة، مواكبة آخر التطورات والمستجدات

وتعقد عملیاتھا المالیة وارتفاع المخاطر المالیة، بما یؤدي إلى تصمیم إختبارات أوضاع ضاغطة تقیس ھذه  

أثر   قیاس  ذلك  المناخ، بما في  الطبیعیة وتغیرات  الكوارث    ةالمادیمخاطر  الالمخاطر، مثال ذلك: مخاطر 

)Physical Risk  (  لت الومخاطر السیبرانیة، والمخاطر المرتبطة )Transition Risk(  حوُّ ، والمخاطر 

بالأطراف الثالثة، والتخلي عن أسعار الفائدة المرجعیة اللیبور والآیبورس، ومخاطر غسل الأموال وتمویل  

الإرھاب، ومخاطر تغیر أسعار النفط والمواد الأولیة الأخرى، ومخاطر حدوث أزمات معینة (كأزمة فیروس  

فعلى سبیل المثال، كشفت أزمة فیروس كورونا   .)2007ورونا المستجد، والأزمة المالیة العالمیة أواخر عام  ك

قیام المصرف المركزي والبنوك التجاریة بتبني إختبارات أوضاع ضاغطة تقیس مخاطر    المستجد أھمیة

المھم تطبیق إختبارات مبنیة  . في ھذا الصدد، من  )كل قطاع على حده   (القطاعات الاقتصادیة بشكل إفرادي 

على أحداث مشابھة لأزمات تاریخیة سواءً داخل الدولة أو خارجھا، مثال ذلك: حدوث أزمة إقتصادیة معینة  

في الدولة، وحدوث أزمة بسبب تراجع كبیر في سعر صرف العملة المحلیة، والأزمة المالیة العالمیة أواخر  

مثال آخر حول المخاطر التي قد تواجھ   ،...الخ.2020في عام  ، وأزمة فیروس كورونا المستجد  2007عام  

الكوارث   مخاطر  الضاغطة،  الأوضاع  إختبارات  تطبیق  عند  الإعتبار  في  أخذھا  الواجب  المالي،  القطاع 

الطبیعیة وتغیرات المناخ، حیث تتطلب من المصرف المركزي والقطاع المالي تطویر إختبارات أوضاع  

فرضیات متدرجة الشدة، والأثر المحتمل للكوارث الطبیعیة وتغیرات المناخ على القطاع  ضاغطة تتضمن  

المصرفي وقطاع التأمین. من الفرضیات الممكن أخذھا في الإعتبار على سبیل المثال لا الحصر، حدوث  

لاء من  خسائر مادیة في أصول القطاع المالي وفي المحفظة الإستثماریة، وحدوث خسائر في ممتلكات العم

أفراد وشركات، وحدوث كوارث طبیعیة في دولة البنك الأم أو في دول فروع البنوك خارج حدود الدولة أو  

البنوك المراسلة في دول أخرى. والأثر المتوقع للكوارث الطبیعیة وتغیرات المناخ على مخاطر الإئتمان،  

 ومخاطر التشغیل، ومخاطر السوق. 
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المستحسن قیام المصرف المركزي بإصدار إطار عام حول متطلبات تطبیق إختبارات  من جانب آخر، من  

الأوضاع الضاغطة على القطاعات المالیة غیر المصرفیة، یُراعي خصوصیة كل منھا. أما بالنسبة للقطاعات  

ى حول المالیة التي لا تخضع لرقابة المصرف المركزي، فمن المستحسن التنسیق مع الجھات الرقابیة الأخر

 إصدار ھذا الإطار بما یشمل كافة المتطلبات اللازمة لتطبیق إختبارات الأوضاع الضاغطة.

 
 المبدأ الحادي عشر

ونتائج الإفصاح عن منھجیات  متطلبات  بإصدار  المركزي  المصرف  الضاغطة،    قیام  إختبارات الأوضاع 

المُطبقة ال  سواءً  المطبقة    ،(Top-down Approach)  المركزي  مصرفبواسطة  خلال و/أو  من 

 .  (Bottom-up Approach)  مؤسسات المالیةال

 
 

اختبارات  یساھم   نتائج  عن  المركزيالإفصاح  المصرف  متطلبات  وفق  الضاغطة  سواءً الأوضاع  كان   ، 

عزیز  وت  إنضباط السوق،في تحسین    ،المؤسسات المالیة و/أو من المصارف المركزیة نفسھامن قبل  الإفصاح  

دقیقة حول ال ستنتاجات غیر  لإ اعلى مواجھة الصدمات المحتملة، ویحد من    ة القطاع المصرفيالثقة في قدر

المؤسسات المالیة. لكن في الوقت نفسھ، ینبغي أن یكون الإفصاح مدروس بعنایة بحیث یرُاعي  / مرونة البنوك

الإفصاح نتائج الإختبارات،  كذلك من الممكن أن یشمل  ،  مستویات الوعي المالي للجمھور غیر المتخصص

الإختبارات، ومنھجیتھا. من المناسب، قیام المصارف  أھداف  التي بنُیت علیھا الإختبارات، وفتراضات  الإو

ذلك من باب  نتائج تلك الاختبارات في تقاریر الاستقرار المالي الخاصة بھا،  المركزیة بنشر ملخص حول  

لكن في جمیع الأحوال، یكون أي إفصاح عن إختبارات    .ماليالشفافیة وتعزیز ثقة الجمھور في القطاع ال

الشأن، ھذا  في  الرقابیة  السلطة  قبل  من  إصدارھا  یتم  لمتطلبات  خاضعاً  الضاغطة    یتم  لا  وأن   الأوضاع 

 .لھا سمعة  مخاطر حتى لا یتسبب ذلك بحدوث المالیة المؤسسات أسماء الإفصاح عن
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 المالي في الدول العربیة نبذة عن فریق عمل الاستقرار 
 مقدمة

ستقرار المالي، التي باتت تمثل  ھتمام العالمي في أعقاب الأزمة المالیة العالمیة، بقضایا الإلتزاید الإ  نظراً 

  ،ولأغراض تعزیز فرص تبادل الخبرات بین الدول العربیة ،محوراً مھماً من أولویات المصارف المركزیة

عام   في  العربیة  النقد  ومؤسسات  المركزیة  المصارف  محافظي  مجلس  عمل 2014قرر  فریق  إنشاء   ،

الاستقرار المالي في الدول العربیة.  تشمل عضویة الفریق، المدراء المكلفین بقضایا الاستقرار المالي في 

 ات النقد العربیة.  المصارف المركزیة ومؤسس

 

 الأھداف 

یحرص  تطویر السیاسات والأدوات المتعلقة بتعزیز الاستقرار المالي في الدول العربیة، و  علىالفریق  یعمل  

تبادل الخبرات والتجارب في مجال السیاسات والاجراءات المتعلقة بتعزیز الاستقرار المالي، وتعزیز  على  

بالتعاون التعاون بین مختلف الادارات والجھات الوطنیة المعنیة بقضایا الاستقرار المالي في الدول العربیة،  

قریر الاستقرار المالي للدول العربیة،  ت  إعداد ونشربالفریق    یقوم مع المؤسسات الدولیة ذات العلاقة. كما  

أوراق عمل، ودراسات حول أوضاع الاستقرار المالي في الدول العربیة، والمساھمة في رفع الوعي بقضایا  و

 الاستقرار المالي. 

 

 الأمانة الفنیة 

فریق،  الول أعمال اجتماعات  اإعداد الدعوات وجد  الأمانة  تتولى  .یتولى صندوق النقد العربي أمانة الفریق

 ً إضافة إلى المساھمة الفنیة    . ومحاضر اجتماعاتھ، ومتابعة تنفیذ برنامج العمل الذي یتم الاتفاق علیھ سنویا

الفریق لأعمال  اللازمة  الدراسات  إعداد  المصارف    ، في  محافظي  والسعادة  المعالي  ترفع لأصحاب  التي 

 عاتھم السنویة.  المركزیة ومؤسسات النقد العربیة في اجتما

 

 الدولیة والتعاون مع الھیئات الإقلیمیة  

لاستقرار المالي في الدول العربیة، بشكل وثیق مع كل من صندوق النقد الدولي، ومعھد  ایتعاون فریق عمل 

خرى، حیث  قلیمیة والدولیة الأالاستقرار المالي، ومجلس الاستقرار المالي، إضافة إلى عدد من المؤسسات الإ

 یحضر باستمرار ممثلین عن ھذه المؤسسات الاجتماعات الدوریة للفریق.  
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 الاستقرار المالي في الدول العربیة  رفریق عمل إعداد تقری
 

 صندوق النقد العربي:  -من أمانة مجلس محافظي المصارف المركزیة ومؤسسات النقد العربیة 
  د. رامي یوسف عبید -

 د. أحمد الشاذلي    -
-  
  

 

  غسان أبو مویس -

 
 :  من المصارف المركزیة ومؤسسات النقد العربیة

 البنك المركزي الأردني  محمد عمایرة  -
 عوشة التمیمي  -

 
 مصرف الإمارات العربیة المتحدة المركزي 

 مصرف الإمارات العربیة المتحدة المركزي  سارة باتیس  - 

 المركزي مصرف البحرین  محمد الصادق  -

 البنك المركزي التونسي العذاري نبیل  -

 بنك الجزائر  مصطفى عبدالرحیم  -

 السعودي  البنك المركزي ندى الرومي  -

 البنك المركزي السعودي  عبد الرحمن القحطاني -
 بنك السودان المركزي  الطیب السیدة  -

 بنك السودان المركزي  مشاعر إبراھیم -

 العراقيالبنك المركزي  فلاح فالح د.  -
 البنك المركزي العمُاني  د. محمد الجھوري  - 

 ماني البنك المركزي العُ  شیماء البوسعیدیة -

 سلطة النقد الفلسطینیة إیاد زیتاوي  -

 مصرف قطر المركزي  عبد الله البنعلي -

 مصرف قطر المركزي  مریم الحمادي  -

 بنك الكویت المركزي  فاطمة العلي  -

 المركزي بنك الكویت  سامیة الإبراھیم  -

 بنك الكویت المركزي  وضحة الھندي  -

 بنك الكویت المركزي  زینب جمالي  -

 لجنة الرقابة على المصارف في لبنان  ھد. كامل وزن -

 مصرف لیبیا المركزي  طارق الصلیل  -

 البنك المركزي المصري  أحمد سحلول د.  -

 البنك المركزي المصري  دینا الصاوي  -

 بنك المغرب حلیم جادي  -
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 بنك المغرب ناصري العبد الرحیم  -

 البنك المركزي الموریتاني  أحمد الراظي -

 البنك المركزي الموریتاني  مریم الزین  -

 البنك المركزي الیمني  راجح منصور -
 
 
 
  

 البنك المركزي الیمني  أحمد البركاني  -
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