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 تـقدیـم

یصـدر صـندوق النقد العربي في إطار أعمال اللجان وفرق العمل المنبثقة عن مجلس 
سـات النقد العربیة أوراق عمل تتناول مواضـیع   محافظي المصـارف المركزیة ومؤسـ

للمصارف المركزیة العربیة. إضافة وقضـایا تناقشھا ھذه اللجان والفرق، ذات أولویة  
إلى ذلك، یعد صــــندوق النقد العربي ضــــمن ممارســــتھ لأنشــــطتھ كأمانة فنیة لھذا 
المجلس، عدداً من التقاریر والأوراق في مختلف الجوانب النقدیة والمصـــرفیة تتعلق  
بعمل المصــارف المركزیة ومؤســســات النقد العربیة. تعد ھذه التقاریر والأوراق من 

ــوء ما أجل ت ــدرھا المجلس. وفي ضـ ــیات التي یصـ ــھیل اتخاذ القرارات والتوصـ سـ
ــلة بأعمال   ــوعات ذات ص ــمنتھ الأوراق والتقاریر من معلومات مفیدة عن موض تض
ــب أن تتـاح لھا أكبر  ــارف المركزیة، فقـد رأى المجلس الموقر أنھ من المنـاســ المصــ

السـلسـلة التي تتضمن   فرصـة من النشـر والتوزیع. لذلك، فقد باشـر الصـندوق بنشـر ھذه
ا  دھـ اریر والأوراق التي تعـ انـب التقـ افظین إلى جـ ا الســـــادة المحـ دمھـ الأوراق التي یقـ
اللجان والصـندوق حول القضـایا النقدیة والمصـرفیة ذات الأھمیة. یتمثل الغرض من 
النشــر، في توفیر المعلومات وزیادة الوعي بھذه القضــایا. فالھدف الرئیســي منھا ھو  

اعد ھذه تزوید القار ئ بأكبر قدر من المعلومات المتاحة حول الموضـوع. نأمل أن تسـ
 .السلسلة على تعمیق الثقافة المالیة والنقدیة والمصرفیة العربیة

  والله ولي التوفیق،

 
 عبد الرحمن بن عبد الله الحمیدي
 المدیر العام رئیس مجلس الإدارة
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یعد خبراء الدوائر الفنیة بصندوق النقد العربي دراسات اقتصادیة، وأوراقا بحثیة، یصدرھا الصندوق  
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 مقدّمة 

لمؤسسة  تعُتبر مؤشرات السلامة المالیة بمثابة نظام إنذار مبكر حول الوضع المالي ل
أداة ھامة لتقییم مخاطر وأداء القطاعین المالي والمصرفي، ، إضافة إلى أنھا  المالیة
مطلوبات المن حیث إدارة  وكفائتھا التشغیلیة    مؤسسة المالیةلاتعكس مدى قدرة  حیث  

البنكالو قدرة  تبین  وكذلك  بكفاءة،  المالیة  موجودات  المؤسسة   الإلتزامعلى    و/أو 
مناسبة لكل منھما تعزز من وتحقیق مستویات    ،متطلبات كفایة رأس المال والسیولةب

المالیة.  اقدرتھ المالیة بمثابة كما     على إستیعاب الصدمات  تعتبر مؤشرات السلامة 
المؤشرات التي تقیس صحة وسلامة المراكز المالیة للقطاع المالي، حیث تشتمل على 
بیانات فردیة ومجمعة یتم إستخدامھا لتقییم أداء البنوك على المستوى الجزئي، وتقییم 

كأدوات   المؤشرات  ھذه  تعمل  حیث  الكلي،  المستوى  على  النظامیة   تدعم المخاطر 
 فرص   عزز منتعملیة إتخاذ القرارات الخاصة بالسیاسة الإحترازیة الجزئیة والكلیة، و 

التنسیق بین السیاسات الإحترازیة والنقدیة بما یحد من إمكانیة التعارض بینھما. إضافةً 
ھامة   مدخلات  المالیة  السلامة  مؤشرات  تعتبر  لعل  لذلك،  المخاطر،  قیاس  لأدوات 

، كما تمُكن ھذه المؤشرات من الجزئیة والكلیة  وضاع الضاغطةإختبارات الأ أبرزھا  
لإتخاذ    للسلطات الرقابیةالتدخل المبكر  و،  الماليتشخیص مواطن الضعف لدى القطاع  

   القرارات التصحیحیة.

أھمیة مؤشرات السلامة المالیة كأدوات تقییم  تسلیط الضوء على  إلى    ةورقھذه ال  تھدف
إستعراض إضافةً إلى  ،  ومؤشرات أدائھا  للنظامین المالي والمصرفيللمراكز المالیة  

بالخصوص  العربیة  الدول  المصارف   تجارب  إلى  المُرسل  الإستبیان  على  إعتماداً 
عربیة  دولة  عشر  إحدى  ردود  إستلام  تم  حیث  العربیة،  النقد  ومؤسسات  المركزیة 

والسعودیة،   والجزائر،  وتونس،  والبحرین،  الإمارات،  وعُمان، شملت:  والسودان، 
 . الكویت، ولبنان، والمغرب، والیمن
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 أولاً: أھمیة مؤشرات السلامة المالیة 

الحاجة إلى تعزیز تقنیات الرقابة  2008في نھایة عام   الأزمة المالیة العالمیة أظھرت 

الكلي   المستوى  أم  للبنوك،  الإفرادي  المستوى  على  كانت  سواء  والمالیة  المصرفیة 

المركزیة إلى إجراء تحدیث مستمر لمنظومة القوانین   مصارفسعت الحیث  للبنوك،  

الممارسات  أفضل  وفق   والمالي  المصرفي  العمل  تحكم  التي  الرقابیة  والتشریعات 

الدولیة،   م   كذلكووالمعاییر  أدوات  تمُكنتوفیر  أن  شأنھا  أدق تقییم    إجراءمن  ھا  ن 

المالیة   للمخاطرللمؤسسات  المالي وتحدید مدى تعرضھا  ویشمل   ،ومراقبة وضعھا 

عواقب سلبیة مخاطر أو  التي یمكن أن یكون لھا    لمخاطر والعواملل  البعد التنبؤيذلك  

من واقع أحداث وصدمات تاریخیة، وذلك من خلال عدة أدوات   اليعلى النظام الم

الإحصائیة، والنماذج  المبكر،  الإنذار  أنظمة  المخاطر،    منھا:  ومؤشرات وخارطة 

في جمیع الأحوال، لكن  ، ووإختبارات الأوضاع الضاغطة وغیرھاالاستقرار المالي،  

الو تتمكن  المالیة من  مصارفلكي  المخاطر   المركزیة والمؤسسات  تعزیز منظومة 

بنیة تحتیة وأنظمة  بیانات مالیة وإقتصادیة شاملة ودقیقة مع وجود    تتوفر، لا بد أن  لدیھا

تستخدمھا   تقنیة التي  المؤشرات  أھم  أحد  المالیة  السلامة  مؤشرات  وتعد  مناسبة، 

ي تقییم أداء ومخاطر القطاع المالي السلطات الرقابیة والقطاع المالي وحتى الباحثین ف

في   عملیة صنع القرار  تحلیلیة تدعمتم تصمیم المؤشرات كأدوات  حیث    ،والتنبؤ بأدائھ

 .الوقت المناسب 

فرصة للسلطات الرقابیة لطمأنة الرأي  توفر مؤشرات السلامة المالیةفي ھذا الإطار،  

الشركات تعُطي مؤشرات ھامة عن قطاعي  ، وكذلك  العام وتعزیز ثقتھم بالقطاع المالي

المالیة، فعلى سبیل المثال، دأبت معظم   یتكون منھا عملاء المؤسسات   ذینوالأسر ال
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تحلیل أداء القطاع دول العالم على إصدار تقریر الاستقرار المالي الذي یحتوي على  

قطاع مدیونیة  تحلیل  إلى  إضافةً  ومخاطره،  المصرفي)  وغیر  (المصرفي  ي المالي 

تحلیل أداء سوقي العقارات والأسھم وتقدیر مدى وجود  الأفراد والشركات، وكذلك 

فقاعة سعریة في تلك الأسواق. تشمل مؤشرات السلامة المالیة (التي سیتم التطرق لھا 

لاحقاً بالتفصیل)، مؤشرات تقیس الملاءة المالیة، وجودة الأصول، والكفاءة التشغیلیة،  

، ومخاطر السوق، وتمكن ھذه المؤشرات الھامة من تقییم والربحیة، وحجم السیولة

المخاطر النظامیة وتعزیز التنسیق بین السیاسة النقدیة والإحترازیة الكلیة، حیث من 

والسیولة وجودة قرار برفع أسعار الفائدة على مؤشرات رأس المال    تقییمالممكن أن یتم  

باستخدام مؤشر  الأصول. العقاري والأسھم، كما من الممكن قیاس الأثر  ات القطاع 

وقطاعي الأفراد والشركات. في نفس السیاق، إن مؤشرات السلامة المالیة تعُتبر أحد 

أھم الأدوات التي تستند إلیھا السیاسة الإحترازیة الكلیة عند تطبیق أدواتھا، فعلى سبیل  

 Countercyclical)المثال یتم إستخدام ھامش رأس المال لمواجھة التقلبات الدوریة  

Capital Buffer CCyB)   الناتج یتناسب مع نمو  عند نمو الإئتمان الخاص بشكل لا 

حد   الخاص  الإئتمان  فجوة  تجاوز  (أي  الإجمالي  إستخدام 2المحلي  یتم  كما   ،(%

الأدوات المستندة إلى الأصول في حال وجود إفراط في مدیونیة الأفراد أو تعرض 

جانب آخر، توفر مؤشرات السلامة المالیة بیانات ھامة مرتفع لأسواق الأصول. من  

عزیز الرقابة المكتبیة والمیدانیة للبنوك بشكل  لإدارات الرقابة المصرفیة تسُھم في ت

یرتكز على المخاطر، كذلك تعتبر مؤشرات السلامة المالیة مدخلات ھامة عند إجراء 

   إختبارات الأوضاع الضاغطة الجزئیة والكلیة.
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نظرة على دلیل مؤشرات السلامة المالیة الصادر عن صندوق النقد    ثانیاً:
 2019الدولي في عام 

 لمحة عن الدلیل .أ
، الصادر عن صندوق النقد الدولي، 2019یوفر دلیل مؤشرات السلامة المالیة للعام  

مصادر البیانات، والطرق والمنھجیات  ومبادئ إرشادیة حول المفاھیم والتعریفات،  

المستخدمة في جمع ونشر مؤشرات السلامة المالیة. لا تھدف ھذه المؤشرات فقط إلى 

تقییم مدى صحة وسلامة الشركات المالیة، ولكن أیضاً تھدف إلى تقییم السلامة المالیة 

الدولة الموجودة في  المالیة  أنھا تستخدم في للأفراد والشركات غیر  إلى  بالإضافة   ،

على مؤشرات السلامة المالیة   ) نظرة1یوفر الجدول رقم (  التحلیل الاحترازي الكلي.

 الأساسیة والإضافیة. 

وفیما یتعلق بمصادر البیانات، تعتبر البیانات الإشرافیة والرقابیة التي تحصل علیھا 

المركزیة من الشركات المالیة المصدر الرئیس والأھم الذي یستخدم في   مصارفال

تركز ھذه المؤشرات على مؤشرات السلامة المالیة احتساب مؤشرات السلامة المالیة.  

المالیة المرتبطة بالقطاعات  ذات العلاقة بالقطاع المالي أكثر من مؤشرات السلامة 

تقلیدیاً   المالیة  السلامة  مؤشرات  ترتبط  أولاً،  رئیسین:  لسببین  ذلك  ویعود  الأخرى. 

البیانات للق الثاني مرتبط بتوفر  المالیة؛ والسبب  المالي بشكلٍ أفضل  بالشركات  طاع 

 مقارنةً مع القطاعات الأخرى.
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 ): مؤشرات السلامة المالیة: الأساسیة والإضافیة 1جدول رقم (

 المؤشرات الأساسیة 

 الودائع  تلقيشركات 
 للأصول المرجحة بالمخاطر لتنظیميرأس المال ا ملاءة رأس المال

 المرجحة بالمخاطرالشریحة الأولى من رأس المال للأصول 
التسھیلات الائتمانیة غیر العاملة بعد خصم المخصصات إلى 

 رأس المال 
الأسھم العادیة من الشریحة الأولى لرأس المال إلى الأصول  

 المرجحة بالمخاطر
 الشریحة الأولى من رأس المال إلى الأصول 

إلى   جودة الأصول العاملة  غیر  الائتمانیة  إجمالي  التسھیلات  مجموع 
 التسھیلات الائتمانیة 

 تركز التسھیلات الائتمانیة حسب النشاط الاقتصادي 

 المخصصات إلى التسھیلات الائتمانیة غیر العاملة
 العائد على الأصول  العائدات والربحیة

 العائد على حقوق الملكیة

 ھامش الفائدة إلى إجمالي الدخل 

 إجمالي الدخل مصروفات غیر الفائدة إلى 
الأصول السائلة إلى مجموع الأصول (نسبة الأصول السائلة)  السیولة 

 لكافة شركات قبول الودائع
شركات  لكافة  الأجل  قصیرة  الخصوم  إلى  السائلة  الأصول 

 قبول الودائع
التي طبقت   الودائع  لكافة شركات قبول  السیولة  نسبة تغطیة 

 IIIر السیولة الواردة في بازل  یمعای 
صافي نسبة التمویل المستقر لكافة شركات قبول الودائع التي 

 IIIیر السیولة الواردة في بازل ی طبقت معا
 صافي الوضع الافتتاحي بالعملات الأجنبیة إلى رأس المال  الحساسیة لمخاطر السوق 
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 أسواق العقار 

 أسعار العقارات السكنیة 

 المؤشرات الإضافیة
 التعرضات الكبیرة لرأس المال شركات قبول الودائع

مجموع  إلى  الائتمانیة  للتسھیلات  الجغرافي  التوزیع 
 التسھیلات الائتمانیة 

 إجمالي وضع الأصول من المشتقات المالیة إلى رأس المال 

 إجمالي وضع الخصوم من المشتقات المالیة إلى رأس المال 

 الدخل من التداول إلى مجموع الدخل

 المصروفات على الموظفین إلى مصروفات غیر الفائدة

 الفرق بین معدلات الفائدة على الإقراض والودائع 

 الفرق بین أعلى وأقل معدل للفائدة على القروض بین البنوك
التسھیلات الائتمانیة (غیر شامل   ودائع العملاء إلى مجموع 

 لبنوك) القروض بین ا
التسھیلات الائتمانیة الممنوحة بالعملات الأجنبیة إلى مجموع  

 التسھیلات الائتمانیة 
 الخصوم بالعملات الأجنبیة إلى مجموع الخصوم

 نمو الائتمان للقطاع الخاص
الأصول إلى مجموع أصول النظام المالي (لمجموع الشركات  الشركات المالیة الأخرى 

 وحسب القطاعات الفرعیة) المالیة الأخرى 
الشركات   (لمجموع  الإجمالي  المحلي  الناتج  إلى  الأصول 

 المالیة الأخرى وحسب القطاعات الفرعیة) 
 الشركات المالیة الأخرى 
 (صنادیق أسواق المال)

 التوزیع القطاعي للاستثمارات 

 توزیع الاستثمارات حسب فترة الاستحقاق 
 الشركات المالیة الأخرى 

 (شركات التأمین)
(للتأمین   المستثمرة  الأصول  مجموع  إلى  المساھمین  حقوق 

 على الحیاة وعلى غیر الحیاة)
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 النسبة المجمّعة (للتأمین على غیر الحیاة فقط)

 العائد على الأصول (للتأمین على الحیاة فقط)
غیر  وعلى  الحیاة  على  (للتأمین  الملكیة  حقوق  على  العائد 

 الحیاة)
 الشركات المالیة الأخرى 

 (صنادیق التقاعد)
 الأصول السائلة إلى مدفوعات التقاعد المقدرة للعام القادم 

 العائد على الأصول 
 مجموع الدین إلى حقوق الملكیة الشركات غیر المالیة 

 الدین الخارجي إلى حقوق الملكیة

 الدین بالعملات الأجنبیة إلى حقوق الملكیة

 الدین إلى الناتج المحلي الإجماليمجموع 

 العائد على حقوق الملكیة

 الإیرادات إلى نفقات رأس مال الدین والفائدة

 الإیرادات إلى نفقات الفائدة
 دین الأسر المعیشیة إلى الناتج المحلي الإجمالي الأسر المعیشیة 

إلى   الدین  رأسمال  ومدفوعات  المعیشیة  الأسر  دین  خدمة 
 الدخل 

 دین الأسر المعیشیة إلى الدخل المتاح للأسر المعیشیة
 أسعار العقارات التجاریة أسواق العقار

 قروض العقارات السكنیة إلى مجموع التسھیلات الائتمانیة 

 قروض العقارات التجاریة إلى مجموع التسھیلات الائتمانیة 
 تجمیع مؤشرات السلامة المالیة. ). دلیل 2019المصدر: صندوق النقد الدولي (

التطورات على الإطار التنظیمي والتي تجسدت   2019یعكس الدلیل في نسختھ للعام  

، بما فیھا التعریفات والاحتسابات IIIبازل  متطلبات    بموجب في التعدیلات التي أقُرِّت  



12

مؤشرات السلامة المالیة في الدول العربیة    

 

12 
 

على   التحدیث  تم  كما  للسیولة.  الجدیدة  والمعاییر  المال  لرأس  الممارسات الجدیدة 

 المحاسبیة لتعكس المعاییر الدولیة الجدیدة والمعدلة في إعداد التقاریر المالیة. 

 خلفیة الدلیل .ب
ً النظام المالي محرك  یعتبر ً مھم  ا  توفیرو  توزیع الموارد عبر الزمن،للنمو من خلال    ا

و  الوساطة  الإتقدیم  السیولة،  فإن  ذلك،  ومع  الخدمات.  من  وغیرھا  المالیة ئتمان، 

ً معرضة أیض قصیرة الأجل لتمویل  مطلوبات لمخاطر السیولة الناشئة عن استخدام ال ا

كافیة لامتصاص  غیر  المال  احتیاطیات رأس  تكون  وربما  الأجل،  الأصول طویلة 

، فإنھ من الممكن  نقاط الضعفو  ھذه المخاطر إذا لم یتم كبحو .الخسائر غیر المتوقعة

 ومالیة.  دیةإلى أزمة اقتصا ذلك أن یؤدي

 إلى وضع   لطالما تم التعرف على مواطن الضعف على مستوى المؤسسة، مما أدى

قدم صندوق وعلى صعید القطاع المالي ككل،  إشرافیة.  و  ،ةیورقاب  ،معاییر احترازیة

في أواخر التسعینیات لتحدید المخاطر الناشئة مؤشرات السلامة المالیة  النقد الدولي  

القطاع في   المس  ھذا  ب.  الكليتوى  على  الدولي  النقد  صندوق  مؤشرات م  اھ لاستقام 

المالیة   تلقيالأساسیة  السلامة  من نظام تصنیف إشرافي مشترك   الودائع  لمؤسسات 

فإن الرقابة على ،  2006كما ھو مذكور في دلیل عام و  ".CAMELS"یعُرف باسم  

م  ا من خلال مراقبة المخاطر التي تھدد استقرار النظ  ھایتم استكمالمستوى المؤسسة  

 .ككلالمالي 

ً   بشكل مطرد عنصراً   مؤشرات السلامة المالیةأصبحت   على في التحلیل المالي    أساسیا

فيالكلي،  المستوى   إدراجھا  في    ویتم  المالي  الاستقرار  من  تقاریر  البلدان،  العدید 
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النقد  المتابعة  وأعمال   بھا صندوق  یقوم  تقاریر مشاورات التي  ذلك  بما في  الدولي، 

 . المادة الرابعة، وتقاریر الاستقرار المالي العالمي، وبرامج تقییم القطاع المالي

عن عدد من نقاط الضعف   2008التي حدثت في العام  كشفت الأزمة المالیة العالمیة  

ھتمام س ایكر كما لم یتم تفي نھج تحدید مخاطر القطاع المالي والتخفیف من حدتھا.  

بین القطاعین الحقیقي    للترابطات في النظام المالي، و  على الصعید الكليللمخاطر    يكاف

كافٍ مقابل   تحتفظ برأس مالٍ لا  ن البنوك الدولیة الكبیرة  فإوالمالي. بالإضافة إلى ذلك،  

أثبتت بعض الأدوات المدرجة في رأس   من جھة أخرى،  .التي تتعرض لھالمخاطر  ا

استیعاب أنھا    النظاميالمال   على  قادرة  من ةالأزمخلال  الخسائر    غیر  وأصبح   ،

ً   البلدانفي بعض    لإشرافیةاالجھات  الواضح أن البنوك و ً   لم یولوا اھتماما لمخاطر   كافیا

 ة. الأزمحدوث  قبلالسیولة 

المالي، الأمر الذي   التنظیمة إلى تعزیز  الحاج  المالیة العالمیة  باختصار، أبرزت الأزمة

لتعكس المعاییر الدولیة الجدیدة لرأس   مؤشرات السلامة المالیةأدى بدوره إلى مراجعة  

الجدیدة بشكل جید    مؤشرات السلامة المالیةتتماشى  بناءً على ذلك،  المال والسیولة.  

المحسَّ  التنظیمیة  الممارسات  حساسیةً مع  أكثر  تكون  التي  وللنظرة خاطر  للم  نة 

والتوزیع  المدعمةو  المستقبلیة التركز  المالیةتعمل  كما  .  بقیاسات  السلامة   مؤشرات 

 ، وشركات التأمین  ،صنادیق أسواق المال  لتشمل  تغطیةالالجدیدة على توسیع نطاق  

وقطاعات الأسر المعیشیة، مما یوفر   ،وكذلك الشركات غیر المالیة  ،التقاعد   صنادیقو

 الحقیقي. القطاع أكبر حول الروابط بین القطاع المالي و رؤیة

المخاطر،   لتطور  من  فإ نظرًا  المستقبلیة  الإصدارات  السلامةن  المالیة   مؤشرات 

ستحتاج إلى تغطیة موضوعات جدیدة مثل الوساطة المالیة الرقمیة والمخاطر الناشئة 
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ظھور  والأخرى.   والمع  الاحترازیة  المعاییر  حول  دولي  الإشرافیة   طرقإجماع 

تطویر   سیتم  الجدیدة،  سلامةللمخاطر  لتوفیر   مؤشرات  منقحة  أو  جدیدة  مالیة 

 ستقرار المالي. تحلیل الإبإحصاءات ذات صلة 

 ھیكل الدلیل .ج

أجزاء:    من الدلیل  یتكون   الأساسیةأربعة  المبادئ  اللبنات  ذلك  في  بما  المحاسبیة ، 

البیانات وقواعد التوحید  إرشادات محددة حول و  ،6"- 2  الفصول"  الأساسیة لتجمیع 

قضایا و  "،10-7  الفصول"  والبیانات الوصفیة  مؤشرات السلامة المالیة  احتساب كیفیة  

بینتقاطعالو  "،11  الفصل"  البیانات   والنشر  تجمیع المالیة   ات  السلامة   مؤشرات 

 . "13- 12 لوالفص"  والتحلیل الاحترازي الكلي

مؤشرات  على  الدلیل    یعمل ونشر  تجمیع  علیھا   السلامةتسھیل  وافق  التي  المالیة 

 ،المجلس التنفیذي لصندوق النقد الدولي، ومبادرة مجموعة العشرین لفجوات البیانات 

جزء من   وفیما یلي ملخص حول كل المالیة.  والمجموعة المرجعیة لمؤشرات السلامة  

 أجزاء الدلیل الأربعة: 

 اللبنات الأساسیة 

من الدلیل بمزید من التفصیل الجوانب الرئیسة لنظام الحسابات   الثانيیصف الفصل  

لعام   المؤسسیة،   2008القومیة  الوحدات  ذلك  بما في  القطاعي،  للتحلیل  الضروري 

یتعلق المالیة.    شركات والإقامة، والقطاعات المؤسسیة، والقطاعات الفرعیة لل وفیما 

من: یتكون  فإنھ  المالي،  الفرعیة    بالقطاع  الأدوات والمالیة،    للشركات القطاعات 

المالیة إلى    ،والأسواق  تركز  بالإضافة  الحكومي.  المالیةالتنظیم  السلامة   مؤشرات 

على ضمن  الأساسیة  الودائع  قبول  المالیة  شركات  الشركات  توفر ،  قطاع  بینما 
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الأخرى التي لا تقبل حول الشركات المالیة    نظرةضافیة  الإ مالیة  مؤشرات السلامة ال

 الودائع. 

حترازیة ذات الصلة بتجمیع  بتحدیث وتوحید تغطیة معاییر بازل الإ   الثالث یقوم الفصل  

المالیة السلامة  على  مؤشرات  التركیز  كان  السابق،  في  بازل  إ.  المالتفاقیة   لرأس 

، یتضمن الفصل في ھذا الدلیل، وكانت المعلومات موزعة على عدة فصول.  IIوبازل  

بعضًا من أحدث التحسینات التي أجرتھا لجنة بازل بشأن الإشراف المصرفي   الثالث 

، مع التركیز بشكل خاص على معاییر رأس المال IIIوبازل    IIعلى أطر عمل بازل  

 والسیولة.

 : ، وھيثلاث مساھمات رئیسیةھذا الفصل برز ی

المصممة لمجمعي    IIIإلى بازل    Iمن بازل    ،نظرة عامة على تطور اتفاقیات بازل -

 .مؤشرات السلامة المالیة

مؤشرات السلامة وصف مفصل لمعاییر رأس المال والسیولة ذات الصلة بتجمیع   -

 .المالیة

 وصف دقیق لتجمیع مكونات رأس المال بموجب اتفاقیات بازل المختلفة.  -

الاعتبار التي تأخذ بعین  في الممارسات المحاسبیة    التطورات   الرابعیتضمن الفصل  

التقاریر المالیة التوجیھات الحالیة للجنة بازل، المعاییر الدولیة لإعداد  مع  . وتماشیاً 

القروض   بتصنیف  یتعلق  فیما  الوطنیة  الإشرافیة  الممارسات  باتباع  الدلیل  یوصي 

ف الفصل الاستحقاق قصیر الأجل بأنھ یصل إلى ثلاثة أشھر    كما  والمخصصات. یعُرِّ

المثال، سبیل  ذات   (على  الخصوم  الأجل  قصیرة  الالتزامات  تتضمن  أن  یجب 

 ). الاستحقاق المتبقي لمدة ثلاثة أشھر أو أقل
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المالیة مع نظام الحسابات القومیة   مطلوبات یوائم الفصل الخامس وصف الأصول وال

المال2008لعام   أسواق  لصنادیق  القطاعیة  المالیة  البیانات  الفصل  ویتضمن   .، 

الخدمات المالیة في كل   شركات   بیانات   دیق التقاعد لتجمیعوصنا  ،وشركات التأمین

 من خلال   یقدم إرشادات بشأن عدد من القضایا الفنیة،كما  من ھذه القطاعات الفرعیة.  

للرقابة المصرفیة  اتباع إرشادات المعاییر الدولیة لإعداد التقاریر المالیة ولجنة بازل  

 لإشراف الوطنیة. معاییر ا الأخذ بعین الاعتبار مع ،بشكل عام

بحیث یكون أساس تجمیع وتوحید تجمیع وتوحید البیانات  السادس على  الفصل    یركز

،  وعبر القطاعات   ،التوحید عبر الحدود   مرتكزاً على   البیانات في شركات قبول الودائع

یوصي ھذا الدلیل باستبعاد شركات التأمین من جھة أخرى،  محلي.  وعلى الصعید ال

قبول  من   عبر شركات  البیانات  مقارنة  إمكانیة  لتعزیز  التوحید،  لأغراض  الودائع 

  التي یتم فیھا استبعاد   ،یتماشى ھذا الاستثناء مع الممارسات الإشرافیة  ، بحیث البلدان

 التقاریر الإشرافیة. من شركات التأمین التابعة للبنوك 

  السلامة المالیة وصف مؤشرات 

 لشركات قبول الودائع،   ةالأساسی  مؤشرات السلامة المالیةعلى    السابعیركز الفصل  

لھذه ومصادر البیانات وقضایا التجمیع    ،والتفسیر التحلیلي  ات،التعریفویحتوي على  

الفصل    .المؤشرات  الإضافیة    الثامنیقدم  المالیة المجموعة  السلامة  مؤشرات  من 

مواصفات مؤشرات السلامة المالیة   التاسع علىالفصل  یحتوي    .الودائعلشركات قبول  

الفصل وفیما یتعلق ب  .(الشركات المالیة التي لا تقبل الودائع)  للشركات المالیة الأخرى

 ،مختارة للشركات غیر المالیة   مالیة  على مؤشرات سلامة   العاشر، یركز ھذا الفصل 

الو  ،سرللأو ھذا  یقدم  العقاریة.  من  لأسواق  منقحة  لمجموعة  تجمیع  منھجیة  لفصل 
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لتوفیر مزید من المعلومات لمستخدمي البیانات حول   الشركات غیر المالیةمؤشرات  

 . ھذه الشركات التطورات في أوضاع الدیون وقدرة خدمة الدیون في  

 البیانات والنشر  قضایا تجمیع 

الإستراتیجیة والإداریة المتعلقة المناقشة حول القضایا  الحادي عشر  یختصر الفصل  

وتجمیعھا البیانات  تحدید   ،بجمع  أكثر  توصیات  البیانات   اً ویقدم  بتكرار  یتعلق  فیما 

 وحسن توقیتھا. 

 والتحلیل الاحترازي الكلي  مؤشرات السلامة المالیة ات بینتقاطعال 

في التعامل مع مؤشرات السلامة   تدابیر التركز والتوزیع  الثاني عشرالفصل    تناولی

أن المختارة التي یجب    مؤشرات السلامة المالیةقدم إرشادات لحساب  حیث ی  المالیة،

المركزیة  (مثل مؤشر ھرفندال و  ز وتوزیع محددةكتدابیر ترتطبق   النزعة  مقاییس 

ویناقش)والتشتت  ً   ھذا  .  أیضا بشأن    الفصل  السریة  مخاوف  على  التغلب  آلیة طرق 

 . قاریر تدابیر التركز والتوزیعإعداد ت

الفصل   عشریقدم  للعلاقة  الثالث  والتحلیل بین    تحلیلاً  المالیة  السلامة  مؤشرات 

كمدخلات   مؤشرات السلامة المالیةیناقش الفصل استخدامات  كما    .الإحترازي الكلي

وتحلیل   الأوضاع الضاغطةاختبارات  التحلیلیة (على سبیل المثال،    للطرقومخرجات  

یقدم أمثلة  كما  حترازیة الكلیة،  مؤشرات الإبالأدوات والصلتھا  إضافة إلى  )،  روابطال

استخدامات   المالیةعلى  السلامة  اقضایا  في    مؤشرات  الكلیة لإالسیاسة  حترازیة 

 ستقرار المالي.والإ
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 2006) الفروق بین دلیل مؤشرات السلامة المالیة للعام  2أخیراً، یقدم الجدول رقم (

 .2019والعام  

 2019والعام  2006: الفروق بین دلیلي مؤشرات السلامة المالیة للعام  )2(جدول رقم  
 المؤشرات الأساسیة 

 الفروق  شركات قبول الودائع 

ملاءة رأس  
 المال

للأصول المرجحة    التنظیميرأس المال  
 بالمخاطر 

على تعریفات   2019تم الاعتماد في دلیل  
 IIIرأس المال الواردة في بازل 

الشریحة الأولى من رأس المال للأصول  
 المرجحة بالمخاطر 

على تعریفات   2019تم الاعتماد في دلیل  
 IIIرأس المال الواردة في بازل 

بعد  العاملة  غیر  الائتمانیة  التسھیلات 
 المال خصم المخصصات إلى رأس 

في  الواردة  الإشرافیة  التوجیھات  تتبع 
معاییر الدولیة لإعداد التقاریر المالیة فیما 

بتخصیص   الائتمانیة الیتعلق  خسارة 
ل وعامة.    خاصة  مخصصاتالمتوقعة 

توضیح أن المقام ھو إجمالي رأس المال  
والاحتیاطیات   المال  (رأس  التنظیمي 

 سابقاً)
من   العادیة  الأولى  الأسھم  الشریحة 

المرجحة   الأصول  إلى  المال  لرأس 
 بالمخاطر 

 مؤشر سلامة مالیة جدید 

إلى  المال  رأس  من  الأولى  الشریحة 
 الأصول 

مؤشر سلامة مالیة جدید. یستبدل مؤشر  
 رأس المال إلى الأصول. 

جودة  
 الأصول 

إلى  العاملة  غیر  الائتمانیة  التسھیلات 
 ة مجموع إجمالي التسھیلات الائتمانی 

 لا تغییر 

تركز التسھیلات الائتمانیة حسب النشاط  
 الاقتصادي 

الإقراض  نسبة  المواصفات،  تم مراجعة 
إلى  اقتصادیة  قطاعات  ثلاث  لأكبر 

 إجمالي القروض 
الائتمانیة  التسھیلات  إلى  المخصصات 

 غیر العاملة
مؤشر سلامة مالیة جدید. یتبع الإرشادات  

المعاییر   في  الواردة    الدولیة الإشرافیة 
یتعلق  فیما  المالیة،  التقاریر  لإعداد 
المتوقعة   الائتمانیة  الخسارة  بمخصص 

 . لتشمل المخصصات العامة والخاصة
العائدات 
 والربحیة 

 لا تغییر  العائد على الأصول 

 مبني على صافي الدخل بعد الضریبة  العائد على حقوق الملكیة 
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 لا تغییر  ھامش الفائدة إلى إجمالي الدخل 

إجمالي  إلى  الفائدة  غیر  مصروفات 
 الدخل 

 لا تغییر 

الأصول   السیولة  مجموع  إلى  السائلة  الأصول 
شركات   لكافة  السائلة)  الأصول  (نسبة 

 الودائع تلقي

 لا تغییر 

قصیرة   مطلوباتالأصول السائلة إلى ال
 الودائع تلقيالأجل لكافة شركات 

 لا تغییر 

 تلقينسبة تغطیة السیولة لكافة شركات  
السیولة   معایر  طبقت  التي  الودائع 

 IIIالواردة في بازل 

بعین   یأخذ  جدید.  مالیة  سلامة  مؤشر 
في   الوارد  السیولة  تعریف  الاعتبار 

 IIIبازل متطلبات 
لكافة   المستقرة  التمویل  نسبة  صافي 

الودائع التي طبقت معایر   تلقيشركات  
 IIIالسیولة الواردة في بازل 

بعین   یأخذ  جدید.  مالیة  سلامة  مؤشر 
في   الوارد  السیولة  تعریف  الاعتبار 

 IIIبازل متطلبات 
الحساسیة  
لمخاطر  

 السوق 

المفتوحةصافي   بالعملات    المراكز 
 الأجنبیة إلى رأس المال 

 لا تغییر 

 أسواق العقار 

أصبح مؤشر سلامة مالیة أساسي بعد أن  العقارات السكنیةأسعار  
 كان مؤشر إضافي 

 المؤشرات الإضافیة 
شركات  

تلقي 
 الودائع

موصى   التعرضات الكبیرة لرأس المال  فقط  واحدة  طریقة  ھناك  أصبح 
كافّة   جمع  من خلال  البسط،  لتجمیع  بھا 

% من  10حالات التعرض التي تتجاوز  
الشریحة الأولى من رأس المال. وأصبح 
من  الأولى  الشریحة  عن  عبارة  المقام 
رأس المال بدلاً عن مجموع رأس المال، 

یتوافق مع   للجنة    المتطلباتبما  الأحدث 
 بازل

الائتمانیة  للتسھیلات  الجغرافي  التوزیع 
 إلى مجموع التسھیلات الائتمانیة

 لا تغییر 

المشتقات   من  الأصول  وضع  إجمالي 
 المالیة إلى رأس المال 

المال   رأس  إجمالي  ھو  ھنا  المقام 
والاحتیاطیات    تنظیميال المال  (رأس 

 سابقاً)
من المشتقات    مطلوباتإجمالي وضع ال

 المالیة إلى رأس المال 
المال   رأس  إجمالي  ھو  ھنا  المقام 

والاحتیاطیات    تنظیميال المال  (رأس 
 ً  )سابقا
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التداول   من  إلى (المتاجرة)  الدخل 
 مجموع الدخل 

 لا تغییر 

مصروفات   إلى  الموظفین  مصروفات 
 غیر الفائدة 

 لا تغییر 

الإقراض الفرق بین معدلات الفائدة على  
 والودائع

 لا تغییر 

الفرق بین أعلى وأقل معدل للفائدة على 
 القروض بین البنوك

 لا تغییر 

التسھیلات   مجموع  إلى  العملاء  ودائع 
بین  الإ القروض  شامل  (غیر  ئتمانیة 

 البنوك)

 لا تغییر 

التسھیلات الائتمانیة الممنوحة بالعملات  
التسھیلات   مجموع  إلى  الأجنبیة 

 ةالائتمانی 

 لا تغییر 

إلى   مطلوباتال الأجنبیة  بالعملات 
 مطلوبات مجموع ال

 لا تغییر 

 مؤشر سلامة مالیة جدید  ئتمان للقطاع الخاص نمو الإ

الشركات  
المالیة 

 الأخرى 

النظام   أصول  مجموع  إلى  الأصول 
المالیة  الشركات  (لمجموع  المالي 

 الأخرى وحسب القطاعات الفرعیة) 

تفاصیل  مؤشر سلامة مالیة   یوفّر  جدید. 
الأخرى   المالیة  الشركات  حول  إضافیة 
بالمقارنة مع   المالیة الفرعیة  والقطاعات 
الإضافیة   المالیة  السلامة  مؤشرات 

 السابقة للشركات المالیة الأخرى 
الإجمالي  المحلي  الناتج  إلى  الأصول 
الأخرى   المالیة  الشركات  (لمجموع 

 وحسب القطاعات الفرعیة) 

تفاصیل  مؤشر   یوفّر  سلامة مالیة جدید. 
الأخرى   المالیة  الشركات  حول  إضافیة 
بالمقارنة مع   المالیة الفرعیة  والقطاعات 
الإضافیة   المالیة  السلامة  مؤشرات 

 السابقة للشركات المالیة الأخرى 
صنادیق 

أسواق  
 المال

 مؤشر سلامة مالیة جدید  ستثماراتالتوزیع القطاعي للإ

الإ فترة توزیع  حسب  ستثمارات 
 الاستحقاق 

 مؤشر سلامة مالیة جدید 

شركات  
 التأمین 

حقوق المساھمین إلى مجموع الأصول  
وعلى  الحیاة  على  (للتأمین  المستثمرة 

 غیر الحیاة)

 مؤشر سلامة مالیة جدید 

النسبة المجمّعة (للتأمین على غیر الحیاة 
مجموع صافي الخسائر المتكبدة  " فقط)

على  مقسوماً  الإكتتاب  ومصاریف 
 صافي الأقساط المكتسبة" 

 مؤشر سلامة مالیة جدید 
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العائد على الأصول (للتأمین على الحیاة 
 فقط) 

 مؤشر سلامة مالیة جدید 

العائد على حقوق الملكیة (للتأمین على 
 الحیاة وعلى غیر الحیاة) 

 مؤشر سلامة مالیة جدید 

صنادیق 
 التقاعد 

التقاعد الأصول   مدفوعات  إلى  السائلة 
 المقدرة للعام القادم

 مؤشر سلامة مالیة جدید 

 مؤشر سلامة مالیة جدید  العائد على الأصول 

الشركات  
 غیر المالیة

 لا تغییر  مجموع الدین إلى حقوق الملكیة 

الخارجي  Non-residents)  الدین 
Debt)  إلى حقوق الملكیة 

 مؤشر سلامة مالیة جدید 

حقوق   إلى  الأجنبیة  بالعملات  الدین 
 الملكیة

 مؤشر سلامة مالیة جدید 

المحلي   الناتج  إلى  الدین  مجموع 
 الإجمالي 

 مؤشر سلامة مالیة جدید 

 لا تغییر  العائد على حقوق الملكیة 

 لا تغییر  الدین والفائدةأصل  الإیرادات إلى نفقات  

 مالیة جدید مؤشر سلامة  الإیرادات إلى نفقات الفائدة 

الأسر  
 المعیشیة

المحلي   الناتج  إلى  المعیشیة  الأسر  دین 
 الإجمالي 

 لا تغییر 

ومدفوعات   المعیشیة  الأسر  دین  خدمة 
 رأسمال الدین إلى الدخل 

 لا تغییر 

المتاح  الدخل  إلى  المعیشیة  الأسر  دین 
 للأسر المعیشیة 

 مؤشر سلامة مالیة جدید 

أسواق  
 العقار

 لا تغییر  العقارات التجاریة أسعار 

مجموع   إلى  السكنیة  العقارات  قروض 
 ئتمانیة التسھیلات الإ

 لا تغییر 

قروض العقارات التجاریة إلى مجموع  
 ئتمانیة التسھیلات الإ

 لا تغییر 

 ). دلیل تجمیع مؤشرات السلامة المالیة. 2019المصدر: صندوق النقد الدولي (
 والغیر موجودة في ھذا الجدول قد تم إلغاؤھا.  2006المالیة الموجودة في دلیل ملاحظة: مؤشرات السلامة 
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 ثالثاً: تعریف بأھم مؤشرات السلامة المالیة الأساسیة والإضافیة: 

الأساسیة  مؤشرات .أ المالیة  (لل  السلامة  المصرفي  تلقي أو  قطاع  مؤسسات 
 الودائع) 

أھم العناصر التي لابد من توفرھا عند  تعد المؤشرات الأساسیة للسلامة المالیة أحد  

القطاع المالي، ھذا بالإضافة لمتغیرات القطاع المالي   ومتانة  إجراء تقییم شامل لصحة

قتصاد. في ھذا الجزء سنستعرض سبعة الأخرى والمؤشرات للقطاعات الأخرى في الإ

سات تلقي  اثنا عشر مؤشراً إضافیاً للقطاع المالي یتعلق بمؤسوعشر مؤشراً أساسیاً  

الودائع، كما جاء في دلیل تجمیع مؤشرات السلامة المالیة الصادر عن صندوق النقد 

العام   في  مؤشرات مكی  ،2019الدولي  مجموعة  إلى  الأساسیة  المؤشرات  تقسیم  ن 

الإیرادات والربحیة، السیولة، الحساسیة  ة (كفایة رأس المال، جودة الأصول،یرئیس 

 بدورھا على عدد من المؤشرات. لمخاطر السوق) والتي تحتوي 

 مؤشرات كفایة رأس المال  .1

 نسبة رأس المال التنظیمي إلى الأصول المرجحة بالمخاطر -

یقیس مؤشر نسبة رأس المال التنظیمي إلى الأصول المرجحة بالمخاطر قدرة رأس 

الصدمات وتحمل الخسائر غیر المتوقعة. نحصل على   إستیعاب المال التنظیمي على  

قیمة ھذا المؤشر عن طریق قسمة مجموع رأس المال التنظیمي على مجموع الأصول 

 المرجحة بالمخاطر.  

 إلى الأصول المرجحة بالمخاطر نسبة رأس المال الأساسي  -

یقیس مؤشر نسبة رأس المال الأساسي إلى الأصول المرجحة بالمخاطر قدرة رأس 

لاستیعاب  المتاحة  الموارد  عن  تعبر  حیث  الخسائر،  تحمل  على  الأساسي  المال 
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على  الأساسي  المال  رأس  مجموع  قسمة  طریق  عن  المؤشر  ھذا  یقاس  الخسائر. 

 المخاطر. مجموع الأصول المرجحة ب 

 القروض المتعثرة بعد خصم المخصصات كنسبة من رأس المال -

یعبر مؤشر القروض المتعثرة بعد خصم المخصصات كنسبة من رأس المال عن قدرة 

رأس المال التنظیمي على تحمل خسائر القروض المتعثرة. یمكن استخدام ھذا المؤشر  

المغطاة من قبل المخصصات    للحكم على مدى التأثیر المحتمل للقروض المتعثرة غیر

على رأس المال. للحصول على قیمة المؤشر یتم قسمة القروض المتعثرة بعد خصم 

 المخصصات على مجموع رأس المال التنظیمي.  

 نسبة الأسھم العادیة ضمن رأس المال الأساسي إلى الأصول المرجحة بالمخاطر  -

یمكن استخدام مؤشر الأسھم   ولقیاس مدى تحمل الأسھم العادیة على استیعاب الخسائر 

بالمخاطر، والذي  المرجحة  المال الأساسي كنسبة من الأصول  العادیة ضمن رأس 

السلامة  تجمیع مؤشرات  دلیل  في  إضافتھا  تمت  التي  الجدیدة  المؤشرات  من  یعتبر 

. یتم احتساب المؤشر عن 2019المالیة الصادر عن صندوق النقد الدولي نسخة العام 

 ة رأس المال الأساسي إلى الأصول المرجحة بالمخاطر. طریق قسمة نسب

 نسبة رأس المال الأساسي إلى الأصول  -

یقیس مؤشر نسبة رأس المال الأساسي إلى الأصول حجم الرفع المالي والقدرة على 

استیعاب الخسائر، ویعتبر ھذا المؤشر مقیاس تكمیلي لمتطلبات رأس المال القائم على 

الحصول   یتم  إجمالي المخاطر.  الأساسي على  المال  بقسمة رأس  المؤشر  ھذا  على 

 الأصول.  
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 مؤشرات جودة الأصول  .2

 القروض المتعثرة كنسبة من مجموع القروض الإجمالیة  -

یستخدم مؤشر القروض المتعثرة كنسبة من مجموع القروض الإجمالیة لقیاس جودة  

الأصول في محفظة القروض، حیث تعبر الزیادة في نسبة المؤشر عن التراجع في 

إجمالي  بقسمة  المؤشر  ھذا  یقاس  الودائع.  تلقي  لمؤسسات  الائتمان  محفظة  جودة 

 القروض المتعثرة على مجموع إجمالي القروض. 

 بة المخصصات إلى القروض المتعثرة نس -

تغطیة  مدى  المتعثرة  القروض  إجمالي  من  كنسبة  المخصصات  مؤشر  یقیس 

للمعلومات   مكملة  النسبة  وتعتبر  المتعثرة،  للقروض  توفرھا   التيالمخصصات 

مقیاس   توفر  كما  القروض،  إلى مجموع  المتعثرة  القروض  مثل  السابقة  المؤشرات 

لمتوقعة في حالة شطب جمیع القروض المتعثرة. یعتبر ھذا لحجم الخسائر المستقبلیة ا

مؤشر جدید تمت إضافتھ في النسخة المحدثة لدلیل تجمیع مؤشرات السلامة المالیة 

للعام   الدولي  النقد  الدولي   2019لصندوق  المعیار  تطبیق  الإعتبار  یأخذ في  (بحیث 

المالیة) المخصصات علىللتقاریر  قیاسھ عن طریق قسمة  ویتم  القروض   .  إجمالي 

 المتعثرة. 

 تركز القروض حسب النشاط الاقتصادي -

الائتمان  مخاطر  قیاس  إلى  الاقتصادي  النشاط  القروض حسب  تركز  مؤشر  یھدف 

الناجمة عن التركز المفرط للائتمان في قطاع محلي أو نشاط اقتصادي معین. قد تؤدي 

اقتصادي معین إلى تعرض الزیادة الكبیرة في تركز إجمالي الائتمان الممنوح لقطاع  
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مؤسسات تلقي الودائع إلى مخاطر ناجمة عن مستویات الأنشطة والأسعار والربحیة  

في ھذا القطاع أو النشاط. في العادة یتم احتساب تركز القروض في أكبر ثلاث قطاعات 

أو أنشطة اقتصادیة، ویقاس عن طریق قسمة الإقراض الموجھ لأكبر ثلاثة أنشطة 

إجمالي الإقراض للشركات غیر المالیة. لتصنیف الأنشطة المختلفة،    اقتصادیة على

للأنشطة  الموحّد  الدولي  الصناعي  التصنیف  من  الرابعة  النسخة  على  الاعتماد  یتم 

 الاقتصادیة التابع للأمم المتحدة.

 مؤشرات الإیرادات والربحیة  .3

 العائد على الأصول  -

یوفر مؤشر العائد على الأصول معلومات عن مستوى الربحیة لمؤسسات تلقي الودائع  

بالنسبة لإجمالي الأصول، كما یمكن استخدامھ كمؤشر لقیاس الكفاءة في إدارة الأصول 

إجمالي  على  الدخل  صافي  قسمة  بعد  علیھ  نحصل  المؤشر  ھذا  الأرباح.  لتحقیق 

 الأصول، مالیة وغیر مالیة.  

 حقوق المساھمینى العائد عل -

العائد على   المساھمینیعد  المال    حقوق  استخدام رأس  في  الكفاءة  یدل على  مؤشراً 

لمؤسسات تلقي الودائع. كما یوفر ھذا المؤشر معلومات حول قدرة البنوك على تولید 

القطاع  وجاذبیة  المحتجزة،  الأرباح  طریق  عن  الذاتیة  الموارد  من  المال  رأس 

الجدیدة. یتم احتساب المؤشر بقسمة صافي الدخل على إجمالي   للاستثمار في الأسھم

 رأس المال والاحتیاطیات. 
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 نسبة ھامش الفائدة إلى إجمالي الدخل  -

الفرق بین إجمالي الإیرادات المتأتیة الدخل نسبة    يیقیس مؤشر ھامش الفائدة إلى إجمال

إجمالي الدخل، ویعبر   من الفوائد على القروض والفوائد المدفوعة على الودائع إلى

الناشئ عن للدخل  النسبیة  المؤشر عن الأھمیة  تلقي   ھذا  الرئیسیة لمؤسسة  الأعمال 

ال  الودائع، أي مدى الإعتماد على یتم   مالیة أعمال الوساطة  تلقي الودائع.  لمؤسسات 

 الفوائد على إجمالي الدخل.من دخل الاحتساب ھذا المؤشر بقسمة صافي 

 ف الفائدة إلى إجمالي الدخل نسبة المصروفات بخلا  -

بین  العلاقة  عن  الدخل  إجمالي  من  كنسبة  الفائدة  بخلاف  المصروفات  مؤشر  یعبر 

المصروفات الإداریة أو العامة وإجمالي الدخل. كما یوفر ھذا المؤشر، والذي یطُلق 

ً علیھ غالب  نسبة الكفاءة، نظرة على ذلك الجزء من إجمالي الإیرادات اللازم لتغطیة   ا

ومص الموظفین  تكالیف  ذلك  في  بما  التشغیل،  یتم التشغیلیةمصروفات  الروفات   .

 احتساب ھذا المؤشر عن طریق قسمة المصروفات بخلاف الفوائد على إجمالي الدخل. 

 مؤشرات السیولة  .4

 نسبة الأصول السائلة إلى مجموع الأصول  -

السائلة   المتاحة   )كنسبة من مجموع الأصول(یقیس مؤشر الأصول  المالیة  الموارد 

على السیولة المتاحة لمؤسسات تلقي الودائع   اً للوفاء بالطلب على النقدیة، ویعتبر مؤشر

لمواجھة التدفقات النقدیة المتوقعة وغیر المتوقعة الخارجة. الجدیر بالذكر، أن مستوى 

الخاص  التمویل  صدمات  تحمل  على  المصرفي  النظام  قدرة  على  یؤثر   السیولة 
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الأصول  او مجموع  قسمة  یتم  المؤشر،  ھذا  لاحتساب  العالمیة.  السوق  ضطرابات 

 السائلة على مجموع الأصول. 

 قصیرة الأجل  مطلوباتنسبة الأصول السائلة إلى ال  -

قصیرة الأجل عن الفجوة   مطلوبات یعبر مؤشر الأصول السائلة كنسبة من مجموع ال

. یھدف المؤشر إلى تحدید عدم تطابق السیولة مطلوبات في السیولة بین الأصول وال 

، وعن المدى الذي یمكن لمؤسسات تلقي الودائع أن مطلوبات بین كل من الأصول وال

الأجل دون مواجھة تحدیات تتعلق    ة قصیرذات الإستحقاقات  تفي فیھ بسحب الأموال  

حساب ھذا المؤشر عن طریق استخدام مقیاس الأصول السائلة في البسط   بالسیولة. یتم

 قصیرة الأجل كمقام. مطلوبات وال

 نسبة تغطیة السیولة  -

یقیس مؤشر نسبة تغطیة السیولة القدرة على تحمل التدفقات النقدیة الخارجة الصافیة 

ً   30أو ضغط السیولة لمدة   الوفاء بالتزاماتھا قصیرة  قدرة البنوك على    بمعنى أنھ  ،یوما

بازل  و  ،الأجل متطلبات  قسمة   IIIحسب  خلال  من  یتم  المؤشر  ھذا  إحتساب  فإن 

الثلاثین یوم  (المتوقعة) خلال  الخارجة  النقدیة  التدفقات  الجودة على  الأصول عالیة 

  المقبلة.

 نسبة صافي التمویل المستقر  -

یقیس مؤشر صافي التمویل المستقر النسبة بین مقدار التمویل المستقر ومقدار التمویل 

بازل   بموجب  تقدیمھا  تم  التي  المؤشرات  أحد  وھو  و IIIاللازم،  التأكد  ،  إلى  یھدف 

التمویل  ومقابلة  لمواجھة  یكفي  البنك  لدى  المتاح  المستقر  التمویل  أن  من  والتحقق 
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ف التمویل المستقر المتاح بأنھ مصادر التمویل على المستقر المطلوب، ویمكن تعری

التمویل  صافي  أما  الاستقرار،  صفة  تأخذ  التي  والمطلوبات  الملكیة  حقوق  جانبي 

التمویل على جانبي  بأنھ استخدامات مصادر  المعیار  المطلوب فیعُرف بموجب ھذا 

 . مویل مستقرالأصول داخل المیزانیة وخارجھا، والتي یجب أن یواجھھا أو یقابلھا ت

یتم احتساب المؤشر بقسمة حجم التمویل المستقر المتاح على مبلغ التمویل المستقر  

 المطلوب. 

 مؤشرات الحساسیة لمخاطر السوق .5

 نسبة المركز الصافي المفتوح بالنقد الأجنبي إلى مجموع رأس المال التنظیمي  -

إلى رأس   بالنقد الأجنبي  المفتوح  الصافي  المركز  إلى یھدف مؤشر  التنظیمي  المال 

البنوك لمخاطر سعر الصرف المرتبطة برأس المال، أو یعتبر   تحدید مدى تعرض 

عدم  المؤشر  یقیس  أدق،  بشكل  الأجنبي.  النقد  لمخاطر  التعرض  لإمكانیة  كمقیاس 

بالعملات الأجنبیة لتقییم    مطلوبات (المركز المفتوح) بین أوضاع الأصول وال التطابق

ساب ھذا المؤشر، تحملة لقطاع البنوك لتحركات أسعار الصرف. لإقابلیة التأثر المحت

یتم قسمة إما صافي المركز المفتوح أو إجمالي صافي المركز على إجمالي رأس المال 

 یتم إحتسابھ (بعد تحویل صافي المركز المفتوح الإجمالي  إجمالي    ، علماً أنالتنظیمي

 عن طریق مجموع صافي المراكز القصیرة )  spot rate  العملات والذھب باستخدام

إضافة إلى القیمة   أكبر،، أیھما  (السالبة)أو مجموع صافي المراكز الطویلة    (الموجبة)

 المطلقة لصافي المركز في الذھب.
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   )الودائعمؤسسات تلقي  لقطاع المصرفي (أو  مؤشرات السلامة المالیة الإضافیة ل .ب
معلومات  بتوفیر  تقوم  والتي  الأھمیة  ذات  الإضافیة  المؤشرات  من  العدید  ھناك 

وتفاصیل أدق عن صحة القطاع المصرفي. في ھذا السیاق، نستعرض معاً مؤشرات 

 السلامة المالیة الإضافیة لمؤسسات تلقي الودائع. 

 نكشافات الكبیرة إلى رأس المال الأساسينسبة الإ -

مدى تأثیر تخلف    )كنسبة من رأس المال الأساسي(نكشافات الكبیرة  مؤشر الإ یقیس  

الأطراف المقابلة الكبیرة عن السداد على رأس المال الأساسي. ویھدف ھذا المؤشر 

إلى تحدید نقاط الضعف الناشئة عن تركز مخاطر الائتمان. كما یھدف ھذا المؤشر 

اً صمال، خصوالالآثار المحتملة على رأس    نكشافات الكبیرة والتعرف علىإلى تقییم الإ

عدد من الأطراف صعوبات في خدمة التزاماتھم. یتم قیاس المؤشر بقسمة   ةعند مواجھ

 نكشافات الكبیرة على مجموع رأس المال الأساسي. قیمة الإ

 نسبة التوزیع الجغرافي للقروض إلى مجموع القروض  -

للقروض   الجغرافي  التوزیع  مؤشر  القروض (یقیس  مجموع  من  مخاطر   )كنسبة 

ئتمان الناشئة عن القروض عبر الحدود، ویوفر معلومات عن التوزیع الجغرافي الإ

لإجمالي القروض حسب المجموعات الإقلیمیة للبلدان. كما یمكن أن یساعد في تقییم  

لمالي في الاقتصاد المحلي. یتم حساب  آثار الأزمات التي تمر بھا الدول على النظام ا

إجمالي  على  المختلفة  الجغرافیة  للمناطق  القروض  قسمة  طریق  عن  المؤشر  ھذا 

إذا كان الإقراض ذو أھمیةالمزید من التفصیل  ، یعتبر  مجموع القروض  ، خصوصاً 

 إلى بلد أو منطقة معینة یشكل نسبة كبیرة من مجموع القروض. 



30

مؤشرات السلامة المالیة في الدول العربیة    

 

30 
 

 في المشتقات المالیة إلى رأس المال التنظیمي  نسبة إجمالي مراكز الأصول  -

المال  رأس  من  كنسبة  المالیة  المشتقات  في  الأصول  مراكز  إجمالي  مؤشر  یھدف 

التنظیمي إلى قیاس انكشاف أوضاع أصول مؤسسات تلقي الودائع في المشتقات المالیة  

القیمة   باستخدام  الأصول  مراكز  إجمالي  احتساب  یتم  المال.  لرأس  السوقیة بالنسبة 

لأصول المشتقات المالیة، ویتم قسمتھا على قیمة رأس المال التنظیمي للحصول على 

 قیمة المؤشر (إجمالي مراكز الأصول في المشتقات المالیة إلى رأس المال التنظیمي). 

 

 

 في المشتقات المالیة إلى رأس المال التنظیمي  مطلوباتنسبة إجمالي مراكز ال -

في المشتقات المالیة كنسبة من رأس المال إلى    مطلوبات یھدف مؤشر إجمالي مراكز ال

قیاس انكشاف أوضاع التزام البنك في المشتقات المالیة المتعلقة برأس المال. یعتبر 

ً مؤشر ً معكوس  ا لمؤشر السلامة المالیة السابق، وفي ھذه الحالة یقیس انكشاف أوضاع    ا

. على غرار المؤشر السابق، یتم حساب ھذا المؤشر بقسمة القیمة السوقیة مطلوبات ال

 المشتقات المالیة على إجمالي رأس المال التنظیمي.   مطلوبات ل

 نسبة القروض المقومة بالنقد الأجنبي إلى مجموع القروض -

ؤشر القروض المقومة بالعملات الأجنبیة كنسبة من إجمالي القروض مخاطر  یقیس م

أسعار الصرف. یعتبر ھذا المؤشر ذو أھمیة ب المخاطر المرتبطةئتمان الناشئة عن الإ

خاصة في البلدان التي یشكل فیھا الإقراض بالعملات الأجنبیة حصة كبیرة من إجمالي  

ً الإقراض، خصوص الصرف یمكن أن تؤدي إلى تحقیق مكاسب   أن التقلبات في أسعار  ا
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ً من المھم أیض  أو خسائر في القیمة المقومة بالعملة المحلیة. مراقبة نسبة القروض    ا

نظر للمقیمین،  القروض  إجمالي  إلى  الأجنبیة  الإ   اً بالعملات  مخاطر  ئتمان  لزیادة 

المرتبطة بقدرة المقترضین المحلیین على خدمة التزاماتھم بالعملات الأجنبیة، لا سیما 

في سیاق القروض الكبیرة أو في حالة تراجع قیمة العملة أو الأرباح بالعملات الأجنبیة. 

 یمكن الحصول على المؤشر بقسمة القروض بالعملة الأجنبیة على مجموع القروض. 

 مطلوباتالمقومة بالنقد الأجنبي إلى مجموع ال مطلوباتنسبة ال -

الأھمیة    مطلوبات)كنسبة من مجموع ال(المقومة بالنقد الأجنبي    مطلوبات مؤشر ال یقیس

. ھذا المؤشر یجب النظر مطلوبات النسبیة للتمویل بالعملة الأجنبیة ضمن إجمالي ال

ً إلیھ جنب مة بالنقد الأجنبي إلى إلى جنب مع قیمة المؤشر السابق (نسبة القروض المقو  ا

إجمالي القروض). حیث أن التغییرات في أسعار الصرف قد تؤدي إلى تحقیق مكاسب 

أنھ من  الرغم من  المراكز. على  لھذه  الوطنیة  بالعملة  المعادلة  القیمة  أو خسائر في 

الجید أن تتمتع البنوك المحلیة بإمكانیة الوصول إلى الأسواق الدولیة، إلا أن الاعتماد 

لكبیر على الاقتراض بالعملات الأجنبیة قد یشیر إلى أنھا تتعرض لمخاطر أكبر من ا

خلال زیادة تعرضھا لتقلبات أسعار الصرف وانعكاسات تمویل العملات الأجنبیة. كما 

دخار على عدم ثقة المقیمین في العملة المحلیة وتفضیلھم للإ  اً یمكن أن یكون مؤشر

مقومة بالعملة الأجنبیة على   مطلوبات حتساب ھذا المؤشر بقسمة الإبعملة أجنبیة. یتم  

ً المشتقات المالیة مطروح مطلوبات   معإجمالي الدین ناتج جمع  منھ أصول المشتقات  ا

 المالیة.

 ئتمان الممنوح للقطاع الخاص  نمو الإ -
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قیاس إلى  الخاص  للقطاع  الممنوح  الائتمان  نمو  مؤشر  النظامیة   یھدف  المخاطر 

الناشئة، ویمكن أن اعتباره بمثابة مؤشر استشرافي لمشاكل جودة الأصول المحتملة  

ونقاط الضعف في قطاع البنوك. في بعض الأحیان، قد یفوق النمو الكبیر في الائتمان 

قدرة البنوك على تقییم المخاطر المتعلقة بالتوسع في أحجام الائتمان، مما یؤدي إلى 

عتبار النمو إودة الأصول وارتفاع احتمالیة التعثر في سداد القروض. یمكن  تراجع ج

السریع في الائتمان أحد المؤشرات على تراجع معاییر الاكتتاب، مما یؤدي إلى زیادة 

المخاطر في المحفظة. یتم احتساب المؤشر عن طریق معدل النمو السنوي لإجمالي 

 لي. الائتمان المقدم للقطاع الخاص غیر الما

 إلى إجمالي الدخل   (المتاجرة) نسبة دخل التداول -

معین  نشاط  على  الاعتماد  مدى  الدخل  إجمالي  إلى  التداول  دخل  نسبة  مؤشر  یقیس 

متعلق بالسوق. یھدف ھذا المؤشر إلى الحصول على حصة دخل البنوك الناشئة من 

تقییم المخاطر. كما یعتبر أنشطة السوق المالیة، كتداول العملات، وبالتالي یساعد في  

مؤشراً  الوقت  مرور  مع  الدخل  إجمالي  إلى  التداول  دخل  نسبة  اعتماد    نمو  على 

مؤسسات تلقي الودائع على أنشطة أخرى غیر الوساطة لتحقیق الأرباح. یتم احتساب 

الأدوات المالیة على إجمالي الدخل الناشئ عن تداول  المؤشر بقسمة مكاسب أو خسائر  

 الدخل.  

 بة نفقات العاملین إلى المصروفات بخلاف الفوائد نس -

لقیاس   كمؤشر  الفوائد  عدا  المصروفات  من  كنسبة  العاملین  نفقات  الكفاءة  تستخدم 

تكالیف   مساھمة  وتطورھا بمرور الوقت. كما یعطي المؤشر صورة عن مدى  التشغیلیة 

ال (المصروفات  بالفوائد  المتعلقة  غیر  المصروفات  إجمالي  في  أو العاملین  تشغیلیة 
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النفقات العامة). حیث تتطلب نماذج الأعمال المصرفیة المختلفة مستویات متباینة من  

یتم  المتبعة.  النماذج  مزیج  على  كبیر  بشكل  ستعتمد  النسبة  فإن  وبالتالي  العاملین، 

 احتساب المؤشر عن طرق قسمة تكالیف العاملین على مصروفات بخلاف الفوائد. 

 الفرق بین أسعار الفائدة المرجعیة على القروض والودائع  -

یقیس مؤشر الفرق بین أسعار الفائدة المرجعیة على القروض والودائع ھامش أنشطة 

ً الوساطة، حیث یوفر مؤشر إعتماداً على أعمالھ   الذي یحققھ قطاع البنوك  الدخلعلى    ا

المالیة بالوساطة  المتمثلة  بیالرئیسیة  الفروق  تمثل  والودائع .  الإقراض  معدلات  ن 

ً مؤشر لاتجاھات صافي دخل الفوائد لدى البنوك، ویمكن أن تعطي فكرة أولیة عن   ا

سلوك التسعیر لدیھا. لقیاس الفرق بین أسعار الفائدة المرجعیة على القروض والودائع،  

ھناك خیارین یمكن استخدام أحدھما. الخیار الأول یتطلب احتساب المتوسط المرجح 

البنوك)   لكل الفائدة على الإقراض والودائع (باستثناء القروض والودائع بین  أسعار 

الفارق   الفترة المرجعیة (شھر أو ربع سنة) والإبلاغ عن  بأعلى تكرار متاح خلال 

المرجحة   المتوسطات  تقریب  فیمكن  الثاني،  الخیار  اما  الفترة.  لتلك  كمؤشر  بینھما 

مقسوم الفوائد  دخل  ً باستخدام  ومصروفات على    ا المصرفیة  غیر  القروض  إجمالي 

ً الفائدة مقسوم   على ودائع العملاء. ا

 بین البنوك إقراض ما الفرق بین الحد الأقصى والحد الأدنى لسعر فائدة  -

بین البنوك لقیاس   إقراض ما  یستخدم الفرق بین الحد الأقصى والحد الأدنى لسعر فائدة

مؤسسات تلقي الودائع، أو یمكن استخدمھا للإشارة ن الإقراض بین  ع  الناجمةالمخاطر  

قتراض ما بین البنوك  إلى مستوى المخاطر المتصورة داخل النظام المالي. یعتبر الإ

المصرفیة للسیولة  الفوري  عنصرالفائدة  أسعار  تعتبر  و  ،المصدر  البنوك  بین  ً ما   ا
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ً أساسی ین البنوك تكلفة الأموال في تقیس أسعار الفائدة ب نتقال السیاسة النقدیة.إفي آلیة    ا

سوق ما بین البنوك المحلي، أي تكلفة اقتراض الاحتیاطیات من مؤسسات تلقي الودائع 

الأخرى. كما أن الفارق بین أعلى وأدنى معدلات الفائدة بین البنوك یمكن أن یساعد 

في التعرف على تصور البنوك الخاص للمشاكل والمخاطر الخاصة التي تواجھ البنوك 

ع إمكانیة الوصول إلى سوق ما بین البنوك، حیث تشیر زیادة الفروق إلى ارتفاع م

مؤسسات تلقي الودائع. یتم احتساب ھذا المؤشر بعض  علاوة المخاطر التي تتحملھا  

على أساس الفارق بین أعلى وأدنى معدلات الفائدة بین البنوك، ویقاس بنقاط الأساس. 

البنوك قصیرة الأجل بطبیعتھا، لذلك یوصى بالتجمیع عادة ما تكون أسعار الفائدة بین  

الیومي أو الأسبوعي لمعدلات الفائدة للقروض بین البنوك ذات الاستحقاق نفسھ (للیلة 

 واحدة أو أسبوع)، ومتوسطھا لفترة التقریر (شھر أو ربع سنة). 

 نسبة ودائع العملاء إلى مجموع القروض (بخلاف القروض ما بین البنوك)  -

التمویل   یستخدم استخدام  لقیاس  القروض  مجموع  إلى  العملاء  ودائع  نسبة  مؤشر 

المستقر في الإقراض. بعبارة أخرى، یقیس المؤشر حصة إجمالي قروض مؤسسات  

والتي  العملاء،  ودائع  الممولة من خلال  البنوك،  بین  النشاط  باستثناء  الودائع،  تلقي 

ً تعتبر أكثر استقرار من التمویل عن طریق الاقتراض بین البنوك. لذلك، ترتفع مخاطر   ا

ً التمویل عند الاعتماد بشكل أكبر على التمویل الأكثر تقلب عتماد الإ  نفسھ  الوقت   فيو  ا

ً بشكل أقل على الودائع المستقرة مقارنة مع القروض. أخیر ، یتم احتساب ھذا المؤشر ا

 . اء قروض ما بین البنوك)(باستثنبقسمة ودائع العملاء على القروض 
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 البنوك الإسلامیة لدى مؤشرات السلامة المالیة  .ج
 خصائص النظام المالي الإسلامي  .1

یتمیز النظام المالي الإسلامي بتطبیق مبادئ الشریعة الإسلامیة في عملیاتھ المالیة، 

والمشاركة، وتتمثل ھذه المبادئ في حظر الربا والمصالح الربویة، وتشجیع التعاون  

كما تعتمد عملیات النظام المالي الإسلامي    ،وحفظ حقوق جمیع الأطراف المتعاملة فیھ

مثل:   التقلیدي،  المالي  النظام  عن  مختلفة  مالیة  آلیات  وعلى  المشاركة، المضاربة، 

والتأمین الإسلامي وغیرھا. وتتمیز ھذه الآلیات بأنھا تعتمد على  ،الإسلامي والتمویل

التعاو  الأرباح مبدأ  تقسیم  یتم  حیث  والعملاء،  المالیة  المؤسسات  بین  والشراكة  ن 

ً والخسائر بین الأطراف المتعاملة بطریقة محددة مسبق  .ا

یھدف النظام المالي الإسلامي إلى تحقیق العدالة المالیة وتحقیق الاستقرار الاقتصادي 

ویساعد  الإسلامیة،  الشریعة  مبادئ  على  تعتمد  التي  المجتمعات  تحفیز   في  في 

الاستثمارات وتوجیھھا إلى المشاریع الحقیقیة والمستدامة التي تخدم المجتمع وتحقق  

الفائدة الاقتصادیة والاجتماعیة، حیث تشھد السنوات الأخیرة تزایداً في اھتمام المجتمع 

الدولي بالنظام المالي الإسلامي، وزیادة الطلب على المنتجات المالیة الإسلامیة من 

ھذا النظام المالي    دورمستثمرین في مختلف أنحاء العالم، مما یشیر إلى أھمیة وقبل ال

 في تحقیق الاستقرار الاقتصادي والتنمیة المستدامة. 

التقلیدیة،   البنوك  لدى  الحال  ھو  البنوك كما  في  المالیة  السلامة  مؤشرات  تستخدم 

تحدید مستوى الأمان ومخاطرھا و   التقییم أدائھالإسلامیة والمؤسسات المالیة الإسلامیة  

والثقة في العملیات المالیة التي تقوم بھا ھذه المؤسسات. وتتمیز الودائع الإسلامیة بأنھا 
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تتبع مبادئ الشریعة الإسلامیة، وتحظر الفوائد والربا، بینما تتمیز مؤشرات السلامة 

 .قیق الأرباحالمالیة بأنھا تقیس قدرة المؤسسات المالیة على تحمل المخاطر وتح

والفضة،  بالذھب  المضمونة  الودائع  مثل  آلیات،  عدة  على  الإسلامیة  الودائع  تعتمد 

والودائع المتداولة بنظام المشاركة، حیث یتم تقسیم الأرباح أو الخسائر بین المؤسسة 

المالیة والعمیل وفقاً لنسبة معینة. وتستخدم مؤشرات السلامة المالیة عدة مقاییس، مثل  

لسیولة ونسبة الربح إلى الدین، ونسبة الودائع إلى المخاطر، ومقدار الاحتیاطیات نسبة ا

 .المالیة

 خصائص مؤشرات السلامة المالیة للمؤسسات المالیة الإسلامیة  .2

إلى توفیر بیئة  للمؤسسات المالیة الإسلامیة  یھدف استخدام مؤشرات السلامة المالیة  

الثق مستوى  وتحسین  ومستقرة،  آمنة  كما مالیة  والعملاء،  المالیة  المؤسسات  بین  ة 

یساعدان في تشجیع الاستثمارات الإسلامیة وزیادة النمو الاقتصادي في المجتمعات 

 .التي تعتمد على الأسس الإسلامیة في نشاطاتھا المالیة

مخاطر  وملامح  متمیزة  عملیات  الإسلامي  التمویل  علیھا  یقوم  التي  المبادئ  تولد 

في   تختلف  المعاییر وھیاكل  أن  من  الرغم  على  التقلیدیة.  البنوك  عن  مھمة  جوانب 

الاحترازیة والمحاسبیة الدولیة التي تنطبق على البنوك التقلیدیة ذات صلة إلى حد كبیر  

بالمؤسسات المالیة الإسلامیة التي تقبل الودائع، إلا أن ھناك حاجة إلى بعض التعدیلات 

 الیة. لمعالجة السمات المحددة للمؤسسات الم

إن محدودیة توافر المعلومات الإحصائیة حول صناعة الخدمات المالیة الإسلامیة في 

ھذه  في  للتطورات  وشاملین  دقیقین  وتقییم  تحلیل  إجراء  أعاقت  العالم  أنحاء  جمیع 

ً الصناعة. وبشكل أكثر تحدید  فتقار إلى البیانات التاریخیة عبر البلدان مع ، تم تحدید الإا
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طوی زمنیة  مجلس سلاسل  یواجھھا  التي  الرئیسیة  التحدیات  كأحد  الكفایة  فیھ  بما  لة 

حترازیة الدولیة. في ھذا في تطویر معاییره الإ  )IFSB(   الخدمات المالیة الإسلامیة

الأخیرة،  السنوات  في  الإسلامیة،  المصرفیة  الصناعة  معاییر  تطویر  تم  الصدد، 

عل الدولیة.  التقلیدیة  المصرفیة  المعاییر  مجلس لاستكمال  وضع  التحدید،  وجھ  ى 

الأنشطة  على  والإشراف  التنظیم  بشأن  ومبادئ  معاییر  الإسلامیة  المالیة  الخدمات 

المالیة الإسلامیة، بما في ذلك كفایة رأس المال والحوكمة وإدارة المخاطر والمعاییر 

المالیة  للمؤسسات  والمراجعة  المحاسبة  ھیئة  أصدرت  ذلك،  إلى  إضافة  الإشرافیة. 

(الإسلا والمعاییر AAOIFIمیة  والأخلاق  والحوكمة  والتدقیق  المحاسبة  معاییر   (

 الشرعیة للمؤسسات المالیة الإسلامیة. 

یعادل مؤشرات  ما  بتطویر  المالیة الإسلامیة  الخدمات  قام مجلس  السیاق،  نفس  في 

الإسلامیة  المالیة  المؤشرات  تشمل  الإسلامیة،  المالیة  للمؤسسات  المالیة  السلامة 

وطیة والھیكلیة. تم إصدار دلیل المؤشرات المالیة الإسلامیة التحوطیة والھیكلیة التح

 2014في نوفمبر  تم  . علاوة على ذلك،  2011وتم تنقیحھ في مارس    2008في عام  

دلیل لتحدیث قائمة المؤشرات التي سیتم تجمیعھا بواسطة المؤسسات لإصدار ملحق ل 

تنفیذ   بشأن  الإسلامیة  المالیة  الخدمات  مجلس  مشروع  إطار  في  الإسلامیة  المالیة 

المؤشرات المالیة الإسلامیة التحوطیة والھیكلیة. تعكس التغییرات في قائمة المؤشرات 

وس المستفادة خلال الأزمة المالیة العالمیة، المالیة الإسلامیة التحوطیة والھیكلیة الدر

وتعدیلات معاییر مجلس الخدمات  IIIومراجعات للإطار التنظیمي العالمي في بازل 

المالیة الإسلامیة المقابلة لقائمة مؤسسات التمویل الدولیة التابعة لصندوق النقد الدولي، 

دولي في العمل مع الدول وخبرات مجلس الخدمات المالیة الإسلامیة وصندوق النقد ال

 لتجمیع ونشر مؤشرات السلامة.
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الإ المؤشرات  المؤشرات تنقسم  إضافیة.  ومؤشرات  أساسیة  مؤشرات  إلى  حترازیة 

الأساسیة، التي تتوافق بشكل وثیق مع مؤشرات السلامة المالیة الأساسیة المحددة في 

دلیل صندوق النقد الدولي، ھي مؤشرات مصرفیة شائعة الاستخدام، ویتم تحلیلھا في 

السنوي الإسلامیة  المالیة  الخدمات  صناعة  استقرار  مجلس   تقریر  عن  الصادر 

الأساسیة   المؤشرات  مجموعة  تتضمن  الإسلامیة.  المالیة  تتعلق مؤشرات  الخدمات 

مؤشرات  ، و 2008المالیة في عام  أو التي أظھرت أھمیة أثناء الأزمة IIIببنود بازل 

البنوك الإسلامیة. في ھذا الصدد، أوصى مجلس ب   رتبطتھیكلیة   حجم وھیكل قطاع 

میة بأن تقوم جمیع البلدان التي لدیھا خدمات مصرفیة إسلامیة الخدمات المالیة الإسلا

بتجمیع مجموعات منفصلة من المؤشرات التحوطیة والھیكلیة لمعرفات المؤسسات 

الإسلامیة   والنوافذ  المستقلة  الإسلامیة  بسبب   فيالمالیة  التقلیدیة  المالیة  المؤسسات 

الخاصة بھم. تظل جمیع المؤشرات الاختلافات في ھیكل رأس المال وترتیبات السیولة  

بعض  باستثناء  الإسلامیة  والنوافذ  الإسلامیة  المالیة  المؤسسات  بالنسبة  ھي  كما 

 الاختلاف في المؤشرات الھیكلیة.

 مؤشرات السلامة المالیة للمؤسسات المالیة الأخرى  .د

المالیة لقطاع المؤسسات   یتناول ھذا الجزء كیفیة توصیف مؤشرات السلامة المالیة

، التعامل مع مصادر البیانات، فضلاً عن تجمیع حتساب الأخرى، وذلك بشرح طرق الإ

قطاعات فرعیة وھي:   ثلاث . یشمل قطاع المؤسسات المالیة الأخرى  الخام البیانات 

جمیع  دمج  یتم  كما  التقاعد.  وصنادیق  التأمین،  وشركات  المال،  أسواق  صنادیق 

وم بالوساطة المالیة أو الوظائف المساعدة التي لا الوحدات المؤسسیة الأخرى التي تق

 تشمل قبول الودائع في قطاع المؤسسات المالیة الأخرى.
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لمؤسسات المالیة الأخرى مؤشرین  قطاع اتضم قائمة مؤشرات السلامة المالیة لھذا، و

رئیسین، یقیسان الحجم النسبي للمؤسسات المالیة الأخرى داخل القطاع المالي وداخل 

 : الاقتصاد المحلي، على النحو التالي 

 نسبة أصول المؤسسات المالیة الأخرى إلى إجمالي أصول النظام المالي.   

  .نسبة أصول المؤسسات المالیة الأخرى إلى الناتج المحلي الإجمالي 

تجمیع   طریق  عن  المؤشرین  ھذین  لحساب  اللازمة  البیانات  على  الحصول  یتم 

لكل وحدة في قطاع المؤسسات المالیة الأخرى، أو من   المیزانیات العمومیة الفردیة 

خلال التقدیرات المقدمة من السلطات الإشرافیة المسؤولة. في حالة عدم توافر أي من 

المصدرین، یكون البدیل بناء تقدیرات لأصول المؤسسات المالیة الأخرى من واقع 

 بیانات الجھات المقابلة. 

 الأخرى إلى إجمالي أصول النظام المالي مؤشر نسبة أصول المؤسسات المالیة  -

یوفر مؤشر نسبة أصول المؤسسات المالیة الأخرى إلى إجمالي أصول النظام المالي 

النظام  داخل  الأخرى  المالیة  المؤسسات  لقطاع  النسبي  الحجم  على  للتعرف  مقیاسا 

المحلي المالیة   .المالي  المؤسسات  أصول  إجمالي  بقسمة  المؤشر  ھذا  حساب  یتم 

المركزي. یمكن حساب   مصرفالأخرى على إجمالي أصول النظام المالي باستثناء ال

الثلاثة، حیث  الفرعیة  للقطاعات  بالنسبة  وكذلك  ككل،  للقطاع  بالنسبة  المؤشر  قیمة 

میزانیات العمومیة المجمعة تعتمد مصادر البیانات للقطاعات الفرعیة الثلاثة على ال

 لتلك القطاعات الفرعیة. 
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   الإسميأصول المؤسسات المالیة الأخرى إلى إجمالي الناتج المحلي  مؤشر نسبة -

توفر نسبة أصول المؤسسات المالیة الأخرى إلى إجمالي الناتج المحلي الاسمي مؤشرا 

الاقتصاد   حجم  إلى  بالنسبة  الأخرى  المالیة  المؤسسات  قطاع  حجم  یتم ككللقیاس   .

إجمالي أصول قطاع المؤسسات المالیة الأخرى   من خلال قسمةھذا المؤشر    إحتساب 

یعبر الناتج المحلي الإجمالي عن إجمالي قیمة    إلى الناتج المحلي الإجمالي الاسمي.

لجمیع  الإجمالیة  المضافة  القیمة  مجموع  ویساوي  المحلي،  الاقتصاد  في  الإنتاج 

المؤشر  نفس  حساب  كذلك  یمكن  الإنتاج.  في  العاملة  المقیمة  المؤسسیة  الوحدات 

ناتج المحلي للقطاعات الفرعیة الثلاثة المكونة للمؤسسات المالیة الأخرى كنسبة إلى ال

 الإجمالي. 

 صنادیق أسواق المال  .1

ً إلى آخر، لكنھا تمتلك تأثیر  اقتصاد تختلف الأھمیة النسبیة لصنادیق أسواق المال من    ا

ً كبیر المال مساھمین  على الإ  ا المستثمرون في صنادیق سوق  یعتبر  المالي.  ستقرار 

ویحق لھم الحصول على قیمة كل سھم مع دخلھ المتراكم، لكن دون تحدید مقدار العائد 

على   البنوك  مع  الصنادیق  ھذه  تتنافس  مسبق.  وجود  إ بشكل  مع  المدخرات  جتذاب 

 الودائع.   ضمان لة بخطط  ختلاف رئیس وھو أن استثمارات ھذه الصنادیق غیر مشموإ

الخزانة  أذون  مثل  الأجل،  قصیرة  الدخل  أدوات  في  المال  أسواق  تستثمر صنادیق 

لھذه  العالیة  الجودة  من  الرغم  على  الشراء.  إعادة  واتفاقیات  التجاریة  والأوراق 

الأدوات، إلا أن مواعید استحقاقھا وقطاعات إصدارھا یمكن أن یكون لھا تأثیر كبیر 

مخاطر الائتمان والسیولة   مؤشرین لقیاسول الصنادیق. لذلك، یتم بناء  على جودة أص
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للاستثمارات   القطاعي  التوزیع  وھما  المال  أسواق  لصنادیق  الاستثماریة  للمحافظ 

 وتوزیع استحقاقات الاستثمارات. 

 صنادیق أسواق المال مؤشر التوزیع القطاعي لاستثمارات -

ً التوزیع القطاعي  یقدم   على درجة تعرض   لاستثمارات صنادیق أسواق المال مؤشرا

أصول القطاع للمخاطر. على الرغم من قیام ھذه الصنادیق بالاستثمار من حیث المبدأ 

في الأصول عالیة الجودة، إلا أن ھذه الاستثمارات یمكن أن تتعرض لمخاطر تتصل 

حول جودة الأصول بالطرف المصدر. على ھذا الأساس، یقدم ھذا المؤشر معلومات  

 على التوزیع القطاعي للجھات المصدرة لتلك الأصول.  التي تحتفظ بھا الصنادیق بناءً 

 ً لمخاطر الائتمان بالقطاع ككل، ولكنھ لا یوفر  بصورة عامة، یقدم ھذا المؤشر مقیاسا

 ً  قیم ھذا المؤشر بناءً   إحتساب للمخاطر داخل كل قطاع اقتصادي على حدى. یتم    مقیاسا

على بیانات المیزانیات العمومیة القطاعیة لھذه الصنادیق، والتي یجب أن تصنف قیم 

 ً للقطاعات الاقتصادیة المختلفة. بسبب ھذا التوزیع القطاعي،    استثماراتھا المالیة وفقا

رورة لكل القطاعات الاقتصادیة. في ھذه الحالة، قد یلجأ قد لا تتوافر البیانات بالض

 معدو المؤشرات إلى الحصول على البیانات من الجھات المصدرة المقابلة.

 صنادیق أسواق المال مؤشر توزیع استحقاقات استثمارات -

 ً لدرجة   یوفر تصنیف استثمارات صنادیق أسواق المال بحسب آجال الاستحقاق مقیاسا

رغم تمتع أغلب استثمارات صنادیق أسواق المال بآجال و ستثمارات،  سیولة ھذه الا

استحقاق أطول عادة من التزاماتھا، والتي یمكن سحبھا عند الطلب. تتمثل فائدة ھذا 

المؤشر في إظھار كیفیة تطور أصول صنادیق أسواق المال عبر الوقت، وبما یعمل 
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ي الحالات التي ینحاز فیھا ھیكل كإنذار مبكر لمشاكل السیولة المحتملة بالصنادیق ف

 الاستحقاق إلى الأجل القصیر.

على ھذا، یتم تصنیف أصول صنادیق أسواق المال وفقا لآجال الاستحقاق إلى    بناءً 

ً   30إلى    1ثلاثة شرائح: من   ً   90إلى    31، ومن  یوما ً   90، وأكثر من  یوما . یتم یوما

كل شریحة   إحتساب  في  المستثمرة  الأصول  حجم  بین  كنسبة  ذلك  بعد  المؤشر  ھذا 

 استحقاق وإجمالي استثمارات صنادیق أسواق المال. 

 شركات التأمین  .2

تقدم شركات التأمین مزایا مالیة لحاملي وثائق التأمین من خلال عقود تقاسم المخاطر 

للتأمین على   الرئیسیة  المخاطر. تشتمل الأنواع  التأمین  تأالونقل  أو  الحیاة  مین على 

طویل الأجل والتأمین على غیر الحیاة بما في ذلك إعادة التأمین. عادة ما یتم تجمیع 

بیانات كلا النوعین بشكل منفصل، بسبب اختلاف طبیعة كل من النشاطین من حیث  

ختلاف طبیعة إإضافة إلى    مطلوبات،المنتجات التي یقدمھا وما ینتج عنھا من أصول و

 مخاطر.ال

ستثمار. تنبع  إثنین من المخاطر: مخاطر فنیة ومخاطر  إیواجھ نشاط التأمین نوعین  

 تضع شركات التأمین احتیاطیات ذاتھ، حیث   المخاطر الفنیة من طبیعة نشاط التأمین

مقابل التكلفة الإجمالیة المتوقعة للمطالبات، فإذا قلت المخصصات عن  (مخصصات)

أما مخاطر الاستثمار   .المطالبات، فقد تواجھ الشركات مشاكل في الملاءة والسیولة

فتنشأ بسبب التغیرات في أسعار الفائدة وأسعار الصرف وأسعار الأصول مثل الأسھم 

على ھذا الأساس، یتم   .بھا شركات التأمینالتي تستثمر    والأوراق المالیة والعقارات 

السلامة  تغطي جانبین مھمین من جوانب  التأمین،  أربعة مؤشرات لشركات  تجمیع 
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وسنتطرق فیما یلي المالیة بشكل منفصل للتأمین على الحیاة والتأمین على غیر الحیاة.  

 ھذه المؤشرات:   إلى مزید من التفصیل حول

الأصول - في  المساھمین  والتأمین    مؤشر حقوق  الحیاة  (التأمین على  المستثمرة 

 على غیر الحیاة)

یعد مؤشر حقوق المساھمین في الأصول المستثمرة مقیاسا لكفایة رأس المال والرافعة 

المالیة لشركات التأمین. وعلى الرغم من عدم وجود معیار دولي متفق علیھ لكفایة 

أكثر عادة ما تكون كافیة في ظل % أو  100رأس مال شركات التأمین، إلا أن نسبة  

التشغیل العادیة. یركز ھذا المؤشر على مقدار رأس المال المتاح لمواجھة  ظروف 

التأمین ویستخدم رأس مال واحتیاطیات    ،الخسائر المحتملة من استثمارات شركات 

شركات التأمین كبسط ومجموع حیازات ھذه الشركات من الأصول المالیة والأصول 

 ة المحتفظ بھا لأغراض الاستثمار كمقام. غیر المالی 

 مؤشر النسبة المجمعة (التأمین على غیر الحیاة) -

 ً مقیاسا المجمعة  النسبة  مؤشر  ویتم    یعد  معینة  لسنة  التأمین  اكتتاب   إحتسابھ لربحیة 

الأقساط  صافي  على  الاكتتاب  ونفقات  المتكبدة  الخسائر  صافي  مجموع  بقسمة 

ة فقط لشركات التأمین على غیر الحیاة. بالنسبة للوضع المكتسبة. یتم حساب ھذه النسب

%، حیث یشیر الارتفاع المستمر 100الطبیعي، یجب أن تكون ھذه النسبة أقل من  

التأمین، 100لھذه النسبة (أكثر من   %) إلى سوء تسعیر المخاطر من قبل شركات 

ع  مخاطر  ذات  أصول  في  التأمین  شركات  استثمار  على  كذلك  یدل  أن  الیة ویمكن 

 بغرض تحقیق أرباح أعلى. 
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 مؤشر العائد على الأصول (التأمین على الحیاة)  -

) الأصول  على  العائد  مؤشر  في )  ROAیقیس  الحیاة  على  التأمین  شركات  كفاءة 

نسبة صافي    من خلال قیاسھذا المؤشر    إحتساب استخدام رصیدھا من الأصول. یتم  

قبل  الدخل  صافي  البسط،  اشتقاق  یتم  الأصول.  إجمالي  إلى  الضرائب  قبل  الدخل 

حدة، في حین یتم اشتقاق المقام، الضرائب، من بیان الدخل والمصروفات القطاعیة المو 

احتساب  بسبب طریقة  الموحدة.  القطاعیة  العمومیة  المیزانیة  من  الأصول،  إجمالي 

(إجمالي  ورصید  الدخل)  (صافي  تدفق  بین  كنسبة  الأصول  على  العائد  مؤشر 

بین الدول. یجب أن یتم   إحتساب الأصول)، یجب   المؤشر بطریقة تسھل المقارنات 

بصفة سنویة، ویجب حساب المقام كمتوسط رصید   ل)في الدخصا(  البسط  إحتساب 

 إجمالي الأصول خلال فترة الاستحقاق السنوي أو خلال سنة میلادیة. 

 مؤشر العائد على حقوق الملكیة (التأمین على الحیاة والتأمین على غیر الحیاة) -

الملكیة ( العائد على حقوق  التأمین  )  ROEیستخدم مؤشر  في لقیاس كفاءة شركات 

 ً داخلیا المال  رأس  تولید  على  وقدرتھا  أموالھا  رؤوس  الأرباح   استخدام  خلال  من 

المحتجزة وجذب استثمارات جدیدة في الأسھم. یجب تفسیر المؤشر بالتزامن مع نسبة  

كفایة رأس المال (مؤشر حقوق الملكیة إلى الأصول المستثمرة) لفھم ربحیة ورسملة 

لنسبة من صافي الدخل، فیما یقیس المقام إجمالي شركات التأمین. یتكون بسط ھذه ا

 رأس المال.

إن استخدام مقیاسین مختلفین للدخل في مؤشرین مختلفین (العائد على الأصول والعائد  

على حقوق الملكیة) یمكن المحللین من فھم تأثیر ضرائب الدخل على الربحیة النھائیة  

منخفضة بعد خصم الضرائب إلى لشركات التأمین بشكل أفضل. قد تشیر الربحیة ال
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عمل شركات التأمین ویمكن اعتبارھا مؤشرا على وجود مشاكل لیة  آبمشاكل أساسیة  

 بالملاءة المالیة.  

 صنادیق التقاعد .3

تحتفظ صنادیق التقاعد بكمیة كبیرة من الأصول المالیة ولدیھا القدرة على التأثیر على  

الاستثماري. وأي إعادة تخصیص كبیرة لأصولھا الأسواق المالیة من خلال سلوكھا  

تجمیع  لذلك یتم    یمكن أن تترتب علیھا آثار كبیرة على استقرار النظام المالي ككل.

مؤشرین لقیاس المخاطر المحتملة لصنادیق التقاعد وھي نسبة السیولة والعائد على 

 الأصول. 

 مؤشر نسبة السیولة  -

الأصول السائلة لصنادیق التقاعد، وھي تلك الأصول یقیس مؤشر السیولة النسبة بین 

الاكتواریة  التقدیرات  وبین  النقد،  على  الطلب  لتلبیة  بسھولة  تسییلھا  یمكن  التي 

، لمدفوعات المعاشات التقاعدیة خلال السنة القادمة. لكي یعتبر الأصل المالي سائلاً 

ون التأثیر بشكل كبیر للتحویل إلى نقد في غضون مھلة قصیرة د  یجب أن یكون قابلاً 

سائلاً  المالي  الأصل  كان  إذا  ما  على  الحكم  یعتمد  فیما  سعره،  من عدمھ على   على 

 ظروف السوق. 

 العائد على الأصول  مؤشر -

ً )  ROAیعد مؤشر العائد على الأصول ( ً   مقیاسا   لمعدل العائد على الاستثمارات صافیا

بالنسبة لخطط المزا التقاعد.  یا المحددة، یشیر العائد على  من تكالیف إدارة صندوق 

التقاعدیة  المعاشات  بالتزامات  الوفاء  على  التقاعد  صنادیق  قدرة  إلى  الأصول 
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الإ لخطط  وبالنسبة  الأصول  المستقبلیة.  على  العائد  معدل  یؤثر  المحددة،  شتراكات 

التقاعد. المتحصل علیھ على مستوى الإ ستحقاقات المستقبلیة التي ستدفعھا صنادیق 

یوفر مؤشر العائد على الأصول القلیل من المعلومات حول كفاءة الاستثمار،   ومع ذلك،

بعوائد   مقارنة  عام  بشكل  صغیرة  تعتبر  التقاعد  صنادیق  إدارة  تكالیف  أن  حیث 

 الاستثمار. 

مؤشر العائد على الأصول، یشیر البسط إلى صافي الدخل قبل الضرائب،   إحتساب عند  

صن أصول  إجمالي  المقام  یوضح  العمومیة فیما  المیزانیة  واقع  من  التقاعد  دوق 

الإ دخل  صافي  أنھ  على  الدخل  صافي  احتساب  یتم  إلیھ  للصندوق.  مضافا  ستثمار 

الأخرى   ً والإیرادات  صافي   مطروحا إلى  إضافة  الإداریة  المصاریف  إجمالي  منھ 

أرباح أو خسائر الفترة. یشمل إجمالي أصول صنادیق التقاعد كل من الأصول المالیة 

 یر المالیة ویتم الحصول علیھا من المیزانیة العمومیة القطاعیة لصنادیق التقاعد.وغ 

 غیر المالیة  شركاتالسلامة المالیة لل مؤشرات .ه
 

الودائع والشركات المالیة الأخرى، فإن الوصول إلى   تلقيعلى عكس حالة مؤسسات 

السجلات المحاسبیة للشركات غیر المالیة لیس بالأمر السھل. لذلك، یكون من الصعب 

إنشاء میزانیات عمومیة قطاعیة وبیانات دخل تجمع البیانات المالیة لجمیع الوحدات 

ویمكن استخلاص البیانات اللازمة لحساب مؤشرات   المالي.  غیر  المؤسسیة للقطاع 

السلامة المالیة لھذه الوحدات من البیانات القائمة على الحسابات القومیة أو من مسوح  

مالیة  مؤشرات  سبعة  تجمیع  یتم  ما  عادة  القطاع.  عن  ممثلة  عینة  تغطي  محددة 

الو والقدرة على  المالیة،  الملاءة  تركز على  المالیة  بالالتزامات، للقطاعات غیر  فاء 

 والرافعة المالیة، والربحیة، والقدرة على خدمة الدیون. 
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 ة مؤشر إجمالي الدین إلى حقوق الملكی -

إجمالي الدین إلى حقوق الملكیة مدى قدرة الشركات على تمویل أنشطتھا   یقیس مؤشر

یتم   الخاصة.  أموالھا  غیر  أخرى  التزامات  على  الحصول  خلال  ھذا   إحتساب من 

باستخدام إجمالي الدین كبسط ورأس المال والاحتیاطیات كمقام، ویجب تجمیع المؤشر  

البیانات على مستوى المقیمین، مع تسجیل استثمارات الأسھم في الشركات الزمیلة 

 والشركات التابعة بناء على حصة المستثمر النسبیة في رأس المال والاحتیاطیات.

 ة الملكیمؤشر الدین الخارجي إلى حقوق  -

من المؤشرات المھمة الأخرى للشركات نسبة الدین الخارجي إلى حقوق الملكیة  تعتبر  

غیر المالیة، والتي تقیس تعرض الشركة للدائنین غیر المقیمین، ویمكن أن تشیر إلى 

المخاطر المحتملة المرتبطة بالتعرض المرتفع لدیون غیر المقیمین، خاصة بالعملة 

مؤشر   یقیس  غیر الأجنبیة.  الشركات  تعرض  الملكیة  حقوق  إلى  الخارجیة  الدیون 

المالیة للدائنین غیر المقیمین، مما قد یشكل مخاطر محتملة بسبب التقلبات الخارجیة.  

المال تحإیتم   رأس  على  المقیمین  لغیر  الدین  إجمالي  بقسمة  المؤشر  ھذا  ساب 

الدیونوالاحتیاطیات  إحصاءات  من  البیانات  على  الحصول  ویمكن  أو   ،  الخارجیة 

بالدین الخارجي من   وضع الاستثمار الدولي. البیانات المتعلقة  یمكن الحصول على 

القطاعیة،   والحسابات  الدولي،  الاستثمار  ووضع  الخارجي،  الدین  إحصاءات 

 وإحصاءات المیزانیة العمومیة. 
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 مؤشر الدیون بالعملات الأجنبیة إلى حقوق الملكیة  -

المقومة بالعملة الأجنبیة سواء الشركات غیر المالیة  یقیس ھذا المؤشر إجمالي دیون  

على المقیمین أو غیر المقیمین مقارنة برأس مال واحتیاطیات الشركات. یعطي ھذا  

المؤشر لمحة عن تعرض الشركات غیر المالیة لمخاطر العملات الأجنبیة المحتملة، 

لدیون بالعملات الأجنبیة یمكن أن تترك الشركات حیث أن المستویات المرتفعة من ا

للتقلبات في أسعار الصرف. یتضمن   ھذا المؤشر استخدام إجمالي    إحتساب عرضة 

 الدیون بالعملات الأجنبیة كبسط ورأس المال والاحتیاطیات كمقام. 

 مؤشر إجمالي الدین إلى الناتج المحلي الإجمالي -

ال الناتج  إلى  الدین  إجمالي  مؤشر  لمدیونیة یقیس  العام  المستوى  الإجمالي  محلي 

الشركات غیر المالیة، بالعملة المحلیة والأجنبیة، لكل من المقیمین وغیر المقیمین، 

مقارنة بحجم الاقتصاد. ویشیر ارتفاع مستوى المدیونیة الإجمالیة للشركات بالنسبة 

الناتج المحلي الإجمالي إلى زیادة تعرض الشركات للصدمات، مما   قد یضعف إلى 

والناتج  البسط  الدین في  باستخدام إجمالي  المؤشر  السداد. ویحسب ھذا  قدرتھا على 

المحلي الإجمالي في المقام، مع الحصول على بیانات الدین من مصادر إحصاءات 

الدیون المحلیة والخارجیة، في حین یتم الحصول على بیانات الناتج المحلي الإجمالي  

القوم الحسابات  بیانات  عدة من  المؤشر، ضمن  ھذا  یستخدم  الأحوال،  كل  على  یة. 

الشركات  قدرة  لتحدید مدى  الدین،  استدامة رصید  لفحص مستویات  مقاییس أخرى 

 تحمل الدیون في المستقبل. في غیر المالیة على الاستمرار  
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 مؤشر العائد على حقوق الملكیة  -

یقیس مؤشر العائد على حقوق الملكیة كفاءة الشركات غیر المالیة في استخدام رأس  

المال وقدرتھا على تولید رأس المال من خلال الأرباح المحتجزة أو جذب استثمارات 

المؤشر باستخدام صافي الدخل بعد الضرائب كبسط   إحتساب جدیدة في الأسھم. یتم  

ت خلال نفس الفترة في المقام. كما یعد المؤشر ومتوسط قیمة رأس المال والاحتیاطیا

ً محدد  مھما تحمل   اً  على  والقدرة  المال،  رأس  نمو  على  یؤثر  مما  الشركات،  لقوة 

الصدمات المعاكسة، والقدرة على السداد. ومع ذلك، ینبغي أن تؤخذ الاختلافات في 

ر، كما ینبغي الربحیة بین القطاعات الفرعیة لقطاع الشركات غیر المالیة في الاعتبا

 النظر في التقلبات الدوریة وھیكل السوق عند تفسیر المؤشر.

 مؤشر الأرباح إلى الفوائد والمصروفات الرئیسیة  -

یتم استخدام مؤشر الأرباح إلى الفوائد والمصروفات الرئیسیة لتحدید قدرة الشركات  

سبة المنخفضة غیر المالیة على الوفاء بمدفوعات خدمة الدیون الخاصة بھا. وتشیر الن

سداد   عن  التخلف  مخاطر  ارتفاع  إلى  الرئیسیة  والمصروفات  الفوائد  إلى  للأرباح 

 ً على جودة أصول الدائنین وربحیتھم. لحساب ھذا   التزامات الدیون، مما قد یؤثر سلبا

والضرائب   الفوائد  قبل  الأرباح  استخدام  یتم  الالمؤشر،  استخدام في  ویتم  بسط، 

الدیون والتي تشمل مدفوعات الفائدة ورأس المال خلال نفس الفترة مدفوعات خدمة  

تغطیة  على  المالیة  غیر  الشركات  قدرة  تقییم  في  المؤشر  ھذا  یستخدم  المقام.  في 

 مدفوعات خدمة الدیون الخاصة ومن ثم التعرض المحتمل لمخاطر الائتمان. 
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 مؤشر الأرباح إلى مدفوعات الفائدة -

ى مدفوعات الفائدة قدرة الشركات على تغطیة مدفوعات الفائدة یقیس مؤشر الأرباح إل

درجة تعرضھا إلى مخاطر التخلف عن سداد التزامات الدیون.   ومن ثمالخاصة بھم،  

یمكن أن یكون عدم القدرة على دفع الفائدة بمثابة علامة إنذار مبكر للتخلف المحتمل  

 ً بحیة الشركات المالیة المقرضة.  على جودة الأصول ور عن السداد، مما قد یؤثر سلبا

وفي الحالات التي لا تتوفر فیھا بیانات عن المدفوعات الرئیسیة، یعمل مؤشر السلامة 

المؤشر باستخدام الأرباح   إحتساب المالیة ھذا كبدیل للإبلاغ عن نسبة خدمة الدین. یتم  

 البسط وإجمالي مدفوعات الفائدة في المقام.  والضرائب فيقبل الفوائد 

 لأسرقطاع االسلامة المالیة ل مؤشرات .و
 

ً   یعد تحلیل المیزانیة العمومیة لقطاع الأسر أمراً  ستقرار المالي، حیث الإ  عزیزلت  مھما

 إلى تعرض النظام المالي لمخاطر   فرطرتفاع دیون الأسر بشكل م إیمكن أن یؤدي  

 . تركز مؤشرات السلامة المالیة لقطاع الأسر على التالي: نظامیة

 مؤشر دیون قطاع الأسر إلى الناتج المحلي الإجمالي -

یقیس مؤشر دیون قطاع الأسر إلى الناتج المحلي الإجمالي مستوى مدیونیة القطاع  

العائلي كنسبة من الناتج المحلي الإجمالي. ویزید ارتفاع مستوى الاقتراض من ضعف  

لسداد. یتمثل بسط أمام صدمات الأسواق المالیة وقد یضعف من قدرتھا على ا  القطاع

ھذا المؤشر في دیون الأسر، وھو رصید نھایة الفترة، فیما یوضح المقام قیمة الناتج 

الحسابات  بیانات  باستخدام  والمقام  البسط  من  كل  تجمیع  وینبغي  الإجمالي.  المحلي 

مصادر  من  متاحة  المعیشیة  الأسر  بدیون  المتعلقة  البیانات  تكن  لم  وإذا  القومیة، 
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قومیة، یمكن استخدام البیانات المستمدة من مصادر القطاع المالي، بحیث الحسابات ال

 لا تغطي سوى دیون الأسر المعیشیة للشركات المالیة المقیمة. 

 مؤشر خدمة دیون الأسر والمدفوعات الرئیسیة إلى إجمالي الدخل -

یقیس مؤشر خدمة دیون الأسر والمدفوعات الرئیسیة إلى إجمالي الدخل قدرة الأسر 

على تغطیة مدفوعات دیونھا، ویعتبر بمثابة مقیاس رئیسي لنمو الإنفاق الاستھلاكي.  

الرئیسیة كبسط   إحتساب یتم   دیون الأسرة والمدفوعات  باستخدام خدمة  المؤشر  ھذا 

المتعلقة  البیانات  تتوفر  أن  وینبغي  كمقام.  الفترة  نفس  المتاح خلال  الدخل  وإجمالي 

من مصادر الحسابات القومیة، في حین یتم الحصول   بالدخل المتاح للأسر المعیشیة

على بیانات مدفوعات خدمة الدیون أو تقدیرھا بشكل منفصل باستخدام بیانات القطاع 

 المالي المقیم. 

 مؤشر دیون الأسر إلى الدخل -

یستخدم مؤشر دیون الأسر إلى الدخل لتقییم استدامة دیون الأسر المعیشیة، حیث یشیر 

قیمة  حتساب ھذا المؤشر إلى ضعف قدرة الشركات على خدمة دیونھا. لإارتفاع قیمة  

ھذا المؤشر، یتم استخدام دیون الأسرة في البسط ویتم استخدام إجمالي الدخل المتاح 

للأسر في المقام. وینبغي الحصول على البیانات المتعلقة بكلتا السلسلتین من مصادر 

البیانات  تكن  لم  وإذا  القومیة،  من   الحسابات  متاحة  المعیشیة  الأسر  بدیون  المتعلقة 

 الحسابات القومیة، یمكن استخدام البیانات المستمدة من مصادر القطاع المالي.  
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 العقارات أسواق .ز
 

مؤسسات غیر المالیة للتقلبات الكبیرة في أسعار العقارات للتأثیر على  الیؤدي تعرض  

قیمة الضمانات وجودة محافظ القروض. یمكن أن تشیر الزیادات السریعة في أسعار 

ھناك قنوات كثیرة یمكن من خلالھا أزمة مالیة وشیكة.  فقاعة سعریة أو  العقارات إلى  

قط إلى  العقارات  أسعار  تقلبات  أثر  المالیة  انتقال  غیر  المؤسسات  الملكیة، اع  مثل 

المتأثرة  والشركات  الأسر  من  الأثر  وانتقال  بالعقارات،  المضمونة  والقروض 

أو تحركات الأسعار في  بالعقارات  المرتبط  تكالیف خدمة الاقتراض  بالتغیرات في 

 أسواق العقارات.

في ھذا السیاق، یوجد أربعة مؤشرات أساسیة تستخدم في قیاس السلامة المالیة لأسواق 

العقارات وھي أسعار العقارات السكنیة، أسعار العقارات التجاریة، قروض العقارات 

 السكنیة إلى إجمالي القروض، وقروض العقارات التجاریة إلى إجمالي القروض. 

 مؤشر أسعار العقارات السكنیة  -

مؤسسات النظام المالي للمخاطر یستخدم مؤشر أسعار العقارات السكنیة لتقییم تعرض  

في حالة زیادة أسعار العقارات السكنیة بشكل متسارع، وبما یمكن أن یتبعھ انخفاض 

حاد حال تتدھور شروط الائتمان. یتم إعداد ھذا المؤشر بالاعتماد على البیانات من 

. یجب أن یكون للمؤشر تغطیة واسعة والمساحة)  (مثل دائرة الأراضي  طرف ثالث 

من حیث الجغرافیا ونوع العقار والنطاق السعري. كما یجب نشر البیانات الوصفیة 

المستخدمة بوضوح. التجمیع  البیانات وطرق  المؤشر، مع شرح مصادر   حول ھذا 

یق الطر تجدر الإشارة إلى أن الدول تتبع عدة منھجیات لإحتساب المؤشر، أبرزھا:  
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ق خلال  من  تتم  التي  أو البسیطة  المرجح  المتوسط  أو  البسیط  المتوسط  السعر  یاس 

، والطرق الأكثر تعقیداً الوسیط المتعلق بالمعاملات العقاریة المنجزة خلال فترة معینة

 التي تعتمد نماذج قیاسیة مثل: الطریقة الھیدونیة، وطریقة البیع المتكرر. 

 مؤشر أسعار العقارات التجاریة  -

المالي  النظام  مؤسسات  تعرض  لقیاس  التجاریة  العقارات  أسعار  مؤشر  یستخدم 

حادة تنخفض بصورة    للزیادات السریعة في أسعار العقارات التجاریة، والتي یمكن أن

حال تدھور ظروف الائتمان أو أثناء فترات الانكماش. یعتمد حساب ھذا المؤشر على 

أو خ تنتجھا وكالات عامة  التي  فیما البیانات  القصور  أوجھ  تؤثر  وقد  اصة أخرى، 

 ً على جودة المؤشر    یتعلق بالتغطیة الجغرافیة وخصائص العقارات التي تم مسحھا سلبا

المؤشر على نفس الصعوبات الخاصة   إحتساب المستخدم. بالإضافة إلى ذلك، ینطوي  

 بحساب مؤشر أسعار العقارات السكنیة، علاوة على وجود أربعة أنواع مختلفة من

 .(مكاتب، وتجزئة، وصناعي، وسكني لأغراض تجاریة) العقارات التجاریة

 مؤشر قروض العقارات السكنیة إلى إجمالي القروض  -

تعرض  لقیاس  القروض  إجمالي  إلى  السكنیة  العقارات  قروض  مؤشر  استخدام  یتم 

 مؤسسات النظام المالي لمخاطر سوق العقارات السكنیة، والتي یمكن أن تكون مصدراً 

المؤشر عن طریق قسمة القروض العقاریة    إحتساب ستقرار المالي. یتم  لعدم الإ  محتملاً 

ذلك  ویتطلب  القروض.  إجمالي  على  بالعقارات  المضمونة  الأسر  دیون  أو  السكنیة 

بیانات عن جمیع القروض المضمونة بالعقارات السكنیة، بغض النظر عن الغرض  

انیات العمومیة الموحدة وقد یلزم طلب بیانات منھا، والتي قد لا تكون متاحة من المیز
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عن القروض العقاریة السكنیة التي تقدمھا الشركات التابعة في الخارج للحصول على  

 بیانات موحدة عبر الحدود.

تخص   فنیة  تحدیات  الإ  إحتساب ھناك  بسبب  المؤشر  الممارسات ھذا  في  ختلافات 

العقاریة   القروض  حساب  عند  الوطنیة  ھذا والتصنیفات  یقدم  ذلك،  ومع  السكنیة. 

ً المؤشر تقییم حول مخاطر القطاع المالي عندما یواجھ المدینون صعوبات في الوفاء   ا

 بمدفوعاتھم وتنخفض قیمة ضمانات العقارات السكنیة.

 مؤشر قروض العقارات التجاریة إلى إجمالي القروض  -

مؤشر   تعرض یستخدم  لتقییم  القروض  إجمالي  إلى  التجاریة  العقارات  قروض 

المؤشر   إحتساب مؤسسات القطاع المالي لمخاطر سوق العقارات التجاریة. ویتطلب  

وجود بیانات حول القروض المضمونة بالعقارات التجاریة، والقروض المقدمة إلى 

لتطویر العقاري،  شركات البناء، والقروض المقدمة إلى الشركات العاملة في مجال ا

ولكن   للقطاع،  الموحدة  العمومیة  المیزانیة  تتوفر في  الحصول  والتي لا  الممكن  من 

خلال طرق أخرى مثل طلبھا بموجب تعامیم یتم إصدارھا من قبل المصارف علیھا من  

 .  المركزیة لھذا الغرض 

 ً  : تجمیع مؤشرات السلامة المالیة رابعا
 

 تجمیع البیانات ونشرھا   مسؤولیةوالإداریة المرتبطة ب  الإستراتیجیةالقضایا  .أ
 

 مصارف ال  تقع مسؤولیة إحتساب وتجمیع مؤشرات السلامة المالیة بالأساس على عاتق

 الرسمیة والرقابیة   بالتعاون مع السلطات ، وذلك  (أو السلطة الرقابیة المعنیة)  المركزیة
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ال الممكن  علاقةذات  بین   ات توقیع مذكر، حیث من  والتعاون  التنسیق  تفاھم لضمان 

من توفیر في ھذا السیاق، لا بد    .لتوفیر البیانات اللازمة  المؤسسات الرسمیة المعنیة

التحتیة   المالیة بما في ذلك البنیة  البیانات وإعداد مؤشرات السلامة  المناسبة لتجمیع 

ات، كما من الأھمیة  توفیر النصوص القانونیة اللازمة التي تمُكن من إعداد تلك المؤشر

ھوم مؤشرات بمف  المؤھلة وتطویر قدراتھم المتعلقة  البشریةتخصیص الموارد  بمكان  

المالیة تخصیص الموارد    تمیجب أن یكما    .ھا وإعدادھاجمیعتالمالیة وطرق    السلامة

أن ، ومؤشرات السلامة المالیة  توفیر الأنظمة التي تساعد على تطویر طرقلالكافیة  

أي تحسینات مطلوبة في البیانات، بما في ذلك تحدیث نماذج عتبار إدخال  أخذ في الإی

 واستبیانات التقاریر الحالیة، وتطویر مسوحات جدیدة. 

یخص   البیانات فیما  خلال ،  جودة  من  المالیة  السلامة  مؤشرات  جودة  دعم  یتم 

ومعالجتھا ونشرھا، استراتیجیات وعملیات واضحة تشمل جمع المعلومات الإحصائیة  

للتحقق من   منھجیة دوریة  فحوصات وإجراء  لتزام بمبدأ الموضوعیة،  بما في ذلك الإ

 .إعداد تلك المؤشرات  صحة

الإداریة التحدیات  یخص  المالیة  فیما  السلامة  مؤشرات  تجمیع  التحدي   كمنی،  في 

مع منھجیة ضمان أن المفاھیم المستخدمة والبیانات المجمعة متسقة  في  الإداري الأول  

، الصادر عن صندوق النقد الدولي 2019دلیل تجمیع مؤشرات السلامة المالیة لعام  

تغطیة   تكون  أن  تجمیع    (Reporting Population)التقاریر    "مجتمع"یجب  في 

الإمكان،   قدر  شاملة  المالیة  السلامة  إجراء    كمامؤشرات  اللازمةیجب   التحلیلات 

ستؤثر بشكل جوھري على النتائج   التي یصعب توفیرھاإذا كانت البیانات  فیما لتثبت ل

 المجمعة.
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الإطار،   ھذا  المركزیةتحتاج  في  على    المصارف  الحفاظ  مع ال  التواصلإلى  وثیق 

مزودي البیانات للتأكد من أن كلا الطرفین یفھم احتیاجات ومشاكل الآخر، وأن یتم  

ومحتوى توقیت  المطلو  تحدید  فيو  بة،البیانات  المطلوب  التنسیق  البیانات   إجراء 

 فیما یخص البیانات المطلوبة وأیة تغییرات ترتبط بھا. المقدمة 

ً أمر  للمؤسسة المالیةیعد توفیر البیانات المالیة الموحدة   ً ضروری   ا إعداد مؤشرات عند    ا

المالیة على    وذلك،  السلامة  وآثارھا  المالیة  السلامة  مؤشرات  النظام  متانة  لتحلیل 

عند تجمیع ونشر   البیانات الإفرادیة للمؤسسة المالیةیجب مراعاة سریة كذلك  المالي.

وینبغي   المالیة،  السلامة  المركزيمؤشرات  المصرف  البیانات یُ أن    على  راقب 

الحق  ،المقدمة  الإفرادیة رقابیة  ولھ  مطالبة    كسلطة  (الخاضعة افي  المالیة  لمؤسسة 

 بتقدیم تفسیرات بشأن البیانات.   لرقابتھ)

الإدارات داخل المصرف المركزي أھمیة التعاون والتنسیق بین  في ھذا السیاق، تبرز  

وكذلك من المالیة ونشرھا،    لسلامةا  ات جمع بیانات مؤشرب   الجھات الرسمیة المعنیةأو  

نیة لمؤشرات السلامة المالیة للقطاع غیر الإحصائیة الوط   جھزةالتعاون مع الأالمھم  

 المالي.

أمر التقاریر"  إعداد  "ثقافة  تطویر  ً یعد  ً مھم  ا الضروریة   ا المعلومات  توفیر  لتشجیع 

، والتي یمكن تحقیقھا من خلال وسائل مختلفة لإعداد تقاریر مؤشرات السلامة المالیة

أنظمة إعداد التقاریر الحالیة، ونشر مثل تطویر نماذج التقاریر التي تتلاءم بسھولة مع  

اتخاذھا   للسلطات الرقابیةتشمل التدابیر التي یمكن  .  مؤشرات السلامة المالیة بشفافیة

الندوات وورش عقد  جمع البیانات وإعداد التقاریر اختبار نموذج التقریر، و  تعزیزل
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الاتصال في   العمل لشرح متطلبات إعداد التقاریر، والاحتفاظ بسجل إلكتروني لجھات 

 حصائیة. الإعملیة كفاءة إدارة المؤسسات الإبلاغ عن البیانات لضمان 

یجب مراجعة مؤشرات السلامة المالیة بشكل دوري للتأكد من أنھا من جانب آخر،  

التي یتم جمعھا   ملاحظات تلبي احتیاجات صانعي السیاسات والمستخدمین، وقد تؤدي ال

 . جودة تقاریر مؤشرات السلامة المالیةوتحسین  من خلال ھذه العملیة إلى مراجعات  

أنھ من المھم   البیانات كما  عقد اجتماعات دوریة مع صانعي السیاسات ومستخدمي 

المالیة السلامة  مؤشرات  شمولیة  ً   .لاستعراض  أیضا الأمر  یتطلب  مع   قد  التشاور 

 .المنظمات الإقلیمیة والدولیة، بما في ذلك واضعي المعاییر

البیانات فیما   بتوفیر  الودائع،    یتعلق  تلقي  الأولى  لمؤسسات  الخطوة  تجمیع ل تتمثل 

، والتي یمكن مصدر البیانات المتاحةمؤشرات السلامة المالیة الجدیدة بكفاءة في تحدید  

مؤسسات تطلب التنسیق بین  ت، ولكنھا قد  سلطات رقابیة مختلفةالحصول علیھا من  

توثیق المصادر والطرق لضمان الاستمراریة ودعم ، ومن الضروري  رسمیة أخرى

 تطویر البیانات. 

التي تجمع    الدولتلقي الودائع جیدة في العدید من  مؤسسات  تعد تغطیة  بشكل عام،  

المالیة  الشركات  تغطیة  في  كبیر  انخفاض  ھناك  ولكن  المالیة،  السلامة  مؤشرات 

السلطة اریة، مما یتطلب من  الأخرى، والشركات غیر المالیة، والأسر، والأسواق العق 

، ذات العلاقةالرسمیة  السلطات    نجمع بیانات المصدر بشكل غیر مباشر م   الرقابیة

المسوح تكون  وقد  المطلوبة،  البیانات  من  الكثیر  لدیھا  یكون  قد  الجدیدة   ات التي 

 ضروریة في حالة عدم وجود بیانات المصدر.
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مالیة، من المھم إنشاء اتفاقیات مشاركة نشاء أنظمة فعالة لتجمیع مؤشرات السلامة اللإ

مع   الرسمیة  البیانات  الالمؤسسات  الوقت علاقةذات  وفي  السلس  التدفق  وضمان   ،

الدقة  لضمان  طرق  وإنشاء  البیانات،  سریة  اتفاقیات  وحمایة  للبیانات،  المناسب 

 البیانات المقدمة لتجمیع مؤشرات السلامة المالیة.  وموثوقیة

 علاقة المالیة والبیانات ذات ال نشر مؤشرات السلامة .ب
 

وتعُتبر   للنشر،  النھائیة  المواعید  مثل  البیانات،  نشر  بشأن  المتخذة  دوریة القرارات 

توقیت الإصدار، وشكل الإصدار،   اختیار، ونطاق البیانات التي سیتم نشرھا، والنشر

لأھمیة مؤشرات السلامة المالیة   اً نظر  .على قرارات تخصیص الموارد   ذو أثر مھم

العمل على نشر مؤشرات السلامة   سلطات الرقابیةفي تتبع نقاط الضعف، یجب على ال

بشكل   والإضافیة  الأساسیة  الإمكان.  دوريالمالیة  ال  قدر  الدلیل  بنشر   دولیوصي 

مركزي إلكتروني  موقع  على  المالیة  السلامة  مصحوب  رسمي  مؤشرات  ً واحد،    ا

تقاریر عن مؤشرات السلامة المالیة  كذلك نشر  و  ،بتعلیقات وبیانات وصفیة مفصلة

على   والإضافیة  الوصول الالأساسیة  لضمان  الدولي،  النقد  بصندوق  الخاصة  بوابة 

 والشفافیة والمقارنة بین الدول وفھم البیانات. 

 یتجاوز   على أن لانشر مؤشرات السلامة المالیة على أساس ربع سنوي  من المناسب 

والتاليربع  ال  النشر عن  تأخیر أمكن،  إن  أیضاً  المحبذ  ً نشرھا شھری  من  في ،  ا أخذاً 

أن المالیة حسب   الإعتبار  السلامة  بین مؤشرات  یختلف  أن  یمكن  المعلومات  توافر 

 . خاصة بكل دولةالظروف ال
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السیاق،   ھذا  الفي  وتوثیق  مراقبة  البیانات    تغیرات تعد  سلسلة  ً في  مھما ً رنظ  أمراً   ا

ً لتأثیرھا المحتمل على التحلیل، وأحد الأسباب الأكثر شیوع ھو    تغیرات لمثل ھذه ال  ا

 في مجتمع التقاریر، بما في ذلك التراخیص الجدیدة وعملیات الإغلاق، إضافةً  رالتغی

قیام المجمعین بتوثیق عملیات الدمج والتغیرات حیث من الأھمیة    إلى عملیات الدمج.

مؤسسات أن بعض    كما  المحاسبة التي تؤثر على استمراریة سلسلة البیانات،في قواعد  

 .الدولةالإیداع قد یتبعون معاییر بازل المختلفة داخل نفس  تلقي

البیانات المتاحة لإمن جانب آخر،   المالي على  ساب مؤشرات ت حیؤثر ھیكل النظام 

الھیكل المؤشرات  نشر  یمكن  لھا،  تقییم  وأي  المالیة  عدد السلامة  مثل  الرئیسیة،  یة 

الودائع حسب النوع والملكیة وفروعھم والشركات التابعة لتقدیم نظرة   مؤسسات تلقي

لقطاع   الملكیة  تفسیر  مؤسسات  عامة على حجم وھیكل  دعم  وبالتالي  الودائع،  تلقي 

تلقي مؤسسات  یمكن أن توفر قیمة الأصول المملوكة لكذلك    مؤشرات السلامة المالیة.

المؤسسات،  و الودائع،   تلك  حجمعدد  عن  معلومات  الفروع  وتقییم   وعدد  القطاع 

 .مخاطره

الإطار،   ھذا  لقطاع  في  یكون  الإمؤسسات  قد  من  العدید  في  الودائع  قتصادات تلقي 

مؤسسات متخصصة، والتي قد یكون لھا أنواع ممیزة من الأعمال المصرفیة، وبالتالي 

تمییز المعلومات   ؤشرات السلامة المالیةالسلطات الرقابیة المعنیة بتجمیع میجب على  

الھیكلیة عن البنوك التجاریة والبنوك المتخصصة مثل بنوك الادخار والبنوك التعاونیة  

مؤشرات السلامة   حیث توفر  نظام المالي.ال  ومؤسسات التمویل الأصغر لفھم ھیكل

ع معلومات  القطاع    نالمالیة  علىمستوى  المخاطر  من الماليستقرار  الإ  وتقییم   .

أن تقوم ا الودائع، لأن مستوى   ضمانمعلومات عن خطط    بنشر  دول لالممكن أیضاً 
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الاقتصادي السلوك  على  یؤثر  أن  یمكن  المودعین  أموال  لھ   ،تغطیة  یكون  وبالتالي 

 ستقرار المالي.تداعیات على الإ

قطاعات تغطي العنھا بحیث  إعداد تقاریر  المالیة الأخرى، من المھم    بالنسبة للشركات 

الفرعیة الرئیسیة مثل شركات التأمین على الحیاة والتأمین على غیر الحیاة، وصنادیق 

إلى البیانات المجمعة عن جمیع الشركات المالیة   التقاعد، وصنادیق سوق المال، إضافةً 

 الأخرى. 

تصف محتوى وتغطیة مؤشرات   بأنھا  فتكمن أھمیتھا،  البیانات الوصفیةفیما یخص  

تقییم   ومن المھم .السلامة المالیة والمبادئ التوجیھیة الوطنیة التي تنعكس في البیانات 

ال ذات  المعلومات  جمیع  توفر  المنشورة  الوصفیة  البیانات  كانت  إذا  للفھم   علاقةما 

المالیة. السلامة  لمؤشرات  تتضمن   الصحیح  التي  الوصفیة  البیانات  بتوفیر    ینُصح 

والقواعد المحاسبیة )  IIIأو بازل    IIأو بازل    Iالتعریفات والإطار التنظیمي (بازل  

بیانات والتغطیة المؤسسیة، إلى جانب بیانات مؤشرات مصدر الوأسعار الصرف و

السلامة المالیة لضمان فھم مستخدمي البیانات معنى وحدود مؤشرات السلامة المالیة 

ولیة عن البیانات ر البیانات، یجب تمییز البیانات الألضمان الشفافیة في نش  المنشورة.

  التغیرات في یجب تحدید  كما  .  ونشر أي تعدیلات تطرأ لاحقاً علیھابوضوح    النھائیة

، ، لا سیما عند حدوث تغیرات في مجتمع التقاریر طرق الإحتساب   وأ  الزمنیة  السلسلة

تقدیم تفسیرات لأن دخول أو خروج عدد قلیل من المؤسسات من أیضاً  من المھم    حیث 

 عینة التقاریر یمكن أن یؤثر بشكل كبیر على مؤشرات السلامة المالیة. 
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 العلاقة بین مؤشرات السلامة المالیة والتحلیل الإحترازي الكلي  خامساً: 
أھمیة   ي، ھ2008لعل من أبرز الدروس المستفادة من الأزمة المالیة العالمیة في عام  

تقییم المخاطر النظامیة  یتم  وجود إطار إحترازي لدى المصارف المركزیة، بحیث 

لم یتم تحدیدھا وقیاسھا بشكل كافٍ    التي  تراكم الاختلالات المالیة  أولاً بأول بما یحد من

الأزمة التي سبقت  الفترة  الإحترازیة في  السیاسة  المركزیة  المصارف  تبنت  ، حیث 

الجزئیة  الإحترازیة  للأطر  مكملة  لتكون  جاءت  التي  (الرقابة التقلیدی  الكلیة  ة 

المصرفیة)، حیث تھدف السیاسة الإحترازیة الكلیة إلى تعزیز الاستقرار المالي كھدف 

رئیس أضُیف إلى أھداف المصارف المركزیة. بالرغم من عدم وجود تعریف موحد  

تقارب حول أربعة حترازیة الكلیة، إلا أن ھنالك  لكل من الإستقرار المالي والسیاسة الإ

 ) الكلي:  التحوط  لإطار  رئیسة  النظامیة1عناصر  المخاطر  من  الحد  نطاق 2(  ،)   (

) 3(   ،القطاع المالي ككل وتفاعلھ مع الاقتصاد الحقیقي  یشملالذي  الإحترازي    التحلیل

لاستخد  التوجیھیة  والمبادئ  الكلیة  الاحترازیة  الأدوات  من  في امھا  مجموعة  أخذاً 

النقدیة  الإعتبار السیاسة  إلى سلطة  4( و  ،التفاعلات مع  الحاجة  مع    إحترازیة)  كلیة 

السیاق،  واضح وسلطات مناسبة.    تفویض  إلى أنلافي ھذا   ة السیاس  بد من الإشارة 

الكلیة تعمل  الاحترازیة  غیرھا  لا  عن  الإمن    بمعزل  إطار  المالي عناصر  ستقرار 

السیاسة الإحترازیة الكلیة لا یعُد بدیلاً عن ن إطار  كذلك إ  ،يقتصاد الكلوسیاسات الإ

 .الرقابة المصرفیة والسیاستین النقدیة والمالیة، بل مكملة لھا

تحلیل المخاطر التي  في إطار  حیویاً  دوراً  مؤشرات السلامة المالیة  تلعب  یمُكن أن 

الإ مع  وتفاعلھ  ككل،  المالي  النظام  لھا  الحقیقي،  یتعرض  بمراقبة   ذلكیبدأ  قتصاد 

الإ وظروف  بیانات الأسواق  إلى  إضافة  المحتملة.  الصدمات  لتحدید  الكلي  قتصاد 

ئتمان إلى الناتج المحلي  المؤشرات الكلیة مثل الفرق بین نسبة الإفإن  المالیة،    سواقالأ
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جمالي)، لناتج المحلي الإ االإجمالي واتجاھھا على المدى الطویل (فجوة الائتمان إلى  

المالیة  بعض  و السلامة  الخاص مثل:  (مؤشرات  للقطاع  الائتمان  أسعار و  نمو 

 العقارات) یمكن أن توفر نظرة ثاقبة لاحتمال ظھور اختلالات في أسعار الأصول. 

ً مفیدة أیض  في ھذا الإطار، تعد مؤشرات السلامة المالیة المخاطر الناشئة في مراقبة    ا

أن تحدد نقاط الضعف قبل أن تنعكس حیث من الممكن  والشركات،    فراد قطاعي الأ  عن

المالي. القطاع  أداء  المالیة  توفركذلك    في  السلامة  ل  مؤشرات  لمؤسسات الأساسیة 

ً تصورودائع  لل  ةمتلقیال حول مرونة القطاع المالي في مواجھة نقاط الضعف المحتملة،   ا

المثال،   تلك على سبیل  قدرة  على  مؤشراً  بالأرباح  المتعلقة  المالیة  المؤشرات  توفر 

الموجودات،   تولید الأرباح من  أالمؤسسات على  المال  كما  قیس  تن مؤشرات رأس 

مرونة القطاع المالي وقدرتھ على امتصاص الخسائر غیر المتوقعة، وكذلك مؤشرات 

التعامل مع اضطراب وكذلك   الوفاء بالتزاماتھالسیولة تقیس قدرة القطاع المالي على  

كن أن توفر مؤشرات السلامة وعلیھ، من المم.  السوق على مدى آفاق زمنیة مختلفة

 . المالیة وسیلة مھمة لتحلیل المخاطر النظامیة في القطاع المالي والمقارنة بین الدول

السیاسات مكن  یُ  إطار  المالیة ضمن  السلامة  الجزئیة الاحترازیة    إستخدام مؤشرات 

لكلیة، حیث تقوم الإدارات المعنیة بالرقابة المصرفیة بتقییم المخاطر الجزئیة على  وا

المالي ككل من  النظام  تقییم مخاطر  یتم  المالي، في حین  للنظام  الإفرادي  المستوى 

حترازیة الكلیة  یجب أن تراعي السیاسات الإخلال الإدارات المعنیة بالإستقرار المالي،  

وكذلك المخاطر الناشئة ،  بمرور الوقت (البعد الزمني)  النظامیة  المخاطرتراكم  تقییم  

في أعقاب الأزمة المالیة ف  عن الترابط بین المؤسسات الفردیة ذات الأھمیة النظامیة.

، تم التركیز على تحدید والإشراف على المؤسسات المالیة ذات 2008في عام    العالمیة
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الإستقرار المالي، ر حجمھا وسلوكھا وحالتھا على الأھمیة النظامیة التي یمكن أن یؤث

وبالتالي إخضاع تلك المؤسسات لمتطلبات نوعیة وكمیة تشمل رقابة مكثفة من قبل 

السلطة الرقابیة، وتعُتبر مؤشرات السلامة المالیة أدوات مناسبة لتقییم أداء وكفاءة تلك 

 حیث   .أن تتعرض لھا  المؤسسات، كما تعُطي مؤشراً على المخاطر التي من الممكن

الإ التحلیل  لقیاسیتضمن  والمؤشرات  الأسالیب  الكلي مجموعة من   وتقییم  حترازي 

والنسب المشتقة من بیان    عناصر القوائم المالیةتشمل المؤشرات    ،المخاطر النظامیة

 ،المؤشرات القائمة على السوق مثل أسعار الأصول أو مقاییس سیولة السوق، والدخل

وغیرھا من المعلومات   ،ئتمان إلى الناتج المحلي الإجماليمثل نسب الإ مؤشرات كلیة  و

 .  للسلطات الرقابیةالكمیة والنوعیة المتاحة 

أدت الحاجة إلى رصد المخاطر النظامیة في سیاق الدورة المالیة (البعد الزمني) إلى  

الأصول،  أسعار  مثل  السوق  وبیانات  الكلي،  الاقتصاد  متغیرات  استخدام  زیادة 

السیاسة  بین  التفاعلات  ورصد  والمالي،  الحقیقي  القطاعین  بین  الروابط  ومقاییس 

 یمكن اشتقاق ھذه المؤشرات الاحترازیة الكلیةو ،  الاحترازیة الكلیة مع السیاسة النقدیة

للتخفیف   حیث من الممكن إستخدامھا،  بإستخدام مؤشرات السلامة الكلیة والإضافیة

تجمیع   أھمیة  على  یؤكد  وھذا  المالي.  القطاع  في  الاختلالات  تراكم  مؤشرات من 

المالیة المخاطر    السلامة  تراكم  تحدید  أجل  من  القطاع الإضافیة  بین  تربط   ین التي 

یتم التوافق داخل   ،المخاطر النظامیة  في  تراكم  وجود   المالي. بمجرد اكتشافو  الحقیقي

وعند .  تطبیقھادوات الاحترازیة الكلیة المتاحة، ومتى ینبغي  الأالسلطة الرقابیة حول  

. تشدید الأدوات أو تخفیفھا استجابة للظروف المتغیرة  التطبیق، یتم كذلك تحلیل توقیت 

 حترازیة الكلیةالأدوات الإ  لإستخداممؤشرات السلامة المالیة عاملاً مساعداً    لذا، تعُتبر

 .سواء بالتخفیف أو بالتشدید 
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) الكلیة  3جدول  الإحترازیة  السیاسة  وأدوات  الكلیة  الإحترازیة  المؤشرات  بین  العلاقة  على  أمثلة   :(
 ومؤشرات السلامة المالیة. 

المؤشرات  
الإحترازیة الكلیة  

 الأساسیة 

المؤشرات الإحترازیة  
 الكلیة الإضافیة 

أدوات السیاسة  
 الإحترازیة الكلیة 

مؤشرات السلامة الكلیة ذات  
 العلاقة 

الإئتمان  -  فجوة الإئتمان نسبة  نمو 
الناتج  إلى  الخاص 

 المحلي الإجمالي. 
 نمو الإئتمان. - 
أسعار  -  انحرافات 

الأصول عن الاتجاھات 
 طویلة الأجل. 

إلى    -  الدین  خدمة  نسبة 
 إجمالي الدخل. 

 نمو قروض الأفراد.  - 
تراجع الصادرات وما    - 

في  عجز  من  عنھ  ینتج 
 الحساب الجاري. 

رأس    -  ھامش 
لمواجھة  ال مال 

 التقلبات الدوریة. 
المخصصات    - 

 الدینامیكیة.

 أسعار العقارات السكنیة.  - 
إلى   -  العملاء  ودائع  نسبة 

غیر   (من  القروض  إجمالي 
 سوق الإنتربانك).

غیر    -  الشركات  أرباح  نسبة 
المالیة إلى الفوائد والمصاریف  

 الرئیسة. 
الأسر    -  قطاع  دیون  خدمة 

 ونسبة القروض إلى الدخل. 
 أسعار العقارات التجاریة.  - 
نمو الائتمان الممنوح للقطاع    - 

 الخاص. 

 قطاع الأسر: 
قروض    -  نمو 

 الأسر. 
أسعار   -  ارتفاع 

(النمو  المساكن 
الاسمي  

 والحقیقي). 
حصة    -  إرتفاع 

قروض الأسر من  
 إجمالي الائتمان.

المساكن   -  أسعار  زیادة 
وأنواع   المناطق  حسب 

 العقارات. 
معاییر تدھور    - 

 الإقراض. 
القرض   -  نسب  ارتفاع 

إلى قیمة العقار المرھون  
(LTV)  . 

القرض   -  نسبة  ارتفاع 
 . (DTI)إلى الدخل  

خدمة    -  نسبة  ارتفاع 
 الدین إلى إجمالي الدخل.

حدود    -  وضع 
الدین   نسبة  على 

 إلى الدخل. 
حدود    -  وضع 

على نسبة القرض 
العقار  إلى 

 المرھون.

النشاط    -  القرض حسب  تركز 
 قتصادي. الا
دیون  -  الأسر   خدمة  قطاع 

 ونسبة القروض إلى الدخل. 

 قطاع الشركات: 
قروض    -  نمو 

 الشركات. 
حصة     -  إرتفاع 

الشركات   قروض 
إجمالي  من 

 الائتمان. 

المالیة    -  الرافعة  زیادة 
الدین  (نسبة  للشركات 

 إلى حقوق الملكیة). 
 فجوة ائتمان الشركات. - 
خدمة    -  نسبة  زیادة 

 الدین.
معاییر   -  تدھور 

 الإقراض. 

حدود     - وضع 
الدین   نسبة  على 

 .إلى الدخل
حدود  وضع    - 

على نسبة القرض 
العقار  إلى 

 المرھون.

النشاط    -  القرض حسب  تركز 
 الاقتصادي. 

إجمالي دیون الشركات غیر    - 
 المالیة إلى حقوق الملكیة. 

غیر    -  الشركات  أرباح  نسبة 
المالیة إلى الفوائد والمصاریف  

 الرئیسة. 
 أسعار العقارات التجاریة.  - 
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أسعار   -  إرتفاع 
العقارات  
 التجاریة. 

الائتمان   -  إرتفاع 
 العقاري التجاري. 

الدین   -  خدمة  متوسط 
الدخل   إجمالي  إلى 

العقاریة  ل لقروض 
 التجاریة. 

القرض    -  نسب  متوسط 
القیمة   لقروض  لإلى 

 العقاریة التجاریة. 
 السیولة: 

نسبة   -  زیادة 
إلى   القروض 

 دائعالو
 

تراجع حصة الأصول    - 
 السائلة. 

موائمة    -  عدم 
 الإستحقاقات. 

زیادة إصدار الأوراق    - 
 المالیة.

غیر    -  التمویل  إرتفاع 
 المضمون.

ھوامش     - 
 السیولة. 

 متطلبات سیولة.   - 
القیود   - 

على   المفروضة 
العملات  مراكز 

الأجنبیة 
 المفتوحة. 

القیود   - 
على   المفروضة 
بالعملة  التمویل 

 الأجنبیة.

إلى    -  السائلة  الأصول  نسبة 
 إجمالي الأصول. 

إلى    -  السائلة  الأصول  نسبة 
 المطلوبات قصیرة الأجل. 

 صافي نسبة التمویل المستقر.   - 
المفتوح من    -  صافي المركز 

 النقد الأجنبي إلى رأس المال. 
إلى  نسبة  -  العملاء  ودائع 

(غیر   القروض  إجمالي 
 المصرفیة). 

بالعملات  -  الأجنبیة    القروض 
 إلى إجمالي القروض. 

 
Source: International Monetary Fund, (2019). “Financial Soundness Indicators 
Compilation Guide.” 

 

رأس نسبة الودائع إجمالي   مؤسسات تلقيالأساسیة لمؤشرات السلامة المالیة تتضمن 

إلى الأصول المرجحة    الأساسيلأصول المرجحة بالمخاطر، ورأس المال  إلى االمال  

، وكلھا ترتكز CET1)رأس المال الأعلى جودة (حملة الأسھم العادیة  و  ،بالمخاطر

 مؤشرات السلامة المالیةبازل. توفر    المعاییر التي تم وضعھا بموجب متطلبات على  

كفایة   ونسب في أي دولة،    يكفایة رأس المال للقطاع المصرف  مستویات نظرة على  

توفر كذلك  .  إعتماداً على معیار موحد (معیار بازل)  البلدان الأخرىلدى    رأس المال

خصم   بعد  المتعثرة  القطاع   مرونة  لتقییمإضافیة    وسیلةخصصات  المالقروض 

غیر   المصرفي، الخسائر  استیعاب  على  المصرفي  النظام  قدرة  تحدید  خلال  من 
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المتوقعة (یجب أن تغطي المخصصات الخسائر المتوقعة) في القروض التي تعاني 

 من مشاكل محددة.

كان ھناك في الأصل مقیاسین للسیولة في فیما یخص المؤشرات الخاصة بالسیولة،  

الأصول السائلة إلى   لمؤسسات تلقي الودائع، وھي:الأساسیة    مؤشرات السلامة المالیة

الأجل قصیرة  المطلوبات  إلى  السائلة  والأصول  الأصول،  و إجمالي  عكس .  على 

لیست مثبتة في معیار دولي مقبول، ولكنھا   المؤشرات مقاییس رأس المال، فإن ھذه  

التعامل   على  المصرفي  للنظام  المحتملة  القدرة  على  مؤشرات  اضطراب توفر  مع 

الإطار،  السوق. ھذا  المستقر  في  التمویل  نسبة  السیولة وصافي  تغطیة  نسبة   تعكس 

وسیلة ،  ) الذین تم إستحداثھما في مؤشرات السلامة المالیةIII(حسب متطلبات بازل  

بالتزاماتھ،   الوفاء  على  قدرتھ  ومدى  المصرفي  القطاع  لدى  السیولة  أوضاع  لتقییم 

 ى. الأخر دولمع ال القطاع المصرفي أداءبمقارنة  كذلك سمحوت

أن   إستخدامیمكن  المالیة  یتم  السلامة  ً أیض  مؤشرات  الضعف   لتحلیل  ا نقاط  تراكم 

الأوقات   في  المالیة  الأنظمة  بمقارنة  یسمح  مما  الضاغطةالنظامیة،  ومراقبة غیر   ،

والمقارنة   الوقت،  بمرور  تتناول  الدول  بینالتغییرات  المالیة .  السلامة   مؤشرات 

جودة الأصول تراكم مخاطر الائتمان (القروض المتعثرة  المتعلقة بالأساسیة الثلاثة  

الإجمالیة)،   القروض  إجمالي  التركزإلى  القر  ومخاطر  النشاط  و(تركز  حسب  ض 

المص القطاع  داخل  القروض   ،رفيالاقتصادي)  (مخصصات  المخصصات  وكفایة 

لتقییم جودة الإئتمان، ومدى وجود مخاطر نظامیة   وھي تعد وسیلة فعالة،  المتعثرة)

 تراجع في جودة الإئتمان. الناجمة عن 
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بعض الجوانب الخاصة    أن تقدم مؤشرات السلامة المالیة الإضافیةأیضاً  من الممكن  

 ومثال ذلكالقطاع المصرفي،  غیر مباشر ب  رتبطة بشكل مباشر أونقاط الضعف المب

الأرباح إلى  نسبة  خدمة الدین (نسبة  مقاییس الرافعة المالیة (الدین إلى حقوق الملكیة) و 

لقطاع خدمة الدین  نسبة  و   ،الفوائد والمصروفات الرئیسة) لقطاع الشركات غیر المالیة

ً الأسر، وذلك   أي أن إلى جنب مع مؤشرات أسعار العقارات السكنیة والتجاریة،    جنبا

على اكتشاف نقاط الضعف قبل فترة   ھا القدرةدیمؤشرات السلامة المالیة الإضافیة ل

 من ظھورھا في الأرباح وجودة الأصول ومؤشرات رأس المال.  طویلة

یة لدى المصارف في ھذا السیاق، لعل أبرز إستخدام أو تطبیق لمؤشرات السلامة المال

المركزیة على صعید قضایا الاستقرار المالي وتقییم المخاطر النظامیة، ھو إستخدامھا 

تحلیل  یتم  حیث  المركزیة،  المصارف  عن  الصادرة  المالي  الاستقرار  تقاریر  في 

یتم التطرق  المالیة للقطاع المصرفي وتقییم أدائھ ومخاطره، كما  مؤشرات السلامة 

المص غیر  الأفراد للقطاعات  قطاعي  مخاطر  وتحلیل  الأحیان  من  كثیر  في  رفیة 

كذلك دأبت العدید من المصارف المركزیة بتطویر مؤشرات   .والشركات والعقارات 

إستقرار مالي لقیاس مستویات الاستقرار المالي في دولھا، تعمد ھذه المؤشرات بشكل 

ل وجودة الأصول  رأس المامؤشرات السلامة المالیة الخاصة ب إستخدام    أساسي على

 ، ومؤشرات أخرى بدرجات متفاوتة.والسیولة والربحیة والكفاءة التشغیلیة

ً حترازي الكلي عدد التحلیل الإیتطلب   بحیث یتم فیھا إستخدام من الأسالیب التكمیلیة،   ا

تعُد إختبارات الأوضاع الضاغطة أو مخرجات.  و/كمدخلات   مؤشرات السلامة المالیة

ً الأكثر شیوع  .من خلال نسب كفایة رأس المال  عادةً ، حیث یتم التعبیر عن المخرجات  ا

على مستوى المؤسسة الفردیة كجزء من   ات الأوضاع الضاغطةمكن إجراء اختباریُ 
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ال الرقابة  من  كجزء  أو  للبنك  الداخلیة  المخاطر  إدارة  قبل   ة مصرفیعملیات  من 

على المستوى    إختبارات الأوضاع الضاغطةإجراء  اً  یمكن أیضف المركزیة.  المصار

-top  الكلي، بالنظر إلى القطاع ككل باستخدام إما بیانات مجمعة (من أعلى إلى أسفل

down  للمؤسسات الفردیة   الأوضاع الضاغطة) أو عن طریق تجمیع نتائج اختبار

 ).  bottom-up  (من أسفل إلى أعلى

م، یمُكن الإستنتاج بسھولة الدور الھام لمؤشرات السلامة المالیة (جنباً  في ضوء ما تقد 

لدى  الإحترازي  التحلیل  دعم  في  الأخرى)  والبیانات  المعلومات  مع  جنب  إلى 

المصارف المركزیة وتمكینھا من تشخیص مواطن الضعف في النظام المالي، وتقییم 

الم القطاعات  الناشئة عن  النظامیة  المخاطر  المصرفیة (مثل:  وتحلیل  صرفیة وغیر 

قطاعات الأسر والشركات والعقارات)، حیث من الممكن أن تساھم مؤشرات السلامة 

ستقرار الكلیة في دعم القرارات الخاصة بالسیاسة الإحترازیة الكلیة بما یعزز من الإ

 المالي.

سادساً: نظرة تحلیلیة على أھم المؤشرات المالیة لدى القطاع المصرفي 
 الدول العربیة في 

 

الصادر عن صندوق النقد    2022كشف تقریر الاستقرار المالي في الدول العربیة لعام  

ملاءة وسیولة مستویات  العربي، أن القطاع المصرفي في الدول العربیة متین ویتمتع ب

، كما بینت مؤشرات السلامة المالیة IIIأعلى من تلك المقررة بموجب متطلبات بازل  

مصرفي في الدول العربیة حقق مستویات ربحیة جیدة، إضافةً إلى تحسن أن القطاع ال

ان، وذلك بالرغم في جودة الأصول وتوفر مخصصات كافیة لمواجھة مخاطر الإئتم

من الظروف والتحدیات التي واجھت القطاع المصرفي في الدول العربیة، ومثال ذلك: 
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والمخاطر الجیوسیاسیة، وإتباع سیاسة تبعات أزمة جائحة فیروس كورونا المستجد،  

تحدیات  وجود  الإعتبار  في  أخذاً  وغیرھا،  التضخم،  معدلات  لإحتواء  متشددة  نقدیة 

أخرى حسب خصوصیة كل دولة عربیة. یعُد القطاع المصرفي كبیر الحجم في الدول 

(بالمتوسط)   نسبة موجوداتھ  بلغت  إذ  المائة من إجمالي موجودات   95العربیة،  في 

في المائة من إجمالي    137طاع المالي، وتبلغ نسبة موجوداتھ (بالمتوسط) حوالي  الق

عكس أھمیة تقییم ھذا القطاع بشكل مستمر من ذي یالناتج المحلي الإجمالي، الأمر ال

الاقتصاد، وتعد المصارف المركزیة، للإستمرار بدوره في توفیر السیولة اللازمة في  

أحد أھم الأدوات التي تمُكن المصرف   -سبق أن ذكرناكما    –مؤشرات السلامة المالیة  

المركزي من تقییم أدائھ، وتمُكن السلطة الرقابیة من فھم المخاطر أو مواطن الضعف 

 لدى القطاع المصرفي على الصعیدین الجزئي والكلي.  

في ھذا السیاق، تعُد نسبة كفایة رأس المال أحد أھم الأدوات التي تقیس قدرة النظام 

یمُكن المص التي  والإقتصادیة  المالیة  والصدمات  الخسائر  إمتصاص  على  رفي 

التعرض لھا، حیث قامت لجنة بازل للرقابة المصرفیة بإدخال تعدیلات على متطلبات 

بعد الأزمة المالیة العالمیة IIبازل   ونوعاً  ، وتحسین متطلبات كفایة رأس المال كماً 

الإعتماد على رأس المال الأعلى   زیادةو،  2007الأخیرة التي بدأت في أواخر عام  

وقد بینت جائحة فیروس كورونا  ،  (Common Equity Tier 1-CET1)  جودة  

  (IFRS9)  9والمعیار الدولي للتقاریر المالیة رقم    IIIالمستجد دور متطلبات بازل  

في تحسین صلابة القطاع المصرفي وتعزیز قدرتھ  في مواجھة تلك الأزمة بالرغم 

إلى  (إضافةً  والسیولة  المال  رأس  لھوامش  واضح  دور  ھناك  كان  حیث  شدتھا،  من 

وحمایتھ. المصرفي  القطاع  على  الحفاظ  في  الكافیة)  المخصصات  ھذا   توفر  في 

لد  المال  بلغ متوسط كفایة رأس  العربیة في القطاع    ىالإطار،  الدول  المصرفي في 
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في المائة، وھي نسبة أعلى من تلك المقررة بموجب   17.8حوالي    2021نھایة عام  

في المائة، الأمر الذي یدل على قدرة النظام المصرفي    10.5البالغة    IIIمتطلبات بازل  

في الدول العربیة على تحمل الصدمات المحتملة. وقد حافظ القطاع المصرفي على 

)، إذ تراوحت بین 2021- 2013مستویات مرتفعة من كفایة رأس المال خلال الفترة (

لتحدیات التي ألقت بظلالھا على وذلك بالرغم من المخاطر وا  في المائة)  17.8- 16.0(

الدول  في  للبنوك  المالیة  المراكز  سلامة  إلى  یشُیر  مما  العربیة،  الدول  إقتصادات 

على الدور الھام الذي تلعبھ المصارف  العربیة، وكفاءة إدارة المخاطر لدیھا، إضافةً 

رسات المركزیة ومؤسسات النقد العربیة في الرقابة على ھذا القطاع وفق أفضل المما

 والمعاییر الدولیة، وطبقاً لقواعد العمل المصرفي السلیم.

 

 

 

 

 

 

الدول العربیة خلال   في): تطور متوسط نسبة كفایة رأس المال لدى القطاع المصرفي 1شكل (
 ) 2021 - 2013ة ( الفتر

 
   صندوق النقد العربي.2022المصدر: استبیان تقریر الإستقرار المالي ، 
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إجمالي  على  العاملة  غیر  التسھیلات  نسبة  تأثرت  فقد  الأصول،  جودة  یخص  فیما 

) الفترة  خلال  سلباً  إقتصادیة 2021-2013التسھیلات  صدمات  عدة  بفعل  وذلك   ،(

محلیة وإقلیمیة ودولیة، لكن ومع ذلك فقد حافظت النسبة على مستویات مقبولة، مع 

مع تطبیق المعیار الدولي وجود مخصصات كافیة لدى القطاع المصرفي خصوص اً 

رقم   المالیة  للخسائر    (IFRS9)  9للتقاریر  التنبؤي  البعد  الإعتبار  في  یأخذ  الذي 

الإ البعد  یشمل  (كما  التحوط المحتملة  على  البنوك  قدرة  من  یعزز  الذي  قتصادي) 

فالمخصصات الإضافیة التي قد تنتج عن تطبیق المعیار (خاصة للصدمات والمخاطر،  

التطبیق) تزید من قدرة البنوك على مواجھة المخاطر وتمثل حمایة إضافیة في بدایة  

ھذا وقد بلغت نسبة التسھیلات غیر العاملة إلى إجمالي التسھیلات لدى   لرأس المال.

العربیة   الدول  المصرفي في  نھایة عام   8.5حوالي  بالمتوسط  القطاع  المائة في  في 

  نسبة كفایة رأس المال لدى القطاع المصرفي في الدول العربیة بشكل إفرادي للفترة): 2شكل (
)2013 -2021 ( 

 
   صندوق النقد العربي.2022المصدر: استبیان تقریر الإستقرار المالي ، 
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(مع وجود تفاوت بالنسبة   2020نھایة عام  في المائة في    8.4  متوسط بلغ  مقابل  2021

) في المائة في الفترة 7.5- 6.5علماً أن النسبة كانت تتراوح ما (لدى الدول العربیة)، 

أزمة 2019- 2013( جائحة  إلى  النسبة  ارتفاع  في  رئیس  بشكل  السبب  ویعُزى   ،(

عي فیروس كورونا المستجد التي أدت على حدوث تراجع في التدفقات النقدیة لقطا

الأفراد والشركات بسبب تراجع النشاط الإقتصادي وفقدان الوظائف، مما إنعكس على 

إجراءات  أن  إلا  المصرفیة.  التزاماتھم  سداد  على  والشركات  الأفراد  قطاعي  قدرة 

النقد العربیة والحكومات العربیة المتمثلة في ضخ  المصارف المركزیة ومؤسسات 

لى قطاعي الأفراد والشركات، ساھمت في تخفیف السیولة وتأجیل الأقساط المترتبة ع

حدة الصدمة على البنوك، وإستقرار متوسط نسبة التسھیلات غیر العاملة إلى إجمالي 

المخصصات  تغطیة  نسبة  أما  مقبولة.  مستویات  ضمن  إجمالي   التسھیلات  إلى 

 91.1التسھیلات غیر العاملة، فقد حافظت النسبة على مستویات جیدة بلغت بالمتوسط  

نھایة عام   مما قد   2020في المائة في نھایة عام    87.3مقابل    2021في المائة في 

 یعكس قدرة النظام المصرفي في الدول العربیة على مواجھة مخاطر الإئتمان. 
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تطور متوسط نسبة التسھیلات الإئتمانیة غیر العاملة إلى إجمالي التسھیلات  ): 3شكل (
 ) 2021-2013( الإئتمانیة خلال الفترة

 
   صندوق النقد العربي.2022المصدر: استبیان تقریر الإستقرار المالي ، 
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  صندوق النقد العربي.2022تقریر الإستقرار المالي  المصدر: استبیان ، 
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فیتم إستخدام نسبة الموجودات السائلة إلى إجمالي   صعید متطلبات السیولة،أما على  

الموجودات كأحد أھم الأدوات التي تقیس قدرة البنوك على الوفاء بإلتزاماتھا إعتماداً 

تطور نسبة تغطیة مخصصات القروض إلى إجمالي القروض غیر المنتظمة خلال ): 5شكل (
 ) 2021- 2013(  الفترة

 
   صندوق النقد العربي.2022المصدر: استبیان تقریر الإستقرار المالي ، 
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یتم  لذلك  إضافةً  مرتفعة،  تسییل  بقابلیة  تتمیز  والتي  الجودة  عالیة  موجودات  على 

فاء بالإلتزامات قصیرة الأجل  إستخدام نسبة تغطیة السیولة لقیاس قدرة البنوك على الو

یوم مقبلة، وكذلك یتم إستخدام معیار صافي التمویل   30تحت ظروف ضاغطة خلال  

 . لدى البنك مستقرة بصفة مستمرة مصادر تمویل توفرلتقییم مدى  المستقر

بلغ متوسط نسبة الموجودات السائلة على إجمالي الموجودات لدى  في ھذا السیاق، 

المصرفي في   العربیة حوالي  القطاع  نھایة عام     32.7الدول  في  المائة   2021في 

، علماً أن تعریف الموجودات (الأصول) 2020في المائة في نھایة عام    30.9مقابل  

أما على إلى أخرى.  دولة عربیة  یختلف من  السیولة    صعید معیاري  السائلة  تغطیة 

وصافي التمویل المستقر، فلا زالت مطبقة في عدد محدود من الدول العربیة ولیس 

   جمیعھا.
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الأصول السائلة إلى إجمالي الأصول لدى القطاع المصرفي في الدول العربیة : نسبة ) 7شكل (
 ) 2021- 2013للفترة ( 

 
   صندوق النقد العربي.، 2022المصدر: استبیان تقریر الإستقرار المالي 
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لدى القطاع   (NSFR)ونسبة صافي التمویل المستقر  (LCR) تغطیة السیولة): نسبة 8شكل (
 2120المصرفي في بعض الدول العربیة في نھایة عام 

 
   صندوق النقد العربي.2022المصدر: استبیان تقریر الإستقرار المالي ، 
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تعُد نسبة صافي ھامش الفائدة إلى إجمالي الدخل أحد أھم المؤشرات   من جانب آخر،

التي تقیس الكفاءة التشغیلیة لدى البنك، ومدى إعتمادھا على تولید الدخل من أعمالھا 

المالیة،   بالوساطة  المتمثلة  الفائدة على الرئیسة  ھامش  نسبة صافي  بلغ متوسط  وقد 

في المائة في   68.2، مقابل  2021نھایة عام  في المائة في    69.0إجمالي الدخل حوالي  

مما یعطي مؤشر إیجابي على الكفاءة التشغیلیة للبنوك التجاریة في    2020نھایة عام  

 الدول العربیة، وإعتمادھا على أعمالھا الرئیسة. 

     

 

 

 

 

 

 

 

 

 

لدى القطاع المصرفي العربي خلال الفترة  إلى إجمالي الدخل صافي ھامش الفائدة): 9شكل (
)2014 -2021 ( 

 
   صندوق النقد العربي.2022المصدر: استبیان تقریر الإستقرار المالي ، 
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لدى القطاع المصرفي في الدول العربیة، فبعد    أخیراً، وفیما یخص مؤشرات الربحیة

أدت   التي  المستجد  كورونا  فیروس  على لى  إصدمة  العائد  معدل  من  كل  تراجع 

في المائة   0.82بلغا بالمتوسط    نالموجودات ومعدل العائد على حقوق المساھمین اللذا

، إنتعش كلا المؤشرین في نھایة 2020في المائة على التوالي في نھایة عام    6.55و

ر  ، مما یشیفي المائة على التوالي 11.76في المائة و 1.24لیبلغا  حوالي   2021عام  

على توظیف مصادر    إداراتھا  إلى  كفاءة القطاع المصرفي في الدول العربیة وقدرة

 إضافة إلى فاعلیتھ في إدارة موجوداتھ. ،بشكل كفؤ اأموالھ

 

 

 

لدى القطاع المصرفي في الدول العربیة    إلى إجمالي الدخل صافي ھامش الفائدة): 10شكل (
 ) 2021-2014خلال الفترة (

 
   صندوق النقد العربي.2022المصدر: استبیان تقریر الإستقرار المالي ، 
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): تطور معدل العائد على الموجودات لدى القطاع المصرفي في الدول العربیة 11شكل (
 ) 2021-2013( خلال الفترة

 
   :صندوق النقد العربي.2022استبیان تقریر الإستقرار المالي  المصدر ، 
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): تطور معدل العائد على الموجودات لدى القطاع المصرفي في الدول العربیة 12شكل (
 ) 2021-2013( بشكل إفرادي خلال الفترة
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تقدم، ما  لدى   في ضوء  المالیة  السلامة  مؤشرات  أھم  إستعراض  خلال  من  یتضح 

المصرفي قادر بشكل عام على تحمل  القطاع المصرفي في الدول العربیة، أن القطاع  

): معدل العائد على حقوق الملكیة (المساھمین) لدى القطاع المصرفي في الدول 13شكل (
 ) 2021-2013( ة العربیة للفتر

 

   صندوق النقد العربي.2022المصدر: استبیان تقریر الإستقرار المالي ، 
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المصرفي في الدول ): معدل العائد على حقوق الملكیة (المساھمین) لدى القطاع 14شكل (
  ) 2021-2013ة (العربیة (بشكل إفرادي) للفتر

 
   صندوق النقد العربي.2022المصدر: استبیان تقریر الإستقرار المالي ، 
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وتطبیق   IIIمتطلبات بازل    تطبیق المعاییر الدولیة بما في ذلك  الصدمات، وذلك بفضل

سیاسات وجھود السلطات ، إضافةً إلى  (IFRS9)  9المعیار الدولي للتقاریر المالي رقم  

على  الرقابیة   الحفاظ  إلى  تھدف  القطاع  التي  الإستقرار   وتعزیز  المصرفيسلامة 

مواصلة   ، فلا بد منالمالي، لكن في ظل المخاطر والظروف المحیطة بالمنطقة العربیة

صحة   تحسین الرقابة المصرفیة ومواكبة أفضل المعاییر المصرفیة، ومواصلة تقییم

وأدائھ وتطویر البنیة التحتیة لھ، وصولاً لمتطلبات   المصرفي وتقییم مخاطره  القطاع

 الأمان المصرفي. 

 ابعاً: تجارب الدول العربیة فیما یخص مؤشرات السلامة المالیة س
 1تفاق علیھ في الاجتماع التاسع لمبادرة الإحصاءات العربیة عربستات في إطار ما تم الإ 

في 2022نوفمبر    10و  9تاریخ  ب   المنعقد الفنیة  اللجنة  أعضاء  مقترحات  على  وبناءً   ،

السابقةات اجتماع حول    ،ھم  إستبیان  بإعداد  العربي  النقد  السلامة قام صندوق  مؤشرات 

العربیة الدول  في  تجمیع   المالیة  مجال  في  العربیة  الدول  تجارب  على  التعرف  بھدف 

تم  الدول. حیث  بین ھذه  والتجارب  الخبرات  المالیة، وتبادل  السلامة  وإعداد مؤشرات 

ال إلى  الإستبیان  العربیة،    مصارفإرسال  ( المركزیة  إجابات  تلقي   مصرف)  11وتم 

مركزي تمثل: الإمارات، والبحرین، وتونس، والجزائر، والسعودیة، والسودان، وعُمان، 

 
في الاجتماع الفني عالي  صندوق النقد العربي بالتعاون مع صندوق النقد الدولي  تم إطلاق مبادرة "عربستات" من قبل   1

ھدف مبادرة "عربستات" إلى دعم وتطویر  ت،  2013ینایر    15و  14في مدینة أبوظبي خلال یومي    المستوى المنعقد
القدرات البشریة للمؤسسات  قدرات الأنظمة الإحصائیة وتعزیز التعاون الإحصائي وتقدیم المشورة والمعونة الفنیة وبناء  

المركزیة ووزارات المالیة في مجال العمل الإحصائي. قام صندوق النقد العربي منذ إطلاق    مصارفالإحصائیة وال
المبادرة بتقدیم العدید من ورش العمل الھادفة إلى تطویر الكوادر البشریة ومشاركة صندوق النقد الدولي في بعثات فنیة 

ال الدول  إلى  العربیةمشتركة  للمؤسسات  الفني  الدعم  تقدیم  بھدف  ا  عربیة  لمبادرة "عربستات"تتكون  الفنیة  من   للجنة 
مدراء الھیئات والمراكز الإحصائیة في الدول العربیة أو من ینوب عنھم، وممثلي وزارات المالیة والمصارف المركزیة  

 م الجھاز التنفیذي للمبادرة. العربیة، كما یتولى صندوق النقد العربي أمانة اللجنة الفنیة ومھا
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والیمن.    والمغرب،  ولبنان،  تجارب والكویت،  الضوء على  تسلیط  البند  ھذه  في  سیتم 

 .2ور الدول العربیة المتعلقة بمؤشرات السلامة المالیة من واقع إجابات الإستبیان المذك

 مرحلة تجمیع وإعداد البیانات الخاصة بمؤشرات السلامة المالیة  .أ
تتعرض المؤسسات المالیة المختلفة للعدید من المخاطر والتحدیات التي قد تؤثر على  

سلامتھا المالیة، ولذلك تقوم ھذه المؤسسات بجمع البیانات وإعداد مؤشرات السلامة 

في ھذا المالیة بھدف تقییم ومراقبة وضعھا المالي وتحدید مدى تعرضھا للمخاطر.  

ھذه بیانات  بتجمیع ومعالجة    بیة المشاركة في الإستبیانتقوم جمیع الدول العرالسیاق،  

الجھات تعتمد  و،  مؤشرات ال الأدلةلى  ع  ھذه  عند   الدولیة  استخدام  تجمیع   المعتمدة 

المالیةبیانات  ومعالجة   السلامة  ً مؤشرات  وتحدیدا السلامة   ،  مؤشرات  تجمیع  دلیل 

كما تسترشد العدید من الدول   .2019صندوق النقد الدولي عام  الصادر عن  المالیة  

جیة مع منھ  ةأدلة الرقابة المكتبیة والمیدانیة على البنوك المتوافقو  مقررات اتفاقیة بازلب

(CAMELS)  .إ  العربیة   الدولتولي  و ً لضمان إنسجام تطبیق المعاییر والقواعد   ھتماما

الملإا عن  الصادرة  والتعلیمات  واللوائح  القوانین  مع  الدولیة  ؤسسات سترشادیة 

المصارف  إدارات مثل    ،الوطنیة على  المالي  الا  ووحدات   الرقابة  وأجھزة  ستقرار 

  .3الإحصاء 

 
ستبیان  یشمل فقط الدول العربیة التي قامت بتزویدنا بإجاباتھا على الإ  ورقة إلى أن ھذا الجزء من ال  مجدداً   نود الإشارة    2

 المُشار إلیھ مسبقاً.  مؤشرات السلامة المالیة في الدول العربیةالخاص ب
في مشروع لإعداد وإصدار    2020ي قد انخرط البنك المركزي منذ عام  تجدر الإشارة إلى أن البنك المركزي التونس   3

مؤشرات السلامة المالیة للقطاع المصرفي التونسي وفق المعاییر الدولیة، وذلك بمساعدة فنیة من صندوق النقد الدولي  
 وصندوق النقد العربي 
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التحدیات   عن  تواجھأما  العربیة    التي  مؤشرات    عند الدول  وإصدار  السلامة إعداد 

 : 4حول التالي البنوك المركزیةالمالیة، فقد تمحورت إجابات 

   التأخر في  مثل    ،البیانات اللازمة لحساب المؤشرات بتجمیع    فنیة تتعلقتحدیات

 تسلیم البیانات أو عدم توفر آلیة حدیثة لتجمیع وحصر البیانات. 

   بیانات   وخاصة  ،السلامة المالیةلإعداد بعض مؤشرات  اللازمة  نقص المعطیات 

الإضافیة المصرفیة  المؤشرات  غیر  المؤسسات  الأفراد   . في  قطاعي  وكذلك 

ً البیانات التقدیریة أحیان   د یتم إستخداموالعقارات، حیث ق للوصول إلى تقدیرات   ا

 فیما یتعلق بقطاع العقارات وقطاع الأفراد. 

 الفعلیة الطرق  بمطابقة  تتعلق  فنیة  و  تحدیات  مع  المؤشرات  حساب  لتجمیع 

 .صندوق النقد الدولي قبلالموصى بھا من   ات المنھجی

   القواعد  بازل  متطلبات  مقتضیات  لالتام    متثالالإفي    تحدیات وجود وغیرھا من 

 سترشادیة الدولیة. الإ

 قتصاد الكليعلى أوضاع الإجائحة كورونا  التأثیرات الممتدة ل. 

بنوك )  4في الدول العربیة، أشارت (  إعداد مؤشرات السلامة المالیة  مستوىحول  و

للمؤشرات على  مركزیة   تونس، (   فقط  الماليللقطاع  الجزئي  ى  المستو إلى إعدادھا 

 على مستوى لمؤشرات  ، فیما یعد بنك مركزي واحد  )المغرب وعُمان، ووالسعودیة،  

الجزائر، (  على كلا المستویین  ینمركزی  ین، وبنك (الإمارات)  فقط  الكلي  القطاع المالي

على (سواء جزئي أم كلي) ، في حین یتوقف مستوى إعداد المؤشرات المالیة الیمن)و

 
عدد من البنوك عن موافاتھ ببیاناتھا المالیة منذ  فیما یخص البنك المركزي الیمني، فیتمثل التحدي الرئیس في توقف     4

المؤشرات المالیة 2020ینایر   الرئیسیة في صنعاء، ما یجعل  للضغوط التي تواجھھا نتیجة تواجد مراكزھا  ، نظراً 
 الكلیة تقدیریة ولیست فعلیة. 
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 ) بنوك مركزیة 4القطاع المالي، مثل البنوك، التأمین، الصرافة، أو غیرھا في (نوع  

 . لبنان)البحرین، والسودان، والكویت، و(

أشار مصرف الامارات العربیة المتحدة المركزي إلى قیام ،  5فیما یخص قطاع التأمین 

المالیة السلامة  مؤشرات  بیانات  ومعالجة  بتجمیع  التأمین  قطاع  یتم   حیث   ،شركات 

بمبادئ  الالتزام  یتم  فیما  المالي.  للقطاع  الكلي  المستوى  على  المؤشرات  ھذه  إعداد 

التأمین لمراقبي  الدولیة  الجمعیة  الصادرة عن  ومتطلبات  (IAIS) التأمین الأساسیة 

قانون التأمین والتعلیمات المالیة لشركات التأمین والقرارات والإشعارات المنبثقة عن  

عن المركزي  المالیةالمصرف  السلامة  مؤشرات  تجمیع ومعالجة  تحدیات   .د  وحول 

المركزي إلى الإمارات العربیة المتحدة  إعداد وإصدار ھذه المؤشرات، أشار مصرف  

ربعي  بشكل  المركزي  المصرف  تزوید  في  التأمین  قطاع  جانب  من  تعاون  وجود 

مالیة و الكترونیة مفصلة  إببیانات  نماذج  تفصیلیة (عبر  وبتقاریر   ،ومدققة)حصائیة 

مالیة واكتواریة متعددة تتعلق بجمیع نواحي المخاطر التي تواجھ شركات التأمین (من 

ضمنھا المؤشرات الأساسیة والاضافیة). وقد طور المصرف المركزي عملیة تجمیع  

مباشرة  ومرتبطة  محددة  ضوابط  وذات  متطورة  رقمیة  منصة  عبر  البیانات  ھذه 

التدقیق المحاسبة والخبراء الاكتواریین وذلك لتحسین جودة  بشركات التأمین وخبراء  

 البیانات الواردة والتي یتم تجمیعھا وإصدارھا بشكل دوري.

یعُد تجمیع البیانات وإعداد مؤشرات السلامة المالیة على مستوى القطاع المالي من 

تحسین   في  تساعد  التي  الحیویة  المالیة  مراقبة  العملیات  المؤسسات  ییم وتقأداء 

 
تم التطرق لقطاع التأمین في دولة الإمارات العربیة المتحدة، كون مصرف الإمارات العربیة المتحدة المركزي ھو    5

الوحید من عینة الدراسة الذي قام بتضمین الإستبیان مدار البحث بالجھود الخاصة بمؤشرات السلامة المالیة لقطاع  
 التأمین لدیھ. 
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، )15(الشكل رقم    . بحسب الإجابات التي تم جمعھا من دول عربیة مختلفةمخاطرھا

مستوى  على  المؤشرات  وإعداد  البیانات  بتجمیع  تقوم  مركزیة  بنوك  تسعة  فإن 

یقومان بذلك على   الردود المؤسسات المصرفیة. كما أفادت   بنكین مركزیین  بوجود 

ً عمستوى المؤسسات المصرفیة وغیر المصرفیة م ، وبنك مركزي واحد یقوم بذلك ا

بمثابة   ذلك  یعد  والصرافة.  التمویل  مستوى شركات  إیجابيعلى  مدى    على  مؤشر 

بتقییم أداء ومخاطر القطاع المالي، وخصوصاً القطاع المصرفي اھتمام الدول العربیة  

في المائة    95نسبة موجوداتھ (بالمتوسط)  یستحوذ على    - كما سبق أن أشرنا    –الذي  

 137إجمالي موجودات القطاع المالي، وتبلغ نسبة موجوداتھ (بالمتوسط) حوالي  من  

ً ملحوظ  اً ھتمام تطورویعكس ھذا الإ  ،في المائة من إجمالي الناتج المحلي الإجمالي  ا

 .في قطاعات الخدمات المالیة، ویساعد على تعزیز الثقة بالنظام المالي بشكل عام

 نطاق تجمیع بیانات وإعداد مؤشرات السلامة المالیة على مستوى القطاع المالي ): 15الشكل رقم ( 

 
 ). 2022المصدر: إستبیان مؤشرات السلامة المالیة، صندوق النقد العربي (
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لإعداد مؤشرات السلامة المالیة للقطاع   في المنطقة العربیةالآلیة المتبعة  فیما یتعلق ب

تظھر الإجابات التي تم جمعھا من دول عربیة ،  المالي (المصرفي وغیر المصرفي)

مختلفة، بأن الآلیة المتبعة لإعداد تلك المؤشرات تختلف من دولة لأخرى، حیث أفادت 

أن من    ھالإجابات  المؤشرات  إعداد  الیتم  على    مصرفقبل  الحصول  بعد  المركزي 

، بینما یتم العربیةدول  معظم الفي    البیانات الإحصائیة الكافیة من المؤسسات المالیة

 المركزي مصرفمن قبل المؤسسات المالیة على حدة ومن ثم إرسالھا إلى ال ھاإعداد 

الدول  في مؤش.  بعض  إعداد  وآلیة  معھا  التعاون  یتم  التي  الجھات  تختلف  رات كما 

 . )1(ملحق رقم  السلامة المالیة بحسب كل دولة عربیة مستجیبة على حدة

إلى   التقلیدیةإضافةً  المصرف   ، البنوك  یعُدھا  التي  المالیة،  السلامة  مؤشرات  تشمل 

التعامل في كل الدول العربیة، ما عدا المغرب، ویختلف  المركزي، البنوك الإسلامیة 

بحسب كل   مع التحدیات الخاصة بتعریف مؤشرات السلامة المالیة للبنوك الإسلامیة

 ، حیث:دولة عربیة مستجیبة على حدة

   التقلیدیة من  في الإمارات  یتم للبنوك  البنوك الإسلامیة بشكل مماثل  معاملة 

  فيخذ  مع الأ  ،لى المصرف المركزيإلتقاریر  ناحیة تجمیع البیانات ورفع ا

 . تناسب مع معاییر صندوق النقد الدولي ومنھجیاتھی الفروقات بشكل  عتبارالإ

   مثل   ،المتعلقة بإیرادات الفوائد في الربحیة  المؤشرات   ستبعاد إفي البحرین  یتم

 . صافي دخل الفوائد من إجمالي الدخل

  الإسلامیة في الجزائر.تعامل خاص بالنسبة للبنوك لا یوجد 
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   بناءً على التوجیھات الدولیة في دلیل    البنوك الإسلامیةة  معاملفي السعودیة  یتم

 إعداد مؤشرات السلامة المالیة. 

   توجد بنوك تقلیدیة  سلامیة بالكامل ولا إالبنوك العاملة في السودان ھي بنوك. 

   البنوك (  المالیة على مستوى كل القطاع المصرفيیتم نشر مؤشرات السلامة

 .) في الكویت الإسلامیة والبنوك التقلیدیة

  ُالإسلامیة  ی البنوك  في  التقلیدیة    ستثناءات الإراعى  البنوك  تخصھا عن  التي 

في    الواردة في التشریعات والتعلیمات الصادرة المنظمة للأعمال المصرفیة

 . الیمن

   باحتساب المشمولة  المصرفیة  المؤسسات  ضمن  الإسلامیة  البنوك  تندرج 

ولم یتم التطرق بعد لخاصیات النشاط والتحدیات    ،مؤشرات السلامة المالیة

عند احتساب مؤشرات السلامة    البنوك الإسلامیةت  الخاصة بتعریف مؤشرا

 .في تونس المالیة للقطاع المصرفي ككل

 ال لدى  الرقابة  إدارة  الرقابیة  في  المركزي    مصرفتختص  بالأمور  عُمان 

 . والفنیة المرتبطة بالبنوك الإسلامیة

   لبنان  یتم للبنوك  في  المالیة  السلامة  تعریفات مؤشرات  العمل على مواءمة 

 ً عالمیا المتبعة  تلك  مع  ال  الإسلامیة  الدولیة  المؤسسات  قبل    معنیةمن 

 .بالموضوع

على إعداد وتطویر العدید من المؤشرات في الدول العربیة    ةرف المركزی اعمل المصت

والمالي المصرفي  القطاع  في  المالیة  السلامة  لضمان  المالیة  ھو والمقاییس  كما   ،

 ). 3رقم ( الملحقموضح في 
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إ یتم  إضافةً  المالي،  للقطاع  المالیة  السلامة  مؤشرات  والبحرین لى  الإمارات  في 

)  Encouraged Setتجمیع مؤشرات السلامة المالیة الإضافیة (   والسعودیة ولبنان

التي تدعم اتخاذ القرارات الخاصة بالسیاسة الاحترازیة الكلیة (مثل أسواق العقارات، 

 الملحقكما ھو موضح في  ،  المالیة، قطاع الأفراد)أسواق الأسھم، قطاع الشركات غیر  

 ). 4رقم (

 إعداد تقریر مؤشرات السلامة المالیة  .ب
عن مؤشرات السلامة المالیة،    تقریر أن معظم الدول العربیة تقوم بإعداد    بینّ الإستبیان

اعداد تقریر حول مؤشرات السلامة المالیة ب  یقومأخذاً في الإعتبار إلى أن بنك الجزائر  

لل السنوي  التقریر  دون   أما،  المركزي  بنك ضمن  تحول  التي  الأسباب/التحدیات  عن 

مغرب أشار بنك ال  ، فقد لدى بعض الدول العربیة  إعداد تقریر لمؤشرات السلامة المالیة

مواءمة طریقة الحساب مع المنھجیة الموصى بھا بأن السبب الرئیس یعُزى إلى أھمیة  

السبب في ، في حین أن البنك المركزي الیمني أرجع  من طرف صندوق النقد الدولي

عدم التمكن من إعداد تقریر مؤشرات السلامة المالیة  إلى ضرورة  توفر البیانات 

 . الي ككل ولیس على مستوى القطاع المصرفي فقطالمالیة على مستوى النظام الم

فتتفاوت   أما فیما یخص دوریة إصدار التقاریر الخاصة بمؤشرات الإستقرار المالي،

). من الجدیر 16دوریة إصدارھا بین الدول العربیة حسب ما ھو موضح بالشكل رقم (

ذكره إلى أنھ في بعض الدول العربیة، یتم إصدار تقریر عن مؤشرات السلامة المالیة 

بدوریات متعددة، على سبیل المثال، یقوم البنك المركزي العمُاني بإصدار تقریر عن  

مؤشرات السلامة المالیة بشكل ربع سنوي وسنوي، في حین أن مصرف لبنان یقوم 

   بشكل شھري وربع سنوي.  بإصدار التقریر نفسھ
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 ). 2022المصدر: إستبیان مؤشرات السلامة المالیة، صندوق النقد العربي ( 

 

إستفادة طرق  عن  العربیة  أما  النقد  ومؤسسات  المركزیة  مؤشرات   المصارف  من 

) أدناه. حیث یلاُحظ من الشكل 17حسب ما ھو موضح بالشكل (السلامة المالیة، فھي  

أنظمة الإنذار المبكر ھي أكثر الطرق التي تستفید من مؤشرات السلامة المالیة أن  

 حسب ما بینتھ إجابات المصارف المركزیة ومؤسسات النقد العربیة.  
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دوریة إصدار التقاریر الخاصة بمؤشرات الإستقرار المالي): 16(شكل 
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 ). 2022المصدر: إستبیان مؤشرات السلامة المالیة، صندوق النقد العربي (

 

في  الكلیة  المالیة  السلامة  مؤشرات  تقریر  بإصدار  المعنیة  الإدارة  یخص  وفیما 

ستقرار المالي وإدارة  إلى أن كل من إدارة الإ  )18الشكل (المصارف المركزیة، یشیر  

المعنیة بإعداد تقاریر مؤشرات    الرئیسة  ات الرقابة على الجھاز المصرفي ھي الجھ

المثال، تتعاون كل من إدارة الاستقرار المالي وإدارة   السلامة المالیة الكلیة. فعلى سبیل

الرقابة على الجھاز المصرفي بإعداد تقاریر مؤشرات السلامة المالیة الكلیة في تونس. 

والرقابة  المالي،  الاستقرار  والإحصاء،  البحوث  إدارات  تقوم  والمغرب  عُمان  وفي 

 مة المالیة الكلیة. على الجھاز المصرفي بالتعاون على إعداد تقاریر السلا
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طرق الإستفادة من مؤشرات السلامة المالیة): 17(شكل 
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 ). 2022المصدر: إستبیان مؤشرات السلامة المالیة، صندوق النقد العربي (

 

الشكل   یشیر  أخرى،  جھة  (من  أن    )19رقم  المركزیة 62إلى  المصارف  من   %

تقاریر مؤشرات   أراءھم المستطلعة   بمناقشة  یقومون  لا  أنھم  إلى  العربیة  الدول  في 

مع  التواصل  باستثناء  خارجیة،  أو  داخلیة  سواءً  جھة  أي  مع  الكلیة  المالیة  السلامة 

وج حال  في  الأرقام  بعض  من  للتحقق  فترة والمصارف  بین  قیمتھا  في  اختلافات  د 

وأشار   والجزائر.  البحرین  من  كل  في  یحصل  كما  المصارف 38وأخرى  من   %

المركزیة في الدول العربیة إلى أنھم یقومون بمناقشة تقاریر مؤشرات السلامة المالیة  

كما   المركزي  للمصرف  العلیا  الإدارة  ومع  المركزي  المصرف  إدارات  مع  الكلیة 

یحصل في الإمارات العربیة المتحدة، والسودان. وھناك بعض المصارف المركزیة  

وفي بعض الأحیان التي تقوم بمناقشة تقار  یر مؤشرات السلامة المالیة الكلیة داخلیاً 

 خارجیاً إذا استدعى الأمر كما یحصل في عُمان. 

0

1

2

3

4

5

6

إدارة البحوث والإحصاء إدارة الاستقرار المالي إدارة الرقابة على 
الجھاز المصرفي

أخرى

زیة
رك

الم
ف 

صار
الم

دد 
ع

یة الجھة الفنیة المعنیة بإعداد تقریر مؤشرات السلامة المال): 18(شكل 
الكلیة
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 ). 2022المصدر: إستبیان مؤشرات السلامة المالیة، صندوق النقد العربي (

 

 الإفصاح عن مؤشرات السلامة المالیة  .ج
فیما یتعلق بالإفصاح عن مؤشرات السلامة المالیة ودوریة نشر ھذه المؤشرات، وبما  

أن تسع دول من أصل إحدى عشر تقوم بنشر ھذه المؤشرات، فإن معظم الدول تقوم  

كل من الإمارات العربیة المتحدة، الكویت،   حیث تقومبذلك على أساس ربع سنوي.  

السلامة المالیة بصفة دوریة ربع سنویة.    البحرین، السعودیة، وعمان بنشر مؤشرات 

بنشرھا بصفة دوریة على أساس شھري في السودان    المصارف المركزیةبینما تقوم  

  المركزي  مصرفال إلزامولبنان، وعلى أساس سنوي في الجزائر والمغرب. وحول 

المالیة  ل السلامة  مؤشرات  نتائج  تضمین  على  لرقابتھ  الخاضعة  المالیة  لمؤسسات 

بھا الخاص السنویةال  ة  الدول  ف،  تقاریر  الخاضعة  معظم  المؤسسات  تلُزم  لا  العربیة 

مان. مما یدل على أن  كل من البحرین، السعودیة، وعُ   باستثناء ،  بتضمینھا  ا لرقابتھ

معظم الدول التي شملھا الاستبیان والتي تقوم بالإفصاح عن مؤشرات السلامة المالیة  

62%

38%

مناقشة تقریر مؤشرات السلامة المالیة الكلیة داخلیاً ): 19(شكل 
 ً وخارجیا

لا نعم
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المركزیة   المصارف  تلزم  نشر  لا  بضرورة  لھا  تخضع  التي  المالیة  المؤسسات 

 . ضمن التقاریر السنویة مؤشراتھا المتعلقة بالسلامة المالیة

 
 ). 2022المصدر: إستبیان مؤشرات السلامة المالیة، صندوق النقد العربي (

 

 

10%

30%
60%

مدى نشر مؤشرات السلامة المالیة): 20(شكل 

لا  )المؤشرات الكلیة فقط(نعم  نعم 
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 ). 2022المصدر: إستبیان مؤشرات السلامة المالیة، صندوق النقد العربي (

 

 ). 2022إستبیان مؤشرات السلامة المالیة، صندوق النقد العربي (المصدر: 
 

 

6

1

1

3

طرق نشر مؤشرات السلامة المالیة الجزئیة): 21(شكل 

تقاریر داخلیة فقط

دراسات 

تقریر الاستقرار المالي

الموقع الإلكتروني

3

2

4

3

الكلیةطرق نشر مؤشرات السلامة المالیة ): 22(شكل 

طتقاریر داخلیة فق

دراسات 

تقریر الاستقرار
المالي

الموقع الإلكتروني
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 ). 2022المصدر: إستبیان مؤشرات السلامة المالیة، صندوق النقد العربي (

 

 ً  : الخلاصة والتوصیات ثامنا
أم الإضافیة،    ورقةالبینت   المالیة، سواء الأساسیة  السلامة  كأدوات أھمیة مؤشرات 

أداء ومخاطر المؤسسات المالیة في إطار سعیھا تقییم  تمُكن المصارف المركزیة من  

ة نظرة على أھم مؤشرات السلامة المالیة  ورقكما تناولت ال  ،لتعزیز الاستقرار المالي

من واقع دلیل تجمیع مؤشرات السلامة المالیة الصادر عن صندوق النقد الدولي في 

في تبني مؤشرات السلامة  تجارب الدول العربیة ةورقكما إستعرضت ال. 2019عام  

لعربیة، على الإستبیان المُرسل إلى المصارف المركزیة ومؤسسات النقد االمالیة بناءً  

حیث تم إستلام ردود إحدى عشر دولة عربیة شملت: الإمارات، والبحرین، وتونس، 

والیمن. والمغرب،  ولبنان،  الكویت،  وعُمان،  والسودان،  والسعودیة،   والجزائر، 

 ة بما یلي: ورقتوصي ال

3

6

2

دوریة نشر تقریر مؤشرات السلامة المالیة): 23(شكل 

سنوي ربع سنوي شھري 
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المعنیة .1 الرقابیة  السلطات  مع  (بالتعاون  المركزیة  المصارف  یخص    قیام  فیما 

) بدراسة التحدیات المتعلقة  لخاضعة لرقابة المصرف المركزيالقطاعات غیر ا

إعداد مؤشرات السلامة   ا منالتي من شأنھا تمكینھ  والإحصاءات   بتوفیر البیانات 

مؤشرات   تجمیع  دلیل  في  المُبینة  القطاعات  لكافة  والإضافیة  الأساسیة  المالیة 

 .  2019السلامة المالیة الصادر عن صندوق النقد الدولي في عام 

لتجمیع   .2 الحدیثة  التقنیات  من  والإستفادة  التحتیة  والبنیة  الأنظمة  تحسین  مواصلة 

إمكانیة الإستفادة من البیانات الضخمة لتوفیر  و  ،وإعداد مؤشرات السلامة المالیة

 البیانات غیر المتاحة وخصوصاً لمؤشرات السلامة الإضافیة. 

إدارات   .3 العاملین في  المصرفیة والبحوث بناء قدرات  المالي والرقابة  الاستقرار 

فیما یخص إعداد وتحلیل مؤشرات السلامة المالیة، ومن الممكن طلب معونات  

 فنیة من المؤسسات المالیة الإقلیمیة والدولیة بھذا الخصوص.

وتقدیم   .4 المالیة  السلامة  مؤشرات  على  مبنیة  دوریة  ودراسات  تقاریر  إعداد 

 دارة العلیا للمصرف المركزي.  التوصیات المناسبة للإ

مؤشرات   .5 بتحلیل  تعُنى  بفصول  المالي  الاستقرار  تقریر  تضمین  و/أو  مواصلة 

ثقة الجمھور   القطاعات بما یعزز من  المالیة الأساسیة والإضافیة لكافة  السلامة 

 بالقطاع المالي. 

وطرق  تبادل الخبرات بین الدول العربیة في مجال تبني مؤشرات السلامة المالیة  .6

 الإستفادة منھا، لا سیما على صعید قضایا الرقابة المصرفیة والإستقرار المالي. 
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 ) 1ملحق (
 

 

 

 أمانة اللجنة الفنیة لمبادرة الإحصاءات العربیة "عربستات" 
 

 

 

 استبیان حول 

 مؤشرات السلامة المالیة في الدول العربیة 

 

 

 

 صندوق النقد العربي 

 2022فبرایر 
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 تمھید 

المراكز المالیة تعتبر مؤشرات السلامة المالیة بمثابة المؤشرات التي تقیس صحة وسلامة  

یتم إستخدامھا لتقییم مجمعة  وفردیة  یانات  قطاع المالي في الدولة، حیث تشتمل على بلل

أداء البنوك على المستوى الجزئي، وتقییم المخاطر النظامیة على المستوى الكلي، حیث  

ھذه   الخاصة تعمل  القرارات  إتخاذ  عملیة  یدعم  بشكل  مبكر  إنذار  كأدوات  المؤشرات 

الإحترازیة  السیاسات  بین  التنسیق  من  ویعزز  والكلیة،  الجزئیة  الإحترازیة  بالسیاسة 

إضافةً لذلك، تعتبر مؤشرات السلامة المالیة .  والنقدیة بما یحد من إمكانیة التعارض بینھما

لإختبارات الأوضاع الضاغطة التي تمثل أحد أھم أدوات إدارة المخاطر، مدخلات ھامة  

كما تمُكن ھذه المؤشرات من تشخیص مواطن الضعف لدى القطاع المصرفي بما یعزز 

 . من إمكانیة التدخل المبكر للمصارف المركزیة لإتخاذ القرارات التصحیحیة

الثام للاجتماع  الإستعداد  إطار  وفي  تقدم،  ما  العربیة في ضوء  الإحصاءات  لمبادرة  ن 

المزمع   بتاریخ  عربستات  أعضاء  2022نوفمبر    10و   9عقده  مقترحات  على  وبناءً   ،

اجتماع  في  الفنیة  السابقةات اللجنة  التعرف على   ،ھم  إلى  الاستبیان  ھذا  نسعى من خلال 

تجارب الدول العربیة في تجمیع واعداد مؤشرات السلامة المالیة بھدف تبادل الخبرات 

العربیة.   الدول  بین  السیاقفي  والتجارب  الفنیینھذا  للزملاء  الإیعاز  نرجو  التكرم  ، 

بالإجابة على الأسئلة التي یتضمنھا الاستبیان وإعادة إرسالھ إلى قسم تطویر القطاع المالي 

الإلكتروني:   البرید  على  العربي  النقد  بصندوق  الاقتصادیة  الدائرة   في 

 governors@amf.org.ae      مارس (آذار)    10یوم الخمیس الموافق    في موعد أقصاه 

مع 2022 التواصل  یرجى  المختصین،  الزملاء  لدى  استفسارات  أي  وجود  حال  في   .

الھاتف:   على  عُبید  رامي  الالكتروني 971(   026171566الدكتور  البرید  أو على   (+

rami.obeid@amf.org.ae. 
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 حسن تعاونكم   شاكرین لكم

 وتفضلوا بقبول فائق الاحترام

 

 -------------------------------------------------------------------------- الدولة: 

 ---------------------------------------------------------- سم مستوفي الاستبیان: إ

 ------------------------------------------------------------------------- الوظیفة: 

 --------- الھاتف المحمول:  ----------------------------------------الھاتف الثابت: 

 -------------------------------------------------- -----: الرسمي البرید الإلیكتروني

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 استبیان حول 

 مؤشرات السلامة المالیة في الدول العربیة 
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 أولاً: مرحلة تجمیع وإعداد البیانات الخاصة بمؤشرات السلامة المالیة

 

المالیة .1 السلامة  مؤشرات  بیانات  ومعالجة  بتجمیع  مؤسستكم  تقوم  حال    ھل  (في 
 ؟ )3الإجابة بلا، الرجاء الإكتفاء بالإجابة على السؤال رقم 

 نعم.  �
 لا  �
 
 ما المرجعیة المعتمدة لدیكم لتجمیع ومعالجة مؤشرات السلامة المالیة؟  .2

 ...........................................................................................
 ...........................................................................................

 .......................................................................... .................
 ........................................................................... 

 
(سواء المؤشرات   ما التحدیات التي تواجھكم في إصدار ھذه المؤشرات .3

 ؟ الأساسیة أم الإضافیة)
............................................................................. ..............

 ...........................................................................................
 ...........................................................................................

 ............................................................ ............... 
 

للقطاع  المستویین الجزئي والكلي  ھل یتم إعداد مؤشرات السلامة المالیة على  .4
 المالي؟

 
 نعم  �
 على المستوى الجزئي فقط  �
 على المستوى الكلي فقط  �
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یعتمد ذلك على نوع القطاع المالي (بنوك، تأمین، تأجیر تمویلي،  �
 صرافة،....الخ). 

 

مؤشرات السلامة المالیة على مستوى القطاع  عداد إما نطاق تجمیع بیانات و .5
 المالي؟
   المؤسسات المصرفیة �
 المؤسسات غیر المصرفیة  �
 المؤسسات المالیة الأخرى  �
�  ً  المؤسسات المصرفیة وغیر المصرفیة معا
 . أخرى (یرُجى ذكرھا) ...........................................  �

 
لإعداد   .6 لدیكم  المتبعة  الآلیة  المالي  ما  للقطاع  المالیة  السلامة  مؤشرات 

 (المصرفي وغیر المصرفي)؟

الجھة المُعدة  
 للمؤشرات 

الجھات 
التي یتم  
التعاون 

 معھا 

القطاع 
المالي 
 المعني 

 توضیح آلیة الاعداد  

 
عدادھا من إیتم 

قبل كل مؤسسة 
مالیة على حدا  

رسالھا  إومن ثم 
الى البنك  
 المركزي 

  
المؤسسات  
 المصرفیة

 
 
 

  
المؤسسات  

غیر 
 المصرفیة

 
 
 

 
عدادھا من إیتم 

قبل البنك  

  
المؤسسات  
 المصرفیة
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المركزي بعد  
الحصول على  

البیانات  
الإحصائیة الكافیة  
من المؤسسات  

 المالیة 

  
المؤسسات  

غیر 
 المصرفیة

 
 
 

 
 

 أخرى 
(یرُجى  
 توضیحھا)

  
المؤسسات  
 المصرفیة

 
 
 

  
المؤسسات  

غیر 
 المصرفیة

 
 
 

 

البنوك   .7 المركزي،  المصرف  یعُدھا  التي  المالیة،  السلامة  تشمل مؤشرات  ھل 
 : الإسلامیة أم أنھا تقتصر فقط على البنوك التقلیدیة

 نعم                       لا        

 
 المؤشرات؟ في حال الإجابة بلا، ما التحدیات التي تواجھكم في إصدار ھذه 

 ...................................................................................
 ...................................................................................

................................................................................ ...
 ....................................................................... 

 
ی .8 التي  المالي  للقطاع  المالیة  السلامة  مؤشرات  ذكر    مصرفال  قومیرُجى 

  بإعدادھا. المركزي
 ...................................................................................
 ...................................................................................
 ...................................................................................
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 ....... ............................................................................
 .................................................................... 

 
ھل یتم تجمیع مؤشرات  إضافةً إلى مؤشرات السلامة المالیة للقطاع المالي،   .9

التي تدعم إتخاذ القرارات    )Set Encouraged(   الإضافیة    السلامة المالیة
الخاصة بالسیاسة الإحترازیة الكلیة (مثل: أسواق العقارات، أسواق الأسھم،  

 قطاع الشركات غیر المالیة، قطاع الأفراد)

 نعم                          لا                        

إعدادھا التي یتم  الإضافیة  رجى ذكر مؤشرات السلامة المالیة  یُ إذا كان الجواب بنعم،  
 المركزي   مصرفمن قبل ال

 ...................................................................................
 ...................................................................................

.......... .........................................................................
 ....................................................................... 

 مؤشرات السلامة المالیة إعداد تقریر  ثانیاً: 

المالیة .10 السلامة  مؤشرات  عن  تقریر  بإعداد  مؤسستكم  تقوم  حال   ھل  (في 
 ؟ )14الإجابة بلا برجاء الإكفاء بالإجابة على سؤال 

 نعم                            لا                  

 : دوریة التقریر ما .11

 نصف سنوي         شھري                           ربع سنوي           

السلامة المالیة (الرجاء وضع كافة  ما القطاعات التي یشملھا تقریر مؤشرات   .12
 : الخیارات الممكنة)

 القطاع المصرفي  �
 القطاع المالي غیر المصرفي �
            الأفراد والشركات غیر المالیة قطاعي  �
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 قطاعات أخرى (الرجاء تحدیدھا)  �
 ............................................... 

 
 ما طرق الإستفادة من مؤشرات السلامة المالیة: .13

تقییم المخاطر النظامیة وإتخاذ القرارات الخاصة بالسیاسة  �
       الإحترازیة الكلیة

 أنظمة الإنذار المبكر �
 مؤشر الاستقرار المالي             �
 خارطة المخاطر   �
 (DSIBs)منھجیة البنوك ذات الأھمیة النظامیة  �
 إختبارات الأوضاع الضاغطة �
 والتقاریر الداخلیة الخاصة بأداء البنوك  إعداد الدراسات �
 التحضیر للتفتیش المیداني   �
المصرف  � لرقابة  الخاضعة  المالیة  للمؤسسات  التفرع  طلبات 

 المركزي
 أخرى (الرجاء تحدیدھا)     �

 ................................. 
                             

 ما الأسباب/التحدیات التي تحول دون إعداد تقریر لمؤشرات السلامة المالیة: .14
 ...................................................................................
 ...................................................................................
 ...................................................................................

 ....... ................................................................ 
 

داخل  الخاص بمؤشرات السلامة الكلیة  ما الجھة الفنیة المعنیة بإعداد التقریر   .15
 مؤسستكم (الرجاء تحدید كافة الخیارات الممكنة)؟ 

 إدارة البحوث والاحصاء                 إدارة الاستقرار المالي                 

 إدارة الجھاز المصرفي                     أخرى (یرُجى ذكرھا)                 
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 ھل تتم مناقشة التقریر داخلیاً وخارجیاً قبل إجازتھ مؤسسیا؟ً  .16

 نعم                        لا                             

 إذا كانت الإجابة بنعم، یرجى توضیح الآلیة المتبعة لمناقشة التقریر.  .17
 ...................................................................................

 ................................................ ...................................
 ...................................................................................

 ....................................................................... 
 

  ثالثاً: الإفصاح عن مؤشرات السلامة المالیة

(في حال الإجابة بلا، الرجاء الإكتفاء    مؤشرات السلامة المالیةھل یتم نشر   .18
 ؟ ) 22بإجابة السؤال 

 نعم                   نعم (المؤشرات الكلیة فقط)            لا                        

 ما طرق نشر مؤشرات السلامة المالیة الجزئیة:  .19

 دراسات             الموقع الإلكتروني          تقریر الاستقرار المالي               

 تقاریر داخلیة فقط                    

 نشر مؤشرات السلامة المالیة الكلیة:  ما طرق .20

              الموقع الإلكتروني            تقریر الاستقرار المالي                        

 تقاریر داخلیة فقط  دراسات                                  

 ما دوریة نشر التقریر على موقع الالكتروني؟  .21

 شھري                         ربع سنوي                        

 نصف سنوي                    سنوي            
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إذا كانت الإجابة بلا، ما الأسباب التي تحول دون نشر تقریر مؤشرات السلامة  .22
 المالیة؟ 

............................................................ .....................................
 .................... .............................................................................

 .................................................................................................
.................................................................................. ...............

 .................................................................................................
 .................................................................................................

............................................... ...................... 
 
تنص تعلیمات المصرف المركزي على إلزام المؤسسات المالیة الخاضعة ھل   .23

مؤشرات  بنتائج  السنویة  تقاریرھا  تضمین  على  المركزي  المصرف  لرقابة 
 ؟ السلامة المالیة الخاصة بھا 

 نعم                   لا                       

  

 ؟ ھل تودون إضافة أیة جوانب لم یتطرق لھا الإستبیان .24
 .................................................................................................

 .................... .............................................................................
.............................................................. ...................................

 .................................................................................................
 .................................................................................................

........................... .............................................. 

 

 

 إحصاءات مؤشرات السلامة المالیة عرض التجارب العربیة في مجال 
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 في الدول العربیة  

بھدف تبادل التجارب المتمیزة بین الدول العربیة، الرجاء إلقاء المزید من الضوء على 
تجربتكم من خلال توضیح أبرز ملامح ھذه التجربة والجھود الحالیة والمستقبلیة وسبل 

 لھا. تودون التطرقمواجھة التحدیات القائمة إضافة إلى أیة عناصر أخرى  
 

---------------------------------------------------------------- تجربة دولة: 
 -------------------- 

 .......................................................................................................
.................................................................... ...................................

 .......................................................................................................
 .......................................................................................................

............... ........................................................................................
 .......................................................................................................

................................................................. ......................................
 .......................................................................................................
 .......................................................................................................

............ ...........................................................................................
 .......................................................................................................

.............................................................. .........................................
 .......................................................................................................
 .......................................................................................................

......... ..............................................................................................
 .......................................................................................................

............................................................................................ ...........
......................................... ..............................................................

 .......................................................................................................
...... .................................................................................................
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 .......................................................................................................
........................................................ ...............................................

 .......................................................................................................
 .......................................................................................................

... ....................................................................................................
 .......................................................................................................

..................................................... ..................................................
 .......................................................................................................

.......................................................... ............................ 

 

 استیفاء الاستبیان ،،،،،،، نشكركم على 
 صندوق النقد العربي 
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 ) 2( الملحق رقم
 

 في الدول العربیة   الآلیة المتبعة لإعداد مؤشرات السلامة المالیة للقطاع المالي
 

البنك  
 المركزي 

الجھة المُعدة  
 للمؤشرات 

الإدارات  
 المعنیة 

القطاع  
المالي  
 المعني 

 توضیح آلیة الاعداد 

البنك المركزي بعد  الإمارات 
على   الحصول 
البیانات الإحصائیة 
من  الكافیة 

 المؤسسات المالیة 

الرقابة   دائرة 
 على البنوك

المؤسسات  
 المصرفیة 

قبل  من  البیانات  تجمیع 
على  الرقابة  دائرة 
تحلیلھا   ثم  ومن  البنوك، 
من قبل دائرة الاستقرار 
مع   ومشاركتھا  المالي 

 صندوق النقد الدولي 
الرقابة   دائرة 

 على التأمین 
المؤسسات  

غیر 
 المصرفیة 

بی  قطاع  ا تجمیع  نات 
التأمین من خلال منصة 

الرقمیة     DSPالرقابة 
على   الرقابة  دائرة  في 
وتحلیلھا،   التأمین 
التقریر   في  ونشرھا 
تحلیل   حول  السنوي 

الأ داء  مؤشرات 
المرجعیة  والمعاییر 

 . الدولةلقطاع التأمین في  
البنك المركزي بعد  البحرین 

على   الحصول 
البیانات الإحصائیة 
من  الكافیة 

 المؤسسات المالیة 

إدارة الاستقرار  
 المالي

المؤسسات  
 المصرفیة 

مؤشرات   احتساب 
على   المالیة  السلامة 
من   سنوي  ربع  أساس 
التقاریر الرقابیة الفصلیة  
والتي تسلمھا المصارف  
نظام  عبر  إلكترونیاً 

ESRAD 
البنك المركزي بعد   تونس 

على   الحصول 
البیانات الإحصائیة  
من   الكافیة 

 المؤسسات المالیة 

المؤسسات   -
 المصرفیة 

البیانات   تجمیع 
الدوریة   والتصاریح 
المصرفیة   للمؤسسات 
تبادل   نظام  طریق  عن 
ھذه   بین  المعلومات 
والبنك   المؤسسات 
ثم   التونسي،  المركزي 
الآلي   الاحتساب  یتم 
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السلامة   لمؤشرات 
استنادا على ھذه   المالیة 
وفق   وذلك  التصاریح 
السلامة   مؤشرات  دلیل 

 المالیة
مالیة  المؤسسة  ال الجزائر 

ى  ومن ثم إرسالھا إل
 البنك المركزي

المؤسسات   - 
 المصرفیة 

الملاءة،  لنسب  بالنسبة 
یتم حسابھا على مستوى 
مصرفیة   مؤسسة  كل 

لبنك   01- 14تبعا للنظام  
 الجزائر

البنك المركزي بعد 
على   الحصول 
البیانات الإحصائیة 
من  الكافیة 

 المؤسسات المالیة 

العامة  المدیریة 
 للدراسات 

المؤسسات  
 المصرفیة 

السلامة  عداد  إ مؤشرات 
 ً تبعا لدلیل   المالیة 

مؤشرات السلامة المالیة  
الدولي   النقد  لصندوق 
على   الحصول  بعد 

المؤسسات    البیانات من 
 المصرفیة 

البنك المركزي بعد  السعودیة 
على   الحصول 
البیانات الإحصائیة 
من  الكافیة 

 المؤسسات المالیة 

المؤسسات   - 
 المصرفیة 

القوائم  على  الحصول 
والبیانات   المالیة

ا من   لأخرىالتفصیلیة 
  عداد إ  من ثمالبنوك و  قبل

المؤشرات من قبل البنك 
 المركزي 

البنك المركزي بعد  السودان 
على   الحصول 
البیانات الإحصائیة 
من  الكافیة 

 المؤسسات المالیة 

المؤسسات   - 
 المصرفیة 

 - 

المالیة   عُمان  المؤسسة 
ومن ثم إرسالھا إلى  

 المركزيالبنك 

المؤسسات   جمیع البنوك
 المصرفیة 

الخاص   الاستبیان  تعبئة 
 بالبنك بشكل دوري 

شركات  
التمویل  
 والصرافة 

المؤسسات  
غیر 

 المصرفیة 

الخاص   الاستبیان  تعبئة 
المالیة بال بشكل    مؤسسة 

 دوري 
البنك المركزي بعد  الكویت 

على   الحصول 
البیانات الإحصائیة 
من  الكافیة 

 المؤسسات المالیة 

المؤسسات   - 
 المصرفیة 

المالیة  البیانات  تجمیع 
بشكل  الكویتیة  للبنوك 
قاعدة   لدى  سنوي  ربع 
بإدارة   الخاصة  البیانات 
الرقابة المكتبیة، ومن ثم 
المؤشرات   احتساب 
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من  التأكد  بعد  المالیة 
ویتم  البیانات،  صحة 

الإ فور  من نشرھا  نتھاء 
 .ذلك

المركزي بعد  البنك  لبنان 
على   الحصول 
البیانات الإحصائیة  
من   الكافیة 

 المؤسسات المالیة 

وحدة الاستقرار  
المالي، 

ومدیریة  
الإحصاءات  
والدراسات  
الاقتصادیة،  

الرقابة   ولجنة 
 على المصارف 

المؤسسات  
 المصرفیة 

- 

وحدة الاستقرار  
المالي، 

ومدیریة  
الإحصاءات  
والدراسات  
الاقتصادیة،  

الرقابة  ولجنة  
 على المصارف 

المؤسسات  
غیر 

 المصرفیة 

- 

البنك المركزي بعد  المغرب 
على   الحصول 
البیانات الإحصائیة 
من  الكافیة 

 المؤسسات المالیة 

الرقابة   إدارة 
 البنكیة 

المؤسسات  
 المصرفیة 

الحصیلة  تجمیع 
والبیان   التراكمیة 
لأرصدة   التراكمي 

 التدبیر الخاصة للبنوك

المركزي بعد البنك   الیمن 
على   الحصول 
البیانات الإحصائیة 
من  الكافیة 

 المؤسسات المالیة 

المؤسسات   - 
 المصرفیة 

مالیة   مؤشرات  إعداد 
بنك   كل  مستوى  على 
القطاع   مستوى  وعلى 
وبشكل   المصرفي 
وربع  وشھري  أسبوعي 
للبیانات  وسنوي  سنوي 
قبل   من  المدققة 
الخارجیین  المراجعین 

 هلكل بنك على حد
 ). 2022إستبیان مؤشرات السلامة المالیة، صندوق النقد العربي (المصدر: 
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 ) 3( الملحق رقم
 

 في الدول العربیة  مؤشرات السلامة المالیة للقطاع المالي
 

 مؤشرات السلامة المالیة  البنك المركزي 
 رأس المال التنظیمي للأصول المرجحة بالمخاطر  - الإمارات 

الاساسي   - المال  إلى  رأس  المال  رأس  من  الأول)  (المستوى 
 الأصول المرجحة بالمخاطر 

 القروض المتعثرة بعد خصم المخصصات لرأس المال   -
 الشق الأول إلى الأصول المرجحة بالمخاطر  - رأس المال  -
إلى   - المال  رأس  من  الأول)  (المستوى  الاساسي  المال  رأس 

 الأصول 
 القروض المتعثرة إلى إجمالي القروض -
 ى القروض المتعثرةالمخصصات ال -
 العائد على الأصول  -
 العائد على حقوق الملكیة  -
 ھامش الفائدة على الدخل الإجمالي  -
 المصاریف غیر المتعلقة بالفوائد على الدخل الإجمالي  -
 الأصول السائلة إلى إجمالي الأصول  -
 الأصول السائلة إلى الخصوم قصیرة الأجل  -
 نسبة تغطیة السیولة  -
 رنسبة صافي التمویل المستق -
 صافي المركز المفتوح من النقد الأجنبي إلى رأس المال  -

 نسبة كفایة رأس المال  - البحرین 
 ) Tier 1نسبة كفایة رأس المال الأساسي ( -
 الأصول / رأس المال  -
صافي الدیون غیر العاملة بعد طرح المخصصات/قاعدة رأس   -

 المال
 الدیون غیر العاملة/ اجمالي الدیون  -
 (المخصصات/ الدیون غیر العاملة) نسبة التغطیة  -
 تركیز القرض / التسھیل (٪ من إجمالي القروض)  -
 تركیز القرض / التسھیلات (٪ حصة أكبر قطاعین) -
 التعرض للعقار / البناء (٪ من إجمالي القروض)  -
إجمالي   - من   ٪) القطاع  حسب  القیمة  في  الانخفاض  تركیز 

 الانخفاض في القیمة) 
- ) قطاع  لكل  القیمة  لكل  اضمحلال  القروض  إجمالي  من   ٪

 قطاع): 
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من   -  ٪) والمتوسطة  الصغیرة  الشركات  تسھیلات   / قروض 
 إجمالي قروض بنك البحرین الوطني) 

إجمالي   - (٪ من  الصغیرة والمتوسطة  المنشآت  قیمة  انخفاض 
 قروض / تسھیلات المشاریع الصغیرة والمتوسطة الحجم) 

ن المخصصات الخاصة بالمنشآت الصغیرة والمتوسطة (٪ م -
 اضمحلال قیمة الشركات الصغیرة والمتوسطة) 

 ) ROAنسبة العائد على الأصول ( -
 )ROEنسبة العائد على حقوق الملكیة ( -
 صافي دخل الفوائد (٪ من إجمالي الدخل)  -
 صافي الرسوم والعمولات (٪ من الدخل الإجمالي)  -
 مصاریف التشغیل (٪ من الدخل الإجمالي)  -
 إجمالي الدخل) (تقلیدي) الدخل من غیر الفوائد (٪ من  -
 ھامش الفائدة الى اجمالي الدخل  -
 نسبة الأصول السائلة/ الالتزامات السائلة  -
 نسبة القروض على الودائع -
 الأصول السائلة إلى المطلوبات قصیرة الأجل  -

 نسبة الملاءة الكلیة  - الجزائر 
 نسبة الملاءة القاعدیة  -
 الأصول السائلة/اجمالي الأصول  -
 السائلة/الخصوم قصیرة الأجل الأصول  -
المال   - رأس  المؤونات/  من  الغیر محصلة صافیة  المستحقات 

 الخاص القانوني
 معدل المستحقات الغیر محصلة  -
 معدل المؤونات المخصصة للمستحقات الغیر محصلة  -
 العائد على رأس المال  -
 العائد على الأصول  -
 ھامش الفائدة/الدخل الخام  -
 الخامالمصاریف خارج الفائدة/الدخل  -

 رأس المال التنظیمي للأصول المرجحة بالمخاطر.  - السعودیة 
المرجحة   - الأصول  إلى  المال  رأس  من  الأول  المستوى 

 بالمخاطر. 
 القروض المتعثرة بعد خصم المخصصات لرأس المال.  -
 القروض المتعثرة إلى إجمالي القروض. -
 العائد على الأصول.  -
 العائد على حقوق الملكیة.  -
 السائلة إلى إجمالي الأصول. الأصول  -
 الأصول السائلة إلى الخصوم قصیرة الأجل.  -
 ھامش الفائدة على الدخل الإجمالي.  -
 المصاریف غیر المرتبطة بالدخل الإجمالي.  -
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 صافي المركز المفتوح من النقد الأجنبي إلى رأس المال.  -
 المستوى الأول من رأس المال إلى الأصول.  -
 المتعثرة. أحكام القروض  -

كافة مؤشرات السلامة المالیة التي حددھا صندوق النقد الدولي  - السودان 
السیولة،   الربحیة،  الأصول،  جودة  المال،  رأس  كفایة  مثل: 

 الحصة السوقیة للمصارف وغیرھا
 نسبة كفایة رأس المال  - عُمان 

 نسبة رأس المال  -
 صافي رأس المال  -
 التغطیة -
 مضاعف حقوق المساھمین -
 رأس المال الداخلي تولید  -
رأس المال إلى البنود المتضمنة أو غیر المتضمنة في المیزانیة  -

 العمومیة 
 القروض المتعثرة -
 صافي القروض المتعثرة -
 قبول القروض المتعثرة -
إجمالي  - إلى  جدولتھا  المعاد  /أو   ھیكلتھا  المعاد  القروض 

 القروض 
 المبالغ المستردة للقروض المتعثرة -
 الاستثمارات متعثرة -
 مخصصات خسائر القروض للقروض المتعثرة -
 ) NIIمخصصات خسارة القرض لصافي دخل الفائدة ( -
 یومًا  89- 1القروض المتأخرة من  -
 قروض الأطراف ذات العلاقة إلى إجمالي رأس المال  -
 الانكشافات الكبیرة على صافي الثروة  -
 حدود التعرض على التركزات القطاعیة -
 نسبة الإقراض  -
 الشخصیة القروض  -
 نسبة التكلفة إلى الدخل  -
 نسبة الكفاءة العامة  -
 مصاریف التشغیل لأرباح التشغیل  -
 نفقات الموظفین لمصروفات غیر الفوائد -
 )ROAنسبة العائد على الموجودات  ( -
 العائد على الأصول المرجحة بالمخاطر  -
 )ROEنسبة العائد على حقوق المساھمین  ( -
 عائد السھم -
 المتكررة قوة الكسب  -
 صافي ھامش الفائدة  -
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 رسوم مخصصات المخاطر  -
 استخدام الأصول  -
 أرباح / خسائر التجارة والعملات الأجنبیة إلى إجمالي الدخل  -
 ودائع العملاء إلى إجمالي الأصول  -
 صافي القروض لودائع العملاء  -
 الأصول الأساسیة  -
 الأصول الرئیسیة للجزء المتقلب من الخصوم  -
 یة إلى الخصوم بالعملات الأجنبیة الأصول بالعملات الأجنب  -
 القروض بالعملات الأجنبیة للودائع بالعملات الأجنبیة -
 الأصول بین البنوك إلى الخصوم بین البنوك  -
 حتى شھر واحد   - عدم تطابق التدفق النقدي  -
 التراكمي  - عدم تطابق التدفق النقدي  -
 التفاوت في التسعیر  -
 مدة حقوق المساھمین -
 إلى رأس المال صافي العملات الاجنبیة -

 نسبة السیولة الرقابیة  - الكویت 
 نسبة تغطیة القروض غیر المنتظمة  -
 نسبة صافي القروض غیر المنتظمة إلى صافي القروض  -
 نسبة القروض غیر المنتظمة إلى إجمالي القروض  -
 نسبة حقوق المساھمین إلى إجمالي الأصول  -
 المال نسبة الشریحة الأولى لرأس المال إلى قاعدة رأس  -
 معیار كفایة رأس المال  -
 نسبة المصروفات من غیر الفوائد إلى متوسط الأصول  -
 نسبة المصروفات التشغیلیة إلى إجمالي الإیرادات  -
 العائد على متوسط الأصول  -
 العائد على متوسط حقوق الملكیة  -
 صافي ھامش الربحیة  -
 نسبة متوسط الأصول المدرة للفوائد إلى متوسط الأصول  -
 ساسي إلى الدخل التشغیلينسبة الدخل الأ -
 صافي ھامش الفائدة  -

 نسبة كفایة رأس المال  - لبنان 
 القروض المتعثرة إلى إجمالي القروض -
 احتیاطیات خسائر القروض للقروض المتعثرة -
 احتیاطیات خسارة القرض إلى إجمالي القروض  -
 نمو القرض السنوي  -
من   - لبنان)  مصرف  (باستثناء  العام  القطاع  إجمالي مطالبات 

 الأصول 
 التعیینات لدى مصرف لبنان إلى إجمالي الأصول  -
 الأصول الأجنبیة إلى إجمالي الأصول  -
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 ھامش الفائدة على الدخل الإجمالي  -
 نسبة الكفاءة -
 ) ROAنسبة العائد على الأصول ( -
 )ROEنسبة العائد على حقوق الملكیة ( -
 صافي الأصول السائلة إلى إجمالي الأصول  -
 ة للخصوم قصیرة الأجل صافي الأصول السائل -
 القروض المقومة بالعملات الأجنبیة إلى إجمالي القروض  -
 الخصوم المقومة بالعملات الأجنبیة مقابل إجمالي المطلوبات  -
 صافي مركز الصرف الأجنبي المفتوح لرأس المال التنظیمي  -
 CET1نسبة  -
 نسبة رأس المال من المستوى الأول  -
 نسبة رأس المال الإجمالي  -
 مالیة (مرات) الرافعة ال -
والقطاع   - الموطن  بالبنك حسب  الخاصة  التمویلیة  التعرضات 

 الاقتصادي والعملة والتصنیف والمدة
التعرض   - وحسب  النوع  حسب  بالبنك  الخاصة  الضمانات 

 للقرض
انكشافات الدخل الثابت الخاصة بالبنك حسب الموطن والقطاع   -

 الاقتصادي والعملة والتصنیف والمدة
الملكیة الخاصة بالبنك حسب الموطن والقطاع  انكشافات حقوق   -

 الاقتصادي والعملة ، بالإضافة إلى الأسعار التاریخیة 
 التعرضات العقاریة الخاصة بالبنك حسب الموطن والنوع  -
التعرضات الخاصة بالعملات الأجنبیة حسب العملة بالإضافة   -

 إلى الأسعار التاریخیة لكل عملة 
ب العملة (الأصول والخصوم  فجوة السیولة الخاصة بالبنك حس  -

 غیر متطابقة حسب تاریخ الاستحقاق) 
(الأصول   - العملة  حسب  بالبنك  الخاصة  الفائدة  سعر  فجوة 

 والخصوم غیر متطابقة حسب تاریخ إعادة التسعیر)
 التعرض للسلع الخاصة بالبنك (بما في ذلك الذھب والفضة)  -

 معامل الملاءة - المغرب 
 الأساسیة/مجموع المخاطر المرجحة الأموال الذاتیة  -
الدیون المعلقة الأداء صافیة من المخصصات نسبة إلى الأموال   -

 الذاتیة
 الدیون المعلقة الأداء/مجموع القروض -
 متوسط العائد على الأصول، متوسط العائد على الأموال الذاتیة -
 ھامش الفائدة/ العائد الصافي البنكي  -
 للاستغلال/ العائد الصافي البنكيالتكالیف العامة  -
 الأصول السائلة/ مجموع الأصول  -
 الأصول السائلة/ الخصوم القصیرة الأجل  -
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الأموال   - الأجنبیة/  بالعملات  المفتوحة  الصافیة  الوضعیات 
 الذاتیة

 نسب رأس المال.   - الیمن 
 نسب جودة الأصول.   -
 نسب الربحیة.   -
 مدى جودة الإدارة.  -
 نسب السیولة.  -
 لمخاطر النقد الأجنبي.نسب التعرض  -
 التركزات الإئتمانیة ، تركزات الودائع ، دیون ذوي العلاقة.  -
 ھیكل إستحقاق الأصول والخصوم.  -

 ). 2022المصدر: إستبیان مؤشرات السلامة المالیة، صندوق النقد العربي (
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 ) 4رقم ( الملحق
 

دعم اتخاذ القرارات الخاصة بالسیاسة  لمؤشرات السلامة المالیة الإضافیة 
 الاحترازیة الكلیة 

 
 مؤشرات السلامة المالیة  البنك المركزي 

 البنوك   الإمارات 
 التعرضات الكبیرة لرأس المال  -
 مركز إجمالي الأصول في المشتقات المالیة لرأس المال  -
 المشتقات المالیة لرأس المال إجمالي مركز المطلوبات في  -
 دخل التداول إلى إجمالي الدخل  -
 نفقات الموظفین لنفقات غیر الفوائد -
 ودائع العملاء إلى إجمالي القروض (غیر المصرفیة)  -
 القروض المقومة بالعملات الأجنبیة إلى إجمالي القروض  -
إجمالي   - مقابل  الأجنبیة  بالعملات  المقومة  المطلوبات 

 المطلوبات 
  أسواق العقارات 
 القروض العقاریة السكنیة إلى إجمالي القروض  -
 القروض العقاریة التجاریة إلى إجمالي القروض  -

 التعرضات الكبیرة لرأس المال  - البحرین 
 القروض العقاریة السكنیة إلى إجمالي القروض  -
 القروض العقاریة التجاریة إلى إجمالي القروض  -
 الأجنبیة مقابل إجمالي المطلوبات الخصوم المقومة بالعملات  -
للقطاع   - المستخدم  (الوكیل  الخاص  للقطاع  الائتمان  نمو 

 الخاص) 
 الخصوم المقومة بالعملات الأجنبیة مقابل إجمالي المطلوبات  -
 نمو الائتمان للقطاع الخاص  -

 التعرضات الكبیرة لرأس المال.  - السعودیة 
 دخل التداول إلى إجمالي الدخل.  -
 نفقات غیر الفوائد.نفقات الموظفین ل -
 ودائع العملاء إلى إجمالي القروض (غیر المصرفیة).  -
 القروض المقومة بالعملات الأجنبیة إلى إجمالي القروض  -
 الخصوم المقومة بالعملات الأجنبیة مقابل إجمالي المطلوبات  -
 القروض العقاریة السكنیة إلى إجمالي القروض.  -
 روض. القروض العقاریة التجاریة إلى إجمالي الق -

 الشیكات المسددة باللیرة اللبنانیة - لبنان 
 تسویة الشیكات بالعملات الأجنبیة -
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 طلبات المعلومات في مركز المخاطر -
 تصاریح البناء  -
 CIF - إجمالي الواردات  -
 FOB - إجمالي الصادرات -
 الإیصالات الجمركیة  -
 إنتاج الكھرباء  -
 واردات المشتقات البترولیة  -
 بیروت الشحنات الواردة في مرفأ  -
 الشحنات الصادرة في مرفأ بیروت  -
 العبور والمنطقة الحرة في مرفأ بیروت  -
 الوصول  - B.I.Aتدفق الركاب  -
 المغادرة  - .B.I.Aتدفق الركاب  -
 العبور  - B.I.Aتدفق الركاب  -

 ). 2022المصدر: إستبیان مؤشرات السلامة المالیة، صندوق النقد العربي (
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