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أن تشخیص ظاھرة الركود التضخمي یكون بالتعرف على  السابق    التحلیل یوضح  
مسبباتھ ،  ا أعراضھ  تبقى  فیما  النمو،  الأسعار وضعف  ارتفاع  ثنائیة  في    ا والمتمثلة 
معالجة  الأمر الذي یؤكد على أن    ، متنوعة باختلاف الزمان والمكان والسیاق   الرئیسة 
ال  ب   ظاھرة ھذه  جذور یكون  في  توصیف  ھا  البحث  یتم  من  المناسب  مزیج  ال حتى 

 . الأسباب ولیس الأعراض   السیاسات الاقتصادیة لعلاج 
 

   الركود التضخمي أسباب  .  3
 

    . الركود التضخمي  بظاھرة   الدخول تؤدي إلى ھناك العدید من العوامل التي یمكن أن 
 ، كما یلي:  رئیسة مجموعات    خمس إلى  العوامل  یمكن تصنیف ھذه  

 

 جانب العرضالمرتبطة ب الصدمات 1.3
سلاسل    ل ی عط بت تسبب  ت أن    التي یمكن غیر المتوقعة  الأحداث  ب صدمات  ال ھذه    عرف تُ 

وبما یخفض من  ،  داخل الدولة الواحدة أو بین الدول  إنتاج أو توزیع السلع والخدمات 
من  حجم   اختلال المنتجات ھذه  المعروض  یحدث  بحیث  ض  و عر م ال بین  مؤقت    ، 

وشح في  النشاط الاقتصادي  ب تباطؤ  في النھایة  عنھ  ینتج  قد  الأسواق، ما  ب ب  و طل م وال 
، نستعرض  متعددة  صدمات أشكالاً ھذه ال ویمكن أن تأخذ    الأسعار. ب وارتفاع  العرض  

 من أھم أمثلتھا خلال السطور القلیلة القادمة:   اً بعض 

ا  الأعاصیر  تعُد  مثل  الطبیعیة  لكوارث 
الغابات  و الزلازل  و  أھم  حرائق  من 

في   تتسبب  التي  العرض  جانب  صدمات 
  كما   لسلع والخدمات. ل إنتاج وتوزیع ا ی عط ت 

التجاریة،    تغیرات السیاسة   تؤدي یمكن أن  
الجمركیة،  تعدیل  مثل     إلى التعریفات 

مؤقتة  أو  دائمة  عرض  حتى    . صدمات 
یمكن أن  حالات   السیاسي  الاستقرار  عدم 

  التقني یمكن أن یتسبب التغیر    ، كذلك .  اختلالات مزمنة في عرض المنتجات إلى    فضي ت 
، تعمل صدمات العرض  وأخیراً السریع في تعطیل طرق الإنتاج والتوزیع التقلیدیة.  

،  السلع والخدمات   أسواق ب والطلب    العرض جانبي  بین    الإخلال بالتوازن السابقة على  
 وارتفاع في الأسعار. وشح في العرض  وبما قد ینتج عنھ تباطؤ في النشاط الاقتصادي  
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بسبب التوجھ نحو الانفتاح الاقتصادي،  متزایدة  أجنبیة كثیرة منافسة  محلیة  صناعات 
وبما حد من قدرة  الخدمات،    التحویلیة إلى قطاعات   ات الصناع من  ھناك تحول  كما كان  

 . على التكیف مع الصدمة   ھذه البلدان 
 

 الذي یحدث في الوقت الحاضر؟ ما  3.6
حصل  )،  8من ھذا الكتیب (صفحة    2الخلفیة التي تم استعراضھا في الجزء    إلى   عودةً 

في الولایات المتحدة الأمریكیة والعدید من دول العالم  ارتفاع كبیر في معدلات التضخم  
ي  ذ والذي ینسب إلى عوامل عدة، أھمھا الانفاق الحكومي الضخم إبان فترة الجائحة وال 

كما أوضحنا أنھ استخدم كسیاسة لتعزیز الطلب الكلي، ودعم الفئات الاجتماعیة وكذلك  
، وبعد عودة النشاط الاقتصادي  القطاعات الاقتصادیة التي تأثرت بالجائحة. بالتالي 

، توجھت السیولة الفائضة لاسیما  2022بصورة تدریجیة إلى الوضع الطبیعي في عام  
على    ما إلى الأسواق،    ، في ظل ائتمان كان منخفض الكلفة  مفاجئاً  كبیراً  شكل طلباً 

أفضت إلى انحسار في جانب  في بعض مناطق العالم المنتجات. رافق ذلك تطورات  
ما أدى ذلك كلھ إلى  وتباطؤ حركة الشحن،  اصة في الطاقة والمواد الغذائیة،  العرض خ 

 ارتفاع معدلات التضخم في معظم دول العالم.   
تمثلت برفع  سیاسات نقدیة متشددة  ولكبح جماح التضخم، استخدمت معظم دول العالم  

تؤكد العدید من التقاریر الدولیة التي صدرت خلال عام  أسعار الفائدة. في ھذا السیاق،  
العالم    ھ إذا ما استمر ھذا الوضع، من المتوقع أن یتجھ ان   2023ومطلع عام    2022

عام   في  اقتصادي  ان    2023نحو ركود  یمكن  على  ی ما  النطاق  واسعة  آثاراً  ترك 
المعیشیة. وأ الناشئة  قتصادات  الا  الأسواق ولعل    وضاعھا  سادت  التي  التقلبات 

والعالمیة إلیھ  و  الأمریكیة  تعرضت  الأمریكیة  بعض ما  من والعالمیة    البنوك 
عام  الإفلاس    حالات  من  مارس  شھر  اتجاه    2023في  عن  مؤشراً  یعطي 

 . الاقتصاد العالمي
المتخصص بتقدیم خدمات   (Silvergate bank)أعلن بنك "سیلفر جیت"  فقد  

نظراً   أعمالھ،  انھاء  اعتزامھ  الرقمیة،  العملات  الكبیرة  لشركات  للسحوبات 
ھو "سیلیكون    ثانيانھار بنك  ،  بعد یومین فقطو .  والمتسارعة من قبل المودعین

ب(SVB)فالي"   وصف  الذي  منذ ،  أمریكي  لبنك  انھیار  المالیة   أكبر  الأزمة 
عام   العالمیة وثاني  2008في  الولایات  ،  تاریخ  في  ینھار  أمریكي  بنك  أكبر 

الأمریكیة منذ  ،  المتحدة  یعمل  الأمریكیة عاماً    40الذي  كالیفورنیا  ولایة  في 
.  الناشئة في مجال التقنیةالأمریكیة والأجنبیة  لشركات  بإقراض اوالمتخصص  

، حیث 19- البنك على ودائع كبیرة من عملائھ أثناء وبعد جائحة كوفید ھذا  حاز  
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