Sl eyS

(29) vl tlwbw 390

2022 g:lo e
el e dla &ill (§ga i

Obyill Gre ol das . ARAB MONETARY FUND

dpyall Joull § siuall (plse Jigaidl gllad 319 2819

Ozl 339 2030 ple (§ Y90 ke 497 ] ogas gdgiall g ¢ Lalle sivall (plite ogadll Ggur x> 3Y93 Hlde 179
LA gull

2900 3 (niblgall Bl () 231l Angall whsliadl (3 yiuall (alne bigedl) s I D5 dopall sl pan Canas
Aol )| daid] Clual Jigad By Oy (3 diadline

Ol Slouts Jasd) s doyall Jsoll (3 Uaall (§ Aolall ALall oluaogill b 30 2edifl] il plite byl colons
Ayadl Joll amy (3 5301 bgaill " LI e @uids e el Al Gluaill glad ghasg ylslg ccdbgeilly

s @ Dleall sde ga3g cdunge 47 ozl doyall dakaiall 3 jiuall (plie bsetd) Glugal sae Lol Olygud! Joew
Luwgiall 3 Bl (3 20 )5 duwdy fladll JguoY duwgale 83039 cras 0gake 3.4 JI Juad 2021 ple (3 Bl (§ 10 iy
1(2020-2015) A&l I pthacddy g5 oyo IS (3 bges

SUI gladll duomy) slgzlg cLadlomall 1ol a9 (A guad! Elogl e taiially crliadl bsaill ais J) ol 19-1486S dxil
Aoyl Jgll pany (3 Sl 8o JoY (2,45

oblsall 8yls] e 5SAI ] drbdly o gadall (3 blaYlg (2 gl $lUad mo 25880a)l e dudlially c ogaill jolas daS §li3)|
Ayall Jl (3 sauall pliae (bgeddl glad dalgs 2l basll eal dogudl dSoall adaiy oY cglisy

ok Sbglsl j pl colall yisall (plita Jogatlly « bW ($3LardI (xSl (29,8 e Sy ¢ 031 Jgtll 942 £l

2ly el Gleus Jio 6531 Al ilaie e Bdke
oan 9 sl

Plie Jogedl Olods @uds 0o oY leds S|
e oo Jodd cOluwgall g dpdall S o0 el
Jogatll Wiy slid] Je lpan oy Com «)ladll
cd3Siall ol Bl)g BILEY gy s il (plie
sSyall Hodl JB oo Lasyall 631 Jgaddl By
Olhale LBy an35 @) ddpaall e Al Sluwially
©lgz pan GOl ] Sl gl BMso 5,31 41,4
a6 @AYl Oleeadly  dwsSl Joged!
(83 &b 4] wlalw/@bLS

glasll pokd 5 S duonl ‘é)aﬂ Jadl Bydiue dﬁj 0)94u
8oL § glad)l dualy (I Hall e gu> 3 Aoyl Jgl 3 JL@J‘

gyall Joall (3 gladll Lia

RVVININN |

wleladll @l g oo " yiuall plie Jgeddl" gUad sy
Algixdlg Jelid! gedl Olgiue 023 § palud (31 Al
Jogaidl"g . dolbiaall dpaiidl Blaal Guiy pliically
Olodsl 163 (0 895 98 " yiuod bogaill" o " yiuall plie
31 gl g5l (593 oo 31,33 Lgapdds o (21 ALl
Y G srall daling Bpisall GBIl Jasll e (lblal]
IS o Aot Al loasdl ) 3lasdl duo b L) 3415
pois (gl lewly ey udanl bgatd Sluga
029 i Wl Jg> sasall (plie geddl Olucnge
Sasually yiuall dalice OE&lg ¢ Js-Al ($394>0 O
30 e olall sda deluy Joged e Jgamdl g
EVENCINIRVEPI SO PR VR LT DEVE T R PLJRT:

1 Allied Market Research, (2022). “Microfinance Outlook
2030".

Aoyl Jol (3 il (it Jagatl) glad BTy adlg (2022 sale) lasloas 5290
www.amf.org.ae i)l 1adl Ggdiue



Bgadll e Jgad JUL 83Ually eulatlly O8Iy dially
1 (3 A3l ogall Bgand ¢y (il dudais (3 yiuall (plie
Baswiall @l Wlyads (389 ;Y90 Ogasys 4.2 AL HUY

(B)dsllg (:s.)l.qa.iélu O9lad! doalaiag

el OB plusuiw] Wbgiuue Bab) el 3T Gl e
ASUI Jgameall LBl 834219 cddoll Siloghasdl a8l
By 303 e e dpud) ddlall wlaadl gad §)ludg
@ Ob Cum ipugake S Lalle jiall (plie Jiged]
0298 e Jgsaml) &9 4] Sliaie ) Sladl 1,391 5guie
d3LadYl Oledsall sy WS A g 8 aure Olsly>b 8o
Plie bgatll blas deal o [35e @l cagzly ()
oS3 Je delud bgatll wlgid 3929 dueal Jb § siuall
ode (e dailll Cleladl dg>go0 (e S5l By gdn ulial]
8y Nl Bbilge e LT e caasally Oloduall
IMS 0 dediall ddladl ledsdly (29,41 &S&L&S)lM
dpaaidb Sl IS a8y ¢ pisall (plide Jogeddl Ol §o
303 42158 (@ Obusl eal g e ple S pog,80l 0dg)
Lladl 13a 3 bl Olucwgell doxis Eus daalle Ggudl
0Pl L dnilye 4S5 lgtamns Dlanll oz J)
BMsed L bladl dyylyeiunly Aoyl Obgiue Je blaxl)
Mlge Jrad Y el lgunly e g dadanll ALl O lusoall
b S § B duaal Blagll Jsd IS o Jogadll
A zgnun pE lguans O S Giall e gt Gluwge
de daiad JUWL c@lagh Jgd blad duylesy peludly
e oabaadl e dde S (pe bladdl 8)laY dsidl o)lge
53 511 Jugaidl yoban (o pE ol egudl 7yb g
b o0 gad ol e bsad Je Jpandl IS oo ol
RS s 8,8 giedl OBl g s diogS> ilgr
A G ¢ yhall A e (59,80l U5 jaw awgin § A4S
M35l § 705 20 e Lalle 795 it J) d>-tiadl L)
S bagiall fla o (B By (slle (S oy
80 (3545 dreld Slgiunal iat) 55 ad3ys (5ol § 38

6 QOECD, (2020). “Global Outlook on Financing for
Sustainable Development 2021: A New Way to Invest for
People and Planet”, Nov.

7 Wondirad, H. (20220. “Interest rates in microfinance:
What is a fair interest rate when we lend to the poor?”,
Feb.

degiall Al Olodsdl ;dg3s JWl Jgatdl Olgiue
Claal 3a Loy dpyall Jol (3 OBl (o daaly 21,0
O ddall 1de @i 3w b 90 § - pllianally Jolid] gl
L:;)i,,all plie bgedl! glad BTy &8l Jl colwluw 3290
2ao,all Jou

bolle yall plio igaill Ggw .2

Pl Sy o yiaall (plte ool Ggu o> Hu23
sde Jlxlb 2020 ple 3 (ol JYs Lo 179 g
503 @09 lad Bllogiun Jeas Ggalo 140 D15 gy ol
305 Juzey 2030 ple (3 Y93 ke 497 955 ) Bgund! o>
{4)(2030-2021) 8Aa) M= Bl 3 11 g2 fho Sye
bolle aall (plie Jogedll Gouw ) @B siall soill (553
28 OBl sae Pl g oo dalgadl e doaall )
de dawd Hlde 1.7 posae o opddl Wl gadiall
& perdel Jiony (B Joull il @l 389 el Sgtns
J=l L§_9.S Ry Oy sz::).i\ Gblnlly dwldl Joudl O
douid)l o)l Wleasd) ) 3Ll 0giSen Y (udll (adsenll
bl 355 puad (6531 Jogadd] Sluwsgag Jgidl Jid s
b9 de Jguamll 0elasy Y by e dadadll (2),8))
Sluwwgall oo Bladl (3 70 Hadl () Hlid Cus .G a0
ped) 3801 Jganll (J) Anogially pisally i)l dunliia
dalie Oluwwiall daidy ddigad Baxd 3929 Jb (§ L gal
28 ¢ panyl pladll (3 Alala)] Alaogially Bpisally yisal
Bgd) HN93 Ogelsys 2.9 ) BLd] Y95 Ogabiyi 5.2 g
(o)) e gl (§ Aloladl Alall Sl oll J503

sl e 3 Lalle jaall (plae (bgatl! danl ijpal LS
o el Joull 3 OlogSodl (xSad dmno e duady S
Gl 3ty Lasd Lo cdalbianed] dpaisd] (3l uioes
Bl (1Se3y (Pl LEA Slbgius gass ] dul)l
Joadl 4238 8539 cAlawgially Bpiuall Cluwsall gumils
Gy Jadd yiall ke gadll Bl gl o (35U
Loluiued] dneitll Glual 3] lact 39 2016 ple (3o
dehl oty by degiie ¥lre Jges WIS Jadd

Sl Bgdiue ol Ol 7L ) Slwbaw 3290 (w0 Alaadaad) 048 Al 2
44> 17 U3 oo alaiul 039 (3 nanl) e JWI glatll BTy adly Jg= 3 o)l
Olelad daud Jot by gladll o e HBy ool oo dgjune 414
OB AW dblugl OB Al BLYl Ggw omeldl daid dueyd
(Floll oot Glaie cyiuall (plte digaill (bgadll =zl Gletiw)
L8] el OB % ol 323luo

3 Convergence, (2019). “Microfinance Barometer”.

4 Allied Market Research, (2022). “Microfinance Outlook

2030".

5 World Bank, (2021). “Global FINDEX Database”.

Gyl Jsll & yisall ke agetl] gUas BTy gl (2022 als) Sl 3290

www.amf.org.ae i)l Jadl Ggdiue



Sluwse poiid -(29,all oo godl Iy L3Sl el
BB Hlawl Dlaall Lg28L by saall (plids Jogadl

An0500
(1) 3 Jour
Gugypall Jgll s (3 BLA) il pliie Jigal] il Cilisyad
i) Jgall Sluwio oyl | Aol
0aks39 2011 plal (117) 08) pgwsell HUbl (3 okl Sluwse oy

B oo B Y dlo gl yall (plde sl (29,5 e
pgayall oY daplidl olimnzdl SUIS Jot3 WS 5lgs cdle
JB Y Jle el clumand! pabaiis lasiall 2011 plad (88) pd)
by Sl e

_9?3._1@55»)3.04.«]0.@_9? &pbjﬁ&al&wwgﬂj@éi Ologud!
o0 e i (bsaill Oleus puid Aigles dunazr ol sloxil
(S3Syall il

LYl JoeIly sl bges Jme 3 Aol luwsall | D3gaudl
aenad) 0geS> 3 09 oadyly Spaiall Jasdl Clusd
O Jos dapda) Aaidle ildlaie 389 glhadll lin eedg
Jlmedl i ged (3 421yl

kst ol LBL3YI Jlesl Luled ylasl dud ol duwgs S| pdawdd
09y b))l pladll pBT (389 diasiey Aoruns yisall (plis
de LBy jas Al plan sy 2011 & (132)
Fasnsall (o183 Oluge

Ul $3Sell Bpanll 035 pEY ladg L) pasye &S s
LSl 2xally oYl ey JWl bgedd! Jles]
2B randl oy dsasasin Jged Jles T of dalizeell

Bolaidl (PLEY Jsed @ dage g LLAN Olusall e
wadoy @ dexilby el § Aylas ol dreds o Az lii]
agir Al 20e 59l Y Aoy el LB, A5 Bla] ulons
d>lg)l £9 el

22 51l S Baiuall (29,8l ajss J] Bdg dumexr g1 iyl
g Jganal) dali¥y (10l9all Bdy e

28 JWl gladll 36Ty adly Oladil" .(2022) ¢y yadl L& Godive suaall
M dyall Joll (3 & paall

O e @uis e yiall (plie et Sluwie Joa
oIl Jagatll (29,8 i _lue S Jadys (gl lantiol|
e 309 Aall @13 8 iledl e (5,31 ledsdl (e W e of
Olods Bl audy WS .cMgilly adlly ccpolill Slods
Glods IS Jadad doyall Jgall Lans (3 Sl gal o
Ayl L)l e Adlgiall Laall plie Jogedl
QG o8 led L Jinall Jaw et Olojlins Ja9a3 (129,39

Byl Jgud bolady Jgudl (pe d9dzme sde
(ol Jgmll Wayhsy B oyl (po B3l s (33
gl e @uds ] pae Jie depall Joll sy =)
oAl @3 ¢4l "Nano Micro finance" " $3WI" ;a9

28 JWI gladll 3BTs adly Oludusl” .(2022) ¢yl Aadl Ggdiall 9
M doyall Jall (3 3 paedl

G Bl 317 os w5 Y ld 0bwSoigl 3 Bl &
LBISY pw

o8] Bgan ST 150\l Jaummally el diharo Jios Ldlyir
42.5 Jlsm 355 Ly 3 E il (plise Jigatl
el pall 3985 O a8 gxall e - ! JlezYl o BLI 3
359 dludioll 8RN I yauall plise Jigaill Bgad allal]
Blall 3 13.6 i Sy 903 Jdnar T9a3 Bloudl g b
.(2026-2021) 8Aa)l M=

G ruall (plis Jogaddl Oluwge Jos Blasg Cuyas .3

©)dsall Jouu!

Loyl Joll (3 BLwid)l Glanyasll M1 e o))l e
24516398 § JALT G Gyiall (plite bgasll ilungal
dalizes Abgad Glods @uin ps8 (G Sluwgal” )
g Loy Bpially yiuall dline ladall Clusly 51,80
1351 (gudog 8801 el Jg3 cpunsy Aladl oo Al (3
5ol edurdally sladiad)) o> B3L) e deluy Lol
Ll dpls Sailly LolaidYl desluall Olgiue
_"J}.JJl 3o 9=z ol

oSeS dme e lage Ded Oluwgall oda cali S
Gl Qlual o bdall Gudod e doyall OlogSodl
Oleg dadl Guiewld W Dgaill J355 Gy cdolbiaell
Slgluadl (x> (Lo delun Loy dépnall Wlhgtus (puwssy
Jodl pams OF oYl e (3 oD 881 s JuliSy
538 U (0 B gioall dbgorl) s Ul 3o Conas Ayl
Bl crass J) d00lg)l dunsdll Shoball 3 Ol ol
il plia Boadll Slunge Llyl Jhe e bl gell
& et @I a8 Bl Bpslua” boes Al § pase
oladl Gl Bag B SSY 3blully nae e

(Gblall &l (§ Gl Jow ppaiy desclaizdlg

G Dol Jos ao A Gluwsoll 04 Jas Jot WS
el (y0 Badoes dow i dileds 4995 OF Y] galel audainy Y
Oee doyadl Jodl § dawgially B aSIl OB adlg 31,891 e
& B3lsk by 29yl e Jgpaml) Sllous el 355
Q@ Joudl Of L>d LS 4 paall Gluwiall Jos danb
o auall (plite (oW Ladlxe lpu) doyall ol yan
PUte boadll Olungol poms Sio lgal pdgh pos
B (5 Laditell OUlaall YLl any § degsda- yauall

“Kneiding, Christoph; (2008). "Rosenberg, Richard.

Variations in Microcredit Interest Rates", CGAP brief. World
Bank, Washington, DC.

Byl Jol 3 il plite Jagatl) glad BTy adlg (2022 sobo) oluwloas 390
3 www.amf.org.ae i)l Jadl Ggdiue



Jodll 3 shuall (pUke bgadll Oluwis adly .4
(10)%)_,_”

dwye dgd puw Lg,«.,aJ\ Pl B9l Ol e sue dlo
979 §)90 (Ao 84 gladll blid e wllo lgie &ydgs
loge y90 O _rang Ologudl (po 5@ e dlall § 77
Ol guud! (§ dusn§o 47 g Sluwgall 0da o SV sl
‘M@uwjdldb@ys@‘ﬂm@w}o 1859
.2\.\.35,.,..,)\3 Ub:‘ij ‘U"""’ﬁsj
zyuz)\db@ﬂldgﬂ\wuubwwcwl&Wb
oo aliss g‘” Jelgadl (po due S Ly (2020 - 2015)
oda ool Jloz] domes g (88 .63 I duye Ao
sl A gaadly g e IS § el Sluanol
o> LﬂJ.JSJM LS .).b.'éj cQ\J}wJ\ R usgg la.>~b3
oo S @ el Oluwgall 0da Jd (o d>gioedl CDbgaill
o0 S G a=ly bin (raey ogaudly nauddy g
B judd IS ladg (1o gudd
(1) p3) S
duoyadl Jol jams § yiuall (plie Jigadll Sl de dus
50
40
30
20

) "B | I -
g 9y 7 27

Ll pllaall 36Ty a3y Oluanl" .(2022) ¢4 20! A& Boukivo pebsaall
Mgyl Joll § § el a2

srall (plie beaddl Oluwwgal calarid! sHhaall sue dgd
I &Ll (§ 56 5700 cdyall Jgll (yo s § U goeke Tgad
G Bl (3 38 duy Leig cdusgaudl § (2020-2018) 841
Bsatll Mlas sue 3l LS. (2020-2015) 8ad! I 01 geudl
3.4 Jl dad 350 Bl § 10 desdy pan (3 yiuall plie
3.1 blie 2021 ple o W ol Dilghs s Ogule
dogd ugd LS 12020 ple e 801 udid Jas Ogolke
s § 30 boaill Slucio Jd (0 d>gianll Dbgedl

dainsg 2019 ple § Adlall BB, deladl Lipgl) Jid 3o o
Olrlixl 5 Bug dad)l oluall o gulul Ko
2l po el cpsyliall slial Jaladl Jall ol lilato
pasial e giiall Jas 2T 3855 ol pgplaasd Oslony
I (3o ogadl] s Jolype BE (§ dpied] ddlall ol
el &SI alleg)l UM e L0908 Oldudas plusl
Ologhaall o plas ] Tabiul yiuall (plse Jgadll

-(Machine Learning) 431 elad &lids pluseiwl ksl

Boatdl Sbgiua) Sguad Togu> doyall ol pan gl
042 Jlo (uly) Lis Tagu ol cchlusgall 0.0 Jud (1 Zgioall
Toinall brgatdl dad w35 Y cJlall Juws (Aad . luss §all
Sbes @ (b e yaall plae Jgatll Oluwge Jd o
ool dod a3 Lasd cooyiall (3 e)3 AT 509 (s 3
SLS Jarw 3979 > 3 el § ey 1 150 J)
(G Jglaall Ao Joe bogatll e ool 058 ol 48l
bl dad Wi Y Loy A wligbadl D> 3 o
(g20933 j ¢Sl C)L,ol 3T eslio j L8l (o0 CM|
el O W el dgde ‘3 olSYI i AVAN PN
0298 dad ol )! LS. Mﬁ uaﬁ 100 o ou‘w\ s;uﬁ

(2) o9 da-b.
A § L)l yiuall (plie Jgail! ilumsde lgadits I ilodsdl
) gyl Joud! )
el Bgat)) Oluio iyl gl
b3yl dasdl hged — ALY

iadl Byl s Jogad —
gt Olods — | Ol gl
L Glus —
Al gl —
2y Gudadl yisall plie bsedl Olods — | cplawdd
damliel Bl (3 oY cnalily Y lglly @dll clads —
. (2023-2019) glaall
AolassY! Jadlxall Y — =
sl (pls cpalill 369 255 Slods clalas —
Y el Slods —
g ASIY Ole gdaall Gleds —
. (Nano Finance) el (plie Jogaidl wlods —
il pline ol 3569 ajes Slads —
(§UaiYl zlasYl gy (225 bl pobas gf slid] lles (hged — | ykadl
25501 of slally (Slunall g3 of € ol (S 2 o] of sl of slizdl —
el Balely nalidl S ) (el 358 § QS| —
e JWl glaall 3BTy a8l Olutsl” .(2022) ¢@yall A&l Bgdiue uaol
M dgyall Joll (3 & paall

ol & 3 paedl s JUell plail] B6Ts g3 skl .(2022) e3pal sl Ggtine 10
KW

Byl Jol 3 il plite Jagatl) glad BTy adlg (2022 sobo) oluwloas 390
4 www.amf.org.ae i)l Jadl Ggdiue



, (3) o J5& ) ple oo patiw o Dlgs 4ur Hde 24.4 J) Juatd Telas)|
Q@ shuall pliie gadll Dlunsie IS 0o gokeall bgall yghas bsaill dogs dlae Blal 3 35 s 3Ly 2021
(2020-2016) (;Y92 Ogeke) &yl Joudl e n atin 5t Bl lampall 0 b n 2 ginal
1200 gladll blad) gluiell ol ] dozee § a2 Lo (112020
1000 d>ginall (29,8l Jawgie dgd WS & yall Jolll oo sus (3
800 Dos dde Jlox] ] d>ginall (29,8 Jloz]) a9l Juoal]
600 Joraw Cg cdoyall Jalll o0 s 3 Teliyl (30l gl
400 |||| Il LYs5 1263 ] dad puigs @ Blall (3 12.8 Ay Tgad

200 . T 0 4o .
il il SRR
. LS'L;' on b Bl ‘_g 8.5 duwds d.).)jaa.o.” 43 &n{)\j .2015

K1 Y% 3/

7 f’ 7 3585 cnlald 3 by hYs 2853 J) Jad 20205 2018
Gyl DI g 6.5 cab 8oLy 2020 ele 3 HYes
m2016 m2017 m2018 m2019 2015 ple @ Jomadll Jiloaod! Jaswgioll

JWJl gladll 3BTy a8lg Ol .(2022) ¢yl w8l Goubiue 1 yduasll o - o
gyl Jodl (§ (§ el pd JB Gy slazdl goll oy d>ginall (29,8l Cum (30
T $3LaY! pSail) dpyall logSl g (1 BaSI) daadl
(4) o S5& GUW d>granadl yiuall dudlice (29,8l dawd Ol Lo c8lyeld
(%) (Flaizd! &sﬂ'vﬁbﬁw‘ﬁf' A e L Ayl Jol jams (3 yeSW dograall Lgdlite cpe ST JI55 Y

2020-2019 ’ o )
(2) p3) S

Aoyall Jgl pany § il (pliis Jogadl Sl Jgaol )9l
(2020-2016) (LYs5 O3eka)

1000

100
80
60
40
20
0

800
: & 600
400
)3 uh)ul\ 4..!.)):.\»” uglsuh raa
20
i n s il | I|I|
. i _

0
JUl plail) (3165 2815 Ol .(2022) ¢yl Wil Gyeivs ool o ‘“‘J"“J‘
Mgyl dgdl § G el 2 m2016 m2017 m2018 ®W2019 =2020
o)l abie O 5e8 bk Slasol Jas JWJl gladll 3Ty a8lg Ol .(2022) ¢yl W81 Goubiue 1 yduaell
S n VP2 gk 2 >
Co cdopall Joll pam & gladll 42938 Jlaz] J) Biakol! Al sl G gnaell

2020 ple 3 yhadg Ologudl o S 3 Bl 3 3 jolxs Y
2019 ple § Bl § 11 520 (plawdd § o g
Uil 19-048 45 dSl> J2a3 2020 ﬁLct._.gLe.cLo.gl cdelyy

2020 ple § B 313

Blis 22021 ple o EIWI gyl 5" (2021) ran cddlall LB dalall igll 11
e (D819 (AdaYl Sluwally clrazdly ¢ iuall daloe wleg bl Jiged

Loyl Joull (3 yinall (plixe bgedll glad 3Ty 2319 :(2022 glo) ©lubew 3290
5 www.amf.org.ae i)l Jadl Ggdiue



de Adldly Lol Clgaally Oladbeall Badad -
el el jaall (plie bseddl Oluwde
31591 Slgmll e 8y3ball ol
Jsatll Slucwge U blsall B3] doglaie Juai -
Bag 493 B Wlkbaxly plEs by ¢yauedl
Lg dolall luwsall W bkl Sgume Julds
glasll
(3) 03 g
2o Jagaill Oluwsgo glad e D81 gy dboliall 431 EY1 dganll
dppadl Jol pans &
Joadll Oluswdo Jo LB duasll 238N A=) |
BevS J
il Jgatll L) dlals oty
S3saull (§3S5adl lidl | Do gall
(S35l Olaguadl iy | Ol guad
A udall aadl dabi | cpdauadd
(§3Syll a8 Ban ks
AW L6, dolal digg)l e
el | il
JWl glagll 3Ty adly Oluianl” .(2022) 3 o) Sadl Gokive 2 yoaaall
Myl Joll 3 G paedl e
duByly duas sl LY pelail dgdaedl d9gdl .6
Jfg.oﬂ' C.'JLM_§A &Lbé JAJJ PINEYIA a:g.w.wé.db
dgayall Joall 3 i)
Grakaiy ypokaly 3a8 (Je dolBylly A il Olgardl Jasd
o0 48y Ly yiall (plie gl gUAS e 40yl LY
Slgiws pghiy plaill &l 8:Mall 535239 0y9us 35l
A gl Oluylaodl Juadl 389 5l
e BBIL dunall d81Y Olpgl Clas (Bladl i 3
OB198)) (yo dde Cadad e Aoyl Joull 3 el Jogadl]
dioldiwly gladll gad o jim Ly gladl) delaiall zSlgllg
Jolodl s> cnlolaiall dom s (£ ady9 o)yl (3akimly
Oluwdo J (po JUied! Obgiue 8oL) e 59Mle cdudsgaill
Lo )l Ol oy 8y3ball ogall 153ked yinodl agad!
e B Je &8l Olaldl Jass LS 406l
Joly @ ol e LW ©lsb joldl dalxedl
oall (plite gt Ol §o lgiog &d pan e dle Al
g AWl pylasl) dd gl pulandl oldlaie 2o @9lg W

(5) 3y S
Jloz! ] BAniadl yiuall dualie (09,41 dnud
(%) yiuall dualie (o g,all
14
12
10
8
6
o | |
> Jinalll Nn T
Ol sl Oplads Sk

m2015 m2016 m2017 m2018 ®=m2019 =2020

JWJl gladll 3Ty a8lg Ol .(2022) ¢yl W8l Goubiue 1 yduasl!

R WIS PRV W PN

&Lhﬁ e g_éL,&}Jl O Ughuad! Aoyl wigxll .5
2ol Jagad! Oluwne

bgaddl Wluwge glad e dggunall 481 5Y) gzl Jass
A3Siall Hgidl (§ Alies doyall doll (3 il (plis
gl 35 gy bUa)! (6,391 il L32Y1 Oolgals
el e sl dabioe Oluwgall Joges gladl claially
dlue g o)lyiiunlg 0 gadg glaill dodw Olasa) 7l gllg dalaiYl
5019 Aol Olgadl W 9§y 9ol asdis . diHlalas
yadl Jol (3 5309 Jogaidl ilucan o $lUS (0 A g5unall
QU g=ill he
oo Joad (@ Oluwiall W pas Al Hlue] - -
Bisasl] Olikany plial) yasall plie ogosl] gllad
v Al o gl Blidly dere 3 (ST o1 LS
e J @ dsed! Jlesl dglel zZorasll
dalaiall dalazall Oladadly zlsUly delsall Hlasm) -
hall (pUse Joganll glad dassy
e dslasall LBy dusSell LB ldons pldll -
AW daddl o ST isoYl gl Sl §o
bl elgisl Je Lg5)a8g &l odg)
saall (plie boadll Oluwie dnliay 43l -
Go opo SSTlg 4Bl calgedl dllae o dbolal]
Byaball z5lgllly wla,ail) Lgauas

Byl Jol 3 il plite Jagatl) glad BTy adlg (2022 sobo) oluwloas 390
6 www.amf.org.ae i)l Jadl Ggdiue



glga) dades Al (359 LSyl el plisly S
bl

o) 3Byg erdail Hlb] Hlduel @ Add Olbgudl § Ll
Chgdde slaol @2 WS Giall (plde bgaill Olugs
Olods doluiwly dodw Olous] 8 yaduis 0)gus Ja:d},bj

K]

oo lhas (laudd (3 4131 wlgaddl 055y oYl eld (3
:L;l:' Losd JoeiS )y yoleo €D

pEY Tolitwl gladll udais @iy el HbYI —
Jead| o 489 2011 dd (132) p:‘é) L?NUJM eUc':.'«J|
©loi Loy pladl e s #1481 e T5-50
98 ek Cuoo fladll dexdlildl Al

A e dediia)l ledsl

dod> d@) )Uo| .)L.\.c\ ul.c JA;.U ‘w 3.4.\@)_‘\ J.la)“ -
@5.09- dle>g @}“mekuupu glail
Lo.‘!gg (-\J.Lv Lo.uo-d))JoJ u,u.w\ L;,uJa.a o s eHloa]|
B> e duwge S o]

D) pols e Jeal) @ edlAed LY -
Babyg glasll Lo joyadd Aoy gladl) duoedl i
59 deldiwall olaidyl dwdl (§ s luw
A eyl danluwl!

dolal dipgl bogiadl 3Ly BN Holl Hlol (§ o Legd
bl dueis) Sl ggzmall o ddall I pae (3 AWl BB
2014 &iwd 141 03y 0PI 900 dia yisall plize gl
Bl Jodad yioall plie rgarll blas dusylan eubass olay
daling Bpisally dawgiall Oleginll (gl diubal
u{bb.l.o &3f2~d| LJ;’}‘“JJ ‘_94.9;)’\ Jdd| 5.3[3)' ,Jl als| g)i.,aJl
Clowdl Cil I caie Gl (b dad a9l jaall
dnail Aglyay L) pasyall yasall plae Jgasll Sl gel
Wb a3 @1 Sl guidll 389 5,3 &b pne 12 Al
"iall plie Jgatl) Gpanll S auwe Jodad oo
Wrwgall leg )l boedd Grasll S mual
A goludl pladl fouas @3 S " puall ddliiey 8psually
Oleg il Jogad blas dghes g pasydll Clgzll paad

8 pially Aas giall
Dol 2020 ple Al LB, dolall digl! sl LS
sl blad) dabziell deuagally duld))) Lol gl a3y
oA Al Olelhzly delgd Olan Whld il @ Yl
A giall Ol g tuall gad blas Aglye 3 el O
Sl el ged ol Aglye 3 &) S84l cBpually

Olabudl Josd cBludl I3 (3 L(IFRSY) (9) ) Hlanall
Jut dd8 Wilelyz] Jends Ao ANl @ild 4818
sl ge dde Hlus] DM e oYl digaly JIgedl
Ol 1 (3 glaill delaiall cylsally

Ml ely>] e Al @13 L3V Olgaedl Jaad 38
dnlindl Lo, ao @lgin Loy @l (g adll plladl e
I el Mz (1o doddall Slousdll 20935 @i Cuow glaal
e Aol plaall duBJl LLII psks e Joall Slr
ouesl Basdas ao Dlaa)l Bga> dilazg Ggandl luil polud
0= ad (Jogaill Louddll duwsgall o> Gy djli>]
83039 $lUad)l B8 pyas) ddsle plaill dudl il &3 psks
donlundl 339 doloiune)l Laladyl dwidll 3 diedluce
R

Llgby Whsdde slae] Je &8N Wl Jous WS
Pl el Olods doltivwlg oDl Olou) 8 paduane 0) gucs
dodsd L;..LEA © caaidl Sgwmn yo j3ai9 ¢ yraall
el Olag @Il e dde oy Cila ) cobelanally
Oy el Jogaddl B 3 Hblxall Bloly deSeall
ladll Jolaio doss o Joand damsiie Glisg 3529
ollalud! Juolgs LS‘Q.@J\AB oo Ol Adally ($98ad! dasling
e duiSally dslusedl BB, Blas (3 lghos dunall 431,
022 el e daz bl lyghaill duoyg oYl Jogadl] ¢ lad

. glail) delaiell Cola, 4l ol

osail) pUad dualy G Gt 9l Shamiiy 531 dgr
w2l (e Bolandly Sl Jgaddl pokas § yauall plis
s § dtadlne 5 b ¢ 31 Jal gl Lgonsy 31
ele oy @) By Slazll NI Jogaill Jsuos)l
Byaall 25 e d8LEY Slead! Jond Hgidl g Jolad
Ol gal (53,01 Jg=ell 53359 ¢ 53,01 Sl Jgadd WG

Wgillacy yisall (plas Jagadl
O degazme 2008 ple (§ Cprall el dsl LY e (§
0 d}L‘> R tUa.O.H 45.«@ c.)Lc\ l.e,o..M R QS u|c—_):>)’|
e delas dSu slidly cflad)l pous dlelall Olaell
Cabas)l pluddl J=1 e siuall (plie bgad! Oloos
Seadl I e padl pladl plasid Je A3
Oluwwgall 0da plillg Jblall 8yla] JI 48Ls| Ao glasll
uajj.nj\ wwld?wmwyluhjwldaw
Ju>g39 ¢ (credit bureau) yobsall L3550 @las jUo] (§ eld
Ol Cidisan daaie)l G Uogras dawslowal delgdl]
lealilly Sbloall lgidassy cogatl] Olugol 8ol

Gyl Jsll & yisall ke agetl] gUas BTy gl (2022 als) Sl 3290

www.amf.org.ae i)l Jadl Ggdiue



Jodl § yauall plie bgaddl Oluwio s Dlo> .7
" " oyl

alisee (§ BuSludl ylnill) Bdg yaall (plike Jogerd! ks

dgz o Akl (gasadl Juasdl e deia 45 edladl ol

Jolgl) dalaio oS 3979 s Loy esDhaallg Jfgmﬂ

2y ysuall dalie wle g Liwlly OULSIg 31,391 o (sasidl

L dosall gl 3 sasd) Bgadll Sluwse sl 4ide

Plite D5l Hlas Bz ddgall Slulaall Jiadl sl

dud)y Bole diw g (w9 omAlell Aoy Hiuall

:(IZ)L;Qﬁ

C}L‘mﬂ Jgeddl dado (e Ologlandl A5 Haa]| L9y —
Com (@) I (e Wpg pganlly BSLAl U3 § Loy
Agnds pgle

o Lo 43l gadl UM (0 Adiassdd) 8:aSU hylasb AV —
Joll_pawdl 9 esDoadl op0 3de ST Il Jguo ol alylasie!
pae Aol LSS Bb Jeond! Juossd piey clodsel]
Agllaall &dsad)) 8e S Obghued duuo ol Guboes

Léj.a.:" uojj.'é ‘o.g.zm picy Mol 2\_{.:[.&253’\ 5_)..\.5” Zuuba -
Al ols ‘0.65_)45

Olaal] Uggaally Lsaioll dolac)l —

_Lsgw\ ﬁ_)..&ﬁ.ﬁ d>plg @TL?AS —

el wblo aff-“) ‘5!;\-‘3’\ —

T bgedll Sluwsge alAl solall odgy cligll llany
b /usie z3ga3 J) Tolidul jauall (el Jogeidl (29,8
Olg paelly IS @ g AWl dous! ol o2l
iy (& AW dedsdl o Lo,all dalaially duddsl
el @ Slubuadly (25801 i by (il ) cdean)]
33U Y ae Joladlly cJiamilly cBpall § A4
dowy A3l Ao Jaondl aso ol ooy ! pue
o S 4B g3 @iy (1 ddladl dnisdl of (o)1 o/ el
byl gz el hgiss (ool sabse a0 O
ay] Hlisol Sluwsall Al oAl o LY S a8y

sMaadl ¢y Lgadlil ok ) LLudYI pdas dogises

dolaalb LAY yiall plse gl Oluge (e axis WS
dl 95,?QU| (-\J.Cj ceDhol) ubj‘),a.” L;n.la}a J,."e R 4a5MI
pld iy WIS ol Juas die 598 e Oluyles
Laviiwall duhall i)l (plie Jisedll Oluwsge

Ohhd Hle] ) d8Ls| . yiuall daling Bpiually daw giall
Sluwsally Glaesdl 3 Lydlg Carlgll by adl olay
)l plie Jogexll blad Uglyes o) pas-yell 4daYl

ol gumdd e _pan § &84V Olgad! clos LS
oo il (plie dsadll Sluwsal (a3l Jlal Jgadd]
cladl olas AW LB do Byls] udae 513 IS
Juidd O e Bl jiall (plide bt Olugel
Sl idl g i (5,31 dgz T ol Jgemall iyl
Jgamall Cailgll f\.).;’:i.wl_; &é.JJl dodSd e.).iﬁgsﬂa.dl
1303 Slgal L3101 BN FMo] 5 i § o5 LS
G WL LB o (£5 Cum ruall Al Wl g Lill
Shall Lalie Gleg ell (bsed ©lgr OLSKG] auband_ran
slael Ol bl dudty e boo lgihad gk (§ lasias J8YI
dyl gblal 3 jauall ol Wleg Ll (o Slie
) .8..\&|5J|3 a5Wly

JWI Jgedd! 8ol @MbL dig)l cwld 3T Cilr e
Pzl mae § JW dgadd! OYdae ad) Bug (03!
023y @ paell e bl pladll § Ayl adull il
O asjw & O9ladb el ‘).L@Jl L?QLJJA J“Jyo.ﬂ\ tUa.e
Ly palre o)l I Bolaall il Eus cdoidll 585
slog (08l JWl Jgatdl GG Byaall 23 e pos
dses Olgz & oelall a3, el Jgaidl WY @l
dpad) OWT pobs ] BLo| il dolis Oleg dall
Gl e bl delail plascisl e sdleall asdl
(# JLdl Jgetdl ©193Y (Saliy] s pglaly cdaliseell

G Olaiiedl )l daliey $3gaud! §3Syell Clidl pods LS
Jes polal Joww @9 4nBy) daplsdl Azl Yo 55
Codoiy (§355ell clidl p58y asall (plde Jogasll OB
© G el Sin Ol oda JlasY dalaiadl uclgall
2019 ple oo QW1 Cruadll (3 delsall odg) Cadsi y31 o)
Oluwgell oda g xass (@ ol Jaws Bug
& I e Dleall o ST Ao Gz ) o)
rom shd 3 4dlaY Olel cuwl lad . bgaill Cadudl
3 A gl splaall ] 2wl JUl gzl 401801 dolas)
Lalaiadl druangolls 40Bylg dams il 1Y prglat) Lgie Laus

shaall (plds bgatll Gluwe glLad Jos)

Pl boedd) Mas Glax>" .(2022) ¢ pao bl HEN dolall Liggll 12
.II . ”

Byl Jol 3 il plite Jagatl) glad BTy adlg (2022 sobo) oluwloas 390
8 www.amf.org.ae i)l Jadl Ggdiue



Oluwse 38190 Al LB da plaial Hlb] 39 ¢ ae 3
& bbb due o] o3 dAdgll sulrall go sauoYl Jgedll
Aoxde Jlomey Lol 4ul3))l algsall 3las 2019 ple
el bgaddl Gluwgel )l bgaly Jigedl Juud
Al @13 Glgdall 631989

(-\\_}U\ Aoy st ol aa EJ:.C gl C))Ju,ai LS
ol Aol Joladdl ol oYl Jugedl Oluwse
394> 3223 Jl BLa] ¢ (FATF) Jodl JLl Jeadl de gamar
suall (plie Jgadll olady Alalall Slgzel) (il s )
olkall go 3an Loy dasdl Gsi> D> Slajlos olao
Lol dipgdl a3 e Mad aall e § Adsull dus)l!
Je 8yotuall (31Sally lsell il plaas &) 18,0
bdb Ll 835 3 @ali boao yauoY! gatd] Ol o
Ay ldlaallg

OBl Ay delgd lin 1,3 diugll cyduol doduall I3 §
s> 309 dxdpaall e ddladl daiddl Jlre § dbolall
tsoba) Lol e vl las yiall plie Jbgadll 0%
Slawall o S5l 1in § Lg)l ASy=xll

Jos @it 848 3547 Jd §35yal il oot cdpaganadl 3
A9l laall Lol Olaszg yiuall (pliie Jogeddl O
dpinall O e dy9d AedaiiS s pldl) il (g
oda s Olel2Yl dAdwy Joadl G e SSWIg
Slayloal) potunadl @il sy (a8 (§ i oy Ol ol
il po lgylies syl 40l wlgdl 3 deslall

.é'\ngJJl C)Lu)l.o.oﬂ
Bgodl Oluwis e 19-484S dxil> wiluail .9
4yl Jodi § yasod!

Plite Byl Slusa @305 S 3 paall gl ot e
G douall AW Labaiddly deluzdl HEIL il
029 ol de Sluwdall odd Dles Bud Cabasd]
dle ddly il A8 padsiall YAl $93 (o eginmba
l9iSaiy o JULg el (a3 g5 (g (pudtianall (o S dus

oBLIAL gl e

Jstaxt) § aed) gUadll b ¢y Luis o3 (@1 Il oo Lol
blad e dgguned! &3] Olgadl Caomaw (Ao Oliells
Jxadl e 3 Aeldl Gluwwiell yisall plxe Jrgeadl
O3 Mhasdl e Al (29,80l Ols gdta Sliws Juzliy
PUe bgatll Dlos (30 8 sde Sl B)LaW g .o ges) &l
sMos (o Blall (§ 80 (10 o Loy gl 04 (0 il

Q3 oo (3 Blwdly sliaadl (Ao loadl §)u3 Sbgia)
Jd 3Lyl pMaiedl )5 L (po9 AiSandl Jiluwsdl U
028V 3 b1,dYI e sDlaall lex Cugy Ol e

o Jgadll Gluwie o) dgdull 39¢2)l .8
dd gl mlaadl el Al Olawdg

Pl bgadll glad e dgsunall &84 Slgdl Jass
aSgadl Olulos Gd>T &Slge e duyall Joddl 3 yasall
S a1 cduaall ulaodl Jadl ao ey Loy Aaeladl
ol Ve 28y JT o yaeYl bgatdl glad ads § pga
&) Jl e dilly duBy)l Lulguall euand! Gadaill (5052 LS
- 3 ogeddl Slusde cpo dodiall Ciledsdl (S i
Sole Adgull duawlomal) ulaall ARV ad LY e
Jond o doyall Joll 3 ¥ bgadll gllad gad) Lty
a0l e AW Cluwsall plil] e 481231 wleadl
A9l duwslonall splaall ol (hgasll luwie lgiog
AWl pylal) ddgull plaall oldlasie ae (38153 g (109
ObYI e (48 (IFRS9) (9) o) Hlaall ks Lo diolsg
(200) ©3) LLE Dol mas 3 Al LB s cwls
Guedal BT jblsee dgzlgel ol (9955 Olaw 2020 Al
e LI Ol olsdl (47) 63y S pall daloxall slne
ey ddpan pt Al dassl Joly @ ©E&I pas
bl Oldlate g 3350 b yiuodl bgatll Glue
(IFRS9) sbeandl Ly oy gl 4yl 3 s

oo Aol Slucgall &L Glgadl pll] e Sad
1 (3 a9l dsSeadl taba) JUiedl yaoY! brgaill $Uad
4Byl blgall Gudal g ey cOluwdall o ol
JIgadl Jut Oldeas dxd8al de il @ilgadl oo 8y3Lall
iddl S¥gze pldll Colx I 3 ol Jogeds
eIl bgatll Sluwge e $193 SKiw oiSally Jlaell
Oldaielly pledb Wil wYiae 23 3 p2lw Lo
REN]

Aol ol gl dmsliny oyiadl iy 098 ¢ Baww Loy JWall
Lldre Byatall ddlall 3y (3 yiodl Jogatl] plad (yans
Oyaedl iy (o Dyl Blelaizdl dae JI a3LoYL LSy
Cols lagd gladll e Aoladl Oloezdly Sl gally
@B glasll wux i) Hlb] slae] e plawdd (§ aidl dlale
Bl o Dasll Bga> Loy Gyl bl sl e
e Jadll D o colusiall pam e LY Guwd!
SBYNAL ae (33195 duldnally 4uiSall LB Jas UsTslae)
Ole g goall Gl dalaiall dd gl laell xo pelgiby

Byl Jol 3 il plite Jagatl) glad BTy adlg (2022 sobo) oluwloas 390
9 www.amf.org.ae i)l Jadl Ggdiue



(4) 03 Jou=>
(Plis Jogal Babloval agall s g5
ra0 3 yiall
Sl (5 gia S g4
dnasvia w”"""lB;LbSlebLb.édl
FIRVIPS AJLaJI B! Vs Chaus
FVRT I nly @ gl S e Canss
203.}5.9 Olasaseal 8.\[3)'3 dha=all 839> &>b3
L o> J) @5:h0 L2013 Ao Ol g gzl

W1 lasll 3BTy g3ly Olasial " .(2022) 3 )l daH) B9dkao ksl
syl Sl 3 3l s

glad e Agsanall A0yl Clgadl il ¢ G Lo ) ol
Ciuasa) ddslgl OlelyYl o dodall yiall (alke Joged!
o S yaall (plize Josetll edlas e dopVl T
IS 0 2L Ol il NI Juadll bgadll 395 —
Bl el 339 @lidas Hlpainl Olawa) Eldg gl
b} § SblassS yisall dualiie (29,80 Jodg duacsyll
9l s § L) Lesled] Slidas
Bgadl) Sluwwde (29,8 Olosa) Gluo uwl -~
Agall (29,8l ddasd) d>giaall jisall (plie
Aol 5] 3 Olucgall 0d Wizwin &)l ddLsY1
) 19-usdg Al
2l iy il (plie (21,3YI Olswal Zlowdl  —
loug V! £UST Badee il id M lecl duylong
A el lpainl (3 pgen
B yasall plie Pgadll sdas bludlsliuw bl —
09 T T J) B 0 ol Soke) Gsidal
@ SIS o5 Lagd (A8l W19 gl Y ges ol p gy
& G el odg Jaadl 878 e Jglll am
2022 pls oo I
8 paall &J)L&.@Jb Maal) d>giandl Bgdudl dad  —
84'0_9;)“ O O»)_)_,,'ald\ Ab.é}’\ ;M\j ab.wjl.d\_g
ALl Laladyl
dazsipall Ol ol e el Caduad Gl —
B8 UM wBuadl Wl wlbgudd! sly>b lowdly
M)AJ‘ C)W\ CJ)’}A& ¢! @Laejj (ij)\_s.laﬂ
029 Ly panaziy adsal delgd adRi -
Balg &350 disay yiuall (plite Jogaidl Sl go
Jol pans 32021 59 Dl (o> By diww

CansSall Blaand! 12 (3. JUall Jaw e yiall § Ladlorall 0
Yl Jogaill luwde (e bl oo lgie 72 log dsilnll
i (o e I AW 1938 0 Sde IS (40

ile Gy gl glogl e assally gadll jads  —

BRI R i\}w LESA"J‘ oad e &Ua.aﬂ C)Luuuén

B)a3 o > Lo 929 dumylsdl yolan)l (e ol dudocall
B89l e e p21,3YL el e lguany

o Azl Ggylall Tas ¢ Jygasd! Jadlos slof aly —
BMEVL dalaio Olelyz] po lgass Log doesladl HLads!
8)ud e by salaidYl elodl e Taw 3Tl g9
bd 839> e LuSl o gog oludl e lasll
Geoo WS dabatiall pe (29,8l dpd Jo g cJadlxall
Byl

@ 0 J9Y Slud (oyas gl plladll dey) Dlg)
obaaddy cdsgaudl e dupall Jodl pas
JoWloda pass 3, gladll Of dols 5 ipaalls
N gl b G Aol 458 adds pue
el e Dol Ledl Caasal

Aol jaall (plie Jogatll luwso 5B Slgiuw (e 313
098 O WS craizmall oy ddd gl o Jo lg3sS
gyl Jgall (po S sue (3 Axdgiall 2 yolallg Ayl

glad slol e dodlnll 1 quaty dpyadl Jol s Caaia
Sgiune poid Jarsall Chlus! shz] 399 yauall (plide Jgodl
ran (§ Jldl 9o LS ALl glogdl 0da (e sl Hbolsall
Plite gl lezg B o dgadl bl il @3 S
428l oo ol Olubys DB (339 dgx (18) sue Haual
ol ael) Lo loglas S8 @8 cdlawgiall @ el
Slaall bludl ¢y il Suasiell dad (plassl ¢ag s
basle e bl 48T of ) gl clal W8y sl
839> Wyt gzl Hbbre § Jaali jasall (ple Jogedl

Aou )l Ol §og Aadoxall

Gyl Joll (3 il plite bgatl glad BTy gl (2022 gale) olilaas 3290

10

www.amf.org.ae i)l Jadl Ggdiue



(6) 09y U
Plis Jogaidl Ol jo a5 JI yboleall el
" dugsall Jal § i
BUENINPY OSSR PRS- WO - )
((%) gUail deudll ddle Hboles Jios 455

80
70

% o1 5005049 48 48 46 46 45
40
30
20
10
0

Yj AKX LS

_\Y N N >
AP éy{\e e
A

OM! 3 yauall (plie Jogeild Jilus dScig cddgall Jogaid! duwwie
al Lgaill glad dlgs sl dlaieell ybolieall @usds 1l gaol" cdyall
) Magpall Joll 3

oo S dxlgs dgd] Blal cuwl Gl sbladl (o a9
sbbee doyall Jodl 3 sauall (plie bgadl Ol go
eIl gl sMes B)ud pue G cddgadell (3 LoI,8Y)
(dalizee Glgz Bue (o 2LV G (29,8lL sl (e
Bodaie yobae O e))U\ J‘JSAJJ‘ L:l'; d},a.zu P.lb_)\).la.,b\ ;\J.?-
Aol (e 5948 3929 Cotaay W3 (egilarlimb gl T oye
cdg> u.nfqo;)’\ J»JSAJ.J\ a.w..wjn 0)duas gﬂ\ Uo)ﬁ.U @a.’ég’l
oam (e dediall gl Jolodly Siloeiwdl ddgdea of
Aalisee Olgzr o bgedl e

Al B9 ol (Sl oY Oliad HLal cBlund! Gud &
ol (plite Jogarl] glad drlgi &l cobasadl 3l of JI g o)l
ol (§ Jhel duwty bla M (3 Jie duyadl Jol 3
gladll § dlolall luwgall u sbolsall 3)l5] e S (S gume
C)L@:;J\ 93 (slaiall 138 (yo g ladll gadg ylydiwl e 5 Lo
dradl (£l Ggtus 1) e Jaadb doyall ol (§ 4815Y)1
8ol Aol luylandl st 3adas UM o Lbolseall 8]
dalaiedl Olbgiwa)l Cilisee o ypghly lglatly Lbolill
a9 blxall g (aks Big yiueY! Jogaill $lad
sl Ol ) Bl Ve

68 g5 61

<\V,

¥
N2a%
SO
g

\
\7 3) —5?

W f’f

2
‘41//

7

&\@

S
¥
>

PAYN Juae 303a3 Sgiume sldd Jiay 3T il e
nlaall Js28 ae (381 9% Loy dapdaad) daSgell lanslas (Baskaty
shuall (plas Jogad) $llad )03 e 55 55T buos dudla

Qﬁﬁ&ﬁb}aﬂ A Q_%JJ\ Caduas Bole] Bueld slaiel  —
b 15 o Loge sl U= g logs 30 sy Blase
Al U8 Jgll pam § ladll (29,8 Je didadll
Jde small (plae Poeddl Gluwwie mmsd -
2l Blwgy (A9 S0 wlaill plaseiw
INs Dleald LYl pdlarwsdl shrly ¢ 39 ASIY
pdd) ©lidlgs o J) BLEYL to)lghl) 876
bilrally  G9AUY adl Bluy  pluscl
459 A3V
slaxsl e jauall plie bsedl Oluwie > —
Aazlos WYl Dhetal  Olaa) ks
cybolsee 8)lalg Jadlxall gan duoldl Oilbugiual|
Wogailly Gl lod paaidll Olulis dazliog
Al JoE e Cardsed) Byl
G el Jogad! pllad dxlgl I ybolseally bl .10
dgyadl Jgu!
O dde duyall Jodl § aall (plie bgaill glad dxlg
Bgedl duwwgo iyl Bl Oldw] Cawoid bl
oyl OIUAI 8 sauall (plie Jogail) Joliaw dSidg 491
LYl Coo o (plih cpllatll dalg hlas 26 go0 o
bl g a1 &l jbolall (3 lgadl (1603 dod]
sble gy Gauall (plite b9t Gluwgo 8o zl>
b o8 Co ¢4 gadoll Lg bl bl © ¢! &L,bj;)“
oda Casduaiy Oludw (pasiundl (o SdI (8 60 (e L3
Bgadll Sluwse d2lgs ddle sble LgsS o sblsall
I3 631 bl gladll Gluwde 4219 LS yiuall (sl
by ccabbgilly « S sLamBYl jblie § J duanl
Ll o gmenall (o Blodl (3 50 955 Sy (2! A o)l AaSg2)l
Ol §all (po dus gill 0d dxlgl ddle Hbolke Jiad

doyall Joll § Hauall plie Jogesll gllad Blaly 2819:(2022 pbo) Olubiw 590

11

www.amf.org.ae i)l Jadl Ggdiue



sl bgaill glad (o dgllacdl ZLadYl widhaie .11
Slay Al ega

Aol Ol goll Lg p g5 téd‘ )9l Cl.,as}” Oldes egud
Je 48 Ol Busluw 3 520l bgaddl glad ous
Olexdlinl moy de Joanlly cgladll Halll o)l euds
delalell 45981 dul)lly duepdaidl LB pghaly Bupax
@ Uieiall ZLadYl Oldos ©ilaryzee) Luasl el gllaal)
o J) 83Lp] e lugoll D9l ALl SLLly @3l oal
J 00 (95 S cllas 43 (1 )il e Bdle bl

A8LEN olgd)

03y powyall pBT g cpudss (3 o JUall e Jo
Bgaitll Oluwwge blad iy @laiall 2011 pld 117
L) dalw 8Blgas oY Jogaddl Oluwge plsl) ¢ pisall
8o Jud (1o Bkaiand| Dgid! Al gaSl iy yiuoY! Jgaid!
@y gllaall Gloghaall S Lgss dI LS| o>
8y s gaudl 3 Jldl 92 LS e3 AWl )9 51,5 ads
22 bgeill Oluze ALY Olenll 3y
Slansey gy ygadl Al 3Shall e ZLadYl
2y iAol ) ddls] dhanadl (o938l
Al 03158019 ¢ yolseall

TV k..)).iA“ (3 aAsIJa.)JI C)L@J,J‘ Cdos ol Gld (3
e Gyl ey G, ¢y Bainall Slepdaitlly (Sl 0531
i g bgiuo B3 gall L) iy Jgatll 42l & o)
e Obgad! § Joadl o Loy i S (0 J9YI il Aol
Sluwsal Jll S0l g ZLaddl dols hlgs el
Lo oo Bolall dul=all splae 339 Yl Jogeill
L)l AW Oluwgell  dazlyelly  deloxall
. (AAOIFI)

W93 e otbaeadd § 50 gl Sluie Jos Lai
Dgicdl Ciadg dum | Al) oy Extl dxidnwda)] wasd) dale
S dall @13 639 @lly §lad)l luw ol Lgically
O E).)anJ\g EPNESIN| C)LogJ@.'«'ﬂ g0 é,U.Sj cp]é.i.’w
by 390l T g laakad g0 Cu> ALY Clgn)
AV ddl GdSy a1 ALl UL dgllacdly Buasiasd!
2Ol §al) drolisdl ALl ©BLT e FLaddl ldlaie ¢
Jogaddl glad pglaiy ddlaiedl &dldduwdl (551,12

dpyall Jol § yau0Y)!
gladl LBylly el (e dguell 4LV gl Juolgs

el ogex doyadl Joll § oYl gl Ol §o
o Je a3l A8l aiwdl $5))1 NS oo glhadll dasdl

32523 Gl ] Bz gad a5 e dpall Joll 3
Josatll y3bas e dazall g e gudly oplalaroll 425
glad) 5,39 wlelhadll dudlin § SIWI Gl Jrois Logd
o235 b (§ Laaas (3 paal! Uil ol yiuodl Jgad
L)l 6,391 ! Sluwgal) dbiadl Jogaddl jabae 428
Los iuall (plie bgasll lunsogal d-iall Jogadll jolany
L gly dudliall e Lghad e Jg

Pl bgadll glad dxlg @l Sbusil bl Loy
JLaly Goad) par oy G539 dnye Ags o Lo yasall
Ol 350 Jhais «Jlall Juaws ad 30 Jgaill §lad
@ ohBy Logaudl oo 5§ el bgaill B dxlgs ()
(;; Ayl glad 2o L8l e dudliallg Jogad) m&wjl
oan Al Cus (Ol (3 Obusadl Caliss ¢(Jolaall
E9i5 pn dady b jaall plte bsedll Sluege
o0 d9de dde e ylaidly deddall gladll Olods
Oldass Jadys ebass ) Ls) sl Olgind! (§ dasddl
ey - AeSgoe)| ST 53508 ) derlond] il ] eogall Ble)
Gluwge dSe> dgds | Olygud! § dzl> Hld sz
Aol ) 88U5] ¢ lolseall 8)1] dgisg ¢ yisall 2o Jogadll
s Y (gl dols ,aod) gl Sluwde g 8365 )
Ol gl el d‘jﬁ;}” o098 Caxs b (3 (P, c&ﬁ‘.)j
Sluwge glad dxlg @l whisill Galiss (hlas)l §
dpobewd! Qgylall s Co conbaads 3 5301 Jogol]
Sl glasll 03 095 Jgo Shale 45U LoLazd)lg
plall 4814y Olgmdl Jouid dxl> Sl of LS .ogllaall
Je Bl Hawd abul aog) @il ey Sholay
Obdos e 3dle . iall plie el ddlaied Colowiiell
glad Jlach o 19-48S dosle wleliy hass 5
ol (plis byl

o0 e s 3 el gl gUaS dxlgy ¢(gaw Loy JLasl
@9 Jgmll ST s ) derlondl clgonl (o bl
JWI Jgesdl gudiy inall plia sedll Olunsssal
il Ohgiun a8y ] Azl ) Lo dgidlas) (03,1
Aoy (S G yaoYl brganll ik (Gadad gumady ¢ Jlol]
Sl e 55550 Ul granll Gaadl (§ agall Eod giie
Ol duolgs led BHlaYl G WS sllapdl L4
gl sblies 8)15] Sgtums g3 B394z pae § ALY
G ol e Bdle auodl el Oluwia 3 (23,1

19-048 S Aol BT Jass

Gyl Jsll & yisall ke agetl] gUas BTy gl (2022 als) Sl 3290

12

www.amf.org.ae i)l Jadl Ggdiue



Coow Eladll Jos poladd Aoy 46 glall edbdadl slae]
02h3Y deds Lol ] de giie Oileds @i & zlewdl 0
bluzil 7 e @36 waxr y) Hlb] pehs Colx ) elld
Je 4Byl oldlaiall (adsd e Jonw Lo 529 Ggadl
3yl Cldy Joag ciglly cdgll 890 9 tUa_‘éﬂ Ol §o
s e gladll 4oyl 3,01 5835 Led dlaadl la> e
Q@ Bl pamsaall (o131 glad dexdlinl Blual
Vbl e 2023 ple J) s ploel uasd cplacdd
bseddl ©lodz Jgum99 paasiiall (21,51 glad) ducloizdl
(:; olbidly cludl @ldg JsWl dnasune Ej\_,&l.\ MSH
I e Slominell § posidl) guamdd ) 33L) . aaiall
oo iell dadai) rlaeald (§ 53091 gad] Glods ppen g3
Claiinl WS @ gudl (§ LI Oleyg cdlall ddiy wlellagll
o0 oasasiall (a1,3Y1 gllad BeUS s e Jond! dasill
dudliall S giune B3Ljg Eladll Oldas dind) plusuiw! I
Jol Jl 8L .glaall su el Jo35 i SIS o0
& Glop S plaill el eadaidl HbY1 dengie
(Ol gall 8,8 gxall lyaally $lail) doaubiad! colozsiwe|
Wdlny paasiall (o181 Elad Hlyaiul Olas e Bdle
AUSI Apaedzid] HBY) (539 gladll Sy (2l IS 30
0905 ey

ddo e sladg ogaadl oo S (§ 48LAY Olgrd! Jas Lasd
s gladl) dzlg )1 bl dadlaa) 354201 e sl
pld I (e cdiaiziall dun oSl gl ae Juolgidl 3yl
o puelad Hldoly cohabadl oo dday L3S5all gl
oo $laall alelal) dage duge whlusl slaxely cpladll
ol gl auaz OF (o STy lalall )b B3 g ady Jd
Bpaall o pede Gghuay Osniaty wleladll oda (§
do s ) sl ] & tl) Olgandl (g LS . lgally
8ySiue ddle ilods @y aizeal| 31,81 e pST

gladll Jos polal de Olygud! (§ d814Y Olgd) Jaxs LS
Lg85 3 Aexell Wbl dgzlge INS (o il igedd!
431301 3yl galt 8339 Jlgadl ugdy 2339 ¢ ybolieoll Byl3] LeSg>
A8Lo) cpladll Bupdx (bgad Hobas e Eoxdly 4511 2y
Bboatdl Olucge § dholall &l 5019SI Ll lgpaws ]
Y|

3 gex s _nao (3 ASLAYI leanll Jolss a3 J) 23L|
Olatie skl i)l plite ogedl pzll lacsid)
sall (plie Jogaill duoy 332ly SN a3 Jogadl
de 8dle iuall Lalize wileg dull Ll o 4281 gioll

Bl § Lo Aluolgag dnandaidl zSlgllly (il gall Cody
;\5&}\3 ‘34_? o tUa.BJ\}‘u Jdas é‘é) dJu.e.! af)j.l.” ag@)ﬂ
Sy dgz (e 4 Al Hboliell Bl

Gas Gadad e Joall B354 ALY gl 525 S
Busdiy)l ASemdl Glulbw  Gubay Aol Ciluylasl!
@13 de ) gl e 8ysball ddsull julasdl I Jlaedlg
ped I i) johll &SIgeg cpladl) dakrioll Al
394> ylpatiusl e Bodle cdaseiunadl liall HauoY! bgeill
to Gdlen Ly daliseedl ddbgad) lodsd) 3ladl )
Olgiwe p3a3 Jl Ygey gladll 3 cpholaiadl wllio!
Jl Jgadd]

OModaill =Y lelas dbolge ] Oluwdall A (2u3 WS
@A e aSay Ly gladll Jos pohat) dayMI 4iglall
Plis (2, 3Y wleds ] ddls] e Wl de giio Olods
o (y0 3325 Sz Al Sl sl LSl J) S paall
Sluwgall e doby)l Oldbal Cabssy gladll Jos
e gl delud dye Jos AT pdgd) cpladll (3 Alslall
B digad Jolo 02 IS (30 gl (yo iSalg gl
ke liad ) o)

e W Oyiall 3 231891 Slgandl LS ¢ B Loy YU
e Jox G aedl geil) Sluge lhad s
bgaill blad) Ladailly G 9@l 5 Y1 2bo] £9 e duhd
@ sl S daalundl (o gladll i (nSad yauall plie
el LY e Bl uds (§ aadleg cJll Jgaldl
2w &9) ‘03 QUQ}“ fda Lg ng,a.oﬂ tUa.o.U (:5)!;’{9-3,\3
023 Al 50 ¢y Bpivall W EM el ) yiuall (jbg,8))
12y SURPSTRNTERE RN S8 &Il 150 s9d> I Qe
Gl (Sl Oladll Gedie s (@l lle
851 yauall ploe Jogadl Oluwwge lgouad @ Dlgadd!
gllad Jas (Blab apuogs sall 1o (3 03 LS 8 pisall 82l
02l Olasxr Cilr I dedad yall (plie Jogeddl
oo 3k e bladll Glaig Ol lucwse 8 pinall
Gyl iy Cugiun WS alall @ild wleasdly wlaiiell
8 I dgogll (o wiall suall (pUke Jogaddl 595 5255
-5 53 (@1 AnddYl duplas (po @28y Jol (S350
Cad 3T Qb e Bladzr Jes poyd og) 35Sy eale
digall A" @l o dpdr (30 S £Ladly G gl
dibgll dpmexll Yoo Joxi) "y bgadll Sluisial
Syl (29,8 Glinaz]

D95 e cnbaadd § 4L 5Y Sl clas LY eld §
de Jasdl I3 0 gl Joua) dodaiodl syl I LI

Aoyl Joll § aall (pliae bgaill $llad BTy bl (2022 solo) Oliskas 3 90
= www.amf.org.ae i)l Jadl Ggdiue



QLY e 3 - bgaidl gl95T (yo Eoidl 1da Do) ALl 8yu))
Az gi e gl 3855 Jad dfiell W e sus Sl
Plxe 21,3V Gluwial g Jogodd! dlade (o doud
Oluwgall Sl 0485 03 09 cdaosnyd! B yau yisall
8y 3L e eall Gl mie Wldesrs Wyga
W LS dgdae 4oy dawginlly Bpassally yauall dalose
doan Baoluo/Oluwde 3979 auid SIS OWYI Joid
oris yiall  plis Jogarll slas) dgiaall (29,8l Olasay
pld cldS Wl gu oo 050 Wy .Oldeall oda Ao
SN JIgdl g sosais sl (plite bgail] Sl 3o
ALs| cdpyall JWdl Blgul @ @eud)l 5b Gldas NS (10
bugio Jigad o Jgaxdl o8 o ol do8a| ]
o0 082 Lo ddpaall 1t Al Sluwdall o J2II bgbog
39 dsolall Sgruall yisall (plis Jogadll glad gal

Agaitlly Labaxdyl alasl

oS a9yl Jg=xll Wb &I oyl (pe Boliudl —
gladll elaS Olbgiuw 83L)g I Obgiuwe
50 548 Loy dipusdl Al il 1365 BHLaY! Gew LS
plladll JE! e cdme o iuall (plite ogoil] pllad ga3
a8 OBl (o ST e dodsd 8B5S 58T (63) Z8905
2Bkl (9,8l B Wggu O «elld J) ALoYL . JB
©ladlgally ¢ 29,8l AT Y1 S «5y33 bliall e dputally
8 Ul BN s lgodis 21 Aol dagdlly cdas pul
goi) dnly BT it sl ALYl B! Sligiune Hamd
Olaludl 4 g5 &adl o Wi Loy yiall (ke Jogatll gllad
oLl g8l 923 duyall Jol (§ gladll e Agganall 4,815
I e yiuall (plike Jgadd! gllad Sldasy luwie did)
OSedl Wloghe B WM e Jogn J2YI drwgie lalas
glad)l dlasl died,) dajMUI
shbeall Slgiue) 834501 8ylaYl e 4 —
bogadll Olucwse § sl )15Y Jolis b (o Ol o
U gpadly OlaY! ybliee ¢ye dsadl e sl OF yiuall  pliie
Sl §oll 00 a3 2 Aduaadl by 55 el
ANy Olubad! 53539 JWl oy Sbgias LS Olads
oo Alad 3S)lis Jodin Loy bolseall 8y15Y LSl tsallly
299 3929 IS Yot Loy ,bolall 8] boglas (o Jas (S
dazlpe Oldocy (Oluwgall oda Ohls] jullxa] Jelb
852501 B)loYl e deluw by Oluww§all odd Jlos 38159
Aol Slugylandl Juadl 339 dususwgoll ASy=elly sbolseal

dod) Hiuall plie (bged Wilxiie polad lghos Hlyeil
. @b})\ &Ua_‘é.ll
Olwbd! o As Ol 13

plaial jlbl 3 3b G labuw 3290 0 Sl 1 §ykas
LTy adly ) G raall pe Jlal gladlly (3 yall el Goiue
Jl Dt doyall Jodl pamy § siall (plie Jogedl] glad
ol Budodd OlogSl 394> pe 3 gladll 1ds dual
LYl 590 (3 sl duaidl Blual foby Jolad]
3 gladll lggrlg (@) whuasilly dupall Joull dpolamdyl
S e Gl jans Jl Jgo gl oSas &l Aol
t QU g=ill e bl

bias 3 il plie bgedl plad mes dnedl —

ol i)l duaiidll o] funly

dpaidl) Olexdlnly Jalas dupall Joll e dpdall
e sbaill @3lai lasd Lo Y @lugius fobig dolicall
Olods J] 3l Gbgiune pusdy dlpall (1Sedg «,aall
095 Jeadly med OBy &uedYl (e cdially ealaxll
Gt I bgatl 1855 3 yauall (plte bgaill Oluwe
dl &l Joddl @ &Ll wlaldl sy 5,1 ol
dadluall @aland 093 Jgod (@I b)) BE e il
@ Lored gl gl (ye ol Lig) duslazzVly Lolazd)
TLAd ($oLaidYl zleaYl e Lg3)48 9 3Dl ga3 Ao gaas Jb
Ayl Jgull Lgaidl 5,01 Bl (§ Augiann Ol (yo
o0 g il pads e delud of ol ells ola oo WS
dzlg logo b om ) &dgaall § L13YI Sbolses
45 ol s L1 BT cye aoelld L5) LY (Basw LS g laill
Al (2l fgasll Oludo Jand OF (95001 0 sDhanl]
dndiall (29,8l e O po JST A3 Jplad) 3l e
UM e Sl Lo Dleall )43 2o MM el
Boe eeDharl) el Canuailly dolaiYl cMomad! dsolio
bgadll Glusge w0 Ologhaall Jsls Ollens alall e
G ell doidl aeg cdgzr (10 pardl lpuans jiuall (plie
Sy dgr e Il i

uall (plde (B1,8Y) Oluwde Jgald lge 5a5  —
eS| 3,5.]:\_9.&‘” .))[9.0)\ ddgda wiad ‘EJL&}“ -y WS
e grdls Slgiiue gy uall (plide (21,8Y1 Sluwel
@6 0ls g (JWL pladll gad dzlg @ Shusdl ool
@l bgaill g5 gles o Olubd &bl Slalull
sde 8oLy de deluy O @ghan dAS Sluwgell odg)
Sl i) dole Sad (389 Oledsl 0dd e cppdidinal]

Gyl Jsll & yisall ke agetl] gUas BTy gl (2022 als) Sl 3290

14

www.amf.org.ae i)l Jadl Ggdiue



iSa) d3Syedl UL Buaels e loal) ALY M|
G cdidandd)] uadl dabis 0,005 S (Ol Ologlas
pladl Lo gdlee (e adlaiuwdl (21,3Y1 luww o gudaind
BeliS o o Loy elaiie Siw ade ogille adp podls
J.lal::oJ‘ 5)|.)l C)Ly‘@&
ALl AN &dg crSigiunel! dilaz e AU —
G5 e dopall Jol (§ dnlBl gzl 2S5 o)l e
Maddl ddadl wlpleadd jauall plos (bgad! Oluw e
2L Slgius 534 ey oSl Bl doao e
ol 52 Jigadl edas dupguas (b (§ Lo ddlel
apd)) Jloe Glonsoly Jo1 8agume ] (§ 095570
oo 3l Griall (29,8 Wlaezr pld I e g
Aol 3blall 3 gnall Hgexrdl o Juolgdly Jeladl
AWl BY! Jawy deddiall ladsdl eginegis 45U
oo Bl 0giSel 3> pglkrly pgdsh>y daual
a8l i Ol §all 00 Sleds
Ol 3! &0 O9ladl gz ‘“g\." el e Balaiwdyl —
dudgully dnanddY Aol
Ein ddgdlly deddYl ddladl Gluwiall o dae @ig
03 3 093 I bl yiuall (plte Jogedll glad) eeull
Jigad Bgmd Ul deldiwa)l drailly SoLadYl goill
dodall puilg dlawgially B aiually yauall sl Ole g Ll
il Jhedl Juw (J2d flad)l Joa) declll zeldl (o
gladll blad) 8300 guoly sds5 (§ A9l Jogaid] duuss§o
leg e dpds § dedlall bole cp iall S Cantils G
oo AT (o siall (plite Jogail) pels glam] ST 13
6.2 g7y )AB dapdy H0Y! Jogaill e (§ Dletinl 650
Bbseil) Blastul log e 330 wdas LS ¢ ol HY95 5l
.(14)20_9.3 95 (3 L"s“é))b _iual|

Al Jegud Hlb] (3 gyl Aadl By Jom 3T il 30
ple 3 il I daugially Bpiuall wleg dall ddlgall
Budl pekas ] Asolg)l duyall Jgll s9g> @3 e 2016
o o0 Bl e dde e Oleg dwll ¢l docllll
Ry S Gl e Jogail) Sl o8 Jugud

15) 35,091 Jaganl!

Spiuall Oleg el 1doLamdl el 1" (2022) ¢yl didl Bgdive 15
-39SV @dgall ¢"dlagially

S| éM' ‘?bwuo Bl Oluwie y9o Jundi —
o yad! Blpald oLaiBY!

s Azl Hle of man dydgiall GlsbasYl sy
Plie Jugaill Oluwde Jud oo zoiaall Jigaddl Olgiue
Lgied s Sbgiuns 83U e delug Loy duyall 81l yiuall
Slgiue (ol b 3§ daslgie JI5 Y (&)l Lolabyl
Bl (3 19.7 955 J] dheladl 9l (3 doyall BTl ALt
b gog (2)Bll § 46.3 JUWI plladl Jawgiall dlae
Ol WS Jogatl) 3laddl Dogao Lgias oy Jalgall (3o dpdall (553
S delug sluddl (po Ol Aaa)l e Ol gell 0da 1S3
dudwandl J1goY) iy csludld Jondl (0,8 3l e S

Al dued) dnasdl Je (uSais bo doyall U

Jogall g lad) dastull &Lyl loglaall el yighai —
yall ‘?aw.o

Bolawdlg Aol cile glanll @ladd yaiuanell gl Ol pe
Aol Ml 83 32dl lo glaadl gmeds (&I oyl e
£y gSlly Jgamall Calgll lsd s> § lanll pllanl Jio
e QLY pdlaiudl elas diaily bludYl eile sdung olally
Gloasd 3l Ghgtus 8L 3 pgu O Aol Sgiue
Olalull ald dnl 9us LS . yasall PUxe bgoatd! Oluwn o
Oluwge a5 485 (nas Wla oo OWT o 481,41
sl J) &oyadl Jol @ yauall plie Jisedll
Sluwgoll s b dolatYl Gloghaall Jobs duanl e 9Mle
Adranll a9 4 pall AL

pshan doas Sluwge i) 3 bl s § il (e
e el boy oY) gl o) LoV pdlaiuwdl dolas
Olods 0 Oluwgoll oda Bolaiw! delwiwl Olossy RSREY
Glgz pan (£l by Ugide A Yl edlaiwdl
Oluwgo Jasis ol OSAjj (Ol §all 04 Hos duo guas
ulw..ww\ ol JJ.A C-Lw.)‘ 45 M\ UQLJ.A JJ&AJJ‘
WULM}A ;Lw.)\j:ubjdl‘o.»&sj\ cL@.a.,u daolin
Hoa bl @l L}L‘w)ﬂ Pl Olods Jlxo (3
doaall Boluall/Olgnll pan oo ey 30Y) Jogadll
& dawgially saisally siuall ddlie Oluwwiall guomid
Agyadl Jgll

Jaxs oz LY I3 (3 825 dekedaaddl] Wa) duco 3]
& de ol S el (plde (218Y1 Oluwsse

13 World Bank, (2022). “World Development Indicators”.
14 |FC, “Microfinance”.

Aoyl Joll § aall (pliae bgaill $llad BTy bl (2022 solo) Oliskas 3 90
= www.amf.org.ae i)l Jadl Ggdiue



- IFC, “Microfinance”.

- Kneiding, Christoph; (2008). "Rosenberg, Richard.
Variations in Microcredit Interest Rates", CGAP
brief. World Bank, Washington, DC.

- OECD, (2020). “Global Outlook on Financing for
Sustainable Development 2021: A New Way to
Invest for People and Planet”, Nov.

- Wondirad, H. (20220. “Interest rates in
microfinance: What is a fair interest rate when we
lend to the poor?”, Feb.

- World Bank, (2021). “Global FINDEX Database”.

- World Bank, (2022). “World Development
Indicators”.

G okl )y oS Ml adn 0 591 Sl o 3
: JB Ll Y e 3l il 300

www.amf.org.ae

A SbeW ddidl o pe a0

o Al Jpll 3 dawgilly spaall Sy 2l pgd) iy sl @
(2019 yyle) Lis® ) a3l o 5sby SN

(2019 Jy,) Lol AJ0) &2y 3l suall @

(2019 5l) gl ) :Cd) suadl @

(2019 53) Glamedl sliadl ol i Ml sl @

el ¢yo blogiann oy o all Joll 3 AS ol s el i onall - @
(2019 5dp) allall

(2019 pte) &S00 gl Al s sl sul @

(2019 458 1 il sl g Zlest pldisadl @

(2019 pbg) gl ) :ppldl el @

) Gl Jpall (3 plly ol plladl y ST : sl sl @
(2020

ol Jod) 3 A2 )1 Ol ) 36T, gl 1 e sl e
(2020 ,\y0)

pliall yiall (plie Jogosd! aumdsd —
Bogail) Slislan gendd o W Sl gSonll o dyutall 3533
Laliae (29,8l e AN DM (o pliall yisall plie
A ghenal) (34225 @il (po Al ogad ] dgzgall il
Jogadg pliiauadl 2Igiadlg Yl bolaily dudly dunaizesl!
1 (3.5 51y a3l slaisYlg sadaxiall d8Uall ile g ine
s e 3 A LU Lelall Aigh) 555 J)HLs3 Bl
Boadll gl jisall (plie Jgail glad pelatl 83l (o
AoV wlghasl 311 @3 WS . plusiaall yiuall plse a3Yl
Olgz el il pasd dolbiuall il 153k g slas gol
Jogaill )93 Jands UM (o yiuall dualie wleg buall Jrga3
Jloel Z3ld Gildowiwl (03 Bludl I3 § - pliundl sa3Y)
3 ool ehaall e pasdl pauedl bgaid) daasia
AT ) Apaue Oluyles e dalisee Lobaidl wlelad
28 9all b @3 LS s latll (Ggaitll dadl 3m Lasg doliius]
kel dclup (3 cpbolaiol) ALl 830, Mg Caudial) (39 ASIY!

srall (plde
tdayall dalll yobaol!

ol 85" (2021) cpae Al LB dola)l diggll -
Labie wleg dall Joged blas 12021 ple oo EJIWI
(Badly (AdaYl Gluwgelly clasxlly «iuall

Slas Llax" .(2022) pas « -
M yiall plis Jgadl

BUTy a8ly Oludwl" .(2022) ¢yl Wil Godwe  —
M &oyall Joll 3 3 el e JWI glasll

tdpolaid)l mel A" .(2022) « -
.ijﬁ}’\ 25 gall "adlawgially Baiuall Cileg il

ple boatll hluw &g Aol bgaill duwwse  —
bl @uds 1Olgel" el Ol 3 il
ol 3 el (bgedll glad dxlgs (&) dloixall

M yal)

1ol dall Hobasd!

- Allied Market Research, (2022). “Microfinance
Outlook 2030".

- Convergence, (2019). “Microfinance Barometer”.

Aoyl Joll § aall (pliae bgaill $llad BTy bl (2022 solo) Oliskas 3 90
= www.amf.org.ae i)l Jadl Ggdiue


http://www.amf.org.ae/

al) "l gl o8 tudé 36T, <) tog sl CHL:S\ aadl @ byy$ ea e lelis 48y G olusl) jamedl oot 2o Wil @
(2022 (2020 ;1) deedl

ol o sownd )87 o Al ol s e SIS sl @
(2020 gls) Lyl Joall (3 @ldl £ Dlulsy ol Al

sl 6,5 s 8 gl S 3 W ll e 2 gl e
(2020 454)

gl Jo smnad) by )8 ey 8 Gl Slelis 2o ki sudl @
(2020 yy) Blad) £3 Shdmsy Gyl Syl 3 dorld

e eyt Bl gl ) Sl e s e puallisud @
(2020 ;=) Ay all Jpll 3 el by y§ oy 0 L

(2020 gouss) BN QU Jpush - 26 il @

(2021 L) A e 3 QU Jgad) o3 0 e i oall - @

o e £33 Sl e plasiad s e sl @

(2021 Jy,) &y3y £68) Ol hslasv Sl @

Zalall I 553 Al o) 3 voer  ploorl i o 1y 2l sl @
(2021 555)

Joll & dsoadl &0l st Ollsy Obad 1y 2ally (ol saddl @
(2021 i) &yl

sy Y ol il Olalasl” 1, aally GWI sl @
Bl ol Bl Sl o M) i Al

(2021 @)
i ) o) 3 ng.al\ B tw\ 36T, éb" :iji.:db Sldisudl @
(2021 58)) "ol plad

8y Sl W sl d ) sy ally pl) sl @
(2021 pbg) iyl Slslasy) e SV,

3 AW eV Gl DLl 1y 2y ueld sl @
(2022 1) "19-458 il i

Jodl 3 AW Ll Slley Olad" 1y 2ally puslldl sadl @
(2022 ,156) "19-135 il sy Lo donyo 3 2yl

) Sley o o A8 plusal” gy ally gLl sl @
(2022 o) "dgal Jaall Aol

Ally 2B Lslasy) cleladl" 1y, aall, el sl @
(2022 ) "dal )l ol glal)

doyall Joll § Hauall plie Jogesll gllad Blaly 2819:(2022 pbo) Olubiw 590

= www.amf.org.ae i)l Jadl Ggdiue



	1. تمهيد
	يعتبر قطاع "التمويل متناهي الصغر" من بين أهم القطاعات المالية التي تساهم في دعم مستويات النمو الشامل والاحتوائي والمستدام وتحقيق أهداف التنمية المستدامة. و"التمويل متناهي الصغر" أو "التمويل الأصغر" هو نوع من أنواع الخدمات المالية التي يتم تقديمها للأف...
	علاوة على منتجات مالية أخرى مثل خدمات التأمين والدفع والتحويلات وفي بعض
	الحالات خدمات الادخار. يتم تقديم خدمات التمويل متناهي الصغر من خلال العديد من المؤسسات، تشمل من بينها المصارف، حيث يحرص بعضها على إنشاء وحدات للتمويل متناهي الصغر، تخضع بدورها لإشراف ورقابة البنوك المركزية، وشركات التمويل الأخرى المرخصة من قبل البنوك ...
	بدوره يُولي صندوق النقد العربي أهميةَ كبيرةَ لتطوير القطاع المالي في الدول العربية في ضوء الدور الذي يلعبه القطاع في زيادة مستويات الشمول المالي وتوفير الخدمات المالية المتنوعة لشرائح واسعة من السكان في الدول العربية بما يحقق أهداف النمو الشامل والمست...
	2. سوق التمويل متناهي الصغر عالمياً
	يُقدر حجم سوق التمويل متناهي الصغر على مستوى العالم بنحو 179 مليار دولار أمريكي في عام 2020 بإجمالي عدد للعملاء يبلغ قرابة 140 مليون عميل سنوياً(2F )، فيما يتوقع نمو حجم السوق إلى نحو 497 مليار دولار في عام 2030 بمعدل نمو مركب يبلغ نحو 11 في المائة خل...
	كما تعززت أهمية التمويل متناهي الصغر عالمياً في ضوء الدور الذي يلعبه على صعيد تمكين الحكومات في الدول النامية من تحقيق أهداف التنمية المستدامة، لاسيما فيما يتعلق بالأهداف الرامية إلى خفض مستويات الفقر العالمي، وتمكين المرأة، وتشجيع المؤسسات الصغيرة وا...
	من جانب آخر، ساعدت زيادة مستويات استخدام سكان العالم لشبكة المعلومات الدولية، وأجهزة الهاتف المحمول الذكية، وتسارع نمو التقنيات المالية الحديثة على تحفيز نمو سوق التمويل متناهي الصغر عالمياً بشكل ملموس، حيث بات في مقدور الأفراد النفاذ إلى منصات إلكترو...
	يعتبر ارتفاع كلفة القروض والخدمات المالية المقدمة من خلال مؤسسات التمويل متناهي الصغر، وقصر فترات السداد بالنسبة لهذه القروض بشكل عام من بين أهم التحديات التي تواجه نمو السوق عالمياً، حيث تتجه المؤسسات العاملة في هذا النشاط إلى تحميل العملاء بمستويات ...
	جغرافياً، تمثل منطقة آسيا والمحيط الهادئ أكبر سوق إقليمي للتمويل متناهي الصغر، حيث تستأثر بحصة تقدر بحوالي 42.5 في المائة  من الإجمالي العالمي. من المتوقع أن تقود الصين النمو العالمي لسوق التمويل متناهي الصغر خلال الفترة المقبلة، وتبرز كأسرع الأسواق ن...
	3. تعريف ونطاق عمل مؤسسات التمويل متناهي الصغر في الدول العربية(8F )
	على الرغم من اختلاف التعريفات المُتبناة في الدول العربية لمؤسسات التمويل متناهي الصغر، إلا أنها تشترك في كونها تشير إلى "المؤسسات التي تقوم بتقديم خدمات تمويلية مختلفة للأفراد وأصحاب المنشآت متناهية الصغر والصغيرة بما يسهم في الحد من البطالة وتحسين دخ...
	كما تلعب هذه المؤسسات دوراً مهماً على صعيد تمكين الحكومات العربية من تحقيق العديد من أهداف التنمية المستدامة، حيث توفر التمويل اللازم لتأسيس المشروعات وتحسين مستويات المعيشة بما يساعد على تحقيق المساواة وتقليل نسب الفقر. يُلاحظ في هذا الإطار، أن بعض ا...
	كما يتكامل عمل هذه المؤسسات المالية مع عمل البنوك التي لا يستطيع أغلبها إلا أن يوفر خدماته لشريحة محددة من العملاء من الأفراد والشركات الكبيرة والمتوسطة في الدول العربية ممن تتوفر لديهم ضمانات للحصول على القروض بما يتوافق مع طبيعة عمل المؤسسات المصرف...
	كما يتكامل عمل هذه المؤسسات المالية مع عمل البنوك التي لا يستطيع أغلبها إلا أن يوفر خدماته لشريحة محددة من العملاء من الأفراد والشركات الكبيرة والمتوسطة في الدول العربية ممن تتوفر لديهم ضمانات للحصول على القروض بما يتوافق مع طبيعة عمل المؤسسات المصرف...
	كما يتكامل عمل هذه المؤسسات المالية مع عمل البنوك التي لا يستطيع أغلبها إلا أن يوفر خدماته لشريحة محددة من العملاء من الأفراد والشركات الكبيرة والمتوسطة في الدول العربية ممن تتوفر لديهم ضمانات للحصول على القروض بما يتوافق مع طبيعة عمل المؤسسات المصرف...
	جدول رقم (1)
	تعريفات مؤسسات التمويل متناهي الصغر المُتبناة في بعض الدول العربية
	المصدر: صندوق النقد العربي، (2022). "استبيان واقع وآفاق القطاع المالي غير المصرفي في الدول العربية ".
	تعمل مؤسسات التمويل متناهي الصغر على تقديم عدد من المنتجات التي ترتبط بشكل مباشر بمنح قروض التمويل الأصغر أو غيرها من الخدمات الأخرى غير المباشرة ذات الصلة ومن بينها خدمات التأمين، والدفع والتحويلات. كما يتسع نطاق خدمات هذه المؤسسات في بعض الدول العرب...
	وفي سبيل الاستفادة من الفرص التي يوفرها التحول الرقمي، اتجهت بعض الدول العربية مثل مصر إلى تقديم منتج التمويل الأصغر "النانو" "Nano Micro finance" الذي تم الترخيص له من قبل الهيئة العامة للرقابة المالية في عام 2019 ويعتمد بشكل أساسي على التقنيات الرقم...
	تضع بعض الدول العربية حدوداً قصوى لمستويات التمويل الممنوح من قبل هذه المؤسسات، أو حدوداً دنيا لرأس مال هذه المؤسسات. فعلى سبيل المثال، لا تزيد قيمة التمويل الممنوح من قبل مؤسسات التمويل متناهي الصغر عن مائتي ألف دينار في تونس، و50 ألف درهم في المغرب،...
	جدول رقم (2)
	الخدمات التي تقدمها مؤسسات التمويل متناهي الصغر المُتبناة في بعض الدول العربية
	المصدر: صندوق النقد العربي، (2022). "استبيان واقع وآفاق القطاع المالي غير المصرفي في الدول العربية ".
	4. واقع مؤسسات التمويل متناهي الصغر في الدول العربية(9F )
	يبلغ عدد مؤسسات التمويل متناهي الصغر في سبع دولة عربية توفرت عنها بيانات عن نشاط القطاع 84 مؤسسة، يتوزع نحو 77 في المائة منها في كل من السودان ومصر اللتان يتوفر بهما العدد الأكبر من هذه المؤسسات بنحو 47 مؤسسة في السودان و18 مؤسسة في مصر، فيما تتوزع با...
	يبلغ عدد مؤسسات التمويل متناهي الصغر في سبع دولة عربية توفرت عنها بيانات عن نشاط القطاع 84 مؤسسة، يتوزع نحو 77 في المائة منها في كل من السودان ومصر اللتان يتوفر بهما العدد الأكبر من هذه المؤسسات بنحو 47 مؤسسة في السودان و18 مؤسسة في مصر، فيما تتوزع با...
	يبلغ عدد مؤسسات التمويل متناهي الصغر في سبع دولة عربية توفرت عنها بيانات عن نشاط القطاع 84 مؤسسة، يتوزع نحو 77 في المائة منها في كل من السودان ومصر اللتان يتوفر بهما العدد الأكبر من هذه المؤسسات بنحو 47 مؤسسة في السودان و18 مؤسسة في مصر، فيما تتوزع با...
	سجل كل من إجمالي أصول مؤسسات التمويل متناهي الصغر، والتمويل الممنوح من قبلها تبايناً ما بين الدول العربية خلال الفترة (2015 - 2020)، بما يعكس عدد من العوامل التي تختلف من دولة عربية إلى أخرى. ففي حين سجل إجمالي أصول هذه المؤسسات ارتفاعاً في كل من تونس...
	شكل رقم (1)
	عدد مؤسسات التمويل متناهي الصغر في بعض الدول العربية
	المصدر: صندوق النقد العربي، (2022). "استبيان واقع وآفاق القطاع المالي غير المصرفي في الدول العربية ".
	شهد عدد العملاء النشيطين لمؤسسات التمويل متناهي الصغر نمواً ملحوظاً في عدد من الدول العربية، بنحو 56 في المائة خلال الفترة (2018-2020) في السعودية، ونما بنسبة 38 في المائة في السودان خلال الفترة (2015-2020). كما زاد عدد عملاء التمويل متناهي الصغر في م...
	من حيث القروض الممنوحة وفقاً للنوع الاجتماعي، وفي ظل الأهمية الكبيرة التي توليها الحكومات العربية للتمكين الاقتصادي للمرأة، يُلاحظ ان نسبة القروض متناهية الصغر الممنوحة للإناث لا تزال أقل من مثيلاتها الممنوحة للذكور في بعض الدول العربية.
	شكل رقم (2)
	تطور أصول مؤسسات التمويل متناهي الصغر في بعض الدول العربية
	(مليون دولار) (2016-2020)
	المصدر: صندوق النقد العربي، (2022). "استبيان واقع وآفاق القطاع المالي غير المصرفي في الدول العربية ".
	شكل رقم (3)
	تطور التمويل الممنوح من قبل مؤسسات التمويل متناهي الصغر في الدول العربية (مليون دولار) (2016-2020)
	المصدر: صندوق النقد العربي، (2022). "استبيان واقع وآفاق القطاع المالي غير المصرفي في الدول العربية ".
	شكل رقم (4)
	توزيع القروض متناهية الصغر الممنوحة بحسب النوع الاجتماعي (%) (2019-2020)
	توزيع القروض متناهية الصغر الممنوحة بحسب النوع الاجتماعي (%) (2019-2020)
	توزيع القروض متناهية الصغر الممنوحة بحسب النوع الاجتماعي (%) (2019-2020)
	المصدر: صندوق النقد العربي، (2022). "استبيان واقع وآفاق القطاع المالي غير المصرفي في الدول العربية ".
	يُلاحظ انخفاض مستويات قروض التمويل متناهي الصغر المتعثرة إلى إجمالي قروض القطاع في بعض الدول العربية، حيث لا تتجاوز 3 في المائة في كل من السودان وقطر في عام 2020، بينما سجلت في فلسطين نحو 11 في المائة في عام 2019، وواصلت ارتفاعها في عام 2020 بفعل جائح...
	يُلاحظ انخفاض مستويات قروض التمويل متناهي الصغر المتعثرة إلى إجمالي قروض القطاع في بعض الدول العربية، حيث لا تتجاوز 3 في المائة في كل من السودان وقطر في عام 2020، بينما سجلت في فلسطين نحو 11 في المائة في عام 2019، وواصلت ارتفاعها في عام 2020 بفعل جائح...
	يُلاحظ انخفاض مستويات قروض التمويل متناهي الصغر المتعثرة إلى إجمالي قروض القطاع في بعض الدول العربية، حيث لا تتجاوز 3 في المائة في كل من السودان وقطر في عام 2020، بينما سجلت في فلسطين نحو 11 في المائة في عام 2019، وواصلت ارتفاعها في عام 2020 بفعل جائح...
	شكل رقم (5)
	المصدر: صندوق النقد العربي، (2022). "استبيان واقع وآفاق القطاع المالي غير المصرفي في الدول العربية ".
	5. الجهات الرقابية المسؤولة عن الإشراف على قطــــاع مؤسسات التمويل الأصغر
	تعمل الجهات الإشرافية المسؤولة عن قطاع مؤسسات التمويل متناهي الصغر في الدول العربية ممثلةً في البنوك المركزية، والجهات الإِشرافية المستقلة الأخرى المُناط بها دور المشرع والمنظم لقطاع تمويل المؤسسات متناهية الصغر على إصدار الأنظمة واللوائح لضمان سلامة ...
	- إصدار التراخيص اللازمة للمؤسسات التي تعمل ضمن قطاع التمويل متناهي الصغر للقيام بعمليات التمويل كلها أو أي فئة منها، وإيقاف أو سحب الترخيص الممنوح لمزاولة أعمال التمويل في حال مخالفة النصوص المحددة.
	- إصدار القواعد واللوائح والتعليمات المتعلقة المنظمة لأنشطة قطاع التمويل متناهي الصغر.
	- القيام بعمليات الرقابة المكتبية والرقابة الميدانية على مؤسسات التمويل الأصغر للتأكد من السلامة المالية لهذه الشركات وقدرتها على احتواء المخاطر
	- مراقبة ومتابعة مؤسسات التمويل متناهي الصغر العاملة تحت مظلة الجهات الرقابية والتأكد من مدى تطبيقها للتشريعات واللوائح الصادرة.
	- تطبيق المخالفات والعقوبات الإدارية والمالية على مؤسسات التمويل متناهي الصغر المخالفة للأنظمة والقوانين الصادرة من الجهات الإشرافية.
	- تفعيل منظومة إدارة المخاطر لدى مؤسسات التمويل الأصغر، وطلب تقارير وإحصاءات بصورة دورية بهدف تقليل مستوى المخاطر لدى المؤسسات العاملة في القطاع.
	جدول رقم (3)
	الجهة الإشرافية المناطة بها الرقابة على قطاع مؤسسات التمويل الأصغر في بعض الدول العربية
	المصدر: صندوق النقد العربي، (2022). "استبيان واقع وآفاق القطاع المالي غير المصرفي في الدول العربية ".
	6. الجهود المبذولة لتطوير الأطر التشريعية والرقابية والمؤسسية المُنظمة لعمل قطــــاع مؤسسات التمويل الأصغر في الدول العربية
	تعمل الجهات التشريعية والرقابية على تعزيز وتطوير وتطبيق الأطر الرقابية على قطــــاع التمويل متناهي الصغر بما يمكنه من الوفاء بدوره وتعزيز الملاءة المالية للقطاع وتطوير مستويات أدائه وفق أفضل الممارسات الدولية.
	في هذا السياق، عملت الهيئات الإشرافية المعنية بالرقابة على التمويل الأصغر في الدول العربية على تحديث عدد من القوانين واللوائح المنظمة للقطاع بما يعزز من نمو القطاع واستدامته وتحقيق استقراره ورفع وعي شريحة المتعاملين حول الحلول التمويلية، علاوة على زيا...
	كذلك، تعمل الجهات الإشرافية ذات العلاقة على إجراء تعديلات على النظام التشريعي القائم بما يتوائم مع الرؤية الاستراتيجية للقطاع بحيث يتم تنويع الخدمات المقدمة من خلاله، ذلك إلى جانب  العمل على تطوير الأطر  الرقابية للقطاع القائمة على أساس انضباط السوق و...
	كما تعمل الجهات الإشرافية على إصدار منشورات وضوابط بصوره مستمرة لضمان سلامة واستدامة خدمات التمويل متناهي الصغر، وتعزز من مستوى التثقيف لدى مقدمي الخدمة والمتعاملين، إلى جانب وضع عدد من اللوائح بشأن تنظيم الحوكمة وإدارة المخاطر في شركات التمويل الأصغر...
	من جهة أخرى، وتفعيلاً للدور الرئيس الذي يلعبه قطاع التمويل متناهي الصغر في تطوير الشمول المالي والاستفادة من الفرص التي يتيحها الشمول المالي الرقمي، فضلاً عن مساهمته في تسهيل الوصول للتمويل اللازم للجهات والشركات التي يصعب عليها التعامل مع البنوك. تعم...
	في هذا الإطار، اتخذ بنك المغرب في عام 2008 مجموعة من الإجراءات كان من أهمها إعادة هيكلة القطاع من خلال دمج الجمعيات العاملة ضمن القطاع، وإنشاء شبكة تضامنية بين جمعيات التمويل متناهي الصغر من أجل اقتسام المصاريف المترتبة على استخدام النظام التقني من خل...
	أما في السودان، فقد تم اصدار إطار تنظيمي ورقابي لتنظيم مؤسسات التمويل متناهي الصغر، كما يتم إصدار منشورات وضوابط بصوره مستمرة لضمان سلامة واستدامة خدمات القطاع.
	في ذات الإطار، ركزت الجهات الإشرافية في فلسطين عملها ضمن ثلاث محاور رئيسة، تتمثل فيما يلي:
	– الاطر التشريعية: يتم تنظيم القطاع استناداً لأحكام النظام الرئاسي رقم (132) لسنة 2011 وقد تم العمل مؤخراً على اقتراح تعديلات على النظام بما يتوائم والرؤية الاستراتيجية للقطاع بحيث يتم تنويع الخدمات المقدمة من خلاله.
	– الاطر الرقابية: تم العمل على إعداد إطار رقابي جديد للقطاع قائم على أساس انضباط السوق وحماية حقوق العملاء مع تطبيق أسس احترازية حيثما يلزم ووفقاً لحجم كل مؤسسة على حدة.
	– الأطر الاستراتيجية: تم العمل على تطوير رؤية استراتيجية للقطاع هادفة لتعزيز مكانة القطاع وزيادة مساهمته في التنمية الاقتصادية المستدامة وتعزيز المساهمة الاجتماعية له.
	فيما يتم في إطار الدور الرقابي والإشرافي المنوط بالهيئة العامة للرقابة المالية في مصر، بذل العديد من المجهودات لتنمية نشاط التمويل متناهي الصغر منذ صدور القانون رقم 141 لسنة 2014 بشأن تنظيم ممارسة نشاط التمويل متناهي الصغر ليشمل نطاق تطبيقه تمويل المش...
	كما قامت الهيئة العامة للرقابة المالية في عام 2020 بإصدار لائحة الضوابط الرقابية والمؤسسية المنظمة لنشاط التمويل الأصغر، التي تضمنت قرارات بشأن قواعد وإجراءات الترخيص للشركات الراغبة في مزاولة نشاط تمويل المشروعات المتوسطة والصغيرة، والشركات الراغبة ف...
	كما عملت الجهات الإشرافية في مصر على تشجيع معاملات الشمول المالي الرقمي لمؤسسات التمويل متناهي الصغر، من خلال قرار مجلس إدارة هيئة الرقابة المالية بشأن السماح لمؤسسات التمويل متناهي الصغر بالتعاقد مع شركات تشغيل الهاتف المحمول أو أي جهة أخرى يعتد بها ...
	كما تم في هذا الإطار إطلاق الترقية الذاتية لمؤسسات تمويل المشروعات متناهية الصغر، حيث ترعى هيئة الرقابة المالية في مصر تعظيم إمكانيات جهات تمويل المشروعات متناهية الصغر الأقل تصنيفاً في تطوير قدراتها بما يسمح بتلبية احتياجات أعداد متزايدة من المشروعات...
	من جانب آخر، قامت الهيئة بإطلاق مبادرة الشمول المالي الرقمي بهدف رفع معدلات الشمول المالي في مصر باستخدام أدوات الدفع الرقمية في القطاع المالي غير المصرفي وبالأخص قطاع التمويل متناهي الصغر، ذلك بالتعاون مع مجموعة من شركاء التنمية، حيث استندت المبادرة ...
	كما يقوم البنك المركزي السعودي بمتابعة أبرز المتغيرات التي تؤثر على الأنشطة الخاضعة لرقابته. وفي سبيل تطوير عمل شركات التمويل متناهي الصغر، يقوم البنك المركزي بتحديث القواعد المنظمة لأعمال هذه الشركات بشكل مستمر حيث تم إصدار اخر تحديث لهذه القواعد في ...
	7. حماية عملاء مؤسسات التمويل متناهي الصغر في الدول العربية
	يتسم التمويل متناهي الصغر وفقا للتجارب السائدة في مختلف بلدان العالم بأنه يعتمد على الاتصال الشخصي والمباشر بين جهة التمويل والعملاء، بما يتطلب وجود كيانات منظمة للتواصل الشخصي مع الأفراد والكيانات والمشروعات متناهية الصغر. بناءً عليه تسعى مؤسسات التم...
	– تزويد العملاء بكافة المعلومات عن طبيعة التمويل الممنوح بما في ذلك الفائدة والرسوم وغيرها من التكاليف التي يجب عليهم دفعها.
	– الالتزام باعتبارات الكفاءة التشغيلية من خلال الموازنة ما بين اعتبارات الوصول إلى أكبر عدد من العملاء، و التسعير العادل للخدمات، وعدم تحميل العميل بأية تكاليف نتيجة عدم تحقيق المؤسسة لمستويات الكفاءة التشغيلية المطلوبة.
	– دراسة القدرة الائتمانية للعملاء وعدم منحهم قروض تفوق قدرتهم على السداد.
	– المعاملة المنصفة والمسؤولة للعملاء.
	– تبني آلية واضحة لتقديم الشكاوى.
	– الالتزام بسرية بيانات العملاء.
	يتطلب الوفاء بهذه المبادئ التزام مؤسسات التمويل بمنح قروض التمويل المتناهي الصغر استناداً إلى نموذج عقد/ طلب للقرض أو الخدمة المالية موضح به التكاليف والمصروفات الحقيقية والمتعلقة بالقرض أو الخدمة المالية التي يدفعها العميل، إلى جانب شروط منح القرض وا...
	كما ينبغي على مؤسسات التمويل متناهي الصغر الالتزام بالمعاملة اللائقة من قبل موظفي القروض للعملاء، وعدم اللجوء إلى ممارسات غير قانونية عند تحصيل الديون. كذلك ينبغي قيام مؤسسات التمويل متناهي الصغر بالدراسة المستفيضة لمستويات قدرة العملاء على السداد وال...
	8. الجهود المبذولة لتنظيم مؤسسات التمويل الأصغر وضمان التزامها بالمعايير الدولية
	تعمل الجهات الإشرافية المسؤولة عن قطاع التمويل متناهي الصغر في الدول العربية على مواكبة أحدث ممارسات الحوكمة السليمة بما ينسجم مع أفضل المعايير العالمية، الأمر الذي يسهم في دفع قطاع التمويل الأصغر من أجل رفع معدلات النمو. كما يؤدي التطبيق السليم للضوا...
	في هذا الإطار، يُعد الالتزام بالمعايير المحاسبية الدولية عاملاً رئيساً لنمو قطاع التمويل الأصغر في الدول العربية، حيث تعمل الجهات الإشرافية على إلزام المؤسسات المالية غير المصرفية ومنها مؤسسات التمويل الأًصغر بالمعايير المحاسبية الدولية ومن بينها التو...
	فضلاً عن إلزام الجهات الاشرافية للمؤسسات العاملة ضمن قطاع التمويل الأصغر بالامتثال لمبادئ الحوكمة الدولية في هذا النوع من المؤسسات، ومن بينها تطبيق الضوابط الرقابية الصادرة من الجهات المشرعة لمكافحة عمليات غسل الأموال وتمويل الإرهاب. ذلك إلى جانب القي...
	اتصالاً بما سبق، يقوم بنك المغرب بمتابعة المؤسسات العاملة ضمن قطاع التمويل الأصغر عن طريق المراقبة المستمرة ميدانياً ومكتبياً بالإضافة الى عقد الاجتماعات السنوية بين بنك المغرب والمؤسسات والجمعيات العاملة ضمن القطاع. فيما قامت سلطة النقد في فلسطين على...
	في مصر، وفي إطار اهتمام هيئة الرقابة المالية بتوافق مؤسسات التمويل الأًصغر مع المعايير الدولية، تم إصدار عدة قرارات في عام 2019 تتعلق بالضوابط الرقابية الخاصة بمجال مكافحة غسل الأموال وتمويل الإرهاب لمؤسسات التمويل الأصغر، وقوائم العقوبات ذات الصلة.
	كما أصدرت الهيئة عدة أدلة إرشادية لتحسين درجة التزام مؤسسات التمويل الأًصغر تجاه المعايير الدولية الخاصة بمجموعة العمل المالي الدولي  (FATF)، إضافة إلى تعزيز جهود التوعية والتدريب للجهات العاملة بنشاط التمويل متناهي الصغر بشأن ممارسات حماية حقوق العمل...
	في ذات الصدد، أصدرت الهيئة قراراً بشأن قواعد حوكمة الشركات العاملة في مجال الأنشطة المالية غير المصرفية ومن ضمنها شركات التمويل متناهي الصغر، مما يساعد على امتثالها لمبادئ الحوكمة الدولية في هذا النوع من المؤسسات.
	في السعودية، يقوم البنك المركزي ببذل جهود كبيرة لتنظيم عمل شركات التمويل متناهي الصغر وضمان التزامها بالمعايير الدولية ومن أبرزها القيام بزيارات تفتيشية دورية على الشركات المعنية والتأكد من صحة العمل وسلامة الإجراءات لدى هذه المؤسسات. بينما يتم في قطر...
	9. انعكاسات جائحة كوفيد-19 على مؤسسات التمويل الأصغر في الدول العربية
	على غرار القطاع المصرفي ككل، تأثرت مؤسسات التمويل متناهي الصغر بالآثار الاجتماعية والاقتصادية للأزمة الصحية التي أضعفت قدرة عملاء هذه المؤسسات على السداد، وهم بطبيعتهم من ذوي الدخل المنخفض وغير المستقر.  ولقد عانى عدد كبير من المستفيدين من توقف نشاطهم...
	على غرار القطاع المصرفي ككل، تأثرت مؤسسات التمويل متناهي الصغر بالآثار الاجتماعية والاقتصادية للأزمة الصحية التي أضعفت قدرة عملاء هذه المؤسسات على السداد، وهم بطبيعتهم من ذوي الدخل المنخفض وغير المستقر.  ولقد عانى عدد كبير من المستفيدين من توقف نشاطهم...
	على غرار القطاع المصرفي ككل، تأثرت مؤسسات التمويل متناهي الصغر بالآثار الاجتماعية والاقتصادية للأزمة الصحية التي أضعفت قدرة عملاء هذه المؤسسات على السداد، وهم بطبيعتهم من ذوي الدخل المنخفض وغير المستقر.  ولقد عانى عدد كبير من المستفيدين من توقف نشاطهم...
	وتماشياً مع التدابير التي تم تبنيها من قبل القطاع المصرفي لتجاوز تداعيات الأزمة، سمحت الجهات الإشرافية المسؤولة عن نشاط التمويل متناهي الصغر للمؤسسات العاملة في هذا المجال بتأجيل سداد مدفوعات القروض المستحقة على العملاء بدون أية رسوم. وللإشارة، استفاد...
	– نقص التمويل والضغط على أوضاع السيولة، حيث عانت مؤسسات القطاع من نقص التمويل سواءً من المصادر المحلية أو من المصادر الخارجية وهو ما حدّ من قدرة بعضها على الاستمرار بالإقراض على نفس الوتيرة.
	– تراجع أداء محافظ التمويل، نظراً للظروف الناتجة عن انتشار الجائحة وما تبعها من إجراءات متعلقة بالإغلاق وهو ما أثر سلباً على الاداء الاقتصادي وبالتالي على قدرة العملاء على السداد وهو ما انعكس على جودة هذه المحافظ، وعلى نسبة القروض غير المنتظمة كما سبق...
	– إجهاد ربحية القطاع الذي تعرض لخسائر لأول مرة في بعض الدول العربية مثل السعودية، وفلسطين، والمغرب و خاصة أن القطاع اختار في بعض هذه الدول عدم تقليص قوته العاملة في ظل ظروف الأزمة لتخفيف الأعباء الاقتصادية على العملاء.
	زاد من مستويات تأثر مؤسسات التمويل متناهي الصغر بالجائحة كونها تعمل مع شرائح ضيقة وسط المجتمع، كما أن رؤوس أموال مؤسسات القطاع ضعيفة ولا يمكنها تحمل الصدمات الخارجية والمخاطر غير المتوقعة في عدد كبير من الدول العربية.
	اهتمت بعض الدول العربية بتقييم أثر الجائحة على أداء قطاع التمويل متناهي الصغر وفق إجراء اختبارات للضغط لتقدير مستوى المخاطر الناتجة عن هذه الأوضاع الاستثنائية كما هو الحال في مصر، حيث تم تطبيق اختبارات الجهد على شركات وجهات التمويل متناهي الصغر عدد (1...
	المصدر: صندوق النقد العربي، (2022). "استبيان واقع وآفاق القطاع المالي غير المصرفي في الدول العربية ".
	استناداُ إلى ما سبق، اتخذت الجهات الرقابية المسؤولة عن قطاع التمويل متناهي الصغر العديد من الاجراءات الهادفة لتخفيف آثار الازمة على عملاء التمويل متناهي الصغر كما يلي:
	– توفير التمويل الفصلي اللازم لمؤسسات الإقراض من خلال البنوك وذلك لضمان استمرار عملياتها وفق أسعار الفائدة الرسمية وقبول القروض متناهية الصغر كضمانات في إطار عمليات السياسة النقدية في بعض الدول.
	– تأسيس صناديق لضمان قروض مؤسسات التمويل متناهي الصغر الممنوحة لتغطية القروض المهيكلة والإضافية التي منحتها هذه المؤسسات في إطار أزمة جائحة وفيد-19.
	– السماح لمؤسسات الإقراض متناهي الصغر بفتح أبوابها وممارسة أعمالها خلال فترات محددة أثناء الازمة وبما يسهم في استمرار أعمالها التشغيلية.
	– تأجيل سداد أقساط عملاء التمويل متناهي الصغر لكافة المقترضين لمدد تتراوح بين ثلاثة إلى ستة أشهر بدون رسوم أو عمولات أو فوائد اضافية، فيما تم كذلك في بعض الدول مد فترة العمل بهذه البرامج حتى الربع الثاني من عام 2022.
	– تمديد السقوف الممنوحة للعملاء والمشاريع الصغيرة والمتوسطة والعملاء الافراد المتضررين من الأوضاع الاقتصادية الاستثنائية.
	– إيقاف تصنيف العملاء على نظام الشيكات المرتجعة والسماح بإجراء التسويات لتلك الشيكات خلال فترة الطوارئ، وإيقاف استيفاء عمولات الشيكات المرتجعة.
	–  تخفيف قواعد تصنيف وتخصيص وشطب قروض مؤسسات التمويل متناهي الصغر بصفة مؤقتة ولمدة سنة واحدة حتى نهاية يونيو 2021 في بعض الدول.
	– اعتماد قاعدة إعادة تصنيف الديون غير الموظفة كديون متعثرة بعد 30 يوماً من أجل السداد عوضاً عن 15 يوماً المطبقة على قروض القطاع في بعض الدول قبل الجائحة.
	– تشجيع مؤسسات التمويل متناهي الصغر على استخدام المنصات الإلكترونية، ووسائل الدفع الإلكتروني، وإجراء الاستعلام الائتماني للعملاء خلال فترة الطوارئ بالإضافة إلى منح موافقات لتشجيع استخدام وسائل الدفع الالكتروني والمحافظ الإلكترونية.
	– حث مؤسسات التمويل متناهي الصغر على اعتماد خطط لضمان استمرارية الأعمال، ومراجعة المستهدفات الخاصة بنمو المحافظ وإدارة مخاطرها، ومراجعة سياسات التسعير فيما يتعلق بالتمويلات الجديدة للتخفيف على كاهل المقترضين.
	10. التحديات والمخاطر التي تواجه قطاع التمويل الأصغر في الدول العربية
	يواجه قطاع التمويل متناهي الصغر في الدول العربية عدد من التحديات. فبحسب استبيان سابق أجرته مؤسسة التمويل الدولية وشبكة سنابل للتمويل متناهي الصغر في البلدان العربية، هناك نحو  26 خطراً تواجه القطاع، تتباين من حيث الأهمية النسبية ويكمن أهمها في المخاطر...
	مؤسسة التمويل الدولية، وشبكة سنابل للتمويل متناهي الصغر في البلدان العربية، "أصوات: تقييم للمخاطر المحتملة التي تواجه قطاع التمويل الأصغر في الدول العربية".
	ومن بين المخاطر التي تمت الإشارة إليها، تواجه الكثير من مؤسسات التمويل متناهي الصغر في الدول العربية مخاطر الإفراط في المديونية، بسبب عدم قدرة عملاء التمويل الأصغر على الوفاء بالقروض بسبب الاقتراض من عدة جهات مختلفة، جراء اضطرارهم للحصول على التمويل ا...
	في نفس السياق، أشار الاستبيان الأحدث الذي أجراه صندوق النقد العربي إلى أن أبرز التحديات التي تواجه قطاع التمويل متناهي الصغر في الدول العربية تتمثل في ثلاث نقاط رئيسة تتمثل في تفاوت مستوى التركيز على إدارة المخاطر بين المؤسسات العاملة في القطاع بما يؤ...
	من جانب آخر، يمثل تفاوت مستوى تعزيز معدل الالتزام بتطبيق ممارسات الحوكمة السليمة بما يتوافق مع أفضل المعايير العالمية تحدياً آخر يؤثر على قدرة قطاع التمويل متناهي الصغر في الدول العربية على تحقيق معدلات نمو جيدة، إلى جانب تعزيز ثقة المتعاملين بالسوق، ...
	فيما يتمثل التحدي الثالث في منافسة القطاعات الأخرى لقطاع التمويل الأصغر خاصة القطاع المصرفي، لاسيما في ظل انخفاض كلفة مصادر التمويل المتاحة للمؤسسات المالية الأخرى مقارنة بمصادر التمويل المتاحة لمؤسسات التمويل متناهي الصغر بما يؤثر على قدرتها على المن...
	بينما تتباين باقي التحديات التي تواجه قطاع التمويل متناهي الصغر ما بين دولة عربية وأخرى بحسب حجم السوق وانتشار قطاع التمويل الأصغر. فعلى سبيل المثال، تتمثل أبرز التحديات التي تواجه شركات التمويل الأصغر في كل من السعودية وقطر في ارتفاع كلفة التمويل وال...
	في المقابل، تختلف التحديات التي تواجه قطاع مؤسسات التمويل الأصغر في فلسطين، حيث تمثل الظروف السياسية والاقتصادية الاستثنائية عاملاً يحول دون نمو القطاع بالشكل المطلوب. كما أن هناك حاجة لتدخل الجهات الإشرافية للقيام بمبادرات وسن اللوائح لوضع أسقف لأسعا...
	اتصالاً بما سبق، يواجه قطاع التمويل الأصغر في مصر عدد من التحديات من أهمها، الحاجة إلى تسريع آليات التحول الرقمي لمؤسسات التمويل متناهي الصغر، وتطبيق الشمول المالي الرقمي لعملائها، إضافة إلى الحاجة إلى رفع مستويات التثقيف المالي، وتشجيع تطبيق منتج الت...
	11. متطلبات الإفصاح المطلوبة من قطاع التمويل الأصغر بموجب التشريعات
	تسهم عمليات الإفصاح الدورية التي تقوم بها المؤسسات العاملة ضمن قطاع التمويل الأصغر في مساعدة الجهات الإشرافية على تقييم الوضع الراهن للقطاع، والعمل على وضع استراتيجيات جديدة وتطوير الأطر التنظيمية والرقابية القانونية المنُظمة للقطاع ذلك انعكاساً لمخرج...
	على سبيل المثال يتم في تونس، وحسب أحكام المرسوم رقم 117 لعام 2011 المتعلق بتنظيم نشاط مؤسسات التمويل الصغير، إلزام مؤسسات التمويل الأصغر بموافاة سلطة رقابة التمويل الأصغر بقوائمها المالية السنوية المعتمدة من قبل مدقق خارجي، إضافة إلى تزويدها بكل المعل...
	في ذات الصدد، عملت الجهات الاشرافية في المغرب بموجب القانون البنكي والتنظيمات المعتمدة من طرف بنك المغرب على إلزام شركات التأجير التمويلي بنشر البيانات الموجزة سنوياُ وعند نهاية النصف الاول من كل سنة. بينما يتم العمل في السودان على اصدار ضوابط خاصة با...
	بينما تعمل مؤسسات التمويل الأصغر في فلسطين على تزويد سلطة النقد الفلسطينية بالتقارير المالية الربعية ونصف السنوية والسنوية لمؤسسات القطاع والبيانات الأخرى ذات الصلة بشكل منتظم، وذلك بموجب التعليمات المنظمة والصادرة عن الجهات الإشرافية، حيث يتوفر تعليم...
	12. الرؤى الاستشرافية المتعلقة بتطوير قطاع التمويل الأصغر في الدول العربية
	تواصل الجهات الإشرافية المسؤولة عن التنظيم والرقابة لقطاع مؤسسات التمويل الأصغر في الدول العربية جهودها لدعم أنشطة القطاع من خلال الرؤى الاستشرافية القائمة على سن وتحديث القوانين واللوائح التنظيمية ومواصلة عملها في نطاق الرقابة الدورية بهدف رفع معدل ن...
	كما تعزز الجهات الإشرافية جهودها للعمل على تطبيق أحدث الممارسات الخاصة بتطبيق سياسات الحوكمة الرشيدة والامتثال إلى المعايير الدولية الصادرة عن الجهات المشرعة ذات الصلة المنظمة للقطاع، ومواكبة التطور التقني اللازم لدعم التمويل الأصغر للفئات المستحقة، ع...
	كما تسعى تلك المؤسسات إلى مواصلة عملها لإجراء التعديلات القانونية اللازمة لتطوير عمل القطاع بما يمكنه من تقديم خدمات متنوعة ذات صلة إضافة إلى خدمات الإقراض متناهي الصغر، ذلك إلى جانب تطوير أطر رقابية جديدة تعزز من ضبط عمل القطاع، وتخفيف المتطلبات الرق...
	اتصالاً بما سبق، تعكف الجهات الإشرافية في المغرب حالياً على تحديث قطاع مؤسسات التمويل الأصغر، حيث تعمل على دراسة مشروع إصلاح الإطار القانوني والتنظيمي لنشاط التمويل متناهي الصغر لتمكين هذا القطاع من المساهمة بشكل أفضل في الشمول المالي، وملائمته في نفس...
	في ذات الإطار، عملت الجهات الإشرافية في فلسطين على تقوية الأطر الثلاث الرئيسة المنظمة لعمل القطاع من خلال العمل على إعداد التعديلات القانونية اللازمة لتطوير عمل القطاع بحيث يتم السماح له بتقديم خدمات متنوعة إلى جانب خدمة الإقراض. ذلك إلى جانب تطوير إط...
	فيما تعمل الجهات الإشرافية في كل من السعودية وقطر على بذل المزيد من الجهود لمعالجة التحديات التي تواجه القطاع عن طريق التواصل مع الجهات الحكومية المختصة، من خلال قيام البنوك المركزية بعدد من المبادرات، وإصدار تعاميم لتطوير القطاع، واعتماد اختبارات مهن...
	كما تعمل الجهات الإشرافية في السودان على تطوير عمل القطاع التمويل الأصغر من خلال مواجهة التحديات المتمثلة في تقوية حوكمة إدارة المخاطر ، ورفع رؤوس الاموال وزيادة الموارد الذاتية وغير الذاتية والبحث عن مصادر تمويل جديدة للقطاع، إضافة إلى سعيها لتأهيل ا...
	إضافة إلى ذلك، تواصل الجهات الإشرافية في مصر بذل جهودها لتنشيط التأجير التمويلي متناهي الصغر، وتطوير منتجات التمويل الرقمي الكلي والجزئي، وصيغ التمويل متناهي الصغر المتوافقة مع الشريعة للمشروعات متناهية الصغر. علاوة على استمرار عملها لتطوير منتجات تمو...
	13. الانعكاسات على صعيد السياسات
	تطرق هذا العدد من موجز سياسات الذي يأتي في إطار اهتمام صندوق النقد العربي بالقطاع المالي غير المصرفي إلى واقع وآفاق قطاع التمويل متناهي الصغر في بعض الدول العربية مشيراً إلى أهمية هذا القطاع في دعم جهود الحكومات لتحقيق النمو الشامل وبلوغ أهداف التنمية...
	– أهمية دمج قطاع التمويل متناهي الصغر في خطط واستراتيجيات التنمية المستدامة
	تتبنى العديد من الدول العربية خطط واستراتيجيات للتنمية المستدامة وبلوغ مستهدفاتها لا سيما فيما يتعلق بالقضاء على الفقر، وتمكين المرأة، وتحسين مستويات النفاذ إلى خدمات التعليم والصحة، ومن الأهمية بمكان دمج وتفعيل دور مؤسسات التمويل متناهي الصغر في توفي...
	كما من شأن تلك الآليات أن تساعد على خفض جانب مهم من مخاطر الإفراط في المديونية الذي يعتبر تحدياً مهماً يواجه القطاع كما سبق الإشارة. فللحد من آثار ارتفاع نسب المديونية للعملاء، من الضروري أن تعمل مؤسسات التمويل متناهي الصغر على اتخاذ التدابير اللازمة ...
	–  تعزيز موارد تمويل مؤسسات الإقراض متناهي الصغر
	كما سبق الإشارة، تعتبر محدودية الموارد التمويلية المتاحة لمؤسسات الإقراض متناهي الصغر، وارتفاع مستويات كلفتها من أهم التحديات التي تواجه نمو القطاع. بالتالي، فمن شأن تبني السلطات الإشرافية لسياسات من شأنها توفير التمويل الملائم لهذه المؤسسات بكلفة معق...
	– الاستفادة من الفرص التي يوفرها التحول الرقمي في خفض مستويات التكلفة وزيادة مستويات كفاءة القطاع
	كما سبق الإشارة توفر التقنيات المالية الحديثة فرصاً كبيرة لتعزيز نمو قطاع التمويل متناهي الصغر حيث عجلت من انتقال القطاع إلى نموذج رقمي أكثر كفاءة لخدمة عدد أكبر من السكان بتكاليف أقل. بالإضافة إلى ذلك، فإن سهولة تقديم القروض للمقترضين والعديد من المز...
	– التركيز على الإدارة الكفؤة لمستويات المخاطر
	من شان تبني إطار متكامل لإدارة المخاطر في مؤسسات التمويل متناهي الصغر أن يساعد على الحد من مخاطر الائتمان والسيولة وأسعار الفائدة والمخاطر التشغيلية التي تواجه هذه المؤسسات وضمان كفاية مستويات رأس المال وتوفر السياسات والأدلة والمبادئ الحاكمة لإدارة ا...
	من شان تبني إطار متكامل لإدارة المخاطر في مؤسسات التمويل متناهي الصغر أن يساعد على الحد من مخاطر الائتمان والسيولة وأسعار الفائدة والمخاطر التشغيلية التي تواجه هذه المؤسسات وضمان كفاية مستويات رأس المال وتوفر السياسات والأدلة والمبادئ الحاكمة لإدارة ا...
	من شان تبني إطار متكامل لإدارة المخاطر في مؤسسات التمويل متناهي الصغر أن يساعد على الحد من مخاطر الائتمان والسيولة وأسعار الفائدة والمخاطر التشغيلية التي تواجه هذه المؤسسات وضمان كفاية مستويات رأس المال وتوفر السياسات والأدلة والمبادئ الحاكمة لإدارة ا...
	– تفعيل دور مؤسسات التمويل متناهي الصغر في التمكين الاقتصادي للمرأة العربية
	بحسب الإحصاءات المتوفرة، يتضح أن هناك حاجة لتعزيز مستويات التمويل الممنوح من قبل مؤسسات التمويل متناهي الصغر للمرأة العربية بما يساعد على زيادة مستويات مساهمتها الاقتصادية التي لا تزال متواضعة في ظل انخفاض مستويات مشاركة المرأة العربية في القوى العامل...
	– تطوير نظم المعلومات الائتمانية الداعمة لقطاع التمويل متناهي الصغر
	من شأن التطوير المستمر لنظم المعلومات الائتمانية والاستفادة من الفرص التي تتيحها المعلومات المعززة للسجلات الائتمانية مثل انتظام العملاء في دفع فواتير الهاتف المحمول والكهرباء والمياه ومدفوعات الأقساط وأتمتة نظم الاستعلام الائتماني على مستوى الدولة أن...
	يُمكن النظر في هذا الإطار، في إنشاء مؤسسات معنية بتطوير أنظمة الاستعلام الائتماني لعملاء التمويل الأصغر بما يساعد على تقديم وضمان استدامة استفادة هذه المؤسسات من خدمات الاستعلام الائتماني بكلفة مقبولة وبما يُراعي بعض جوانب خصوصية عملاء هذه المؤسسات، و...
	لمؤسسة النقد الفلسطينية تجربة في ذات الإطار، حيث تعمل مؤسسات الاقراض متناهي الصغر بشكل منتظم على رفع السجلات الائتمانية للعملاء على قاعدة البيانات المركزية (مكتب معلومات الائتمان) الذي تديره سلطة النقد الفلسطينية، حيث تستطيع مؤسسات الاقراض الاستعلام ع...
	– التركيز على حماية المستهلكين ونشر الثقافة المالية
	من الضروري تركيز الجهات الرقابية في الدول العربية على تبني مؤسسات التمويل متناهي الصغر للممارسات الدولية الفضلى على صعيد حماية المستهلكين وعلى زيادة مستويات الثقافة المالية لاسيما في ظل خصوصية عملاء التمويل الأصغر الذين يتركزون في الفئات محدودة الدخل ...
	– الاستفادة من الفرص التي يتيحها التعاون مع المؤسسات المالية الإقليمية والدولية
	يهتم عدد من المؤسسات المالية الإقليمية والدولية بتقديم الدعم لقطاع التمويل متناهي الصغر استناداً إلى دوره في دعم النمو الاقتصادي والتنمية المستدامة ورأب فجوة تمويل المشروعات متناهية الصغر والصغيرة والمتوسطة وتقدم العديد من البرامج الداعمة لعمل القطاع....
	من جانب آخر، يعمل صندوق النقد العربي في إطار تسهيل البيئة المواتية للمشروعات الصغيرة والمتوسطة الذي أُنشئ في عام 2016 على دعم جهود الدول العربية الهادفة إلى تطوير البيئة الداعمة لتلك المشروعات على عدد من الأصعدة من بينها تسهيل فرص النفاذ للتمويل وتبني...
	– تشجيع التمويل متناهي الصغر المستدام
	تركز العديد من الحكومات حالياً على تشجيع ممارسات التمويل متناهي الصغر المستدام من خلال التركيز على القروض متناهية الصغر الموجهة إلى تمويل أنشطة من شأنها تحقيق المسؤولية المجتمعية والبيئية وأنماط الإنتاج والاستهلاك المستدام وتمويل مشروعات الطاقة المتجد...
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