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	تمهيد
	يشهد الاقتصاد العالمي تحديات استثنائية نتيجة للتطورات العالمية الراهنة التي تتسم باتساع نطاق تأثيراتها، وتعقد وتشابك مساراتها التي يصعب التنبؤ بمآلاتها في ظل التطورات اليومية المتلاحقة الناتجة عنها والتي باتت تطال العديد من الدول والأسواق والشعوب على ...
	1. الأثر على النمو الاقتصادي
	تمارس التطورات الراهنة تداعياتها على الاقتصاد العالمي من خلال العديد من القنوات ولاسيما خمس قنوات رئيسة بما يشمل تأثير كل من: العقوبات الاقتصادية، وارتفاع أسعار السلع الأساسية، واستمرار التحديات التي تواجه سلاسل الإمداد العالمية، وتقلبات الأسواق المال...
	ولكن في المقابل، يكمن الأثر الأعمق لتلك التطورات على الاقتصاد العالمي في تأثيراتها على ارتفاع أسعار السلع الأساسية نتيجة مخاوف نقص الإمدادات لعدد من السلع الأساسية بما يشمل السلع الزراعية والمعادن وسلع الطاقة، وإلى تداعياتها على سلاسل الإمداد الدولية ...
	كما تؤثر التطورات الراهنة على حركة التجارة الدولية، نتيجة تباطؤ مستويات الطلب على الصادرات بسبب ارتفاع مستويات المخاطر وعدم اليقين، فضلاً عن تأثر التجارة بين روسيا وأوكرانيا وأبرز شركائهما التجاريين. فوفقاً لتحليل لوكالة بلومبيرج يستند إلى قاعدة بيانا...
	جاءت التطورات الراهنة في الوقت الذي يكافح الاقتصاد العالمي للتعافي من جائحة كوفيد-19 ومتحوراته وهو ما دعا صندوق النقد الدولي وقبل تلك التطورات إلى تخفيض توقعاته للنمو الاقتصادي العالمي لعام 2022 بنحو نصف نقطة مئوية في عام 2022، ليصل إلى نحو 4.4 في الم...
	هناك عدد من التقديرات الدولية الأخرى التي يمكن الرجوع إليها للوقوف على التداعيات المحتملة للتطورات الراهنة على النمو الاقتصادي العالمي. على سبيل المثال، تقدر منظمة التعاون الاقتصادي والتنمية(3F ) أن التطورات الراهنة سوف تؤدي إلى انخفاض متوقع لمعدل نمو...
	من المتوقع، أن يكون للتطورات الراهنة تأثيراتٍ متباينةٍ على معدل نمو الاقتصادات العربية التي سجلت نمواً بنسبة 2.9 في المائة في عام 2021، في أعقاب انكماشها بنسبة 5.5 في المائة في عام 2020 كنتيجة لجائحة كوفيد-19. فمن جهة، سوف تؤدي الارتفاعات المسجلة في ا...
	رغم تباين تأثير التطورات الراهنة على الاقتصادات العربية بحسب هياكلها الاقتصادية (مصدرة أم مستوردة للنفط)، إلا أنه سوف يكون لها تأثير على مستويات القوة الشرائية في كافة الدول العربية نتيجة ارتفاع أسعار السلع الأساسية، خاصة في إحدى عشرة دولة عربية يقل ف...
	كما أن التطورات الراهنة ستؤثر على تدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر إلى الدول النامية ومن بينها بعض الدول العربية، وسوف تسهم في المزيد من الخروج المتوقع لرؤوس الأموال الأجنبية من الدول النامية واقتصادات السوق الناشئة في ظل بحث المستثمرين عن ملاذات آمنة...
	كما ستؤخر التطورات الراهنة آجال تعافي بعض الاقتصادات العربية من تداعيات جائحة كوفيد-19. فتقديرات صندوق النقد العربي قبل انتشار الجائحة كانت تشير إلى تمكن أربع دول عربية فقط من تجاوز التداعيات الناتجة عن الجائحة في عام 2021، فيما كان يتوقع تعافى ثماني ...
	على مستوى الدول العربية كمجموعة، يتوقف أثر التطورات الراهنة  على طبيعة تأُثيراتها على معدل النمو الاقتصادي في الدول العربية المُصدرة للنفط (التي تسهم بنحو 70 في المائة من الناتج المحلي الإجمالي لمجموعة الدول العربية بالأسعار الثابتة)، مقابل تأُثيراتها...
	2. أسعار السلع الأساسية       ومعدلات التضخم
	تعتبر كل من روسيا وأوكرانيا مسؤولتين عن أكثر من ربع الإنتاج العالمي من التجارة الدولية للقمح وتنتجان 12 في المائة من السعرات الحرارية المستهلكة عالمياً إضافة إلى إنتاجهما المهم من الذرة والشعير، إلى جانب كونهما كذلك دولتين منتجتين رئيستين لعدد من المع...
	بالتالي أدت الضغوطات التضخمية الناتجة عن التطورات الراهنة إلى زيادات كبيرة نسبياً في أسعار العديد من السلع الغذائية والصناعية ومواد الطاقة(9F )، حيث ارتفعت أسعار النفط بنحو 40 في المائة منذ بداية العام وحتى الثاني من شهر ابريل 2022 بحسب بيانات منظمة ا...
	في هذا الإطار، ارتفعت أسعار القمح بنسبة 61 في المائة، وزيت النخيل بنسبة 49 في المائة، والشوفان بنسبة 99 في المائة، والذرة بنسبة 31 في المائة، والأرز بنسبة 22 في المائة، على أساس سنوي. ونظراً لكون الدولتان تحتلان كذلك أهمية نسبية كبيرة في الإنتاج العال...
	في المجمل، تشير التوقعات -حتى الآن- إلى أن التطورات الراهنة  ستؤدي إلى ارتفاع التضخم العالمي بما يتراوح بين 2.5 و3 نقطة مئوية إضافية في عام 2022 ونحو نقطتين مئويتين في عام 2023(10F ).
	من جانب آخر، تتوقع وحدة الاستخبارات الاقتصادية (الإيكونوميست) ارتفاع معدل التضخم العالمي كنتيجة للتطورات الراهنة إلى ما يفوق 6 في المائة في عام 2022(11F ). من جهة أخرى، رفع بنك جي بي مورجان من توقعاتها لمعدل التضخم العالمي بنحو 0.9 نقطة مئوية في عام 2...
	يُشار إلى أن توقعات التضخم العالمي مرشحةً للارتفاع بشكل كبير نسبياً في حال استمرار أمد التطورات الراهنة، أو اتساع نطاق العقوبات، أو تأثر إمدادات الغاز إلى أوروبا.
	تأتي هذه التطورات في الوقت الذي تشهد فيه بعض الدول العربية ضغوطات تضخمية نتيجة تداعيات انتشار متحورات فيروس كوفيد-19، والتحديات التي تواجه سلاسل الإمداد، وارتفاع مستويات الطلب الكلي، وعدد من العوامل التضخمية الأخرى التي تتباين من دولة عربية إلى أخرى.
	أدت التطورات الراهنة إلى ارتفاع أسعار السلع الأساسية في عدد من الدول العربية وخاصة السلع الغذائية والمشروبات التي تمثل  المكون الأكبر من سلة السلع المكونة للرقم القياسي للأسعار سواءً على مستوى الدول النفطية أو المستوردة للنفط. كما تأثر المستوى العام ل...
	3. التجارة الدولية
	سوف يكون للتطورات الراهنة تداعيات على التجارة الدولية للعديد من السلع سواءً بشكل مباشر نابع بالأساس من الأهمية النسبية لكل من روسيا وأوكرانيا في التجارة الدولية والانكشاف التجاري لعدد من دول العالم عليهما، أو بشكل غير مباشر من خلال تأثيرات التطورات ال...
	وإن كانت التجارة الدولية لروسيا سوف تتأثر بالعقوبات الاقتصادية المفروضة عليها، إلا أن الأثر الأكبر المتوقع سيكون على التجارة الدولية لأوكرانيا نتيجة توقف الموانئ وتأثير التطورات الراهنة على قدرتها على تصدير صادراتها من الموسم الزراعي السابق، أو حتى قد...
	وإن كانت التجارة الدولية لروسيا سوف تتأثر بالعقوبات الاقتصادية المفروضة عليها، إلا أن الأثر الأكبر المتوقع سيكون على التجارة الدولية لأوكرانيا نتيجة توقف الموانئ وتأثير التطورات الراهنة على قدرتها على تصدير صادراتها من الموسم الزراعي السابق، أو حتى قد...
	وإن كانت التجارة الدولية لروسيا سوف تتأثر بالعقوبات الاقتصادية المفروضة عليها، إلا أن الأثر الأكبر المتوقع سيكون على التجارة الدولية لأوكرانيا نتيجة توقف الموانئ وتأثير التطورات الراهنة على قدرتها على تصدير صادراتها من الموسم الزراعي السابق، أو حتى قد...
	على الرغم من أن دولة أوكرانيا تمثل اقتصاد صغير نسبياً من حيث التجارة العالمية، إلا أن لها أهميةً نسبيةً في تصدير العديد من السلع الأساسية على المستوى العالمي، كما أنها مستورد أساسي لصادرات عدد من الاقتصادات العالمية. من ثم، سيكون للتطورات الراهنة تأثي...
	فمن واقع تحليل التجارة الخارجية لأوكرانيا التي وعلى الرغم من كونها تحتل المرتبة (46) كأكبر مصدر على مستوى العالم، إلا أنها تتمتع بميزة نسبية في تصدير 24 سلعة من بين 96 سلعة تقوم بتصديرها، خاصة فيما يتعلق بتصدير الحبوب، حيث تصدر أوكرانيا أكثر من 27 ضعف...
	على وجه التحديد تعتبر أوكرانيا:
	 أكبر مصدر عالمي لبذور عباد الشمس، مستفيدةً من مُناخها الملائم وتربتها الخصبة، بصادرات قُدرت بنحو 5.3 مليار دولار أمريكي، بما يفوق صادرات روسيا التي جاءت كثاني أكبر مُصدر عالمي بصادرات قيمتها (2.5 مليار دولار أمريكي أمريكي).
	 ثاني أكبر مصدر للحديد أو الفولاذ غير المخلوط (منتجات نصف مصنعة) (2.7 مليار دولار أمريكي).
	 رابع أكبر مصدر للذرة على مستوى العالم (بعد الولايات المتحدة الأمريكية والأرجنتين والبرازيل)، بصادرات تقدر بنحو 4.9 مليار دولار أمريكي بما يُشكل 13 في المائة من إجمالي إنتاج العالم من الذرة.
	 رابع أكبر مصدر للشعير على مستوى العالم بحصة نسبية تقدر بنحو 12 في المائة من إجمالي الصادرات العالمية بعد فرنسا وأستراليا وروسيا. صدرت أوكرانيا في عام 2020 كميات أكبر من الشعير مقارنة بأستراليا وروسيا، على الرغم من أن إجمالي قيمتها التجارية كانت أقل ...
	 خامس أكبر مصدر للقمح والميسلين، حيث تأتي روسيا في المرتبة الأولى بنحو 7.9 مليار دولار أمريكي، فيما تبلغ صادرات أوكرانيا منهما ما قيمته 3.6 مليار دولار أمريكي.
	كما ستضعف التطورات الراهنة من مستويات الطلب الخارجي على الواردات وخاصة الواردات الأوكرانية من عدد من أبرز الشركاء التجاريين، حيث تسجل أوكرانيا المرتبة (47) عالمياً من حيث قيمة الواردات البالغة نحو 54 مليار دولار أمريكي. تستورد أوكرانيا معظم وارداتها م...
	بناءً عليه، من المتوقع أن تتأثر حركة التجارة الدولية التي كان من المتوقع قبل نشوب التطورات الراهنة أن تشهد تباطؤاً خلال عام 2022 بفعل التراجع المتوقع لمستويات النشاط الاقتصادي في ظل استمرار انتشار متحورات فيروس كوفيد-19، وتواصل التأثيرات الناتجة عن ال...
	بالتالي وإن كان من غير المتوقع تراجع حركة التجارة الدولية، إلا أنه من المتوقع أن يشهد معدل نمو التجارة الدولية تباطؤاً في عامي 2022 و2023 مقارنة بالمستويات المتوقعة مسبقاً تدور حول مستوى 5.8 في المائة و4.5 في المائة في عامي 2022 و2023 بحسب تقديرات كل ...
	من حيث تأثير التطورات الراهنة  على التجارة الخارجية للدول العربية، نلاحظ أن الأثر المباشر المتمثل في انكشاف الدول العربية على التجارة مع كل من روسيا وأوكرانيا بشكل عام قد يكون محدوداً في ظل الأهمية النسبية المنخفضة لتلك الدولتين في هيكل أهم الشركاء ال...
	ولكن في المقابل، سيكون للتطورات الراهنة تأثيرات ملموسة على مستويات التجارة الدولية للمنطقة العربية نتيجة ارتفاع أسعار السلع الأساسية الذي سيؤدي إلى ارتفاع قيمة الصادرات العربية بفعل الزيادة المسجلة في الأسعار العالمية للنفط خلال العام الجاري، والتي سج...
	من جهة أخرى، ستؤدي التطورات الراهنة إلى ارتفاع قيمة واردات الدول العربية من السلع الزراعية والمواد الخام. ومن ثم، ارتفاع متوقع للعجوزات في موازين الحسابات الجارية للدول العربية المستوردة للنفط، وفي المقابل ارتفاع الفائض المسجل في هذه الموازين بالنسبة ...
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	4.  تدفقات الاستثمارات الأجنبية المباشرة ومتحصلات السياحة
	من المتوقع أن تتأثر تدفقات الاستثمارات المباشرة بين دول العالم وتضعف حوافز الشركات الدولية على التوسع الخارجي نتيجة التراجع المتوقع في الأرباح والعوائد الاستثمارية. على مستوى الدول العربية، يتوقع أن تتأثر التدفقات الواردة من الاستثمار الأجنبي المباشرة...
	من جهة أخرى، سوف تتأثر حركة السياحة العالمية خاصة فيما يتعلق بحركة السياحة الوافدة من روسيا وأوروبا إلى دول العالم والمقاصد السياحية العالمية سواء نتيجة لتأثر السياحة الروسية والأوكرانية أو تأثر مستويات الدخول في أوروبا بعد موجات الغلاء التي تأثرت بها...
	من جهة أخرى، سوف تتأثر حركة السياحة العالمية خاصة فيما يتعلق بحركة السياحة الوافدة من روسيا وأوروبا إلى دول العالم والمقاصد السياحية العالمية سواء نتيجة لتأثر السياحة الروسية والأوكرانية أو تأثر مستويات الدخول في أوروبا بعد موجات الغلاء التي تأثرت بها...
	من جهة أخرى، سوف تتأثر حركة السياحة العالمية خاصة فيما يتعلق بحركة السياحة الوافدة من روسيا وأوروبا إلى دول العالم والمقاصد السياحية العالمية سواء نتيجة لتأثر السياحة الروسية والأوكرانية أو تأثر مستويات الدخول في أوروبا بعد موجات الغلاء التي تأثرت بها...
	على مستوى الدول العربية، يعتبر السائحين من روسيا وأوكرانيا من أهم الجنسيات السياحية في عدد من الدول العربية، حيث يشكلون مجتمعين نحو 30 في المائة من تدفقات أعداد السائحين إلى مصر(15F )، ونحو 7.3 في المائة في تونس، و5.1 في المائة في الإمارات بحسب بيانات...
	5. الأمن الغذائي
	تعتبر كل من روسيا وأوكرانيا مجتمعتين من بين أهم منتجي السلع الزراعية في العالم خاصة فيما يتعلق بالشعير والقمح والذرة، حيث تستحوذ الدولتان في المتوسط وعلى التوالي، على نحو 19 و14 و4  في المائة من الإنتاج العالمي لهذه المحاصيل خلال الفترة (2016-2017) و ...
	للتطورات الراهنة العديد من التداعيات المتوقعة على الأمن الغذائي العربي، من خلال تأثيراتها على كل من أسعار السلع الغذائية، وكذلك كميات الاستهلاك منها. فالضغوطات التضخمية الناتجة عن ارتفاع أسعار السلع الغذائية سوف يتم تمريرها للمستهلكين وبالتالي انخفاض ...
	فالعديد من الدول العربية تعتبر دول مستوردة صافية للغذاء. فبحسب أحدث بيانات متوفرة، يبلغ الإنتاج الزراعي للدول العربية نحو 162.4 مليار دولار أمريكي في عام 2020. وقد بلغ إنتاج الدول العربية من الحبوب نحو 52 ألف طن، يمثل من بينها الإنتاج من القمح نحو 50 ...
	جدول رقم (2)
	وفي العديد من الدول العربية لا يكفي الإنتاج من الحاصلات الزراعية الاستهلاك المحلي، ومن ثم ترتفع مستويات واردات السلع الزراعية في الدول العربية لتسجل نحو 92.4 مليار دولار أمريكي. تسجل فجوة الغذاء في العالم العربي نحو 33.6 مليار دولار أمريكي، يُعزى 62 ف...
	وفي العديد من الدول العربية لا يكفي الإنتاج من الحاصلات الزراعية الاستهلاك المحلي، ومن ثم ترتفع مستويات واردات السلع الزراعية في الدول العربية لتسجل نحو 92.4 مليار دولار أمريكي. تسجل فجوة الغذاء في العالم العربي نحو 33.6 مليار دولار أمريكي، يُعزى 62 ف...
	وفي العديد من الدول العربية لا يكفي الإنتاج من الحاصلات الزراعية الاستهلاك المحلي، ومن ثم ترتفع مستويات واردات السلع الزراعية في الدول العربية لتسجل نحو 92.4 مليار دولار أمريكي. تسجل فجوة الغذاء في العالم العربي نحو 33.6 مليار دولار أمريكي، يُعزى 62 ف...
	سوف يكون للتطورات الراهنة تداعيات على مستويات الأمن الغذائي في الدول العربية سواءً من خلال تأثيرها  على أسعار السلع الأساسية التي سجلت قفزات واسعة كما سبق الإشارة، أو حتى على مستوى قدرة الدول العربية على توفير هذه الإمدادات من السلع الاستراتيجية نتيجة...
	على مستوى الدول العربية فرادى، سوف تؤدي التطورات الراهنة إلى ارتفاع كبير في قيمة صافي الواردات الزراعية، وستُسجل التأثيرات الأكبر في الدول العربية التي لديها مستويات مرتفعة من صافي الواردات الزراعية، حيث ستتحمل تلك الدول تبعات الارتفاعات المتنامية في ...
	وتكمن الصعوبة الحالية في توفير الموارد المالية ومصادر التوريد البديلة للحبوب إلى الدول العربية في ظل تزايد مستويات الطلب على توريد الحبوب من عدد من المصادر الأخرى، مثل دول الاتحاد الأوروبي وكندا والولايات المتحدة الأمريكية وأستراليا والأرجنتين، ما نتج...
	كذلك سوف تشهد موازنات عدد من الدول العربية ضغوطات نتيجة لحاجتها إلى زيادة الموارد المخصصة  لنظم دعم الغذاء التي تعتبر من بين أهم ركائز شبكات الحماية الاجتماعية في عدد من الدول العربية. فوفق موازنات عام 2022، بلغت كلفة برنامج دعم الغذاء 87.2 مليار جنيه...
	6. أسواق الطاقة
	تعتبر أسواق الطاقة من أهم المحاور الرئيسة لتفاعلات وتجاذبات التطورات الراهنة. فمن جهة تأثرت أسواق الطاقة بتداعيات التطورات الراهنة. يأتي ذلك في سياق الأهمية النسبية لروسيا في سوق الطاقة العالمي، فبحسب الوكالة الدولية للطاقة تلعب روسيا دوراً كبيراً في ...
	وفي سياق ما تم تبنيه من ردود أفعال عالمية على التطورات الراهنة، كشف الاتحاد الأوروبي عن اقتراح جديد لأمن الطاقة لتنويع الإمدادات في المدى المتوسط، مع التركيز على الغاز الطبيعي المسال وإمدادات الغاز عبر خطوط الأنابيب.
	كانعكاس للتطورات الراهنة، سجلت الأسعار العالمية للنفط ارتفاعات خلال شهر مارس 2022، لتسجل سلة خامات أوبك نحو 128 دولار أمريكياً للبرميل يوم 8 مارس 2022، بما يمثل ارتفاعاً بنحو 22 في المائة مقارنة بمستويات الأسعار المسجلة في شهر فبراير الماضي ويعتبر أعل...
	يعتمد الاتحاد الأوروبي على روسيا في توفير نحو 27 في المائة و41 في المائة من احتياجاتها من النفط والغاز على التوالي بمستويات تتفاوت من دولة أوروبية إلى أخرى بحسب أحدث بيانات متوفرة عن اليوروستات.  وكرد فعل للتطورات التي تشهدها أسواق الطاقة العالمية وال...
	تطور الأسعار الشهرية لسلة خامات أوبك (دولار أمريكياَ/ للبرميل)
	المصدر: منظمة الأوبك.
	تطور مخزونات النفط الاستراتيجي الأسبوعية (مليون برميل)
	على صعيد التداعيات في أسواق الطاقة على الاقتصادات العربية، يُمكن النظر إلى انعكاسات الأوضاع الراهنة في أسواق الطاقة العالمية على عدد من الأصعدة سواءً من حيث أثر تلك التطورات على 1. إمدادات الطاقة وانتاج الدول العربية الرئيسة المنتجة للنفط والغاز، أو م...
	فمن حيث إمدادات الطاقة وإنتاج الدول العربية الرئيسة المنتجة للنفط والغاز، يُشار إلى الدور المهم الذي تلعبه منظمة الأوبك على صعيد ضمان استقرار سوق النفط العالمية من خلال قراراتها التي تسعى إلى الموائمة بين مستويات الطلب على النفط والمعروض منه عالمياً، ...
	بحسب خطة التعديل الموضوعة مسبقاً لكميات الإنتاج النفطي حتى نهاية عام 2022 وقبل التطورات الراهنة، قررت المنظمة عقب اختتام كل من اجتماعها الوزاري السادس والعشرين، والسابع والعشرين المنعقدين بنهاية شهري فبراير ومارس 2022 الالتزام بزيادة مستويات الإنتاج ا...
	يُشار في هذا الصدد إلى أن الدول العربية تستحوذ على نحو 55.7 في المائة من الاحتياطي المؤكد من النفط عالمياً، وتساهم بنحو 27 في المائة من إجمالي إنتاج النفط الخام(24F ). يعتمد الاتحاد الأوروبي على روسيا في توفير نحو 27 في المائة من واردات النفط الخام، ك...
	على صعيد أسواق الغاز العالمية، تسهم إمدادات الغاز الروسية بنحو 41.1 في المائة من إمدادات الغاز الأوروبية، فيما تعتبر كذلك كل من الجزائر وقطر من بين أهم المصدرين للغاز إلى روسيا بأهمية نسبية تقدر بنحو 7.6 و5.2 في المائة على التوالي. في هذا الإطار، تمتل...
	في هذا السياق،  هناك فرص لاستفادة عدد من الدول العربية المصدرة الرئيسة للنفط من جهود الاتحاد الأوروبي خلال المدى المتوسط لتنويع مصادر الإمدادات النفطية والتي عززت من أهميتها التطورات الراهنة بما يشمل كل من قطر والسعودية والإمارات والجزائر ومصر التي تس...
	تعتبر مصر من بين الدول العربية التي من المتوقع أن تستفيد في الأجل المتوسط من تنامي قدرات تصدير الغاز إلى أوروبا في ظل إطار تعزيز التعاون في مجال الطاقة الموقع بالفعل ما بين كل من مصر وقبرص واليونان في سياق "منتدى غاز شرق المتوسط"، وبما يخدم مصانع انتا...
	لعبت عدة عوامل دوراً في تعزيز المكانة الإقليمية لمصر في سوق الغاز الطبيعي العالمي من بينها ارتفاع القدرة الإنتاجية الحالية لمصر من الغاز الطبيعي إلى 73.4 مليار م3 في ظل مشروعات تنمية حقول الغاز، ومن أهمها مشروع تنمية حقل ظهر بقدرة إنتاجية سنوية تبلغ 2...
	تقوم مصر حالياً بتصدير الغاز لأوروبا في حدود الطاقة القصوى الحالية لوحدات الإسالة بمدينتي أدكو ودمياط، كما أن لديها مشاريع ضخمة إسالة وتصدير مخزونها الفخم من الغاز المكتشف في منطقة البحر المتوسط لاسيما حقل غاز ظهر. كما أن هناك فرص لدور لمصر كلاعب إقلي...
	بالتالي وحتى يُمكن للدول العربية أن تلعب دوراً في خريطة إمدادات الغاز الأوروبية في المدى المتوسط، فإن ذلك يتطلب استثمارات تؤهلها لتعزيز طاقات إنتاج وتصدير الغاز الطبيعي بما يساعد على المساهمة في سد جانب من احتياجات أوروبا من الغاز الطبيعي التي تتخطى 2...
	من جهة أخرى، ستستفيد الاقتصادات العربية المصدرة للنفط من الارتفاعات الحالية في الأسعار العالمية للنفط والتي ستدعم موازناتها العامة وموازين معاملاتها الجارية. فوفق تقديرات معهد التمويل الدولي يؤدي كل ارتفاع في الأسعار العالمية للنفط بنحو 10 دولار أمريك...
	7.  تقلبات الأسواق المالية
	بشكل عام تنخفض مستويات عمق انكشاف الأسواق المالية العالمية على الشركات الروسية والأوكرانية. رغم ذلك فتأثيرات التطورات الراهنة  على الأسواق المالية تمر عبر عدد من القنوات من أهمها تأثيراتها على النمو الاقتصادي العالمي، وعلى أسعار السلع الأساسية لا سيما...
	ففي أعقاب التطورات الراهنة  في الرابع والعشرين من شهر فبراير انعكست تلك التطورات على أداء الأسواق المالية العالمية في الأسواق المتقدمة التي أنهت تعاملات شهر فبراير على تراجع يعكس مخاوف المستثمرين من التداعيات المحتملة للتطورات الراهنة، فيما سجل مؤشر ا...
	من جانب آخر، ستتأثر الأسواق المالية كذلك بتداعيات التطورات الراهنة  على التوازنات الداخلية والخارجية للأسواق الناشئة وانعكاساتها على التصنيفات الائتمانية لتلك الدول وعلى تدفقات رؤوس الأموال إلى خارج هذه البلدان بحثاً عن الملاذات الآمنة. فالتغيرات الكب...
	مع الأخذ في الاعتبار كون عدد من الدول النامية واقتصادات السوق الناشئة تواجه بالفعل ضغوطات حالية نتيجة ارتفاع مستويات المديونيات العامة وارتفاع مستويات الهشاشة المالية، فإن التطورات الراهنة  بدأت تمارس تأثيراتها على تلك البلدان وأدت إلى تأثر كبير للأوض...
	كذلك من المتوقع أن تؤدي أوجه الهشاشة في الأسواق الناشئة إلى تحفيز تدفق رؤوس الأموال الأجنبية إلى خارج هذه البلدان بحثاً عن الملاذات خاصة في ظل بدء التوجه فعلياً نحو رفع أسعار الفائدة في الأسواق المتقدمة. فقد أدت تلك التطورات إلى تسريع وتيرة هذا الخروج...
	8. أسعار الفائدة وتوجهات السياسة النقدية
	أدت التطورات الراهنة  إلى ارتفاعات ملموسة لمعدلات التضخم حول العالم بفعل عوامل دفع النفقة (Cost Push Inflation)، وجاءت في الوقت الذي كانت فيه العديد من البنوك المركزية في الأسواق المتقدمة تستعد لتقييد السياسة النقدية لاحتواء الضغوطات التضخمية. ولكن تع...
	في هذا الإطار، أشار البنك المركزي الأوروبي إلى حجم التحديات التي تواجه الاقتصادات الأوروبية نتيجة للتطورات الراهنة وتداعياتها على معدلات التضخم، وقرر خلال اجتماعه المنعقد بتاريخ 10 مارس الإبقاء على أسعار فائدة عمليات إعادة التمويل الرئيسية وأسعار الفا...
	سيعتمد حجم البرنامج للربع الثالث من العام على البيانات الاقتصادية وتوقعات الأداء الاقتصادي. ففي حال كانت البيانات الواردة تشير إلى عدم انخفاض توقعات التضخم على المدى المتوسط، فسيقوم مجلس الإدارة بإنهاء برنامج شراء الأصول في الربع الثالث. أما إذا تغيرت...
	في المقابل، قام مجلس الاحتياطي الفيدرالي الأمريكي فعلياً برفع الفائدة على الدولار أمريكي بنحو ربع نقطة مئوية في اجتماعه الأخير المنعقد بتاريخ 15 و16 مارس لاحتواء الضغوطات التضخمية التي سجلت أعلى مستوى لها في أربعين عاماً، مع توقع ست جولات إضافية لرفع ...
	على مستوى الدول العربية، انعكست توجهات الفائدة في كل من الولايات المتحدة الأمريكية وأوروبا على توجهات السياسة النقدية في عدد من الدول العربية التي تتبني نظماً ثابتة لأسعار الصرف التي قامت مؤخراً بمواكبة التغيرات في السياسة النقدية لدول عملات الربط لاس...
	من جهة أخرى، يواجه عدد من الدول العربية التي تتبنى سياسة أسعار الصرف المرنة تحدياتٍ في ضوء الارتفاعات المسجلة في ضوء الضغوطات التي تفرضها تدفقات رؤوس الأموال إلى خارج الاقتصادات الناشئة وعلى موازين مدفوعاتها وتدفعها باتجاه رفع أسعار الفائدة خاصة بالنس...
	سوف تؤثر الارتفاعات الحالية والمرتقبة لأسعار الفائدة على وتيرة التعافي الاقتصادي في الدول العربية بيد أن تدخلات السياسة النقدية غير التقليدية التي تتبناها هذه الدول في إطار حزم التحفيز النقدي التي تم تبنيها منذ عام 2020 وحتى عام 2022 لدعم التعافي الاق...
	سوف تؤثر الارتفاعات الحالية والمرتقبة لأسعار الفائدة على وتيرة التعافي الاقتصادي في الدول العربية بيد أن تدخلات السياسة النقدية غير التقليدية التي تتبناها هذه الدول في إطار حزم التحفيز النقدي التي تم تبنيها منذ عام 2020 وحتى عام 2022 لدعم التعافي الاق...
	سوف تؤثر الارتفاعات الحالية والمرتقبة لأسعار الفائدة على وتيرة التعافي الاقتصادي في الدول العربية بيد أن تدخلات السياسة النقدية غير التقليدية التي تتبناها هذه الدول في إطار حزم التحفيز النقدي التي تم تبنيها منذ عام 2020 وحتى عام 2022 لدعم التعافي الاق...
	الانعكاسات على صعيد السياسات
	تطرق موجز السياسات الحالي إلى التداعيات الاقتصادية للتطورات الراهنة على الاقتصاد العالمي والاقتصادات العربية مشيراً إلى اتساع نطاق التأثيرات الناتجة عن التطورات الراهنة ليشمل موازنات الحكومات والشركات والأسر وبما يُضعف من آفاق التعافي العالمي ويربك صن...
	في ضوء ما سبق، وفي ظل نتائج التحليل الخاص بمدى تأُثر الاقتصادات العربية بالتداعيات الاقتصادية للتطورات الراهنة يُمكن استخلاص بعض الدروس المستفادة والانعكاسات على صعيد السياسات وذلك على النحو التالي:
	 أهمية التحرك باتجاه زيادة مستويات الاعتماد على الذات وتقوية المقدرات الوطنية لا سيما على صعيد تحقيق الاكتفاء الذاتي من أهم السلع الزراعية والصناعية، وفي هذا الإطار هناك دور مهم يُمكن أن تلعبه صناديق الثروة السيادية في تمويل هذه النوعية من المشروعات.
	 ضرورة مواصلة الإصلاحات الهيكلية الهادفة إلى زيادة مستويات المعروض من السلع والخدمات وإعادة الاعتبار للسياسات الهادفة إلى تقوية القطاعين الزراعي والصناعي.
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