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 الفصل السابع
 التطورات النقدية والمصرفية

 الأوراق الماليةوالتطورات في أسواق 
 
 

 السياسة النقدية
 

، وبدرجѧات مѧتفاوتة، جهѧود الإصѧلاح الاقتصѧادي والهيكلѧي الهادفѧة إلى        2001تواصѧلت فѧي الѧدول العربѧية خѧلال عѧام             

المحافظѧة علѧى توازنѧات الاقتصѧاد الكلѧي، وتوسѧيع دور القطѧاع الخѧاص فѧي النشاط الاقتصادي، والتوجه نحو الاعتماد                        

حسين آفاءة استخدام الموارد في الاقتصاد ودعم قدرته التنافسية، وذلك لتحقيق معدلات نمو حقيقي              علѧى آلѧيات السوق لت     

 .قابل للاستمرار لرفع المستوى المعيشي للسكان وتوفير فرص العمل المنتج

 

في اتباع  2001وفѧي إطѧار توجهѧات السياسѧة الاقتصادية العامة، استمرت السلطات النقدية في الدول العربية خلال عام        

سياسѧѧة نقديѧѧة تهѧѧدف إلѧѧى ضѧѧمان اسѧѧتقرار الأسѧѧعار، والحفѧѧاظ علѧѧى اسѧѧتقرار القѧѧيمة الخارجѧѧية للعملѧѧة الوطنѧѧية، وتنظѧѧيم      

مسѧѧتويات السѧѧيولة المحلѧѧية بمѧѧا ينسѧѧجم مѧѧع حѧѧرآة النشѧѧاط الاقتصѧѧادي، وتوفѧѧير الѧѧتمويل المناسѧѧب لدعѧѧم النشѧѧاط الإنتاجѧѧي 

وقѧѧد واصѧѧلت السѧѧلطات الѧѧنقدية فѧѧي الѧѧدول   . اصѧѧة فѧѧي القطѧѧاع الخѧѧاص والاسѧѧتثماري لمخѧѧتلف الوحѧѧدات الاقتصѧѧادية وبخ 

العربѧية فѧي هѧذا الصѧدد جهودهѧا الرامѧية إلѧى تعزيѧز فاعلѧية السياسѧة الѧنقدية وتطويѧر أسلوب إدارتها وإعطاء دور أآبر                         

 .لعوامل السوق، وذلك وفقاً للمراحل المختلفة التي بلغتها آل دولة في هذا المجال

 
 السѧѧلطات علѧѧى تنفѧѧيذ سياسѧѧاتها الѧѧنقدية فѧѧي إطѧѧار اتسѧѧم بالتوسѧѧع فѧѧي الاعѧѧتماد علѧѧى الأدوات غѧѧير      ولتحقѧѧيق ذلك،عملѧѧت

وقد شملت الوسائل والأدوات غير المباشرة . المباشѧرة المستخدمة وبإدخال أدوات جديدة في حالات بعض الدول العربية          

عام سعر إعادة الخصم، واتفاقيات إعادة الشراء       التѧي تѧم اسѧتخدامها مѧن قѧبل السѧلطات الѧنقدية فѧي الѧدول العربية خلال ال                    

لѧلأوراق المالѧية المعѧتمدة، ومѧبادلة العمѧلات الأجنبѧية، وعملѧيات السѧوق المفѧتوحة التѧي تمѧثل أذونات الخزانة والسندات             

الحكومѧѧية وشѧѧهادات الإيѧѧداع الصѧѧادرة مѧѧن البѧѧنوك المرآѧѧزية أهѧѧم أدواتهѧѧا، وذلѧѧك بالإضѧѧافة إلѧѧى شѧѧهادات مشѧѧارآة البѧѧنك  

التѧي يصѧدرها بѧنك السѧودان ويستخدمها لتنظيم مستويات السيولة لدى المصارف وهي أداة مالية تقوم                  ) شѧمم (المرآѧزي   

آمѧѧا واصѧѧلت .  أسѧѧهم بѧѧنك السѧѧودان ووزارة المالѧѧية فѧѧي المؤسسѧѧات المصѧѧرفية ) توريѧѧق(علѧѧى الملكѧѧية مѧѧن خѧѧلال تسѧѧنيد  

طويѧر الإطѧار العѧام لتنفѧيذ السياسѧة الѧنقدية، وشѧمل ذلك               السѧلطات الѧنقدية فѧي معظѧم الѧدول العربѧية جهودهѧا لإصѧلاح وت                

تنشѧيط وتعمѧيق سѧوق مѧا بيѧن البѧنوك وتطويѧر أدواتѧه لѧتعزيز دوره فѧي نقѧل إشѧارات السياسѧة النقدية بالكفاءة المطلوبة،                              

الحد من  وتفعѧيل دور الاحتياطѧي الѧنقدي الإلزامي من خلال تعديل نسبة وطريقة احتسابه لإضفاء المرونة الكافية بهدف                   

 .تقلبات أسعار الفائدة في سوق ما بين البنوك وبالتالي ضبط حجم تدخلات السلطات النقدية
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 في مواصلة   2001ويسѧتدل مѧن البѧيانات التي توفرت عن غالبية الدول العربية بأن السياسة النقدية قد نجحت خلال عام                    

وبرغم الحيطة التي تتميز بها السياسة النقدية . مستهلكضѧبط معѧدلات التضѧخم مقاساً بالتغير في الرقم القياسي لأسعار ال      

فѧإن هѧذه السياسѧة قѧد اتسѧمت، بوجѧه عѧام، بالمѧرونة بحيѧث شѧهدت المجمѧلات الѧنقدية خلال العام توسعاً ظل متماشياً مع                  

ى التمويل احتѧياجات الاقتصѧادات العربѧية للѧتمويل، إذ تѧنامى الائتمان المقدم للاقتصاد بصورة مكنت من تلبية الطلب عل          

 .الصادر عن القطاعات الإنتاجية

 

وإدراآѧاً مѧنها لأهمѧية وجѧود جهѧاز مصѧرفي مѧتطور وفعѧال يخѧدم أنشѧطة الاقتصѧاد ويسѧتجيب للمتغѧيرات التي تفرضها                       

ظѧروف العولمѧة والتوجه نحو تحرير الخدمات المالية في إطار منظمة التجارة العالمية، ويساهم في تطوير الإطار العام      

 سعيها الحثيث للنهوض بأداء     2001لسياسѧة الѧنقدية، فقѧد واصѧلت السѧلطات الѧنقدية فѧي الѧدول العربية خلال عام                    لتنفѧيذ ا  

المصѧارف وتشѧجيعها علѧى إدخѧال المѧزيد مѧن الأدوات والخدمѧات المصѧرفية الحديثة في مجال أعمالها، وتحفيزها على             

آما واصلت العمل آذلك على . نة وقادرة على المنافسة   الاندمѧاج فѧي وحѧدات مصѧرفية آبѧيرة تتمѧتع بقواعد رأسمالية متي              

تعزيز أسس ومعايير الرقابة المصرفية الفعالة التي تنسجم مع المعايير العالمية المعاصرة، بما في ذلك نسب آفاية رأس            

ضافة إلى وبالإ. المѧال، وضѧبط المخاطѧر الѧناتجة عѧن الترآزات الائتمانية، وبناء المخصصات لمواجهة الديون المتعثرة           

ذلѧك اسѧتمرت السѧلطات الѧنقدية فѧي العديѧد مѧن الѧدول العربѧية خلال العام في جهودها المتعلقة بتعزيز نظام المدفوعات،                          

وتحسѧين شѧفافية المعلومات عن المقترضين من المصارف، وتطوير الأطر التشريعية والمؤسسية المنظمة لعمل الجهاز           

 .المصرفي

 
 حليةمعدلات التوسع في السيولة الم

 

 في المائة خلال عام     11.0تشѧير البѧيانات المѧتاحة إلѧى أن معѧدل نمѧو السѧيولة المحلية في الدول العربية آكل قد بلغ نحو                        

 ).7/1( في المائة في العام السابق، الملحق 9.7 مقارنة بنحو 2001

 

ففѧي الجزائر وجيبوتي  .  العѧام أمѧا علѧى مسѧتوى الѧدول العربѧية فѧرادى، فقѧد تباينѧت معѧدلات نمѧو السѧيولة المحلѧية خѧلال                     

والسѧعودية وسѧورية وعُمѧان والكويѧت ومصѧر والمغѧرب بلغѧت معدلات نمو السيولة المحلية خلال العام مستويات أعلى               

أما في الأردن والإمارات والبحرين وتونس والسودان ولبنان وليبيا وموريتانيا واليمن           . ممѧا آانѧت علѧيه في العام السابق        

       ѧع علѧان الوضѧد آѧس ذلك، في حين بقيت السيولة المحلية في قطر خلال العام عند المستوى الذي آانت عليه في         فقѧى عك

 .العام السابق تقريباً مع ميل طفيف نحو الانخفاض

 

 نقاط 10.7وبالنسѧبة للѧدول التѧي شѧهدت ارتفاعѧاً فѧي معѧدل نمو السيولة المحلية مقارنة بالعام الماضي، فقد بلغ الارتفاع                 

 4.5 نقطة مئوية في المغرب، و5.6 نقطة مئوية في جيبوتي، و6.4 نقطة مئوية في الكويت، و6.5لجزائر، ومѧئوية في ا  

.  نقطѧة مѧئوية في السعودية  0.5 نقطѧة مѧئوية فѧي مصѧر و    2.2 نقطѧة مѧئوية فѧي عُمѧان، و         3.2نقطѧة مѧئوية فѧي سѧورية، و        

 مقارنѧѧة بالعѧѧام 2001ا انخفاضѧѧاً خѧѧلال عѧѧام  وبالنسѧѧبة لمجموعѧѧة الѧѧدول التѧѧي سѧѧجلت معѧѧدلات نمѧѧو السѧѧيولة المحلѧѧية فѧѧيه   



   109

 نقطة مئوية في الأردن،  4.4 نقطة مئوية في اليمن، و     6.5 نقطة مئوية في السودان، و     8.3الماضѧي، فقѧد بلѧغ الانخفѧاض         

 0.6و) خلال الأشهر التسعة الأولى من العام   ( نقطة مئوية في موريتانيا      2.5 نقطѧة مѧئوية فѧي تونس، وتراوح بين           4.2و

 .ئوية في الإمارات بالنسبة لبقية دول هذه المجموعةنقطة م

 

الجѧزء الأآѧبر مѧن إجمالي       ) العملѧة المѧتداولة والودائѧع الجاريѧة       (وقѧد شѧكلت الѧزيادة فѧي عنصѧر الѧنقود بѧتعريفها الضѧيق                 

حت  فѧي آѧل من السعودية وعُمان والمغرب وموريتانيا والبحرين، وتراو  2001الѧزيادة فѧي السѧيولة المحلѧية خѧلال عѧام             

أمѧا بالنسѧبة لمسѧاهمة آل من عنصر النقود    .  فѧي المائѧة فѧي البحريѧن    53 فѧي المائѧة فѧي السѧعودية و        54.3مسѧاهمتها بيѧن     

بѧتعريفها الضيق وعنصر شبه النقود في هيكل السيولة المحلية فسيتم التطرق لها لاحقاً في الجزء الخاص بهيكل السيولة           

عنصѧر شѧبه الѧنقود بالجزء الغالب من الزيادة في السيولة المحلية خلال    ومѧن جانѧب آخѧر، سѧاهمت الѧزيادة فѧي          . المحلѧية 

. العѧѧام فѧѧي آѧѧل مѧѧن مصѧѧر والكويѧѧت وجيبوتѧѧي والأردن وليبѧѧيا وتونѧѧس والجزائѧѧر والإمѧѧارات وسѧѧورية واليمѧѧن والسѧѧودان 

 37 ونحو  في المائة في الكويت83 فѧي المائѧة فѧي مصѧر، وتراوحت الدول المذآورة ما بين              91وبلغѧت مسѧاهمتها نحѧو       

 عن الزيادة في 2001أمѧا فѧي لبѧنان، فقѧد نتجѧت الѧزيادة فѧي السѧيولة المحلѧية بكاملها خلال عام                 . فѧي المائѧة فѧي السѧودان       

 .عنصر شبه النقود والتي عوضت آذلك عن الانخفاض الطفيف في عنصر النقود بتعريفها الضيق خلال العام

 
 العوامل المؤثرة على السيولة المحلية

 
 وجودات الأجنبيةصافي الم

 

 دوره آمصѧѧدر للتوسѧѧع فѧѧي السѧѧيولة المحلѧѧية 2001واصѧل صѧѧافي الموجѧѧودات الأجنبѧѧية للأجهѧѧزة المصѧѧرفية خѧѧلال عѧѧام  

بالنسѧبة للѧدول العربѧية آمجموعѧة للعام الثاني على التوالي وإن آان ذلك بدرجة تقل عن العام الماضي بسبب الانخفاض                     

  ѧѧائدات صѧѧنفط وعѧѧية للѧѧعار العالمѧѧي الأسѧѧام فѧѧلال عѧѧلبية   2001ادراته خѧѧات السѧѧك الانعكاسѧѧابق، وآذلѧѧام السѧѧة بالعѧѧمقارن 

لأحѧداث سѧبتمبر الماضѧي فѧي الولايѧات المѧتحدة الأمريكѧية علѧى حѧرآة النشѧاط الاقتصادي الدولي، الأمر الذي نتج عنه                          

 .تقلص في حجم الفوائض في موازين مدفوعات الدول العربية مجتمعة مقارنة بالعام السابق

 

ѧѧر أمѧѧرفية أثѧѧزة المصѧѧية للأجهѧѧودات الأجنبѧѧافي الموجѧѧي صѧѧتحرآات فѧѧان للѧѧد آѧѧرادى، فقѧѧية فѧѧدول العربѧѧتوى الѧѧى مسѧѧا عل

 فѧي جمѧيع الѧدول العربѧية باستثناء السودان وعُمان ولبنان ومصر التي               2001توسѧعي علѧى السѧيولة المحلѧية خѧلال عѧام             

لعام السابق وآان له بالتالي أثر انكماشي على السيولة  انخفѧض فѧيها صѧافي الموجѧودات الأجنبѧية عѧن مسѧتواه في نهاية ا       

 ).7/3 و7/2(المحلية فيها، الملحقان 

 

ففѧѧي تونѧѧس والمغѧѧرب وجيبوتѧѧي تحѧѧول الأثѧѧر الانكماشѧѧي علѧѧى السѧѧيولة المحلѧѧية الѧѧذي نѧѧتج عѧѧن الѧѧتحرآات فѧѧي صѧѧافي         

 في تونس إلى الزيادة المهمة في   ويعزى ذلك . 2001الموجѧودات الأجنبѧية فѧي العѧام الماضي إلى أثر توسعي خلال عام               

صѧافي الموجѧودات الأجنبѧية للبѧنك المرآѧزي التونسѧي والتѧي عوضѧت عѧن الانخفѧاض فѧي صѧافي الموجѧودات الأجنبية                           
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آمѧѧا يعѧѧزى ذلѧѧك فѧѧي المغѧѧرب بصѧѧورة رئيسѧѧية إلѧѧى الѧѧزيادة فѧѧي صѧѧافي الموجѧѧودات الأجنبѧѧية لبѧѧنك  . للمصѧѧارف الѧѧتجارية

           ѧزيادة فѧى الѧل إلѧة أقѧرب وبدرجѧتجارية          المغѧارف الѧية للمصѧودات الأجنبѧافي الموجѧيعود الأثر     . ي صѧي، فѧي جيبوتѧا فѧأم

التوسѧعي لصѧافي الموجѧودات الأجنبѧية بصورة أساسية إلى الزيادة الملحوظة في صافي الموجودات الأجنبية للمصارف            

 2001 فائض في عام      إلى 2000وقد اقترن ذلك بتحول الوضع الكلي في ميزان المدفوعات من عجز في عام              . التجارية

 .في آل من الدول الثلاث

 

 

 

 

وفѧѧي الأردن والإمѧѧارات والبحريѧѧن والجزائѧѧر والسѧѧعودية وسѧѧورية وقطѧѧر والكويѧѧت وليبѧѧيا وموريتانѧѧيا واليمѧѧن، آانѧѧت        

  أدنى من مثيلاتها في العام السابق وآان لها بالتالي أثر    2001معدلات الزيادة في صافي الموجودات الأجنبية خلال عام         

ويعѧود ذلѧك فѧي آѧل مѧن الجزائѧر وقطѧر والكويѧت وليبѧيا وموريتانѧيا إلѧى الزيادة في                        . توسѧعي أقѧل علѧى السѧيولة المحلѧية         

صѧافي الموجѧودات الأجنبѧية للبѧنوك المرآزية والتي عوضت عن الانخفاض في صافي الموجودات الأجنبية للمصارف                  

اليمѧѧن، فѧѧيعزى الأثѧѧر التوسѧѧعي إلѧѧى الѧѧزيادة فѧѧي صѧѧافي     أمѧѧا فѧѧي الإمѧѧارات والبحريѧѧن والسѧѧعودية وسѧѧورية و   . الѧѧتجارية

الموجѧودات الأجنبية لكل من البنوك المرآزية والمصارف التجارية، بينما نتج الأثر التوسعي في الأردن عن الزيادة في   

صѧافي الموجѧودات الأجنبѧية للمصѧارف الѧتجارية والتѧي عوضѧت عѧن الانخفѧاض فѧي صافي الموجودات الأجنبية للبنك                

وقد اقترن الأثر التوسعي في آل من الأردن والبحرين والجزائر والسعودية وليبيا واليمن باستمرار              . رآѧزي الأردنѧي   الم

تحقѧيق فѧائض فѧي الوضѧع الكلѧي لمѧيزان المدفوعѧات وإن آѧان يقѧل بدرجѧة مهمѧة عѧن مسѧتوى الفائض المحقق في العام                               

 .السابق
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ات في صافي الموجودات الأجنبية أثر انكماشي على السيولة المحلية أمѧا فѧيما يѧتعلق بمجموعѧة الѧدول التѧي آѧان للѧتحرآ           

فѧيها، فقѧد تحѧول الأثѧر التوسѧعي لصѧافي الموجѧودات الأجنبѧية فѧي العѧام السابق في السودان إلى أثر انكماشي خلال عام                            

 الانكماشѧѧية ويعѧود ذلѧك إلѧى الانخفѧѧاض فѧي صѧافي الموجѧودات الأجنبѧѧية لبѧنك السѧودان والѧذي خففѧѧت مѧن آثѧاره           . 2001

آما واصل .  فѧي المائѧة فѧي صѧافي الموجѧودات الأجنبية للمصارف التجارية      18.8الѧزيادة الملحوظѧة التѧي بلغѧت نسѧبتها           

وقد آان . صافي الموجودات الأجنبية تأثيره الانكماشي على السيولة المحلية خلال العام في آل من عُمان ولبنان ومصر              

ضѧѧي فѧѧي آѧѧل مѧѧن عُمѧѧان ومصѧѧر ونѧѧتج بصѧѧورة رئيسѧѧية عѧѧن الانخفѧѧاض فѧѧي صѧѧافي  الأثѧѧر الانكماشѧѧي أقѧѧل مѧѧن العѧѧام الما

الموجѧودات الأجنبية للمصارف التجارية، في حين آان ذلك الأثر أعلى من العام الماضي في لبنان ونتج عن الانخفاض                   

 .الملحوظ في صافي الموجودات الأجنبية لمصرف لبنان

 
 الائتمان المحلي

 

أهمѧية دور الائѧتمان المحلѧي آمصѧدر للتوسع في السيولة المحلية في الدول العربية آكل خلال              تشѧير البѧيانات إلѧى تѧزايد         

أمѧا علѧى مسѧتوى الدول العربية فرادى، فقد آان لصافي الائتمان المحلي أثر توسعي              .  مقارنѧة بالعѧام السѧابق      2001عѧام   

ائر وجيبوتي واليمن التي انخفض فيها صافي       علѧى السѧيولة المحلѧية فѧي جمѧيع الѧدول العربѧية خѧلال العѧام باسѧتثناء الجز                    

.  وآѧان له بالتالѧي تأثѧير انكماشѧي علѧى السѧيولة المحلѧية        2000الائѧتمان المحلѧي خѧلال العѧام عѧن مسѧتواه فѧي نهايѧة عѧام          

وآانѧت معѧدلات نمѧوه أعلى بدرجات متفاوتة عن العام السابق في جميع الدول التي آان له فيها أثر توسعي على السيولة     

حلѧية باسѧتثناء تونѧس ولبѧنان ومصѧر والمغѧرب حيѧث آانѧت معѧدلات نمѧوه أقѧل مѧن مثѧيلاتها فѧي العѧام السابق الملحق                            الم

)7/2.( 

 

وقѧد سѧاهم تحѧول الأثѧر الانكماشѧي لصѧافي الائѧتمان الحكومѧي علѧى السѧيولة المحلѧية بالنسبة للدول العربية آكل إلى أثر                            

واقترن .  مقارنة بالعام السابق2001حلي آمصدر للتوسع النقدي خلال عام توسѧعي فѧي تعزيѧز دور صѧافي الائѧتمان الم          

فإلى جانب آل من . ذلѧك بارتفѧاع العجѧز الكلѧي للميزانѧيات المجمعѧة للѧدول العربѧية آمѧا ورد تفصيله في الفصل السادس             

   ѧѧيره التوسѧѧي تأثѧѧتمان الحكومѧѧافي الائѧѧيها صѧѧل فѧѧي واصѧѧر التѧѧنان ومصѧѧان ولبѧѧودان وعُمѧѧي والسѧѧيولة جيبوتѧѧى السѧѧعي عل

 في آل من 2001 إلѧى أثѧر توسѧعي خѧلال عام     2000المحلѧية، تحѧول الأثѧر الانكماشѧي لصѧافي الائѧتمان الحكومѧي عѧام          

وقد اقترن ذلك بانخفاض الودائع الحكومية في الإمارات، وبانخفاض     . الأردن والإمѧارات والبحريѧن والسعودية وسورية      

أما في السعودية، فقد اقترن . دة اسѧتدانتها منه في آل من الأردن والبحرين ودائѧع الحكومѧة لѧدى الجهѧاز المصѧرفي وزيѧا          

ومن جانب آخر، فقد تحول الأثر      . ذلѧك بѧزيادة فѧي اسѧتدانة الحكومѧة مѧن الجهاز المصرفي فاقت الزيادة في ودائعها لديه                  

الائتمان الحكومي في    إلѧى أثѧر انكماشѧي فѧي المغرب، في حين واصل              2000التوسѧعي لصѧافي الائѧتمان الحكومѧي عѧام           

 .بقية الدول العربية تأثيره الانكماشي على السيولة المحلية خلال العام

 

وفѧي إطѧار الѧتوجهات والسياسѧات الرامѧية إلѧى توسѧيع مشѧارآة القطѧاع الخѧاص فѧي النشѧاط الاقتصѧادي وتوفير التمويل                      

ن المقѧدم للقطѧاع الخѧاص فѧي جمѧيع الدول العربية      الѧلازم لعملѧياته الإنتاجѧية وأنشѧطته الѧتجارية والخدمѧية، ارتفѧع الائѧتما           
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وقѧد آانѧت معѧدلات نمѧوه أعلѧى مѧن العѧام السѧابق في آل من الكويت ومصر وسورية وعُمان                       . 2001تقريѧباً خѧلال عѧام       

واليمѧن والأردن والإمѧارات والسѧعودية والسѧودان والجزائѧر، بيѧنما آانت تلك المعدلات أقل من العام السابق في آل من                       

وقѧد حѧدث تحѧول في هيكل الائتمان المحلي لصالح القطاع الخاص خلال              . المغѧرب وموريتانѧيا والبحريѧن ولبѧنان       قطѧر و  

 فѧѧي عѧѧدد مѧѧن الѧѧدول العربѧѧية مѧѧن بيѧѧنها اليمѧѧن والجزائѧѧر والكويѧѧت وتونѧѧس والسѧѧودان والمغѧѧرب والإمѧѧارات     2001عѧѧام 

 إجمالي الائتمان المحلي خلال العام مقارنة     وقد حصل القطاع الخاص في اليمن على أعلى زيادة في نصيبه من           . ومصر

 5.9 نقطة مئوية ثم الكويت بنحو      7.0 نقطة مئوية، تلته الجزائر بزيادة قدرها نحو         13.1، حيѧث بلغѧت نحѧو        2000بعѧام   

 نقطة مئوية لكل 2.6 نقطة مئوية، والمغرب والإمارات بنحو 5.4 نقطة مئوية، والسودان     4.8نقطѧة مѧئوية فتونس بنحو       

 . نقطة مئوية0.8ا ثم مصر بنحو منهم

 

 بنسѧѧب مѧѧتفاوتة فѧѧي آѧѧل مѧѧن اليمѧѧن ومصѧѧر   2001وبالنسѧѧبة للائѧѧتمان المقѧѧدم للمؤسسѧѧات العامѧѧة، فقѧѧد ارتفѧѧع خѧѧلال عѧѧام    

وقد نتج عن ذلك زيادة في . وجيبوتѧي وعُمѧان والسѧودان وآѧان له بالتالѧي أثѧر توسѧعي علѧى السѧيولة المحلѧية خѧلال العام            

 نقطة مئوية في اليمن وأقل من نقطة مئوية واحدة          1.2 إجمالي الائتمان المحلي تراوحت بين       نصѧيب هѧذه المؤسسات في     

أمѧا فѧي الأردن والإمѧارات والسѧعودية وليبѧيا، فقѧد انخفض الائتمان المقدم للمؤسسات العامة        . فѧي آѧل مѧن اليمѧن وعُمѧان         

وقد ترتب عن . على السيولة المحلية خلال العامبنسѧب مѧتفاوتة عѧن مسѧتواه في نهاية العام السابق وآان له أثر انكماشي      

 نقطة مئوية في ليبيا  3.5ذلѧك انخفѧاض فѧي نصѧيب الائѧتمان المقѧدم للمؤسسѧات العامة من إجمالي الائتمان المحلي بنحو                     

ويعكس هذا التطور الإيجابي في .  نقطة مئوية في الإمارات0.6 نقطѧة مѧئوية فѧي الأردن والسѧعودية وبѧنحو          1.1وبѧنحو   

 .ء منه جهود هذه الدول في إعادة هيكلة المؤسسات العامة وتنفيذ برامج الخصخصة بالنسبة لهذه المؤسساتجز

 
 صافي البنود الأخرى

 

يتضѧمن هѧذا البѧند عناصѧر ميزانѧية السѧلطات الѧنقدية والميزانѧية الموحѧدة للمصѧارف الѧتجارية التѧي لѧم يتم تناولها ضمن                             

لأجنبѧية، والائѧتمان المحلѧي، والمجمѧلات النقدية، ويشمل ذلك حسابات رأس المال             البѧنود المѧتعلقة بالأصѧول والخصѧوم ا        

والاحتياطѧيات، بمѧا فѧي ذلѧك المقѧابل لتخصيصѧات حقѧوق السحب الخاصة، والأصول الثابتة، والأصول والخصوم غير                     

ي التحرآات في هذا البند     وقد آان لصاف  . المصѧنفة، والحسابات المعلقة، والحسابات تحت التسوية وآذلك تعديلات التقييم         

 في جميع الدول العربية باستثناء البحرين وتونس والسودان ولبنان          2001آثѧار انكماشية على السيولة المحلية خلال عام         

 .ومصر

 

 فѧѧي جѧѧزء مѧѧنها إلѧѧى الѧѧزيادة المهمѧѧة فѧѧي حسѧѧابات رأس المѧѧال      2001وتعѧѧزى الآثѧѧار الانكماشѧѧية لهѧѧذا البѧѧند خѧѧلال عѧѧام    

ي تمت في إطار السياسات الرامية إلى تدعيم القواعد الرأسمالية للمصارف التجارية وتعزيز أوضاعها    والاحتياطيات الت 

وإلى جانب ذلك، فقد ساهم في      . المالѧية، ورفѧع آفايѧة رأس المѧال بالنسѧبة لهѧا لتتماشى مع المعايير المتعارف عليها دولياً                  

 غير المصنفة للمصارف التجارية في آل من الأردن والإمارات، تعزيѧز الآثار الانكماشية لهذا البند الزيادة في الخصوم        

وارتفѧاع الخصѧوم الأخرى وانخفاض الأصول الأخرى للبنك المرآزي في آل من ليبيا واليمن وزيادة الخصوم الأخرى     
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رية آما آانت الزيادة في الخصوم غير المصنفة للمصارف التجا        . للبѧنك المرآѧزي فѧي آѧل من الكويت وعُمان والمغرب           

وانخفѧاض أصѧولها غѧير المصѧنفة فѧي آѧل مѧن قطѧر والسѧعودية وعُمѧان واليمѧن من بين العوامل التي ساهمت في تدعيم                           

 .الآثار الانكماشية لهذا البند خلال العام

 

وفѧي البحريѧن وتونѧس والسѧودان ولبنان ومصر تحول الأثر الانكماشي الذي نتج عن التحرآات في هذا البند خلال العام           

 ويعѧود ذلك في مصر إلى الزيادة الملحوظة في الأصول غير المبوبة للبنك     2001 إلѧى أثѧر توسѧعي خѧلال عѧام            الماضѧي 

المرآѧزي المصѧري، وفѧي البحريѧن إلѧى الѧزيادة فѧي الأصول غير المصنفة لمؤسسة نقد البحرين وارتفاع الأصول غير                      

 الأثѧر التوسѧعي لهѧذا البند خلال العام في    آمѧا يعѧزى  . المصѧنفة للمصѧارف الѧتجارية وانخفѧاض خصѧومها غѧير المصѧنفة          

 .لبنان بصورة أساسية إلى الانخفاض في صافي البنود الأخرى للمصارف التجارية

 
 هيكل السيولة المحلية

 

حѧافظ نصѧيب شѧبه النقود في السيولة المحلية بالنسبة للدول العربية على مستوى العام السابق نفسه تقريباً مع ميل طفيف             

 ).7/4(ض، الملحق نحو الانخفا

 

 لصالح شبه النقود وارتفع 2001وعلѧى مسѧتوى الѧدول العربية فرادى، حدث تحول في هيكل السيولة المحلية خلال عام     

نصѧيبها فѧي السѧيولة المحلѧية مقارنѧة بالعѧام الماضѧي فѧي آѧل مѧن الأردن وتونس والجزائر وجيبوتي والسودان وسورية                          

انѧيا واليمѧن، بيѧنما انخفѧض ذلѧك النصѧيب مѧن ناحѧية أخرى في آل من الإمارات          والكويѧت ولبѧنان وليبѧيا ومصѧر وموريت        

 .والبحرين والسعودية وعُمان وقطر والمغرب مقارنة بالعام الماضي

 

 نقطة مئوية في سورية   5.1 نحو   2001وقѧد بلغѧت الѧزيادة فѧي نصѧيب عنصѧر شѧبه الѧنقود فѧي السѧيولة المحلѧية فѧي عام                          

 نقطة مئوية، واليمن 2.4 نقطة مئوية، وجيبوتي بنحو 4.4 نقطة مئوية، وليبيا بنحو   4.9نحو  تلاها السودان بزيادة بلغت     

 نقطѧѧة مѧѧئوية فѧѧي مصѧѧر وتونѧѧس ولبѧѧنان 0.2 نقطѧѧة مѧѧئوية و0.7 نقطѧѧة مѧѧئوية، فѧѧي حيѧѧن تراوحѧѧت الѧѧزيادة بيѧѧن 1.9بѧѧنحو 

ادة فѧي نصѧيب الودائѧع بالعملات        وقѧد اقترنѧت الѧزيادة فѧي مصѧر والسѧودان والأردن بѧزي              . وموريتانѧيا والأردن والكويѧت    

 نقطѧѧة مѧѧئوية فѧѧي 1.8 نقطѧѧة مѧѧئوية فѧѧي السѧѧودان و2.6 نقطѧѧة مѧѧئوية فѧѧي مصѧѧر و3.1الأجنبѧѧية فѧѧي إجمالѧѧي الودائѧѧع بلغѧѧت 

الأردن، فѧي حيѧن اقترنѧت الѧزيادة فѧي الكويѧت بانخفѧاض فѧي نصيب الودائع بالعملات الأجنبية من إجمالي الودائع بنحو                         

 .لودائع بالدينار الكويتي نقطة مئوية لصالح ا1.4

 

أمѧا بالنسѧبة لكѧل مѧن الإمѧارات والبحريѧن والسѧعودية وعُمѧان والمغرب حيث آانت معدلات الزيادة في شبه النقود خلال             

 أدنѧى بدرجة ملحوظة من معدلات الزيادة في عنصر النقود بتعريفها الضيق، فقد انخفض نصيب شبه النقود              2001عѧام   

 2.8 نقطة مئوية في عُمان تلتها البحرين بنحو 4.3وبلѧغ الانخفѧاض     . سѧتواه فѧي العѧام السѧابق       فѧي السѧيولة المحلѧية عѧن م        

.  نقطة مئوية والمغرب بنحو نقطة مئوية واحدة       1.2 نقطة مئوية، والإمارات بنحو      1.7نقطѧة مѧئوية، ثѧم السѧعودية بѧنحو           
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وعُمѧѧان بانخفѧѧاض فѧѧي نصѧѧيب الودائѧѧع وقѧѧد اقѧѧترن الانخفѧѧاض فѧѧي نصѧѧيب شѧѧبه الѧѧنقود فѧѧي آѧѧل مѧѧن السѧѧعودية والإمѧѧارات 

 نقطة مئوية في السعودية     1.0 نقطة مئوية في الإمارات و     1.7 نقطѧة مѧئوية في عُمان و       1.8بѧالعملات الأجنبѧية بلѧغ نحѧو         

 .وذلك لصالح الودائع بالعملات الوطنية

 

في نهاية العام السابق،    على نفس مستواها     2001وفѧي قطѧر، فعلѧى الѧرغم مѧن أن السيولة المحلية قد حافظت خلال عام                  

 نقطѧة مئوية على حساب     2.7إلا أنѧه قѧد حѧدث تحѧول لصѧالح عنصѧر الѧنقود بѧتعريفها الضѧيق التѧي ارتفѧع نصѧيبها بѧنحو                            

 نقطة مئوية في نصيب الودائع بالعملات الأجنبية في إجمالي 3.3وقѧد صѧاحب ذلѧك انخفاض بنحو        . الودائѧع شѧبه الѧنقدية     

  .الودائع

 
 التطورات المصرفية

 

 فѧي جهودهѧا الرامية إلى إصلاح وتحديث وتقوية قطاعاتها المصرفية لخدمة             2001اسѧتمرت الѧدول العربѧية خѧلال عѧام           

وقد تفاوتت الإصلاحات من حيث . الأغѧراض الإنتاجѧية والتѧنموية مѧن أجѧل تحقѧيق معدلات نمو عالية وقابلة للاستمرار               

ير أن الأهداف المتوخاة آانت في آل الحالات متشابهة وخاصة مѧدى شѧمولها ومجѧال ترآيزها فيما بين الدول العربية غ         

فѧيما يѧتعلق بѧزيادة الاعѧتماد علѧى قوى السوق، وتوفير مزيد من الحوافز في مجال الوساطة المصرفية، والمحافظة على         

 سѧѧلامة القطѧѧاع المصѧѧرفي وتقويѧѧة أطѧѧره التشѧѧريعية والتنظيمѧѧية، وتحسѧѧين مقѧѧدرة المؤسسѧѧات المصѧѧرفية علѧѧى تعبѧѧئة            

 . المدخرات المحلية وزيادة المنافسة فيما بينها

 

وقѧد واصѧلت المصѧارف فѧي الѧدول العربѧية جهودهѧا التѧي بدأتهѧا خѧلال السنوات الأخيرة لمواآبة التطورات العالمية في             

 الصѧناعة المصѧرفية والمالية، حيث عززت اتجاهها نحو الصيرفة الإلكترونية من خلال تقديم خدمات الصيرفة المنزلية             

آذلك، أخذت  . والصѧيرفة المكتبѧية والصѧيرفة الهاتفѧية، بالإضѧافة إلѧى تقديѧم الخدمѧات المصѧرفية والمالѧية عبر الإنترنت                     

أعѧѧداد مѧѧتزايدة مѧѧن هѧѧذه المصѧѧارف فѧѧي التوسѧѧع فѧѧي صѧѧيرفة الѧѧتجزئة وصѧѧيرفة الشѧѧرآات وبطاقѧѧات الائѧѧتمان وتمويѧѧل         

 .المشاريع

 

طѧѧاع المصѧѧرفي العربѧѧي فѧѧي زيѧѧادة الإنفѧѧاق فѧѧي مجѧѧالات تنمѧѧية المѧѧوارد  وبجانѧѧب عملѧѧيات الدمѧѧج والѧѧتملك، فقѧѧد اسѧѧتمر الق

البشѧرية وتكنولوجѧيا المعلومѧات والاتصѧالات المѧتطورة، حيѧث شѧكلت المصروفات على هذا النوع من الاستثمار جزءاً                     

 .هاماً من إجمالي مصروفات المصارف عموماً

 

وتشمل قاعدة هذا القطاع، المصارف التجارية . رفية مؤسسة مص365ويضѧم القطѧاع المصѧرفي فѧي الدول العربية نحو            

ومѧن الملاحظ أن بعضاً من هذه المصارف أخذ في السنوات القليلة الماضية في    . التѧي توفѧر الѧتمويل لأجѧل قصѧير نسѧبياً           

 .جلالعمل على تطوير هياآله التمويلية والمؤسسية، بحيث تم إصدار أوراق مالية لتوفير التمويل المتوسط والطويل الأ
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وتعمل مصارف الدول العربية على تدعيم قواعدها الرأسمالية واحتياطياتها واحتجاز نسب من أرباحها المحققة من أجل      

وقѧد تمكنѧت المصارف العربية خلال الفترة        . تقويѧة حقѧوق المسѧاهمين، نظѧراً لأهمѧية ذلѧك فѧي توسѧعة نشѧاطها وأعمالهѧا                   

وعلѧѧى الѧѧرغم مѧѧن الѧѧتطور الѧѧذي تشѧѧهده   . طѧѧرها المؤسسѧѧية والقانونѧѧية الأخѧѧيرة، مѧѧن قطѧѧع شѧѧوط آبѧѧير فѧѧي إعѧѧادة هѧѧيكلة أ  

مصѧارف الѧѧدول العربѧѧية، مѧѧن حيѧѧث زيѧѧادة أصѧѧولها ورؤوس أموالهѧѧا، إلا أن هѧѧذه المصѧѧارف لا زالѧѧت تعانѧѧي مѧѧن صѧѧغر  

 .أحجامها مقارنة مع المصارف الأخرى في الأسواق الدولية

 

 العربية بارتفاع مساهمة القطاع العام،وإن آان ذلك بدرجات ويتمѧيز هѧيكل ملكѧية الجهѧاز المصѧرفي فѧي عѧدد مѧن الدول         

وقѧد أثѧر وجѧود الملكѧية والسѧيطرة للقطѧاع العѧام فѧي الهѧيكل المالѧي للمصѧارف علѧى الاسѧتراتيجيات والعملѧيات               . مѧتفاوتة 

ود الدخول  وعلى الرغم من سياسة التقليل من نسبة ملكية القطاع العام في المصارف وتخفيف قي             . المصѧرفية بشѧكل آبير    

إلѧى القطѧاع المالѧي والمصѧرفي، إلا أن القطѧاع العѧام مѧا زال يمѧتلك حصѧة آبѧيرة من الجهاز المصرفي في عدد من هذه                     

وعلѧѧى الѧѧرغم مѧѧن تحقѧѧيق بعѧѧض الѧѧتقدم فѧѧي مجѧѧال خصخصѧѧة المصѧѧارف والمؤسسѧѧات المصѧѧرفية الأخѧѧرى، فѧѧإن   . الѧѧدول

لقطاع المصرفي عن طريق ملكيتها في معظم مؤسسات الحكومѧات فѧي عѧدد مѧن الѧدول العربѧية مѧا زالѧت تسѧيطر على ا                   

 .الوساطة المصرفية

 
 )1(التجاريةالميزانيات المجمعة للمصارف 

 

 مليار دولار مقابل 565 لتبلغ  2001 في المائة خلال عام      4.4ارتفعѧت الموجѧودات الإجمالية للمصارف التجارية بنسبة         

قل أ  آانت أن نسبة نمو موجودات المصارف التجارية خلال العام        من الرغمعلى  و . ملѧيار دولار للعѧام الѧذي سѧبق          541

 خلال العام الماضي إلا أنها جيدة نظرا للأحوال المالية الدولية غير المستقرة وانخفاض 7.3مѧن مثيلتها المحققة والبالغة     

 .الناتج المحلي الإجمالي بأسعار السوق للدول العربية خلال العام

 

 نمت قد مقومة بالعملة المحلية ها، فمن الملاحظ أن موجودات ى فراد  فѧي الدول العربية    الѧتجارية وفѧيما يѧتعلق بالمصѧارف       

  نسѧѧبة نمѧѧو تلѧѧيهاى السѧѧودان أعلѧѧ المصѧѧارف فѧѧي وسѧѧجلت.2001بمعѧѧدلات مѧѧتفاوتة فѧѧي جمѧѧيع الѧѧدول العربѧѧية خѧѧلال عѧѧام 

انخفاض   فيلاحظ بѧالدولار  موجѧودات ال تقيѧيم    عѧند أمѧا    . بالعملѧة المحلѧية    مقومѧة مصѧر   وواليمѧن   السѧعودية    المصѧارف فѧي   

قيمѧتها مقارنѧة بالعѧام الماضѧي فѧي آѧل مѧن مصѧر وليبѧيا ويعѧزى ذلѧك إلѧى أن قѧيمة آѧل مѧن الجنѧيه المصري والدينار قد                                

مرتѧѧبة أيضѧѧاً اللسѧѧودان المصѧѧارف با واحتفظѧѧت. 2001انخفضѧѧت بدرجѧѧة ملحوظѧѧة مقѧѧابل الѧѧدولار الأمريكѧѧي فѧѧي عѧѧام     

اليمن وقطر في سورية ومصارف ال تلتها فѧي المائة خلال العام، و 27.5بة تѧبلغ حوالѧي    بنسѧ هѧا  إذ نمѧت موجودات    ،الأولѧى 

 . التواليى في المائة عل14.1 في المائة و15.5و  في المائة20.4بلغت  بنسب  موجوداتهاحيث نمت

 

 

                                                           
 .لا تشمل جيبوتي والصومال وموريتانيا  )1(
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 عــالودائ
 

  6.0 بلغتالدولار ارتفعت بنسبة    مة ب و أن الودائѧع الإجمالѧية للمصѧارف العربѧية مق          بѧيانات الميزانѧية المجمعѧة إلѧى       تشѧير   

  تقريباً لقطاع الخاص زيادة مماثلة   ا ودائع   قد سجلت و. 2001عام    مليار دولار في نهاية       355.0فѧي المائѧة لتѧبلغ حوالي        

 فѧي المائѧѧة  10.1الودائѧѧع الجاريѧة بمعѧѧدل بلغѧت نسѧѧبته   هѧذا، وقѧѧد نمѧت   .  فѧي المائѧѧة خѧلال العѧѧام  6.5  قѧѧدرهإذ نمѧت بمعѧدل  

 تدنѧي أسѧѧعار الفѧѧائدة الدولѧѧية  ى إلѧѧ جزئѧѧياً ذلѧك ىيعѧѧزو.  فѧѧي المائѧѧة5.2 الѧѧذي بلѧغ ودائѧѧع الادخاريѧة والآجلѧѧة  ال مقارنѧة بѧѧنمو 

 .العاموالمحلية خلال 

 

 نقطة  4 بحوالي   2001ومѧن جهѧة أخرى ارتفعت نسبة إجمالي الودائع المصرفية إلى الناتج المحلي الإجمالي خلال عام                 

ويعѧѧود ذلѧѧك إلѧѧى أن إجمالѧѧي .  فѧѧي المائѧѧة فѧѧي العѧѧام الماضѧѧي46قارنѧѧة بنسѧѧبة قدرهѧѧا  فѧѧي المائѧѧة م49.9مѧѧئوية لتصѧѧل إلѧѧى 

 في حين سجل الناتج المحلي الإجمالي مقوماً بالدولار 2001 فѧي المائѧة خѧلال عام    6الودائѧع المصѧرفية قѧد ارتفѧع بѧنحو         

 ..معدل نمو سالب في العام نفسه

 
 )1(الجـدول رقم 

 )1(جاريةتطورات الودائع لدى المصارف الت
 

 )مليون دولار( 

الودائع الإجمالية 
إلى الناتج المحلي 

 %الإجمالي 

 الودائـع
 الإجمالية

الودائع الإجمالية 
 للقطاع الخاص

 الودائـع
 الجاريـة

الودائع الادخارية 
 السنــة والآجلة للقطاع الخاص

46.0 334,950.7 308,986.5 79,491.9 229,494.6 2000 
49.9 355,030.6 328,964.2 87,496.8 241,496.8 2001 

 نسبة التغير 5.2 10.1 6.5 6.0 8.5
 المصارف المرآزية ومؤسسات النقد العربية: المصدر

 
 

لѧѧدى المصѧѧارف ، فقѧѧد نمѧѧت الودائѧѧع الإجمالѧѧية  علѧѧى مسѧѧتوى الѧѧدول العربѧѧية فѧѧرادى  صѧѧارف الѧѧتجارية موفѧѧيما يѧѧتعلق بال

 مقارنة بالعام السابق باستثناء المصارف في جيبوتي        2001بية خلال عام    الѧتجارية مقومة بالدولار في جميع الدول العر       

واليمن وتونس قد مصارف التي شهدت نموا في ودائعها، فمن الملاحظ أن السودان     للوبالنسبة  . وليبѧيا ومصѧر والمغѧرب     

تحѧѧتل مصѧѧارف ، ومѧѧن حيѧѧث حجѧѧم الودائѧѧع الإجمالѧѧية للمصѧѧارف العربѧѧية  . العѧѧام خѧѧلال  لهѧѧذه الودائѧѧع نمѧѧوىعلѧѧأسѧѧجلت 

 في 52.1حوالي  تشѧكل الودائѧع فѧي الѧدول الثلاث           التوالѧي و   ى علѧ  الѧثلاث الأولѧى    اتѧب مرالالسѧعودية ومصѧر والإمѧارات       

 .ودائع المصارف التجارية العربية خلال العاممجموع المائة من 

                                                           
 .لا تشمل الصومال والعراق )1(
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 النشاط الإقراضي
 

 المقدمѧѧة مѧѧن   والتسѧѧهيلات الائتمانѧѧية  القѧѧروضتشѧѧير البѧѧيانات المجمعѧѧة للمصѧѧارف الѧѧتجارية العربѧѧية إلѧѧى أن إجمالѧѧي       

القروض  فѧي المائѧة خѧلال العام في حين ارتفعت            2.9 نسѧبته     بلغѧت   نمѧت بمعѧدل    قѧد مѧة بѧالدولار     والمصѧارف العربѧية مق    

من و.  مقارنة بالعام الماضي2001 في المائة  خلال عام     3.8 ة بلغت لقطاع الخاص بنسب  المقدمة ل  والتسهيلات الائتمانية 

قѧѧد  ى الѧѧدول العربѧѧية فѧѧرادفѧѧي القطѧѧاع الخѧѧاص ى المصѧѧارف الѧѧتجارية إلѧѧالمقدمѧѧة مѧѧنلتسѧѧهيلات الائتمانѧѧية الملاحѧѧظ أن ا

التسهيلات مقومة   هذه إلا أن.، باسѧتثناء خمѧس مѧنها وهѧي جيبوتѧي ولبѧنان وليبيا ومصر والمغرب             بصѧفة عامѧة   ارتفعѧت   

 في المائة   18.4 بلغت نسبته  التسهيلات الائتمانية،  يجمالفي جيبوتي بالنسبة لإ     ملموساً اً شѧهدت انخفاض   بالعملѧة المحلѧية   

 ومѧن جانѧب آخѧر، بلغت نسبة الارتفاع في   . قѧل مѧن واحѧد فѧي المائѧة     أ لبѧنان  بلغѧت هѧذه النسѧبة فѧي    ، فѧي حيѧن   العѧام خѧلال   

و    فѧѧي المائѧѧة19.6  فѧѧي المائѧة و 20.4 فѧي المائѧѧة و 40.5  ومصѧѧر،مѧѧان والأردنبѧيا وعُ يالسѧودان وموريتانѧѧيا وقطѧѧر ول 

 .  التواليىعل في المائة 11.7و  في المائة 12.6 في المائة و11.4 في المائة و14.2

 

 الارتفاع   نسبة قل من أ هذا العام آانت  المقѧدم للقطاع الخاص في      و  المقѧوم بѧالدولار    آمѧا يلاحѧظ أن نسѧبة ارتفѧاع الائѧتمان          

لأحѧѧوال ا ورات الاقتصѧѧادية خѧѧلال العѧѧام،الوضѧѧع جѧѧيداً بالѧѧنظر إلѧѧى الѧѧتطو  ويعتѧѧبر هѧѧذا ، قلѧѧيلةالعѧѧام الماضѧѧي بدرجѧѧةفѧѧي 

 الائتمان المقدم   ى سلبيا عل  تي انعكس ت وال 2001 سبتمبر عام    11مسѧتقرة بعد أحداث     الالاقتصѧادية والمالѧية الدولѧية غѧير         

بعض في  إلѧى القطѧاع الخѧاص، بالإضѧافة إلѧى انخفѧاض في سعر صرف العملة المحلية مقارنة بسعر الدولار الأمريكي                      

   ѧدول العربѧة غسيل الأموال نتيجة القوانين                  . يةالѧود مكافحѧر بجهѧي تأثѧرفي الدولѧناخ المصѧا أن المѧالمشددة   والضوابط آم 

  .ن مكافحة غسيل الأموالأبشمراعاتها  المصارف التجارية العربية طُلب منالتي 

 

 
 )2(الجـدول رقم 

 القروض والتسهيلات الائتمانية المقدمة من قبل
 المصارف التجارية العربية

 
 )مليون دولار( 

نسبة الائتمان 
المقدم للقطاع 
الخاص إلى 

الناتج المحلي 
 (%)والاجمالي 

نسبة الائتمان 
المقدم للقطاع 
الخاص إلى 

إجمالي الودائع 
(%) 

نسبة الائتمان 
المقدم للقطاع 
الخاص إلى 

إجمالي الائتمان 
(%) 

رصيد إجمالي 
الائتمان المقدم 
 للقطاع الخاص

رصيد إجمالي 
مان المقدم الائت

 للقطاع العام

رصيد إجمالي 
الائتمان المقدم 

للاقتصادات 
 العربية

 السنــة

34.4 66.2 63.2 221,738.1 124,236.3 351,097.4 2000 
36.5 64.8 63.7 230,116.8 127,742.8 361,387.1 2001 

 نسبة لتغير 2.9 2.8 3.8 0.5 )1.4( 2.1
 .قد العربيةالمصارف المرآزية ومؤسسات الن: المصدر

 

 



   118

 القاعدة الرأسمالية
 

) س المالأحسابات ر( تشѧير بѧيانات الميزانيات المجمعة للمصارف التجارية العربية إلى أن نسبة نمو القاعدة الرأسمالية   

. 2000 عѧѧام  المحققѧѧة فѧѧينسѧѧبةالقѧѧل مѧѧن أ  آانѧѧت أن هѧѧذه النسѧѧبةظويلاحѧѧ  .)2(2001 فѧѧي المائѧѧة خѧѧلال عѧѧام 2.2قѧد بلغѧѧت  

 في جميع المصارفانات أن القѧاعدة الرأسѧمالية للمصѧارف الѧتجارية العربية مقومة بالعملة المحلية ارتفعت            هѧر البѧي   ظوت

  في مصارفال سѧجلت  وقѧد    . فѧي المائѧة خѧلال العѧام        1.7مانѧية التѧي سѧجلت نسѧبة انخفѧاض بلغѧت             مصѧارف العُ  الباسѧتثناء   

 في 41.7 و في المائة48عملة المحلية إذ ارتفعت بنسبة  نمѧو في النسبة مقومة بال ىوليبѧيا واليمѧن أعلѧ   والجزائѧر   السѧودان   

 يلاحظ أنها بѧالدولار وعѧند تقيѧيم القѧاعدة الرأسѧمالية     .  التوالѧي خѧلال العѧام   ى فѧي المائѧة علѧ   22.6 فѧي المائѧة و  33 و المائѧة 

 .ارتفعت في جميع الدول العربية باستثناء تونس وعمان ومصر وموريتانيا

 
 2001المالية العربية خلال عام تطورات وأداء أسواق الأوراق 

 
 2001تطورات أسواق الأوراق المالية العربية خلال عام : أولاً

 

 العديѧѧد مѧѧن الѧѧتطورات الهامѧѧة، وعلѧѧى وجѧѧه الخصѧѧوص تلѧѧك   2001شѧѧهدت أسѧѧواق الأوراق المالѧѧية العربѧѧية خѧѧلال عѧѧام  

لحفѧѧظ المرآѧѧزي، بالإضѧѧافة إلѧѧى أنشѧѧطة    المѧѧتعلقة بالأطѧѧر التشѧѧريعية والتنظيمѧѧية، وأنظمѧѧة الѧѧتداول وأنظمѧѧة التسѧѧوية وا     

آمѧا أصѧبحت هѧذه الأسѧواق أآѧثر انفتاحاً على بعضها البعض من خلال            . الوسѧاطة ونوعѧية الخدمѧات المقدمѧة للمتعامليѧن         

الإدراج المشѧترك، فѧي الوقѧت الѧذي اسѧتمرت فѧيه فѧي لعѧب دورهѧا آѧأحد الوسѧائل الهامѧة لجѧذب الاستثمارات الخارجية                             

 .في الدول العربيةودعم وتيرة الخصخصة 

 

، أقدمت العديد من الدول العربية على تطوير التشريعات التي تحكم أسواق الأوراق         الصѧعيد التشѧريعي والتنظيمي    فعلѧى   

المالѧية فѧيها لتتماشѧى مѧع المسѧتجدات والمعايѧير الدولية، لتنظيم عملها وزيادة آفاءتها وتعزيز الدور الرقابي لها وتنشيط                      

أعѧدّت السѧلطات السѧعودية مشѧروع قѧانون لسѧوق رأس المѧال يعمѧل علѧى إحداث سوق منظم لإصدار                       فقѧد   . الѧتعامل فѧيها   

ويقѧѧوم هѧѧذا المشѧѧروع علѧѧى اسѧѧتحداث ثѧѧلاث مؤسسѧѧات، تتمѧѧثل فѧѧي هيѧѧئة الѧѧرقابة والإشѧѧراف،       . وتѧѧداول الأوراق المالѧѧية 

 المالية، الأمر الذي سيؤدي إلى      آما يتضمن المشروع أحكاماً تتعلق بالوساطة في الأوراق       . والبورصѧة، ومرآز التسوية   

وتجدر الإشارة إلى أن التداول وفق النظام الحالي . الترخѧيص لشѧرآات الوسѧاطة غѧير المصѧرفية لأول مѧرة فѧي المملكة            

يѧتم مѧن خѧلال فѧروع المصѧارف الѧتجارية العشѧرة المخولѧة بذلѧك والتي سيتوجب عليها بمقتضى مشروع القانون الجديد                      

ويأتѧѧي هѧѧذا . فصѧѧلة عѧѧنها إن رغبѧѧت فѧѧي ممارسѧѧة نشѧѧاط الوسѧѧاطة فѧѧي مجѧѧال الأوراق المالѧѧية  تأسѧѧيس شѧѧرآات وسѧѧاطة من

المشѧروع فѧي إطѧار سلسѧلة مѧن الإصѧلاحات التشѧريعية التѧي تقѧوم بهѧا السѧلطات السѧعودية والتѧي آѧان مѧن أهمهѧا قانون                         

 .الاستثمار الأجنبي، وإعداد مشروع قانون جديد للشرآات وقانون جديد لقطاع التأمين

                                                           
 . يشمل الصومال والعراقلا )2(



   119

 عن عزمها تعديل متطلبات الإفصاح من قبل 2001فѧي سوق البحرين للأوراق المالية، أعلنت إدارة السوق خلال عام       و
الشѧرآات المدرجѧة فѧي السѧوق مѧن خѧلال توسѧيع نطاق المعلومات والبيانات المالية وغير المالية والتغييرات في الإدارة           

وجه السلطات لتطوير سوق الأوراق المالية بهدف تعزيز الثقة فيه  ويأتѧي ذلѧك في إطار ت      . العلѧيا الواجѧب الإفصѧاح عѧنها       
وفѧي سѧوق مسѧقط لѧلأوراق المالѧية، تѧم خѧلال الѧربع الثالѧث مѧن العѧام تطبѧيق قواعد جديدة لإدراج                         . وحمايѧة المسѧتثمرين   

بالشرآات الجديدة  الشرآات، وذلك في إطار زيادة الإفصاح وتعزيز الشفافية التي تسعى إليها السلطات المعنية للتعريف               
وبمقتضى هذه التعديلات تم تقسيم السوق الثانوي إلى سوق نظامي          . لمساعدة المستثمر على اتخاذ قرار الاستثمار السليم      

وبمقتضى هذه التعديلات، فإنه يتم إدراج الشرآات التي تتمتع بمراآز مالية           . وسѧوق ثالث  ) ثانѧي (وسѧوق مѧوازي     ) أول(
. قѧيق الأربѧاح وتوزيعهѧا علѧى الأقل على مدى السنوات الثلاث الأخيرة في السوق النظامي                وأداء مسѧتقر وانѧتظام فѧي تح       

أمѧѧا بالنسѧѧبة للسѧѧوق المѧѧوازي فتقتضѧѧي هѧѧذه الѧѧتعديلات إدراج الشѧѧرآات ذات الأداء المالѧѧي المتوسѧѧط، علѧѧى أن تѧѧبلغ نسѧѧبة 
ضم الشرآات ذات الأداء الضعيف والتي أما السوق الثالث، في.  فѧي المائѧة مѧن رأسѧمالها آحѧد أدنى     50الأربѧاح الصѧافية    

 في 50تكѧون قѧد سѧجلت خسѧائر خѧلال السѧنوات الثلاث الأخيرة أو تلك التي تقل نسبة الأرباح الصافية المحققة فيها عن                  
 .المائة من رأسمالها

 
 بعѧض الѧتعديلات علѧى نسب العمولات سارية          2001وفѧي تونѧس، أدخѧل مجلѧس إدارة البورصѧة فѧي مطلѧع شѧهر يولѧيو                    

 ألف دينار، تم خفض نسبة العمولة التي يدفعها آل من البائع 50ففѧيما يخѧص المعѧاملات التѧي تقѧل قيمѧتها عن             . المفعѧول 
 ألف دينار، فقد تـم خفض 50أمѧا المعѧاملات التѧي تفѧـوق قيمѧتها        .  فѧي المائѧة    0.05 فѧي المائѧة إلѧى        0.10والمشѧتري مѧن     

وفѧي لبنان، تم تعديـل قواعد التعامل بالتداولات  .  فѧي المائѧة  0.005إلѧى   فѧي المائѧة   0.01نسѧبة العمولـѧة بالنسѧبة لهѧا مѧن         
 ألف دولار وذلك بالنسبة     250 مليون دولار إلى     1.25المجمعѧة وذلѧك بتخفѧيض الحѧد الأدنѧى لقѧيمة الصѧفقة الواحѧدة من                  

 ألف دولار 100من  ألѧف دولار بالنسبة لأسهم البنوك وأخيراً  100 ألѧف دولار إلѧى   300لأسѧهم شѧرآة سѧوليدير، ومѧن        
 . ألف دولار لبقية الأسهم المدرجة في السوق50إلى 

 
 فѧي المائѧة مѧن أربѧاح الشѧرآات الكويتية            2.5وفѧي الكويѧت، أقѧرت الحكومѧة الكويتѧية بѧدء العمѧل بضѧريبة بلغѧت نسѧبتها                     

لضرائب سوف توجه وتجѧدر الإشѧارة إلى أن الإيرادات المتحققة من هذه ا    . المدرجѧة فѧي سѧوق الكويѧت لѧلأوراق المالѧية           
 في المائة 4.3وقد ارتفعت نسبة الضرائب المقتطعة من أرباح الشرآات إلى          . لدعѧم توطين الوظائف في القطاع الخاص      

ومѧѧن الجديѧѧر ذآѧѧره، أن الضѧѧريبة .  فѧѧي المائѧѧة لصѧѧالح مؤسسѧѧة الكويѧѧت للѧѧتقدم العلمѧѧي1.8وذلѧѧك بإضѧѧافة ضѧѧريبة نسѧѧبتها 
مدرجѧة فѧي السѧوق وذلѧك خلافѧاً للضѧريبة السابقة التي تخضع لها جميع الشرآات              الجديѧدة لا تطѧُبق إلا علѧى الشѧرآات ال          

 .الكويتية
 

 من إعداد الأدلة الإرشادية وذلك للتأآد من مدى 2001وفѧي مصѧر، انتهѧت هيѧئة سѧوق المال خلال الربع الأول من عام         
المالية على أسس المعايير المحاسبية الѧتزام الشѧرآات المدرجة في البورصة بمتطلبات العرض والإفصاح ونشر القوائم           

ويمثل هذا الدليل بداية لسلسلة من الأدلة الإرشادية التي تعتزم الهيئة إعدادها ونشرها بهدف تعريف             . المصѧرية والدولѧية   
المتعامليѧѧن معهѧѧا بنشѧѧاط الهيѧѧئة ومѧѧا يجѧѧب علѧѧيهم اتѧѧباعه حѧѧتى تسѧѧتطيع الهيѧѧئة تقديѧѧم خدماتهѧѧا واطѧѧلاع المتعامليѧѧن علѧѧى       

 .لبات الضرورية لكل خدمةالمتط
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، قام العديد من الأسواق العربية بتحديث أنظمة التداول لديها بما يتماشى مع التطورات الدولية               أنظمة التداول وفي مجال   
فقد أدخل سوق الأسهم السعودي   . فѧي هѧذا المجѧال، ومѧن أهمهѧا قѧيام العديѧد مѧن هѧذه الأسواق بميكنة أنظمة التداول لديها                      

ومن خلال هذا النظام تقوم وحدات التداول    ". تداول" نظاماً جديداً لتداول الأسهم يعرف باسم        2001وبر  خѧلال شѧهر أآѧت     
الѧتابعة للبѧنوك بإلغѧاء الإشѧعارات وتحويѧل آافѧة أسѧهم المسѧتثمرين إلѧى حسѧابات يمكѧن مѧن خلالهѧا إجѧراء عمليات البيع                              

ءة عالية خلال فترة زمنية وجيزة، إذ تتم عملية نقل الملكية ويهѧدف الѧنظام الجديѧد إلѧى إتمѧام دورة التداول بكفا            . والشѧراء 
آما يوفر النظام الآلي الجديد معلومات عن الأسهم المتداولة في السوق بصورة . مباشѧرةً بعѧد تنفѧيذ أوامѧر البѧيع والشѧراء       

ول السوق الثالث وفѧي الأردن، قرر مجلس إدارة بورصة عمان نقل تدا    . فوريѧة، ويحقѧق المسѧاواة بيѧن جمѧيع المتعامليѧن           
 إلى مجموعة التسعير المستمر وذلك اعتباراً من    )1(وسѧوقي السѧندات وصѧناديق الاسѧتثمار مѧن مجموعѧة التسѧعير الثابت              

 العمѧѧل بѧѧنظام تѧѧداول التثبيѧѧت  2001وفѧѧي لبѧѧنان، أنهѧѧت إدارة البورصѧѧة خѧѧلال شѧѧهر يونѧѧيو   . 2001مطلѧѧع شѧѧهر أآѧѧتوبر  
وتجدر الإشارة إلى   . 2000 آانت قد باشرت به بصورة تجريبية في نهاية عام            والذي )2(وإحلالѧه بѧنظام التداول المستمر     

وجѧѧود أنظمѧѧة تѧѧداول آلѧѧي مѧѧتطورة فѧѧي آѧѧل مѧѧن أسѧѧواق الأردن والبحريѧѧن والكويѧѧت ومصѧѧر وتونѧѧس والمغѧѧرب وعُمѧѧان      
 .وفلسطين والإمارات ولبنان

 
راً ملحوظѧѧاً، إذ ارتفѧѧع عѧѧدد شѧѧرآات   فѧѧي أسѧѧواق الأوراق المالѧѧية العربѧѧية تطѧѧو نشѧѧاط الوسѧѧاطةومѧѧن جانѧѧب آخѧѧر، شѧѧهد  

الخدمѧات الاسѧتثمارية والمالѧية وتنوعѧت فѧي أنشѧطتها وخدماتهѧا وتوسѧعت هѧذه الشѧرآات فѧي مجѧالات التسويق وتغطية                          
الاصѧѧدارات الأولѧѧية وإدارة المحѧѧافظ للغѧѧير بجانѧѧب قѧѧيامها بأعمѧѧال الوسѧѧاطة بالعمولѧѧة والوسѧѧاطة بالشѧѧراء والبѧѧيع لصѧѧالح  

 . محافظها
 

   ѧيما يѧتعلق بالأوراق المالية المتداولة في أسواق الأوراق المالية العربية، فقد تم في عدد من هذه الأسواق إدخال أدوات   وف
ففي مصر، تم استحداث نشاط التوريق العقاري، مما أدى إلى بروز أدوات مالية جديدة أطُلق عليها    . مالية جديدة للتعامل  

. يق الحقوق المالية إلى نشاط الشرآات العاملة في مجال الأوراق المالية   ، وتѧم إضѧافة نشѧاط تور       "سѧندات الѧتوريق   "أسѧم   
ومن جهة أخرى، قامت هيئة سوق المال بإصدار القواعد والضوابط بشأن تصنيف الشرآات الراغبة في إصدار سندات                 

صدرت مؤسسة وفي البحرين، أ. أوراق مالѧية أخѧرى والتѧي تشѧمل الشѧرآات الناشѧطة فѧي مجѧال توريѧق الحقѧوق المالية               
الѧنقد البحرينѧية خѧلال شѧهر سѧبتمبر صѧكوك التأجѧير الإسѧلامي التѧي تمѧتد فترة استحقاقها إلى خمس سنوات وذلك بقيمة                           

وتأتي هذه الخطوة في إطار تطوير الأدوات المالية الاستثمارية الإسلامية المتاحة في .  مليون دولار100إجمالѧية بلغѧت    
 فѧي وقѧت سѧابق علѧى إصѧدار صѧكوك السѧلم الإسلامي والتي تمثل صكوك قصيرة        السѧوق الѧنقدي، وذلѧك بعѧد أن أقدمѧت          

 .الأجل ذات استحقاق لثلاثة أشهر

 

وفѧѧي مجѧѧال الѧѧتعاون بيѧѧن أسѧѧواق الأوراق المالѧѧية العربѧѧية، بѧѧدأت الأسѧѧواق المالѧѧية فѧѧي آѧѧل مѧѧن سѧѧلطنة عُمѧѧان، والكويѧѧت    

 .لة الأولى من مشروع الربط الإلكتروني فيما بينها، بتنفيذ المرح2001ومملكة البحرين، خلال شهر أبريل من عام 

 

                                                           
 .هي مجموعة الأوراق المالية التي يتم تداولها على سعر ثابت خلال جلسة التداول يمثل آخر سعر توازن تأشيري عند الافتتاح: مجموعة التسعير الثابت  (1)
 .هي مجموعة الأوراق المالية التي يتم تداولها خلال جلسة التداول على عدة أسعار والتي تتم خلال مراحل الجلسة المختلفة: مجموعة التسعير المستمر (2)
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، عملѧѧѧت الѧѧѧدول العربѧѧѧية بصѧѧѧورة مѧѧѧتزايدة علѧѧѧى فѧѧѧتح المجѧѧѧال أمѧѧѧام  الانفѧѧѧتاح علѧѧѧى الاسѧѧѧتثمارات الأجنبѧѧѧيةوفѧѧѧي مجѧѧѧال 

 8وفي هذا المجال، أقرت السلطات الكويتية القانون رقم   . الاسѧتثمارات الأجنبѧية وإزالѧة العوائق التي تحول دون دخولها          

وآانت السلطات الكويتية قد أقرت أيضاً  .  فѧي شѧأن الاستثمار المباشر لرأس المال الأجنبي في دولة الكويت            2001لسѧنة   

وتمѧنح هѧѧذه  .  بالѧѧتملك فѧي شѧرآات المسѧѧاهمة الكويتѧية   ن بشѧأن السѧѧماح لغѧير الكويتييѧ   2000 لسѧنة  20تنظѧيم القѧانون رقѧѧم   

 سѧѧنوات، وتسѧѧمح للشѧѧرآات الأجنبѧѧية بالمشѧѧارآة فѧѧي مشѧѧاريع      الأحكѧѧام المسѧѧتثمرين الأجانѧѧب إعفѧѧاءات ضѧѧريبة لعشѧѧر    

القطاعѧات الأساسѧية فѧي الاقتصѧاد، آمѧا تمѧنح إعفѧاءات جمرآية لبعض الصناعات، بالإضافة إلى توفير جوانب الحماية            

 وفي هذا الإطار، أقرت السلطات الكويتية خفض السقف الأعلى للضريبة على أرباح الشرآات . والضمانات للمستثمرين 

 في المائة على أن يتم منح هذه الشرآات حوافز ضريبية إضافية 25 في المائة إلى  55الأجنبѧية العاملѧة فѧي الكويѧت مѧن           

وتجѧدر الإشѧارة إلѧى أن الѧدول التي لا تفرض أية قيود على الاستثمار الأجنبي في الأوراق                 . عѧند توظѧيف عمالѧة آويتѧية       

أما الدول التي تفرض بعض هذه القيود وبنسب متفاوتة    . لجزائر ولبنان المالѧية تضѧم آلاً من مصر والمغرب والأردن وا         

 .فتضم آل من تونس ودول مجلس التعاون الخليجي

 
 الخصخصة : ثانياً

 
اسѧѧتمرت أسѧѧواق الأوراق المالѧѧية العربѧѧية فѧѧي لعѧѧب دورهѧѧا الرامѧѧي إلѧѧى إنجѧѧاح عملѧѧيات الخصخصѧѧة التѧѧي تѧѧنفذها الѧѧدول   

 عرض عشر شرآات للبيع 2001ت السلطات المختصة خلال النصف الأول من عام ففѧي تونس، قرر   . العربѧية المعنѧية   
وفيما يخص القطاع المالي، تم اختيار مصرف استشاري لبيع حصة . آمѧا قѧررت فѧتح قطѧاع الاتصالات للقطاع الخاص      

 في المائة، 25الحكومѧة فѧي مصѧرف الاتحѧاد الدولѧي للبѧنوك الѧذي تشѧارك الخطوط الجوية التونسية في رأسماله بمقدار                
وفي الكويت، .  في المائة51.77 في المائة والحكومة بنسبة قدرها      13.5والصѧندوق الوطنѧي للضѧمان الاجتماعي بنسبة         

 ملѧѧيون سѧѧهم مѧѧن أسѧѧهمها فѧѧي شѧѧرآة    113، نحѧѧو 2001باعѧѧت الهيѧѧئة العامѧѧة للاسѧѧتثمار، خѧѧلال الѧѧربع الثانѧѧي مѧѧن عѧѧام     
ومѧѧع تنفѧѧيذ هѧѧذه العملѧѧية وصѧѧلت حصѧѧيلة    .  ملѧѧيون دولار553.7ة بلغѧѧت الاتصѧѧالات عѧѧبر الاآتѧѧتاب العѧѧام بقѧѧيمة إجمالѧѧي   

 . مليار دولار منذ انطلاق برنامج الخصخصة3.8الحكومة من إيرادات الخصخصة إلى ما يقارب 
 

وفѧي المملكѧة العربѧية السعودية، تحولت أآثر من عشر شرآات من عائلية إلى شرآات مساهمة عامة، وأصبحت مؤهلة     
آما أعلنت مجموعة الجريسي، التي يقدر حجم أعمالها بأآثر         . لاآتѧتاب العѧام في سوق الأسهم السعودي       لطѧرح أسѧهمها ل    

مѧن ملѧيار ريѧال، أنهѧا تѧنوي تحويѧل نفسѧها إلѧى شѧرآة مسѧاهمة عامѧة مѧن خلال طرح أسهمها في السوق المحلي بعد أن                  
لإطار نفسه، أعلن مجلس الخصخصة أنه على       وفѧي ا  . تѧتخذ جمѧيع التدابѧير التѧي حددتهѧا وزارة الѧتجارة فѧي هѧذا المجѧال                  

وشѧك الانѧتهاء مѧن الدراسѧات اللازمѧة لمشѧروع شѧبكة السѧكك الحديديѧة الجديѧدة والتѧي سوف يساهم فيها القطاع الخاص                         
وفѧي سѧلطنة عمѧّان واصѧلت السلطات المعنية جهودها الرامية إلى إشراك القطاع الخاص المحلي والأجنبي في                   . المحلѧي 

 لبناء وتحديث نقطاعات البنية التحتية حيث وقعت هذه السلطات اتفاقيات أولية مع مستثمرين استراتيجييتطويѧر وتجديد    
ومن المفترض أن يتم تأسيس شرآات مساهمة لهذه الغرض وأن يتم طرح  .محطѧات للطاقѧة في برآاء وصلالة والكامل  

 820ات اللازمة لتنفيذ هذه المشاريع الثلاثة حوالي        ويقدر أن يكون حجم الاستثمار    . أجѧزاء مѧن رأسمالها لاحقاً للاآتتاب      
 .مليون دولار
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أمѧا فѧي لبѧنان، فقѧد واصѧلت السلطات المعنية تهيئة الإطار التشريعي والمؤسسي لعمليات الخصخصة حيث أقرت قانوناً                     

الحكومة آمѧا قѧررت   . آمѧا تمهѧد السѧلطات لخصخصѧة قطѧاع الاتصѧالات بأآملѧه         . يѧنظم قطѧاع المѧياه تمهѧيداً لخصخصѧته         

 في المائة من رأسمالها لمستثمر استراتيجي 30 في المائة و15تحويѧل مؤسسة الكهرباء إلى شرآة مساهمة وبيع ما بين         

 .ثم طرح بقية الأسهم للاآتتاب العام من خلال بورصة بيروت

 

 حوالي  2001وفѧي مصѧر، بلغѧت قيمة أسهم الشرآات التي تمت خصخصتها من خلال سوق الأوراق المالية خلال عام                    

آما استمرت الحكومة المصرية في تنفيذ برنامجها الرامي إلى إعادة هيكلة الشرآات الخاسرة من      .  مليون دولار  146.3

وبصѧورة إجمالѧية، فإنه وبالنسبة لحصيلة برنامج      . خѧلال فصѧل الوحѧدات الصѧغيرة التѧي تتمѧيز بإمكانѧية تحقѧيق الأربѧاح                 

 شرآة تم 38 مليار دولار من بينها 3.7شرآة ومصنعاً ذات قيمة إجمالية قدرها  185الخصخصة منذ بدايته، فقد تم بيع  

وأخيراً في المغرب، واصلت السلطات المعنية جهودها الرامية إلى       . بѧيع أسѧهمها مѧن خلال سوق الأوراق المالية بمصر          

آما أقدمت  . الفѧنادق خصخصѧة قطاعѧات الاتصѧالات والѧنقل، والمѧياه، والمصѧارف، وقѧد تѧم فѧي هѧذا الإطѧار بѧيع بعѧض                           

بعѧض المصѧارف الѧتجارية الأجنبѧية مѧثل مصѧرف باريѧبا علѧى شѧراء أسهم في البنك المغربي للتجارة والصناعة لتصل                         

 . في المائة من رأسمال المصرف المغربي51.5حصته إلى 

 
 2001أداء أسواق الأوراق المالية العربية خلال عام : ثالثاً

 

 تѧѧراجعاً فѧѧي الأداء العѧѧام لأسѧѧواق الأوراق المالѧѧية 2001قد العربѧѧي فѧѧي نهايѧѧة عѧѧام أظهѧѧر المؤشѧѧر المرآѧѧب لصѧѧندوق الѧѧن

 ). 2(، الشكل 2000 في المائة مقارنة مع عام 1.1فقد انخفض المؤشر بنسبة . العربية المشارآة في القاعدة
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ا لأ ر د ن البحـــريـن تـــــونـس السعـودية عـمـــــــان الكـــويـت لـبنـــــان مـصــــــر المـغـــرب الصــندوق 

في المائة

الشــكل (2) : التغير في مؤشر الصندوق المرآب وأسواق
الأوراق المالية العربية بين عامي 2000 و 2001
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واق عربية من بين الأسواق التسعة   مؤشѧرات سѧتة أس     2001وبالنسѧبة لأداء الأسѧواق فѧرادى، فقѧد انخفضѧت خѧلال عѧام                

المشѧѧارآة فѧѧي قѧѧاعدة بѧѧيانات أسѧѧواق الأوراق المالѧѧية الѧѧتابعة للصѧѧندوق والتѧѧي تضѧѧم أسѧѧواق الأوراق المالѧѧية فѧѧي الأردن     

فقد سجل سوق المال بمصر خلال هذا . والبحريѧن وتونѧس والسѧعودية وسѧلطنة عمѧان والكويت ولبنان ومصر والمغرب      

       ѧاض وبمѧى انخفѧام أعلѧارب    العѧة تلته بورصة بيروت ثم سوق مسقط للأوراق المالية بنسبة   34.0ا يقѧي المائѧفي 30.0 ف 

ويعѧѧزى انخفѧѧاض الأسѧѧعار فѧѧي سѧѧوق المѧѧال بمصѧѧر إلѧѧى ضѧѧعف أداء الشѧѧرآات   .  فѧѧي المائѧѧة علѧѧى التوالѧѧي 27.7المائѧѧة و

ا بالنسѧѧبة لسѧѧوق مسѧѧقط أمѧѧ. 2001المدرجѧѧة فѧѧي السѧѧوق بالإضѧѧافة إلѧѧى تخفѧѧيض سѧѧعر الجنѧѧيه مقѧѧابل الѧѧدولار خѧѧلال عѧѧام    

لѧѧلأوراق المالѧѧية فѧѧيعزى الѧѧتراجع فѧѧي أدائѧѧه بشѧѧكل أساسѧѧي إلѧѧى تѧѧراجع أداء قطѧѧاع البѧѧنوك نتѧѧيجة لتدنѧѧي أرباحѧѧه المحققѧѧة     

 .وخاصة في ظل ارتفاع حجم القروض الهالكة

 

ومؤشѧѧر  فѧѧي المائѧѧة  31.3وفѧѧي المقѧѧابل ارتفѧѧع مؤشѧѧر الصѧѧندوق الѧѧذي يحتسѧѧبه لسѧѧوق الكويѧѧت لѧѧلأوراق المالѧѧية بنسѧѧبة        

 في  1.0 في المائة، ومؤشر الصندوق الذي يحتسبه لسوق الأسهم السعودي بنسبة            25.0الصѧندوق لبورصة عمّان بنسبة      

 في 29.8 في المائة في سوق الكويت، و     26.8آمѧا ارتفعѧت المؤشѧرات المحلية التي تحتسبها هذه الأسواق بنسبة             . المائѧة 

ويعѧزى التحسѧѧن فѧي أداء هѧѧذه الأسѧواق بشѧѧكل    . ق الأسѧهم السѧѧعودي  فѧي المائѧѧة فѧي سѧѧو  7.6المائѧة فѧѧي بورصѧة عمѧѧان، و  

 .رئيسي إلى انخفاض أسعار الفائدة على العملة المحلية بالإضافة إلى تحسن نتائج الشرآات المدرجة في هذه الأسواق

 

ية العربية، آما يعكسه وبالمقارنѧة مѧع أداء أسѧواق الأوراق المالѧية الدولѧية، فإنه يمكن القول أن أداء أسواق الأوراق المال         

المؤشѧر المرآѧب للصѧندوق، آѧان أآѧثر اسѧتقراراً، إذ انخفضѧت أهѧم المؤشѧرات العالمѧية بنسѧب مѧتفاوتة هѧذا العѧام وذلك                              

 في 25.5فقد انخفض مؤشر نيكي بنسبة . نتѧيجة للأحداث التي عرفها الاقتصاد العالمي خلال الربع الأخير من هذا العام  

 بنسبة S&P 500 في المائة، ومؤشر 16.2 بنسبة FTSE 100 في المائة، مؤشر 22.0ة بنسب  CACالمائѧة، ومؤشر  

 في  2.8الخاص بالأسواق الناشئة بنسبة     ) سѧتاندرد آند بورز   ( فѧي المائѧة، وأخѧيراً مؤشѧر مؤسسѧة الѧتمويل الدولѧية                13.0

 .المائة

 

فѧѧي القѧѧاعدة، فإنѧѧه وعلѧѧى الѧѧرغم مѧѧن انخفѧѧاض   وفѧѧيما يѧѧتعلق بالقѧѧيمة السѧѧوقية لأسѧѧواق الأوراق المالѧѧية العربѧѧية المدرجѧѧة    

). 4( مليار دولار، الجدول رقم 152.2 فѧي المائة لتبلغ   2.8 بنسѧبة    2001الأسѧعار، فقѧد ارتفعѧت هѧذه القѧيمة خѧلال عѧام               

 في المائة 34.3وتجѧدر الإشѧارة إلѧى أن القѧيمة السѧوقية سѧجلت أعلى ارتفاع لها في سوق الكويت للأوراق المالية بنسبة                  

 فѧѧي المائѧѧة، فѧѧي حيѧѧن سѧѧجلت القѧѧيمة السѧѧوقية فѧѧي سѧѧوق مسѧѧقط لѧѧلأوراق المالѧѧية أعلѧѧى    27.7 بورصѧѧة عمѧѧّان بنسѧѧبة تѧѧلاه

وفيما يتعلق بعدد الشرآات المدرجة .  في المائة21.1 فѧي المائة تلاه بورصة بيروت بنسبة      25.1انخفѧاض وذلѧك بنسѧبة       

 شѧѧرآة خѧѧلال العѧѧام  1678 شѧѧرآة مقѧѧابل 1687 إلѧѧى 2001فѧѧي أسѧѧواق الأوراق المالѧѧية العربѧѧية فقѧѧد ارتفѧѧع خѧѧلال عѧѧام    

وبمقارنѧة القѧيمة السѧوقية لهѧذه الأسѧواق بالناتج المحلي الإجمالي للدول المعنية فإنه يلاحظ زيادة هذه النسبة بين                     . السѧابق 

ي  ف81.3 في المائة إلى 55.4فقد ارتفعت في الكويت من .  في آل من الكويت والأردن والبحرين2001 و2000عامي 

.  في المائة83.6 في المائة إلى 83.1 فѧي المائة، وفي البحرين من  71.5 فѧي المائѧة إلѧى       58.4المائѧة، وفѧي الأردن مѧن        

 في المائة 41.1فقد انخفضت في السعودية من . أمѧا فѧي الأسѧواق الأخѧرى فقد سجلت هذه النسبة انخفاضاً بنسب متفاوتة     
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 في المائة وفي   27.0 في المائة إلى     33.1، وفي المغرب من     2001  فѧي المائѧة فѧي عѧام        39.0 إلѧى نحѧو      2000فѧي عѧام     

 في المائة وفي تونس من 13.2 فѧي المائѧة إلѧى    17.8 فѧي المائѧة وفѧي عُمѧان مѧن            26.5 فѧي المائѧة إلѧى        32.1مصѧر مѧن     

 . في المائة7.5 في المائة إلى 9.6 في المائة وأخيراً في لبنان من 11.1 في المائة إلى 14.5

 
 )4(م الجدول رق

 أداء أسواق الأوراق المالية العربية
1995-2001 

 
2001 2000 1999 1998 1997 1996 1995  

152,230.05 148,158.37 149,400.43 122,971.53 145,186.91 107,766.47 84,564.8
3 

 القيمة السوقية 
 )مليون دولار(

42,687.85 36,538.93 35,594.16 35,536.37 63,894.75 30,529.62 14,988.2
4 

 قيمة الأسهم المتداولة
 )مليون دولار (

 عدد الأسهم المتداولة 9,590.30 26,621.45 35,856.03 15,837.26 11,865.52 9,073.07 23,522.53
 )مليون سهم (

 عدد الشرآات 1,081.00 1,091.00 1,184.00 1,446.00 1,634.00 1678 1687
  المدرجة

 معدل دوران الأسهم 17.71 28.28 43.90 28.92 23.86 24.66 28.04
(%)  

 المؤشر المرآب 108.30 119.93 138.45 104.12 114.30 102.21 101.08
  للصندوق

 .صندوق النقد العربي، قاعدة بيانات أسواق الأوراق المالية: المصدر

 

 

 في المائة 16.8ل العام بنسبة    ومѧن جانѧب آخѧر، ارتفعѧت قѧيمة الأسѧهم المѧتداولة فѧي أسѧواق الأوراق المالية العربية خلا                     

وارتفع بذلك متوسط التداول    . 2000 ملѧيار دولار سѧجلت خѧلال عام          36.5 ملѧيار دولار مقارنѧة مѧع         42.7لتѧبلغ حوالѧي     

 .2000 مليون دولار خلال عام 556.6 مليون دولار مقابل 620.5اليومي لهذه الأسواق إلى 

 

 مليار سهم خلال عام    9.1 مليار سهم مقارنة مع      23.5بنسبة آبيرة ليبلغ    آذلѧك ارتفѧع عѧدد الأسѧهم المѧتداولة خѧلال العام              

وقѧد نجѧم هѧذا الارتفѧاع بشѧكل أساسѧي عѧن ارتفاع عدد الأسهم المتداولة لسوق الكويت للأوراق المالية، إذ ارتفع           . 2000

متداولة في هذا السوق يشكل وتجدر الإشارة إلى أن عدد الأسهم ال.  في المائة 208.0خѧلال هѧذا العѧام بنسѧبة آبيرة بلغت           

 .  في المائة من إجمالي عدد الأسهم المتداولة لأسواق الأوراق المالية العربية المدرجة في القاعدة88.5ما يقارب 

 

وبالنسѧبة لمعѧدل الѧدوران، وهѧو نسѧبة قѧيمة الأسѧهم المѧتداولة إلѧى القيمة السوقية، والذي يمثل مؤشراً لسيولة السوق، فقد                  

، مما يشير إلى ارتفاع 2001 في المائة خلال عام 28.0 إلى   2000 فѧي المائѧة خѧلال عѧام          24.7لمعѧدل مѧن     ارتفѧع هѧذا ا    

وفѧѧيما يѧѧتعلق بѧѧأداء الأسѧѧواق  . نسѧѧبة السѧѧيولة فѧѧي إجمالѧѧي أسѧѧواق الأوراق المالѧѧية المشѧѧارآة فѧѧي قѧѧاعدة بѧѧيانات الصѧѧندوق  

حيث ارتفع هذا المعدل في سوق الكويت . 2001م فѧرادى، فقѧد شهدت خمسة أسواق ارتفاعاً في معدل الدوران خلال عا      
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 30.4 في المائة إلى 25.6 فѧي المائѧة، وفي سوق الأسهم السعودي من          43.9 فѧي المائѧة إلѧى        21.3لѧلأوراق المالѧية مѧن       

 3.8 في المائة إلى 3.7 في المائة، وفي سوق البحرين من    14.8 في المائة إلى     8.2فѧي المائѧة، وفѧي بورصѧة عمان من           

أما الأسواق الأربعة الأخرى، .  في المائة15.9 فѧي المائة إلى  15.7مائѧة، وفѧي سѧوق مسѧقط لѧلأوراق المالѧية مѧن               فѧي ال  

 24.3 في المائة إلى 38.3فقѧد انخفض في سوق المال بمصر من         . فشѧهدت انخفاضѧاً فѧي معѧدل الѧدوران بنسѧب مѧتفاوتة             

 في 4.2 فѧي المائѧة إلѧى    7.5 بورصѧة بѧيروت مѧن     وفѧي 15.3 فѧي المائѧة إلѧى    24.5فѧي المائѧة وفѧي بورصѧة تونѧس مѧن           

 . في المائة9.3 في المائة إلى 11.1المائة، وأخيراً في بورصة الدار البيضاء في المغرب من 

 

 فقد ارتفعت القيمة السوقية لأسهم الشرآات       وفѧيما يخѧص الأسѧواق المالѧية غѧير المدرجѧة فѧي قѧاعدة بѧيانات الصندوق،                  

آما ارتفع المؤشر العام    .  مليار دولار  7.4 في المائة لتبلغ حوالي      42.1وراق المالية بنسبة    المدرجѧة في سوق الدوحة للأ     

 ومعوضѧѧاً بذلѧѧك  2001 فѧѧي المائѧѧة خѧѧلال عѧѧام   37.2 نقطѧѧة، مسѧѧجلاً بذلѧѧك زيѧѧادة قدرهѧѧا   169.2 نقطѧѧة إلѧѧى  123.3مѧѧن 

المؤشѧѧرات الرئيسѧѧية لسѧѧوق ومѧѧن جهѧѧة أخѧѧرى تشѧѧير .  فѧѧي المائѧѧة8.0 والѧѧبالغ 2000الانخفѧѧاض الѧѧذي شѧѧهده خѧѧلال عѧѧام 

 في 61.4، إذ ارتفع عدد الأسهم المتداولة بنحو 2001الدوحѧة لѧلأوراق المالѧية إلى أن السوق حقق أداءاً جيداً خلال عام               

وعلѧى الرغم من أنه لم يتم إدراج أسهم جديدة في        .  فѧي المائѧة    73.1المائѧة، فѧي حيѧن ارتفعѧت قѧيمة هѧذه الأسѧهم بحوالѧي                 

لعѧام إلا أن هѧذا النشѧاط المكѧثف الѧذي شهده السوق أدى إلى زيادة عدد العقود المنفذة في قاعة السوق        السѧوق خѧلال هѧذا ا      

ومن المؤشرات  .  في المائة  71.0 فѧي المائѧة، وزيѧادة المعѧدل اليومѧي لقѧيمة الأسѧهم المѧتداولة بما نسبته                    29.0بمѧا نسѧبته     

 في المائة بالمقارنة مع     34.8خارج قاعة التداول بحوالي     الإيجابѧية التѧي شѧهدها السѧوق انخفѧاض قيمة تحويلات الأسهم              

 . 2000أرقام 

 

 في المائة مقارنة مع نهاية عام 6المالي بنحو لسوق دبي ، ارتفعت القيمة السوقية دولѧة الإمѧارات العربѧية المѧتحدة      وفѧي   

 مليون سهم، 21.5ائة ليبلغ  في الم135.4آمѧا ارتفѧع عѧدد الأسѧهم المѧتداولة بѧنحو       .  ملѧيار دولار 7.9 لتصѧل إلѧى    2000

وفѧѧيما .  ملѧѧيون دولار مѧѧع نهايѧѧة الفѧѧترة111.5 فѧѧي المائѧѧة لتѧѧبلغ حوالѧѧي 150.8وارتفعѧѧت قѧѧيمة الأسѧѧهم المѧѧتداولة بحوالѧѧي 

يتعلق بالأدوات المالية المتداولة في السوق، فقد تم إدراج سندات شرآة الإمارات للطيران وصندوقين للاستثمار في هذا                 

، تطѧѧورات 2000 نوفمѧѧبر 15، الѧѧذي باشѧѧر عملѧѧه فѧѧي سѧѧوق أبوظبѧѧي لѧѧلأوراق المالѧѧيةب آخѧѧر، سѧѧجل ومѧѧن جانѧѧ. السѧѧوق

 فѧي العѧام السѧابق، آمѧا ارتفعѧت القѧيمة السѧوقية لأسѧهم         14 شѧرآة مقѧابل   15إيجابѧية إذ بلѧغ عѧدد الشѧرآات المدرجѧة فѧيه       

 مليون دولار 2.2 الأسهم المتداولة من  مليار دولار، وارتفعت قيمة5.8 فѧي المائة لتبلغ  81.2الشѧرآات المدرجѧة بѧنحو      

 مليون دولار   0.6 ألف دولار إلى     54 ملѧيون دولار، وبذلѧك قفѧز المعѧدل اليومѧي لقѧيمة الأسهم المتداولة من                  145.3إلѧى   

 .2001في عام 

 

، 2001 و 2000 في المائة، بين عامي      20.3 سجل عدد أوامر البيع والشراء زيادة نسبتها         بورصة الجزائر وفѧيما يخص    

وعلى الرغم من ارتفاع عدد الأسهم المتداولة، فقد انخفضت قيمة .  في المائة12.2آما ارتفع عدد الأسهم المتداولة بنحو      

ومѧن جهѧة أخѧرى، يذآѧر أنه لم تُدرج أي شرآة جديدة في بورصة الجزائر حيث       .  فѧي المائѧة    28.2هѧذه الأسѧهم بحوالѧي       

 .شرآاتلازال عدد الشرآات المدرجة فيها يبلغ ثلاث 



ملحق (1/7) :  معــدلات النمــو في الســـيولة المحليــة
(2001-1996)

(نسب مئوية) 

1996199719981999200020001

             11.03             9.66             11.33             7.49             9.88             9.21مجــموع الدول العربـــية

             5.80             10.18             11.97             8.06             7.75             0.30                 الأ ر د ن
             10.56             11.12             28.89             4.19             9.05             6.86                 الإمــــارات
             9.24             10.22             4.30             16.56             7.85             3.10                 البحريـــــن
             10.05             14.20             18.85             5.25             15.06             13.35                 تونــــــــس
             23.68             13.00             14.01             19.08             18.19             14.45                 الجزائــــــر
             7.53             1.13            -3.83            -4.13            -4.55            -7.41                 جيبوتـــــي
             4.99             4.48             6.77             3.70             5.22             7.68                 الســـعودية
             25.31             33.86             24.63             31.09             37.67             65.30                 الســـــودان
             23.53             18.99             13.42             10.52             8.37             10.05                 ســــــورية
. . .. . .. . .. . .. . .. . .                 الصومـــال
. . .. . .. . .. . .. . .. . .                 العـــــــراق
             9.21             6.02             6.39             4.77             24.51             8.06                 عُمـــــــــان
            -0.01             10.68             11.35             8.04             9.86             5.56                 قطـــــــــــر
             12.81             6.32             1.61            -0.78             3.89            -0.60                 الكويــــــت
             7.47             9.84             11.68             15.02             19.34             27.79                 لبنــــــــــان
             10.25             12.27             6.99             2.15             1.40             1.34                 ليبيـــــــــــا
             13.17             11.02             10.07             9.54             13.05             12.24                 مصـــــــــر
             14.08             8.44             10.24             6.04             9.18             6.70                 المغــــــرب
             13.58             16.09             2.15             4.15             8.00            -5.06                 موريتانــيــا
             18.66             25.11             13.78             11.72             10.70             8.57                 اليمــــــــــن

المصدر : بيانات وطنية،  وصندوق النقد العربي، النقد والائتمان في الدول العربية 1990- 2000 وصندوق النقد الدولي، الإحصاءات المالية الدولية،أبريل 2002 .



ملحق  (2/7)  :  التغير السنوي في العوامل المؤثرة على السيولة المحلية
(2000 و 2001)

(نسب مئوية)

صافي البنود الأخرىالائتمان المحلي (صافي)صافي الموجودات الأجنبية

200020012000200120002001

             16.78             14.42             11.38             1.91             3.61             28.26                 الأ ر د ن
             4.65             5.56             12.84             4.38             4.90             13.65                 الإمــــارات
            -15.43             321.88             6.36             5.87             7.18             38.96                 البحريـــــن
            -5.62             6.09             4.24             15.31             19.05            -23.66                 تونــــــــس
             18.05             35.44            -5.38            -19.51             68.84             357.57                 الجزائــــــر
             6.22            -4.45            -10.48             11.85             28.18            -11.09                 جيبوتـــــي
             10.26             13.23             10.04            -0.94             2.80             18.03                 الســـعودية
            -5.47             1.55             30.12             30.98            -2.74             7.12                 الســـــودان
             20.16             24.67             18.58            -7.46             24.96             41.14                 ســــــورية
. . .. . .. . .. . .. . .. . .                 الصومـــال
. . .. . .. . .. . .. . .. . .                 العـــــــراق
             12.30             5.48             14.54             9.89            -5.44            -6.69                 عُمـــــــــان
             11.25             9.69             3.51            -13.59             2.64             138.06                 قطـــــــــــر
             3.74             3.94             732.00            -2.94             19.06             46.32                 الكويــــــت
            -5.09             9.82             11.61             15.21            -16.15            -5.70                 لبنــــــــــان
             41.11             0.56             1.74            -5.80             52.56             69.14                 ليبيـــــــــــا
            -7.64             5.45             10.19             11.65            -3.92            -10.15                 مصـــــــــر
             12.43            -2.95             0.56             9.21             86.43            -7.46                 المغــــــرب
             15.49             27.86             61.77            -1,182.05             12.72             235.98                 موريتانــيــا
             58.08             60.87            -37.91            -69.07             33.81             143.62                 اليمــــــــــن

المصدر :  مصدر الملحق (1/7) .

**



ملحق  (3/7)  :  مساهمة العوامل المؤثرة على التغير في السيولة المحلية
(2001-1996)

(نسب مئوية)
الائتمان المحلي (صافي)

199619971998199920002001
حكومةمجموعحكومةمجموعحكومةمجموعحكومةمجموعحكومةمجموعحكومةمجموع

مجموع الدول
العربية

1.5 3.4 10.0-0.4 12.6 7.1 5.5 1.8-13.8 4.4 12.3 2.9 8.2 1.3 0.8 3.4-6.9 0.5 2.2 7.3-5.3 2.6 3.8-3.0-

-4.8-4.0-3.5-6.6-2.8-1.8 2.8 8.7-1.3 1.6 1.7 5.1 9.9 12.7-1.2 2.4-2.2 1.8 1.9 12.6 10.4 2.0 8.1 0.3الأ ر  د   ن

-2.4-3.0-2.0-8.5-4.0-2.9 1.7 8.9-4.7 3.2-16.1-8.1-1.3 12.3 0.7 14.2 2.6 10.3 4.0 10.9 38.9 0.4-1.2-0.6الإمـــارات

 1.7-9.5 3.8-1.3 1.6 4.8 2.3 3.8-0.4 3.6 3.2 10.8 4.5 9.9 1.6 9.6-3.5-3.0 3.7 16.1-10.3 8.0-3.4 1.3البحريـــن

 2.5-2.9 5.3-6.7-44.6 9.4-5.8 5.7-1.4 20.5-0.4 9.3 3.5 13.5 30.5 55.6-1.3-0.0 1.8-3.4 4.3-1.5 4.0 3.9تونـــــــــس

-4.3-7.1-2.2 15.5-17.2-10.3-6.7-4.2-10.4-21.2 9.0 24.9 11.0 10.0 15.6 11.8-15.1 11.3 32.2 41.3-8.6-6.4 23.6 13.5الجزائــــــر

-1.5 1.1 4.7 1.8 1.5-3.4 1.1-7.0 1.1 7.2 0.8-25.9-11.7-3.0-2.5-2.8 3.4 5.2 16.1-7.2 17.3-2.9-3.3-9.2  جـيبوتــــي

-4.8-5.7 9.5 10.4-10.0-4.8 3.6 7.8-3.5-0.8 10.9 8.1 2.2 13.1 5.8 11.3 0.9-1.4 1.9 10.9-10.9-19.8 3.9 13.9الســعودية

 13.0-5.0 36.6 141.2 64.7 338.7 8.5 17.7 3.6 18.6 13.0 17.0-2.2 1.5 9.3 15.9 47.7 75.7-5.4 20.2-29.0-111.7-42.9-349.1الســــودان

-5.2-6.1 6.6 3.8-7.0-2.4 6.8 7.8-5.9-4.0-8.2-3.0-1.1-2.4-4.6 2.3-5.0-1.9 21.0 29.1 9.8 9.1 13.1 14.3ســـــــورية

. . .. . .. . .. . .. . .. . .. . .. . .. . .. . .. . .. . .. . .. . .. . .. . .. . .. . .. . .. . .. . .. . .. . .. . .الصومــال

. . .. . .. . .. . .. . .. . .. . .. . .. . .. . .. . .. . .. . .. . .. . .. . .. . .. . .. . .. . .. . .. . .. . .. . .العـــــــراق

-6.1-2.7-1.6-5.4-10.8-1.1 8.6 17.1 9.5 11.2-10.7-0.2 7.6 26.8-7.8 29.1-1.3 12.6-1.8-2.4 8.2-16.7 6.2-3.4عُمــــــــــان

-4.5-3.9-10.3 2.6-5.7-1.7-21.6 3.2-9.7-16.1-5.4 19.2-3.1 18.1-4.0 13.5-4.6 7.5 1.3 30.7 2.5-12.6 2.1-0.3قطــــــــــــر

-1.6-1.7-0.8-4.8-3.2 1.5-4.1 7.9-7.3-3.5-2.7 0.9-1.4 6.0-2.7 14.2-10.8-1.3 6.5 11.5 1.5-1.9-7.2-0.8الكويــــــت

 1.0-1.8 0.7 1.0-1.9 0.9 10.7 10.7 10.5 13.4 5.2 10.8 10.6 20.0 13.4 23.7 12.9 24.2-4.2-1.7 0.2-6.0-2.5 2.7لبنـــــــــان

-12.7-0.2 0.9 2.1-12.1 12.7-4.5 1.6-23.8-6.2-13.2 3.4 4.3 3.5-4.5 4.4-11.6-4.2 21.4 18.7 2.7-3.5 9.1-7.1ليبيــــــــــا

 1.8-1.3-2.9-2.3-1.9-4.6 2.4 11.7 7.5 13.3 3.4 17.9 2.5 18.3 4.0 17.4-0.8 14.0-0.3-1.0-5.0-6.5-2.4 2.9مصــــــــــر

-2.6 0.7-0.0-1.7-0.6-3.1-2.6 0.6 3.7 9.4-3.5 -0.8 6.7 2.2 7.3 1.7 8.5 16.1-1.6 6.6 1.0 2.5 1.3المغـــــــرب

-7.0-20.3-8.4 26.8 5.5-12.5-2.5 11.3-65.0-23.2-39.5-13.7-41.0-32.3-44.5-32.7-60.6-45.4 9.3 59.6 24.3 9.6 35.3 52.8موريتانيا

-10.3-8.4-0.9-1.2-6.6-7.0-9.9-5.7-45.4-42.2-14.1-11.6 18.5 23.9-2.0 1.8-7.1-10.4 34.7 75.7 26.2-10.9 15.5 26.0اليمـــــــــن

المصدر :  مصدر الملحق (1/7) .

1998199920002001 2000200119961997 1996199719981999

صافي البنود الأخرىصافي الأصول الأجنبية



ملحق (4/7)  :   مكونات السيولة المحلية
(2001-1996)

(نسب مئوية)

199619971998199920002001
شبهالنقودشبهالنقودشبهالنقودشبهالنقودشبهالنقودشبهالنقود

النقودالنقودالنقودالنقودالنقودالنقود

    58.40    41.60    58.53    41.47    58.66    41.34    58.37    41.63    56.96    43.04    56.18    43.82مجــموع الدول العربـــية

    73.05    26.95    72.74    27.26    73.66    26.34    73.22    26.78    70.55    29.45    70.26    29.74        الأ ر  د  ن
    74.78    25.22    75.93    24.07    76.25    23.75    71.89    28.11    73.25    26.75    74.40    25.60        الإمــــارات
    76.57    23.43    79.33    20.67    78.22    21.78    80.51    19.49    78.39    21.61    77.53    22.47        البحريـــــن
    58.36    41.64    57.72    42.28    56.23    43.77    55.17    44.83    55.94    44.06    53.54    46.46        تونــــــــس
    40.93    59.07    37.24    62.76    39.40    60.60    36.82    63.18    37.90    62.10    35.62    64.38        الجزائــــــر
    49.36    50.64    46.95    53.05    41.80    58.20    45.93    54.07    42.44    57.56    39.22    60.78        جيبوتـــــي
    45.69    54.31    47.40    52.60    47.98    52.02    50.27    49.73    48.10    51.90    48.58    51.42        الســـعودية
    37.20    62.80    32.30    67.70    34.24    65.76    36.76    63.24    36.77    63.23    34.30    65.70        الســـــودان
    39.68    60.32    34.57    65.43    33.86    66.14    32.49    67.51    30.96    69.04    30.01    69.99        ســــــورية
. . .. . .. . .. . .. . .. . .. . .. . .. . .. . .. . .. . .        الصومـــال
. . .. . .. . .. . .. . .. . .. . .. . .. . .. . .. . .. . .        العـــــــراق
    73.54    26.46    77.79    22.21    77.53    22.47    76.41    23.59    73.50    26.50    69.26    30.74        عُمـــــــــان
    81.85    18.15    84.53    15.47    83.92    16.08    81.93    18.07    80.88    19.12    80.24    19.76        قطـــــــــــر
    82.18    17.82    82.02    17.98    82.14    17.86    84.87    15.13    83.62    16.38    83.05    16.95        الكويــــــت
    95.53    4.47    95.15    4.85    94.96    5.04    94.89    5.11    94.47    5.53    94.00    6.00        لبنــــــــــان
    32.51    67.49    28.15    71.85    33.61    66.39    34.20    65.80    32.25    67.75    31.85    68.15        ليبيـــــــــــا
    81.76    18.24    80.52    19.48    79.63    20.37    79.27    20.73    79.23    20.77    79.23    20.77        مصـــــــــر
    37.09    62.91    38.09    61.91    37.95    62.05    38.64    61.36    39.01    60.99    38.17    61.83        المغــــــرب
    27.15    72.85    26.71    73.29    30.68    69.32    33.41    66.59    34.11    65.89    34.31    65.69        موريتانــيــا
    49.79    50.21    47.90    52.10    45.37    54.63    46.02    53.98    44.24    55.76    41.87    58.13        اليمــــــــــن

المصدر :  مصدر الملحق (1/7) .



ملحق ( 5/7) :  إجمالي الودائع المصرفية لدى المصارف التجارية العربية
(2000 و 2001)

(مليون وحدة نقدية)

نسبة إجمالي الودائع المصرفية 
إلى الناتج الإجمالي المحلينسبة  التغير20002001

(عملة محلية)
20002001الدولار الأمريكيالعملة المحليةالدولار الأمريكيالعملة المحليةالدولار الأمريكيالعملة المحلية

          6.0       355,015.3       334,927.4مجمـــوع الدول العربيـــة

          110.6          108.3          6.7          6.7       9,764.6       6,923.1       9,152.0       6,488.8        الأ ر  د  ن
          69.6          62.6          6.8          6.8       47,195.4       173,325.0       44,209.7       162,360.0        الإمــــارات
          87.9          81.8          7.0          7.0       6,971.5       2,621.3       6,517.6       2,450.6        البحريـــــن
          46.0          44.8          4.8          11.1       9,036.5       13,268.3       8,624.8       11,948.0        تونــــــــس
          33.1          27.3          21.5          25.5       17,933.3       1,395,560.0       14,754.5       1,111,647.0        الجزائــــــر
          37.9          38.2          2.9          2.9       217.1       38,581.0       211.0       37,495.0        جيبوتـــــي
          40.3          37.3          6.6          6.6       75,066.8       281,125.0       70,390.4       263,612.0        الســـعودية
          8.3          6.6          38.6          41.0       1,031.1       269,565.0       743.7       191,228.0        الســـــودان
          53.8          43.6          30.5          30.5       11,036.2       510,425.0       8,455.6       391,073.0        ســــــورية
. . .. . .. . .. . .. . .. . .. . .. . .        الصومـــال
. . .. . .. . . . . . . . . . . . . . . . . .       العـــــــراق
          34.1          31.6          8.3          8.3       6,792.5       2,611.7       6,270.0       2,410.8        عُمـــــــــان
          72.3          60.7          17.0          17.0       11,680.8       42,518.0       9,984.9       36,345.0        قطـــــــــــر
          89.9          72.2          13.3          14.0       29,405.9       9,038.2       25,948.2       7,931.7        الكويــــــت
          0.2          0.2          7.2          7.2       34,334.8       51,759.7       32,041.8       48,303.0        لبنــــــــــان
          41.7          40.1         -5.6          14.0       12,200.5       7,958.4       12,918.4       6,979.8        ليبيـــــــــــا
          72.8          68.0         -6.0          14.4       58,693.6       263,534.1       62,448.2       230,434.0        مصـــــــــر
          66.2          62.5          5.3          14.7       21,671.7       250,525.0       20,571.2       218,446.0        المغــــــرب
          21.9          19.4          18.4          24.0       209.4       55,327.0       176.9       44,634.0        موريتانــيــا
          20.0          16.6          17.6          23.0       1,773.6       307,308.6       1,508.5       249,795.9        اليمــــــــــن

 

       لاتشمل  ودائع غير المقيمين  .
        البيانات بالعملة المحلية مقدرة بمليارات وحدة عملة محلية.

المصدر:  المصارف وسلطات النقد المرآزية  العربية.، الإحصاءات المالية الدولية مايو2001)
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ملحق ( 6/7) : القواعد الرأسمالية 
للمصارف التجارية العربية  

(2000 و 2001)
(مليون وحدة نقدية)

نسبة  التغير20002001
الدولار الأمريكيالعملة المحليةالدولار الأمريكيالعملة المحليةالدولار الأمريكيالعملة المحلية

          2.1       57,905.6       56,687.0مجمـــوع الدول العربيـــة

          4.2          4.2       2,025.7       1,436.2       1,943.4       1,377.9        الأ ر  د  ن
          7.4          7.4       10,025.1       36,817.0       9,332.3       34,273.0        الإمــــارات
          6.0          6.1       829.5       311.9       782.2       294.1        البحريـــــن
         -1.2          4.8       2,026.8       2,976.0       2,050.8       2,841.0        تونــــــــس
          37.1          41.7       1,572.5       122,374.0       1,146.6       86,388.0        الجزائــــــر
          1.2          1.3       43.0       7,646.0       42.5       7,550.0        جيبوتـــــي
          2.8          2.8       14,378.4       53,847.0       13,986.6       52,380.0        الســـعودية
          45.5          48.0       182.2       47,640.0       125.2       32,200.0        الســـــودان
          2.1          2.1       1,094.0       50,598.0       1,071.8       49,573.0        ســــــورية
. . .. . .. . . . . . . . . . . .        الصومـــال
 . . . . . . . . . . . . . . . . . .       العـــــــراق
         -1.7         -1.7       1,107.4       425.8       1,126.9       433.3        عُمـــــــــان
          5.6          5.6       1,837.1       6,687.0       1,739.0       6,330.0        قطـــــــــــر
          5.7          6.3       5,472.1       1,681.9       5,177.6       1,582.7        الكويــــــت
          2.0          2.0       2,960.7       4,463.2       2,902.8       4,376.0        لبنــــــــــان
          10.2          33.0       1,475.4       962.4       1,339.1       723.5        ليبيـــــــــــا
         -10.1          9.3       9,806.9       44,033.0       10,913.0       40,269.0        مصـــــــــر
          1.5          10.5       2,817.8       32,574.0       2,776.2       29,480.0        المغــــــرب
         -0.2          4.5       113.3       29,923.0       113.5       28,636.0        موريتانــيــا
          17.2          22.6       137.7       23,851.8       117.5       19,454.4        اليمــــــــــن

 

        البيانات بالعملة المحلية مقدرة بمليارات وحدة عملة محلية.
المصدر:  مصادر الملحق (5/7).
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ملحق ( 7/7) : إجمالي المطلوبات على القطاع الخاص
للمصارف التجارية العربية  

(2000 و 2001)

(مليون وحدة نقدية)

نسبة  التغير200020001
الدولار الأمريكيالعملة المحليةالدولار الأمريكيالعملة المحليةالدولار الأمريكيالعملة المحلية

          3.8       230,116.8       221,738.1مجمـــوع الدول العربيـــة

          11.3          11.3       6,643.0       4,709.9       5,967.1       4,230.7        الأ ر  د  ن
          8.4          8.4       34,849.6       127,985.0       32,140.2       118,035.0        الإمــــارات
          2.2          2.2       3,752.4       1,410.9       3,671.5       1,380.5        البحريـــــن
          17.2          24.2       10,704.2       15,717.0       9,133.0       12,652.0        تونــــــــس
          2.1          5.5       10,514.2       818,212.0       10,293.9       775,573.0        الجزائــــــر
         -14.4         -14.4       151.4       26,898.0       176.8       31,413.0        جيبوتـــــي
          8.6          8.6       49,949.3       187,060.0       45,991.5       172,238.0        الســـعودية
          39.2          41.5       386.9       101,136.0       278.0       71,483.0        الســـــودان
          2.8          2.8       1,702.4       78,737.0       1,656.5       76,611.0        ســــــورية
 . . . . . . . . . . . . . . . . . .        الصومـــال
 . . . . . . . . . . . . . . . . . .       العـــــــراق

          6.9          6.9       7,582.8       2,915.6       7,092.1       2,726.9        عُمـــــــــان
          2.8          2.8       4,991.5       18,169.0       4,853.8       17,668.0        قطـــــــــــر
          16.1          16.7       22,291.8       6,851.6       19,206.4       5,870.9        الكويــــــت
         -0.2         -0.2       14,721.1       22,192.0       14,755.0       22,243.2        لبنــــــــــان
         -7.9          11.2       6,191.9       4,039.0       6,720.3       3,631.0        ليبيـــــــــــا
         -8.4          11.4       36,965.5       165,974.9       40,359.8       148,927.6        مصـــــــــر
         -4.5          4.0       17,907.7       207,013.0       18,753.0       199,138.0        المغــــــرب
          12.6          17.9       261.0       68,939.0       231.8       58,486.0        موريتانــيــا
          20.3          25.8       550.1       95,317.6       457.4       75,746.6        اليمــــــــــن

 

1)  البيانات بالعملة المحلية مقدرة بمليارات وحدة عملة محلية.
المصدر:  مصادر الملحق (5/7) .
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