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 الفصل الثامن
 النقدية والمصرفيةالتطورات 

 والتطورات في أسواق الأوراق المالية
 
 

 السياسة النقدية
 

صلاح ي تطبيق سياسات التصحيح الاقتصادي والإ    ف اسѧتمرار جهѧود الѧدول العربѧية، وبدرجѧات متفاوتة،           1999 شѧهد عѧام   

 الاقتصاد لتحقيق النمو القابل للاستمرار لرفع      وتهيئةالهيكلѧي التѧي تهدف إلى المحافظة على التوازنات الاقتصادية العامة،            

وتحسѧѧين القѧѧدرة التنافسѧѧية للاقتصѧѧاد وجѧѧذب الاسѧѧتثمارات الأجنبѧѧية مسѧѧتوى معيشѧѧة السѧѧكان وتوفѧѧير فѧѧرص العمѧѧل المنѧѧتج،  

وذلѧѧك مѧѧن خѧѧلال توسѧѧيع دور القطѧѧاع الخѧѧاص فѧѧي النشѧѧاط الاقتصѧѧادي، وتعمѧѧيق       .يتسѧѧهيل اندماجѧѧه فѧѧي الاقتصѧѧاد الدولѧѧ  ل

 .الإصلاحات الهيكلية والإسراع بوتيرتها، وإزالة التشوهات في الاقتصاد لزيادة آفاءة تخصيص الموارد

 

تحقيق الاستقرار وفѧي هѧذا الإطѧار، واصѧلت السѧلطات النقدية في الدول العربية خلال العام اتباع سياسات نقدية تهدف إلى        

الѧѧنقدي واسѧѧتقرار الأسѧѧعار وسѧѧعر الصѧѧرف، وتنظѧѧيم مسѧѧتويات السѧѧيولة المحلѧѧية بمѧѧا يتناسѧѧب مѧѧع متطلѧѧبات حѧѧرآة النشѧѧاط    

 .الاقتصѧادي مع توفير التمويل اللازم للأنشطة الإنتاجية والاستثمارية لمختلف قطاعات الاقتصاد وبخاصة القطاع الخاص        

 اتجهت الدول العربية إلى تطبيق تلك السياسة في إطار ، فѧي تحقѧيق الأهداف المرجوة منها  ولѧزيادة فاعلѧية السياسѧة الѧنقدية       

اتسѧم بالѧتوجه نحѧو الاعتماد بدرجة أآبر على الأدوات غير المباشرة للسياسة النقدية بغية إعطاء دور أآبر لعوامل السوق،      

 . تأثيرات السياسة النقديةوتعزيز المنافسة بين المؤسسات المالية وزيادة آفاءة وسرعة انتقال

 

وانطلاقѧѧاً مѧѧن الѧѧدور المحѧѧوري الѧѧذي يلعѧѧبه القطѧѧاع المصѧѧرفي فѧѧي تعزيѧѧز الѧѧنمو الاقتصѧѧادي مѧѧن خѧѧلال زيѧѧادة آفѧѧاءة تعبѧѧئة    

وتخصѧيص المѧوارد وتسѧهيل المعѧاملات ودعѧم الاقتصѧاد فѧي جهѧوده للانفѧتاح علѧى الاقتصѧاد العالمي، فقد استمرت الدول                 

ات هيكلѧية واسѧعة فѧي هѧذا القطاع تهدف في مجملها إلى تعزيز المنافسة، وتقوية وتدعيم القواعد             العربѧية فѧي تنفѧيذ إصѧلاح       

 بما في ذلك تلك المتعلقة بالرقابة الاحترازية والترآزات للرقابة المصرفيةالرأسѧمالية للمصارف، وتطبيق المعايير الدولية       

عارف عليها وبما يساهم في تعزيز الشفافية والارتقاء بجودة ودقة الائتمانѧية، والتقѧيد بمعايѧير وأسѧس المحاسѧبة الدولѧية المت            

 .القوائم المالية التي تنشرها المصارف

 

تعمѧل السѧѧلطات  ولتمكيѧن المصѧارف العربѧية مѧѧن مواجهѧة تحديѧات العولمѧѧة وتحريѧر تجѧارة الخدمѧات المالѧѧية والمصѧرفية،          

ارف لمساعدتها في التحول إلى الصيرفة الشاملة ومواآبة الѧنقدية فѧي عѧدد مѧن الدول العربية على توسيع نطاق عمل المص     

آمѧا تѧم تشѧجيع المصѧارف المحلѧية علѧى الاندمѧاج لتكوين وحدات مصرفية آبيرة تتمتع                    .الѧتوجهات الدولѧية فѧي هѧذا الشѧأن         

صѧѧرفية بقواعѧد رأسѧمالية متيѧنة، وقѧادرة علѧى مواجهѧة تحديѧѧات العمѧل المصѧرفي ورفѧع آفѧاءة الأداء، وتقديѧم الخدمѧات الم            
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 الأجهѧѧزة  وفاعلѧѧيةالأمѧѧر الѧѧذي سѧѧوف يѧѧرفع مѧѧن آفѧѧاءة   .  للمتعامليѧѧن والمتغѧѧيرةبشѧѧكل أفضѧѧل، يلبѧѧي الاحتѧѧياجات المتنامѧѧية  

 .المصرفية

 
 معدلات التوسع في السيولة المحلية 

  

 9.3يبلغ نحو    ل 1999تشѧير البѧيانات المѧتاحة إلѧى أن معدل نمو السيولة المحلية في الدول العربية آكل قد ارتفع خلال عام                      

 ).8/1(، ملحق 1998 في المائة في عام 7.7في المائة مقارنة بنحو 

 

، ففي حين آانت معدلات     1999أمѧا علѧى صѧعيد الѧدول العربية فرادى، فقد تباينت معدلات نمو السيولة المحلية خلال عام                   

 الأردن والإمارات وتونس    ضمتول  نموها أعلى بدرجات متفاوتة من معدلات نموها في العام السابق في مجموعة من الد             

والسѧعودية وسورية وعُمان وليبيا ومصر والكويت وقطر والمغرب واليمن، آانت تلك المعدلات أقل من مثيلاتها في العام                  

 . وجيبوتي ولبنان وموريتانيا والجزائر والسودانالسابق في مجموعة أخرى ضمت البحرين

 

عѧاً في معدل نمو السيولة المحلية مقارنة بالعام الماضي، فقد بلغ الارتفاع نحو           فبالنسѧبة لѧدول المجموعѧة التѧي شѧهدت ارتفا          

 نقطѧѧة مѧѧئوية فѧѧي 3.9 نقطѧѧة مѧѧئوية فѧѧي المغѧѧرب، و 4.2 نقطѧѧة مѧѧئوية فѧѧي تونѧѧس، و 4.5 نقطѧѧة مѧѧئوية فѧѧي الإمѧѧارات، و 7.3

 نقطѧѧة مѧѧئوية فѧѧي 2.9ن  نقطѧѧة مѧѧئوية فѧѧي السѧѧعودية، وتѧѧراوح بي3.1ѧѧ نقطѧѧة مѧѧئوية فѧѧي آѧѧل مѧѧن قطѧѧر وليبѧѧيا و3.3الأردن، و

ويلاحظ أن الزيادة في معدل نمو السيولة المحلية .  نقطѧة مѧئوية فѧي مصѧر بالنسѧبة لبقѧية دول هѧذه المجموعѧة          0.5 و سѧورية 

 قѧد أقترنѧت فѧي معظѧم هѧذه الѧدول بѧزيادة ملحوظѧة فѧي معѧدل الѧنمو الاقتصѧادي مقارنѧة بالعѧام الماضي،                             1999خѧلال عѧام     

 .لحجم الملائم من السيولة المحلية لمواآبة الزيادة في حرآة النشاط الاقتصاديوبالتالي الحاجة إلى توفير ا

 

 مقارنة بالعام السابق، 1999وبالنسѧبة لمجموعѧة الѧدول التѧي سѧجلت معѧدلات نمو السيولة المحلية فيها انخفاضاً خلال عام        

تѧѧراوح الانخفѧѧاض فѧѧي بقѧѧية دول ن  فѧѧي حيѧѧة، نقطѧѧة مѧѧئوي12.3فقѧѧد آѧѧان الانخفѧѧاض ملحوظѧѧاً فѧѧي حالѧѧة البحريѧѧن حيѧѧث بلѧѧغ  

 .  نقطة مئوية في جيبوتي0.3 نقطة مئوية في الجزائر و5.1المجموعة بين 

 

الجѧزء الأآѧبر من الزيادة في   ) العملѧة المѧتداولة والودائѧع الجاريѧة    (وقѧد شѧكلت الѧزيادة فѧي عنصѧر الѧنقود بѧتعريفها الضѧيق             

 وتراوحت  وسوريةيبوتي والسعودية والسودان والمغرب واليمن في آل من البحرين وج1999السѧيولة المحلية خلال عام    

أما في الكويت وموريتانيا، فقد     . سورية في المائة في     56 في المائة في آل من السعودية وجيبوتي و        86مساهمتها بين نحو    

في عنصر شبه غطѧت الѧزيادة فѧي عنصѧر النقود خلال العام آامل الزيادة في السيولة المحلية بل وعوضت عن الانخفاض           

ومن جانب آخر ساهمت الزيادة في عنصر شبه النقود بالجزء الغالب من الزيادة في السيولة المحلية خلال العام في            . النقود

 في المائة في آل     95 وتونѧس وعُمѧان ولبنان ومصر وليبيا، وتراوحت مساهمته بين             والجزائѧر  آѧل مѧن الأردن والإمѧارات      

 1999أمѧا فѧي قطѧر، فقѧد نتجѧت الѧزيادة فѧي السѧيولة المحلѧية خѧلال عام           . الجزائѧر  فѧي   فѧي المائѧة  58ومѧن عُمѧان و مصѧر       



   113 

بكاملهѧا عѧن الѧزيادة فѧي عنصѧر شѧبه الѧنقود والتѧي  عوضت آذلك عن الانخفاض في عنصر النقود بتعريفها الضيق خلال          

 .العام

  
 العوامل المؤثرة على السيولة المحلية 

  
 صافي الموجودات الأجنبية 

  

، 1999لصѧافي الموجѧودات الأجنبѧية دور قѧيادي فѧي التوسѧع فѧي السѧيولة المحلѧية فѧي الѧدول العربѧية آكل خلال عام                     آѧان   

وذلѧك فѧي أعقѧاب الأثѧر الانكماشѧي علѧى السѧيولة المحلѧية الذي نتج عن التحرآات في هذا البند على مستوى الدول العربية                           

لعربية فرادى، فقد آان للتحرآات في صافي الموجودات الأجنبية أما على مستوى الدول ا  . آمجموعѧة خѧلال العام الماضي     

 . ومصر والسودان والجزائرخلال العام أثر توسعي على السيولة المحلية في جميع الدول باستثناء البحرين

 

 مѧان وقطѧر والكويѧت ولبѧنان واليمѧن تحѧول الأثѧر الانكماشѧي الѧذي نѧتج عن التحرآات في صافي             ففѧي تونѧس وجيبوتѧي وعُ      

ويعزى ذلك بصورة أساسية إلى الزيادة الملحوظة       . 1999 إلى أثر توسعي خلال عام        في العام السابق   الموجودات الأجنبية 

فѧي صافي الموجودات الأجنبية للبنوك المرآزية في جميع الدول المذآورة فيما عدا جيبوتي حيث آان الارتفاع في صافي                    

وقѧد اقترنѧت الѧزيادة فѧي صѧافي الموجودات      . لعѧامل الرئيسѧي وراء الѧزيادة   الموجѧودات الأجنبѧية للمصѧارف الѧتجارية هѧو ا        

 في آل من تونس وقطر ولبنان واليمن،   1999الأجنبѧية بѧتحول العجѧز الكلѧي فѧي مѧيزان المدفوعѧات إلى فائض خلال عام                   

           ѧѧز الكلѧѧي العجѧѧوظ فѧѧتقلص ملحѧѧت وبѧѧدى الكويѧѧات لѧѧيزان المدفوعѧѧي مѧѧي فѧѧائض الكلѧѧاع الفѧѧت بارتفѧѧا ارتبطѧѧيزان آمѧѧي لم

 .المدفوعات في عُمان

 

وفѧي الأردن والإمѧارات وسѧورية والمغرب وموريتانيا آان لصافي الموجودات الأجنبية خلال العام أثر توسعي أآبر على           

ويعѧѧود ذلѧѧك بالدرجѧѧة الأولѧѧى إلѧѧى الѧѧزيادة فѧѧي صѧѧافي الموجѧѧودات الأجنبѧѧية للبѧѧنك     . السѧѧيولة المحلѧѧية مقارنѧѧة بالعѧѧام السѧѧابق 

أما . جѧة أقѧل إلѧى الѧزيادة في صافي الموجودات الأجنبية للمصارف التجارية في آل من الأردن وموريتانيا        المرآѧزي وبدر  
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فѧي سѧورية، فѧتعود الѧزيادة بصѧورة أساسѧية إلѧى الارتفاع في صافي الموجودات الأجنبية للمصارف التجارية وبدرجة أقل               

                 ѧورية المرآѧرف سѧية لمصѧودات الأجنبѧافي الموجѧي صѧزيادة فѧى الѧرب حيث انخفض صافي    . زيإلѧارات والمغѧي الإمѧوف

الموجѧودات الأجنبѧية للمصارف التجارية عن مستواه في العام السابق، فقد نتج الأثر التوسعي لصافي الموجودات الأجنبية             

يادة وقد اقترنت الز  . خѧلال العѧام عѧن الѧزيادة الملحوظة في صافي الموجودات الأجنبية لدى البنك المرآزي في آلا البلدين                  

فѧي صѧافي الموجѧودات الأجنبѧية فѧي آѧل مѧن الأردن والإمѧارات والمغѧرب بارتفѧاع فѧي الفѧائض الكلѧي لميزان المدفوعات                     

 .مقارنة بالعام

 

وفѧي ليبѧيا آѧان الأثѧر التوسѧعي لصѧافي الموجودات الأجنبية أقل من العام الماضي ونتج عن الزيادة في صافي الموجودات                   

ѧѧيا المرآѧѧرف ليبѧѧية لمصѧѧتجارية الأجنبѧѧارف الѧѧية للمصѧѧودات الأجنبѧѧافي الموجѧѧي صѧѧاض فѧѧن الانخفѧѧت عѧѧي عوضѧѧزي والت .

وتعكѧس الѧزيادة فѧي صѧافي الموجѧودات الأجنبѧية التحسѧن في وضع ميزان المدفوعات لدى ليبيا الذي تحول العجز فيه إلى            

 .1999فائض في عام 

 

              ѧودات الأجنبѧافي الموجѧعي لصѧر التوسѧول الأثѧد تحѧن، فقѧي البحريѧا فѧر انكماشي خلال عام      أمѧى أثѧي إلѧام الماضѧي العѧية ف

ويعѧود ذلѧك إلѧى الانخفѧاض فѧي صѧافي الموجودات الأجنبية للمصارف التجارية والذي خفف من آثاره الانكماشية                     . 1999

التحسѧن الملحѧوظ فѧي صѧافي الموجѧودات الأجنبѧية لمؤسسѧة نقѧد البحريѧن، والѧذي عكѧس بѧدوره التحسѧن فѧي الوضع الكلي                       

 واصل صافي  والجزائروفي مصر. 1999 إلى فائض خلال عام 1998مدفوعات حيث تحول من عجز في عام     لمѧيزان ال  

 في  د جاء الانخفاض في صافي الموجودات الأجنبية خلال العام        قو. الموجودات الأجنبية انخفاضه للعام الثاني على التوالي      

 الانكماشية الزيادة في    هزي والѧذي خففѧت مѧن آثار        آنتѧيجة للانخفѧاض فѧي صѧافي الموجѧودات الأجنبѧية للبѧنك المرآѧ                مصѧر 

 أمѧا فѧي الجزائر، فقد نتج الانخفاض بالدرجة الأولى عن الانخفاض في              .صѧافي الموجѧودات الأجنبѧية للمصѧارف الѧتجارية         

صѧѧافي الموجѧѧودات الأجنبѧѧية للبѧѧنك المرآѧѧزي وبدرجѧѧة أقѧѧل عѧѧن الانخفѧѧاض فѧѧي صѧѧافي الموجѧѧودات الأجنبѧѧية للمصѧѧارف       

 بارتفѧѧاع العجѧѧز الكلѧѧي لمѧѧيزان  فѧѧي آѧѧلا البلديѧѧنوارتѧѧبط الانخفѧѧاض فѧѧي صѧѧافي الموجѧѧودات الأجنبѧѧية خѧѧلال العѧѧام. الѧѧتجارية

 .1998المدفوعات مقارنة بعام 

 

 الانكماشѧي علѧى السѧيولة المحلية وإن آان بدرجة أقل من العام        تأثѧيره  صѧافي الموجѧودات الأجنبѧية        واصѧل فѧي السѧودان،     و

 إلѧѧى الانخفѧѧاض فѧѧي صѧѧافي الموجѧѧودات  1999 صѧѧافي الموجѧѧودات الأجنبѧѧية خѧѧلال عѧѧام  ويعѧѧزى الانخفѧѧاض فѧѧي . السѧѧابق

الأجنبѧية للبѧنك المرآѧزي والѧذي خفѧف مѧن آثѧاره الانكماشѧية الѧزيادة الملحوظѧة في صافي الموجودات الأجنبية للمصارف                         

 . في المائة10التجارية والتي بلغ معدلها نحو 
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 الائتمان المحلي 
  

ت إلѧى حѧدوث تراجع ملحوظ في دور صافي الائتمان المحلي آمصدر للتوسع في السيولة المحلية في الدول                   تشѧير الѧتقديرا   

فقد انخفض صافي الائتمان المحلي خلال العام عن مستواه في عام           .  مقارنѧة بالعѧام السابق     1999العربѧية آكѧل خѧلال عѧام         

لѧه بالتالي أثر انكماشي على السيولة المحلية، في حين    فѧي آѧل مѧن سѧورية وعُمѧان وليبѧيا وموريتانѧيا واليمѧن وآѧان             1998

 والجزائرآانѧت معѧدلات نمѧوه أقѧل مѧن العѧام السѧابق، بدرجѧات مѧتفاوتة، فѧي بقѧية الѧدول العربية باستثناء البحرين وتونس                             

 .)8/2(، ملحق حيث آانت معدلات نموه فيها أعلى من مثيلاتها في العام السابق

 

مت فѧي تѧراجع دور صѧافي الائѧتمان المحلѧي آمصѧدر للتوسѧع فѧي السيولة المحلية خلال عام                      ومѧن بيѧن العوامѧل التѧي سѧاه         

، انحسѧار الѧدور التوسѧعي لصѧافي الائѧتمان المقѧدم للحكومѧة علѧى السѧيولة المحلѧية، حيѧث آѧان له أثر انكماشي على              1999

ياسات الإصلاح الاقتصادي التي اتبعتها ويعكس ذلك أثر س. السѧيولة المحلѧية بالنسѧبة للѧدول العربѧية آمجموعѧة خلال العام        

 بدرجة  الحكومية والعمل على توجيه تمويل ذلك العجز       اتالѧدول العربѧية لتحقѧيق الاستقرار المالي وتخفيض عجز الموازن          

 .نحو شروط السوقأآبر 

 

المحلية في جميع وعلѧى مسѧتوى الѧدول العربѧية فѧرادى، آѧان لصѧافي الائѧتمان المقѧدم للحكومة دور انكماشي على السيولة                 

فقد واصل صافي الائتمان المقدم . ومصروالسѧودان ولبѧنان     الѧدول العربѧية باسѧتثناء الإمѧارات وتونѧس والبحريѧن والأردن              

آما تحول الأثر .   والمغرب وموريتانيا وقطرللحكومѧة دوره الانكماشѧي خѧلال العام في آل من جيبوتي وسورية والكويت        

. مان وليبيا واليمن في آل من ع1999ُ إلى أثر انكماشي خلال عام 1998ومѧي خѧلال عام   التوسѧعي لصѧافي الائѧتمان الحك    

واقѧترن ذلѧك بѧزيادة في الودائع الحكومية في آل من سورية وموريتانيا وبزيادة في الودائع وانخفاض في الاستداته في آل               

 .من عمان والكويت وليبيا واليمن

 

حكومات مع الأجهزة المصرفية بتوفير التمويل المطلوب للعمليات الإنتاجية في          وقѧد سѧمح التحسѧن فѧي الأوضѧاع المالѧية لل            

لѧه خѧلال العѧام فѧي جمѧيع الدول        القطاعѧات الأخѧرى للاقتصѧاد، وبخاصѧة فѧي القطѧاع الخѧاص الѧذي ارتفѧع الائѧتمان المقѧدم                     

وقد آانت معدلات نموه .  خلال العاملѧه بالتالѧي أثر توسعي على السيولة المحلية فيها        العربѧية مقارنѧة بالعѧام السѧابق، وآѧان         

وتونѧس وسѧورية وليبѧيا وموريتانѧيا بيѧنما آانѧت تلك المعدلات أقل               والجزائѧر   أعلѧى مѧن العѧام السѧابق فѧي آѧل مѧن البحريѧن                 

وتعكس الزيادة في الائتمان المقدم للقطاع الخاص في الدول       .بدرجѧات مѧتفاوتة مѧن مثيلاتها في العام السابق في بقية الدول            

ربѧية خلال العام الدور المتنامي لهذا القطاع في حرآة النشاط الاقتصادي في إطار التوجهات والسياسات العامة الرامية           الع

 وأنشطته التجارية    الإنتاجية لمشروعاتهإلѧى توسيع مشارآة القطاع الخاص في النشاط الاقتصادي، وتوفير التمويل اللازم             

 .والخدمية

 

 فѧѧي آѧѧل مѧѧن الأردن والإمѧѧارات وجيبوتѧѧي والسѧѧودان  1999سѧѧات العامѧѧة فقѧѧد ارتفѧѧع خѧѧلال عѧѧام  أمѧѧا الائѧѧتمان المقѧѧدم للمؤس

وآان الارتفاع ملحوظاً في حالة  .وسѧورية ومصѧر واليمѧن وآѧان له بالتالѧي دور توسѧعي علѧى السѧيولة المحلѧية خلال العام          



 116

لعامة من إجمالي الائتمان المقدم خلال  في المائة ونتجت عنه زيادة ملحوظة في نصيب المؤسسات ا 12سورية إذ بلغ نحو     

 9.3أما في بقية الدول المشار إليها فقد تراوح معدل الارتفاع بين        . نقطѧة مѧئوية مقارنة بالعام السابق       1.8العѧام تقѧدر بѧنحو       

 . في المائة في الأردن1.6في المائة في مصر و

 
 صافي البنود الأخرى

 

لنقدية والميزانية الموحدة للمصارف التجارية التي لم يتم تناولها ضمن البنود يتضѧمن هѧذا البѧند عناصѧر ميزانية السلطات ا       

المѧتعلقة بالأصѧول والخصوم الأجنبية، والائتمان المحلي، ويشمل ذلك حسابات رأس المال والاحتياطيات متضمنة المقابل                 

والحسѧѧѧابات المعلقѧѧѧة، لتخصيصѧѧѧات حقѧѧѧوق السѧѧѧحب الخاصѧѧѧة، والأصѧѧѧول الثابѧѧѧتة، والأصѧѧѧول والخصѧѧѧوم غѧѧѧير المصѧѧѧنفة، 

وقѧد آѧان لصѧافي الѧتحرآات فѧي هѧذا البѧند آثار انكماشية على السيولة               .  والحسѧابات تحѧت التسѧوية وآذلѧك تعديѧلات التقيѧيم           

 فѧي جمѧيع الѧدول العربѧية باسѧتثناء البحريѧن والسѧودان وسѧورية وليبѧيا ولبѧنان التѧي آان لصافي                 1999المحلѧية خѧلال عѧام       

 .ثار توسعية على السيولة المحلية خلال العامتحرآات هذا البند فيها آ

 

 الزيادة المهمة في حسابات رأس المال والاحتياطيات، منها في جزء 1999وتعكѧس الآثѧار الانكماشية لهذا البند خلال عام    

لية بمѧا فѧي ذلѧك المخصصѧات المѧتعلقة بѧالديون المشѧكوك فѧي تحصѧيلها، التѧي تمت في إطار الاهتمام بتدعيم الأوضاع الما            

 مواردهѧѧا الذاتѧѧية وتمكيѧѧنها مѧѧن بلѧѧوغ مسѧѧتويات ملائمѧѧة مѧѧن آفايѧѧة رأس المѧѧال تتماشѧѧى مѧѧع المتطلѧѧبات    وتعزيѧѧزللمصѧѧارف 

وإلѧى جانѧب ذلѧك فقѧد ساهمت الزيادة في الخصوم غير المصنفة للبنوك المرآزية والمصارف           . والمعايѧير الدولѧية المعѧتمدة     

آما آانت الزيادة في .  بѧند خѧلال العام في آل من الإمارات وجيبوتي واليمن       الѧتجارية فѧي تعزيѧز الآثѧار الانكماشѧية لهѧذا ال            

الخصѧوم غѧير المصنفة للبنك المرآزي في آل من تونس ومصر، والزيادة في الخصوم غير المصنفة للمصارف التجارية                  

 . العامفي آل من الأردن وعمان من بين العوامل التي ساهمت تدعيم الأثر الانكماشي لهذا البند خلال

 

أمѧا فѧي البحريѧن والسѧودان وسورية وليبيا ولبنان فعلى الرغم من الزيادة الملحوظة في حسابات رأس المال والاحتياطيات                    

.  لѧدى المصѧارف الѧتجارية مقارنѧة بالعام السابق، فقد آان لصافي التحرآات في هذا البند آثار توسعية على السيولة المحلية                

حالتѧѧي السѧѧودان وليبѧѧيا بسѧѧبب الѧѧزيادة الكبѧѧيرة فѧѧي الأصѧѧول غѧѧير المѧѧبوبة لѧѧدى بѧѧنك السѧѧودان  وآѧѧان ذلѧѧك الأثѧѧر واضѧѧحاً فѧѧي 

 .لاشتمالها على فروقات التقييم، والزيادة في الأصول الأخرى لكل من المصرف المرآزي والمصارف التجارية في ليبيا

 
 هيكل السيولة المحلية

 

ل العربѧية آكѧل اتجاهѧه التصѧاعدي الѧذي بدأ منذ مطلع التسعينات             واصѧل نصѧيب شѧبه الѧنقود فѧي السѧيولة المحلѧية فѧي الѧدو                 

 ).8/4(، ملحق  نقطة مئوية0.4 بنحو 1999وارتفع خلال عام 
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 مقارنة بالعام السابق 1999وعلѧى مسѧتوى الѧدول العربѧية فѧرادى ارتفѧع نصѧيب شѧبه النقود في السيولة المحلية خلال عام                      

 وقطر وليبيا ومصر، في حين حافظ ذلك النصيب على           وعُمان  وسورية جزائѧر  وال فѧي آѧل مѧن الأردن والإمѧارات وتونѧس          

 والكويت والمغرب وموريتانيا فقد      والسودان أما في البحرين وجيبوتي والسعودية    . لبنان في تقريباً   مسѧتواه في العام السابق    

  .انخفض نصيب شبه النقود في السيولة المحلية بدرجات متفاوتة مقارنة بالعام السابق

 

 نقطة مئوية، تليها قطر 2.6 حيث بلغت 1999وقѧد اختصѧت الجزائѧر بѧأعلى زيѧادة فѧي نصѧيب عنصر شبه النقود في عام             

 نقطة  1.4 فسورية بنحو     نقطة مئوية  1.6 ليبѧيا بنحو     ثѧم تأتѧي بعѧد ذلѧك        نقطѧة مѧئوية لكѧل مѧنهما،          2.0 بلغѧت    وتونѧس بѧزيادة   

 نقطة مئوية لكل 0.4 نقطѧة مѧئوية، تѧم الأردن ومصѧر بѧنحو       0.6حو   نقطѧة مѧئوية، والإمѧارات بѧن        1.1 وعمѧان بѧنحو      مѧئوية 

 في المائة، في الودائع     22وقѧد اقترنѧت الѧزيادة في نصيب شبه النقود في عمان بانخفاض ملحوظ، بلغت نسبته نحو                  . مѧنهما 

 نقطة مئوية خلال عام   3.6بالعملات الأجنبية لصالح الودائع بالريال العماني والتي ارتفع نصيبها في إجمالي الودائع بنحو              

 . مقارنة بالعام السابق1999

 

 عند نفس مستواه في العام 1999أمѧا فѧي لبѧنان فعلى الرغم من أن نصيب شبه النقود في السيولة المحلية قد بقي خلال عام          

نبية التي انخفض السѧابق، إلا أنѧه قѧد حѧدث تحѧول مهѧم لصѧالح الودائѧع باللѧيرة اللبنانѧية علѧى حسѧاب الودائѧع بالعملات الأج                           

 .1998 في المائة في عام 60.1 في المائة مقارنة بنحو 56.4 نقطة مئوية ليبلغ نحو 3.7نصيبها في إجمالي الودائع بنحو 

 

وفѧي الكويѧت وموريتانѧيا حيѧث انخفѧض عنصѧر شѧبه الѧنقود عѧن مسѧتواه في العام الماضي، فقد انخفض نصيب شبه النقود            

ويلاحѧѧظ بѧѧأن الانخفѧѧاض فѧѧي الكويѧѧت قѧѧد جѧѧاء بكاملѧѧه فѧѧي الودائѧѧع     .البلديѧѧنمѧѧئوية فѧѧي  نقطѧѧة 2.7 بѧѧنحو 1999خѧѧلال عѧѧام 

 فѧѧي المائѧѧة عѧѧن مسѧѧتواها فѧѧي العѧѧام السѧѧابق، وذلѧѧك لصѧѧالح الودائѧѧع بالديѧѧنار  15.1بѧѧالعملات الأجنبѧѧية التѧѧي انخفضѧѧت بѧѧنحو 

 .1999 نقطة مئوية خلال عام 2.2الكويتي التي ارتفع نصيبها في إجمالي الودائع بنحو 

 

العملة (البحريѧن وجيبوتѧي والسعودية والمغرب حيث آانت معدلات نمو عنصر النقود بتعريفها الضيق                السѧودان و   أمѧا فѧي   

أعلѧى بدرجѧات ملحوظѧة مѧن معѧدلات نمѧو شѧبه الѧنقود خѧلال العѧام، فقѧد انخفѧض نصيب شبه                          ) المѧتداولة والودائѧع الجاريѧة     

 نقطة مئوية في البحرين، ونحو 2.3حو  نقطة مئوية في السودان ون 2.5 نحووبلѧغ الانخفاض    .  الѧنقود فѧي السѧيولة المحلѧية       

وتجدر الإشارة إلى أن الانخفاض في .  نقطة مئوية في المغرب0.7جيبوتي، ونحو    آل من السعودية و     نقطة مئوية في   1.1

 .في المائة1.2السعودية قد صاحبه انخفاض في الودائع بالعملات الأجنبية بلغت نسبته نحو 

 

عكس انخفاض نصيب الودائع بالعملات الأجنبية في إجمالي الودائع لصالح الودائع بالعملات الوطنية خلال العام في آل        وي

مѧن السѧعودية وعمѧان والكويѧت ولبѧنان بوجѧه عѧام أثѧر سياسѧات تحريѧر أسѧعار الفائدة في تعزيز أوضاع العملات الوطنية                            

 .لنسبي لأسعار الصرف الاسمية لعملات تلك الدولآمخزن للقيمة وآوعاء ادخاري في ظل الاستقرار ا
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 التطورات المصرفية
 

 1999خѧلال عام    سѧجل    النشѧاط المصѧرفي فѧي الѧدول العربѧية            تشѧير البѧيانات المجمعѧة لميزانѧيات المصѧارف العربѧية بѧأن             

فقѧѧد أظهѧѧرت هѧѧذه البѧѧيانات  . تفѧѧاوت الأمѧѧر بيѧѧن المصѧѧارف العربѧѧية مѧѧع بالمقارنѧѧة مѧѧع الأعѧѧوام القلѧѧيلة السѧѧابقة،اًتѧѧباطؤاً نسѧѧبي

انخفѧѧاض معѧѧدلات الѧѧنمو فѧѧي الموجѧѧودات والودائѧѧع المصѧѧرفية والسѧѧلفيات المقدمѧѧة وآذلѧѧك الربحѧѧية خѧѧلال هѧѧذا العѧѧام مقارنѧѧة 

 ѧابقة    بѧيلة السѧك   . الأعوام القلѧع ذلѧلت  ،ومѧطتها وخدماتها وعلى وجه         واصѧيع أنشѧتطوير وتوسѧا لѧية جهودهѧارف العربѧالمص 

هѧѧذه آذلѧѧك عѧѧززت  . ال التقنѧѧيات المصѧѧرفية الحديѧѧثة، وتقديѧѧم خدمѧѧات جديѧѧدة غѧѧير تقلѧѧيدية      بإدخѧѧتلѧѧك المѧѧتعلقة الخصѧѧوص 

المصѧѧارف حضѧѧورها فѧѧي مجѧѧال تمويѧѧل المشѧѧروعات، آمѧѧا تواصѧѧلت أيضѧѧاً جهѧѧود وعملѧѧيات الدمѧѧج والحѧѧيازة فѧѧي القطѧѧاع     

 .المصرفي العربي

 

لنشاط الاقتصادي خلال العام السابق في       إلى تراجع ا   1999ويعѧزى التѧباطؤ النسѧبي فѧي نمѧو النشѧاط المصرفي خلال عام                

 الحاجة إلى زيادة ،من جانب آخر، 1999عام آذلѧك أثѧرت علѧى ربحية المصارف العربية خلال      . عѧدد مѧن الѧدول العربѧية       

 بѧѧزيادة مѧѧنهاتصѧѧنيف الديѧѧون التѧѧي ألزمѧѧت بهѧѧا العديѧѧد مѧѧن المصѧѧارف بالإضѧѧافة إلѧѧى قѧѧيام عѧѧدد  فѧѧق مخصصѧѧات القѧѧروض و

 مصرف عربي إلى تراجع الأرباح 30وتشير البيانات المجمعة لأرباح أآبر  .ق إدخال التقنيات الحديثةاستثماراتها في نطا  

 . )1( في المائة خلال هذا العام2.2الصافية المجمعة لهذه المصارف بنحو 

 

على  حديثةمواآѧبة التطورات في التقنيات المصرفية ال      أقدمѧت فѧي إطѧار سѧعيها ل         المصѧارف العربѧية       عѧدداً مѧن    يلاحѧظ أن  و

 عѧدد هѧѧذه المصѧارف التѧي تقѧدم مѧثل هѧѧذه الخدمѧات حوالѧي ثلاثѧة عشѧѧر         فقѧد بلѧغ   .تقديѧم الخدمѧات المصѧرفية عѧبر الإنترنѧѧت    

آمѧا استثمر عدد آبير من المصارف العربية في مجال توسيع نطاق خدمات وشبكة أجهزة               . 1999مصѧرفاً فѧي نهايѧة عѧام         

 بالإضѧافة إلѧى التوسѧع فѧي أنشطة          ،مياديѧن تمويѧل الاسѧتهلاك والإسѧكان       آذلѧك تقديѧم خدمѧات جديѧدة فѧي           و ،الصѧراف الآلѧي   

 .الوساطة في أسواق الأوراق المالية

 

، وإن آان ذلك بوتيرة أقل 1999ومѧن جهѧة أخѧرى، تواصѧلت عملѧيات الدمѧج والحѧيازة بيѧن المصѧارف العربية خلال عام            

هذه العمليات خلال هذا العام خمس عمليات، شملت       فقѧد بلѧغ عدد      . مѧن العاميѧن السѧابقين وعلѧى وجѧه الخصѧوص فѧي لبѧنان               

وآѧѧان أبѧѧرز هѧѧذه العملѧѧيات مѧѧن حيѧѧث الحجѧѧم ومѧѧن حيѧѧث الطبѧѧيعة          . مصѧѧارف فѧѧي لبѧѧنان والبحريѧѧن وتونѧѧس والسѧѧعودية     

مقره (       الاسѧتراتيجية لهѧا، اندمѧاج البѧنك السعودي الأمريكي والبنك السعودي المتحد، وآذلك اندماج بنك الخليج الدولي           

تسريع نهج الدمج   وتѧبرز فѧي هѧذا الصѧدد عѧدد مѧن العوامѧل تحفѧز على                  ). مقѧره لѧندن   (والبѧنك السѧعودي العالمѧي       ) ريѧن البح

 ومن .والѧتحالف الاستراتيجي بين المصارف العربية وعلى وجه الخصوص في الدول يتسم الوضع المصرفي فيها بالتشبع  

 وتѧѧزايد اهѧѧتمام المؤسسѧѧات   ،نامѧѧي الѧѧتحالفات الاسѧѧتراتيجية  وت، اشѧѧتداد المنافسѧѧة بيѧѧن المؤسسѧѧات المصѧѧرفية   هѧѧذه العوامѧѧل 

                                                           
 في المائة فقط     1.3آما تظهر بيانات الأرباح لمصارف مجلس التعاون الخليجي، ارتفاع الأرباح الصافية لهذه المصارف مجتمعة بنسبة                         )9(

 .1999عن عام 
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المصѧرفية الدولѧية بالسѧوق المصѧرفي العربѧي والحاجѧة المѧتزايدة لمѧوارد تمويلية لمشروعات استثمارية آبيرة في المنطقة          

 .العربية

 
 )1(جدول رقم 

 تطور عمليات الدمج والحيازة في القطاع
 *المصرفي العربي 

)1995-1999( 
 )عدد العمليات                                                                                            (       

1999 1998 1997 1996 1995  
2 
3 
5 

12 
5 

17 

5 
3 
8 

- 
1 
1 

2 
1 
3 

 لبنان
 الدول العربية الأخرى

 الإجمالي

 . حسب سنة إقرار العملية بصفة نهائية*        

 

.  زت المصѧارف العربѧية مشѧارآتها فѧي نشѧاط تمويѧل المشروعات الاستثمارية الكبيرة في مجالات البنى التحتية                   آذلѧك عѧز   

 فيما يتعلق بتمويل  وعلى وجه الخصوص   ، دول مجلس التعاون الخليجي    بالمصارف في ويѧتعلق هѧذا الأمѧر بصѧورة آبѧيرة           

تعزيѧѧز مسѧѧاهماتها فѧѧي تمويѧѧل هѧѧذه فѧѧي هѧѧذا الصѧѧدد  فقѧѧد واصѧѧلت المصѧѧارف العربѧѧية.  قطѧѧاع الطاقѧѧة تحديѧѧداًمشѧѧروعات فѧѧي

ويذآر في هذا الصدد، أن القروض المصرفية المجمعة        . المشѧروعات بالѧتعاون مѧع المؤسسѧات المالية والمصرفية العالمية          

 .  مليار دولار4.6 نحو 1999المعلن عنها للاقتصادات العربية قد بلغت خلال عام 

 

 ارية العربيةالميزانيات المجمعة للمصارف التج
 

 484.7  مقارنة بحوالي  1999مليار دولار مع نهاية عام       505.1 بلѧغ إجمالѧي موجѧودات المصѧارف التجارية العربية نحو          

ي المائة، وهي أقل من نسبة النمو في الناتج المحلي  ف4.2 ، محققѧاً بذلѧك نسبة نمو بلغت  1998ملѧيار دولار فѧي نهايѧة عѧام       

وقѧد نمѧت هѧذه الموجѧودات مقومة     . )2(فѧي المائѧة   6.1 لѧدول العربѧية خѧلال هѧذا العѧام والѧبالغة      الإجمالѧي بالأسѧعار الجاريѧة ل    

  والجزائر الأردن والبحرين   في  في المائة  10بالعملة المحلية في جميع الدول العربية خلال هذا العام وتجاوزت نسبة النمو             

                   ѧت أدناهѧن بلغѧي حيѧن، فѧيا واليمѧنان وليبѧر ولبѧورية وقطѧودان وسѧدى المصارف السعودية والكويتية بنحو        والسѧفي  2.7ا ل 

 التي وتحѧتل المصارف السعودية المرتبة الأولى من حيث قيمة إجمالي الموجودات         . المائѧة وواحѧد فѧي المائѧة علѧى التوالѧي           

تليها المصارف  )  فѧي المائѧة مѧن إجمالي موجودات المصارف التجارية العربية           22نحѧو   ( ملѧيار دولار     110.9 نحѧو    بلغѧت 

 ملѧيار دولار، ثم مصارف الكويت ولبنان بنحو    64.9 ملѧيار دولار، فالمصѧارف الإماراتѧية بحوالѧي           82.5المصѧرية بѧنحو     

 . مليار دولار على التوالي40.5 و42.6

                                                           
لموجودات الإجمالية للمصارف العربية تصل إلى نحو          أنه بإضافة الموجودات الإجمالية للمصارف المتخصصة، فإن ا            إلى تجدر الإشارة   )10(

 .1999 مليار دولار في نهاية عام 550
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 الودائع 

  
ي  ملѧѧيار دولار ف304.9ѧѧ فѧѧي المائѧѧة لتѧѧبلغ حوالѧѧي 4.6نمѧѧت الودائѧѧع الإجمالѧѧية للمصѧѧارف الѧѧتجارية خѧѧلال هѧѧذا العѧѧام بѧѧنحو  

.  مليار دولار279.0 في المائة من الودائع الإجمالية، إذ بلغت قرابة       91.5وقد شكلت ودائع القطاع الخاص حوالي       . نهايته

 فѧѧي 75.0مѧѧا يمѧثل  أي  ملѧيار دولار،  209.3وقѧد بلغѧت الودائѧѧع الادخاريѧة والآجلѧѧة بمѧا فѧيها الودائѧѧع بعمѧلات أجنبѧѧية نحѧو        

 ملѧيار دولار، أي مѧا يعادل نحو      69.7أمѧا الودائѧع الجاريѧة، فقѧد بلغѧت نحѧو             .  الخѧاص  المائѧة مѧن الودائѧع الإجمالѧية للقطѧاع         

 . في المائة من الودائع الإجمالية للقطاع الخاص25.0

 

.  1999 فѧي المائѧة فѧي نهايѧة عام           60.1وقѧد بلغѧت نسѧبة الودائѧع الاجمالѧية إلѧى إجمالѧي الخصѧوم للمصѧارف العربѧية نحѧو                       

 50وتشكل الودائع الاجمالية أآثر من .   في المائة في اليمن 81.6 فѧي المائѧة فѧي السودان و        35وتراوحѧت هѧذه النسѧبة بيѧن         

 .في المائة من إجمالي الخصوم للمصارف في جميع الدول العربية باستثناء مصارف الإمارات وسورية والسودان

 
 )2(جدول رقم 

 تطورات الودائع لدى المصارف التجارية العربية
 )مليون دولار( 

الودائع الإجمالية إلى 
الناتج المحلي الإجمالي 

% 

الودائع الادخارية والآجلة 
إلى إجمالي ودائع القطاع 

 الخاص

الودائع الادخارية 
والآجلة للقطاع 

 الخاص

إجمالي   
ودائع القطاع 

 الخاص

الودائع 
 الإجمالية

 السنة

57.4 73.9 201110.4 272262.3 291452.4.1 1998 
56.5 75.0 209276.3 278977.7 304924.0.0 1999 

 نسبة التغير 4.6 2.5 4.1 1.1 )1.1(

 .المصارف المرآزية ومؤسسات النقد العربية:    المصدر
 

حيث وقѧد نمѧت الودائѧع المصѧرفية الإجمالѧية مقومѧة بالعملѧة المحلѧية خѧلال العѧام فѧي جمѧيع الدول العربية باستثناء الكويت                

ويعود هذا الانخفاض .  في المائة0.5 بنسبة 1999المصѧارف المحلѧية في نهاية عام        انخفѧض رصѧيد إجمالѧي الودائѧع لѧدى           

وقѧѧد . بأآملѧѧه إلѧѧى تѧѧراجع ودائѧѧع الحكومѧѧة إذ ارتفعѧѧت ودائѧѧع القطѧѧاع الخѧѧاص بدرجѧѧة طفѧѧيفة عѧѧن مسѧѧتواها فѧѧي العѧѧام السѧѧابق  

ويذآر أن نسبة نمو    .  لدى السودان   في المائة  21.2 في المائة في البحرين و     3.3تراوحѧت نسѧبة نمѧو الودائѧع الإجمالѧية بيѧن             

وإذا .  وقطѧر والأردن ولبنان والإمارات والمغرب وتونس      والجزائѧر   فѧي المائѧة فѧي سѧورية واليمѧن          9الودائѧع قѧد تجѧاوزت       

نظѧرنا للودائѧع الإجمالѧية مقومѧة بѧالدولار الأمريكѧي، فѧنجد أنهѧا انخفضѧت آذلѧك بالإضѧافة إلѧى الكويѧت فѧي آѧل من تونس                             

 .ا وموريتانيا نتيجة تراجع سعر صرف العملة الوطنية مقابل الدولار في هذه الدول خلال هذا العاموالجزائر وليبي

 

ومن حيث الترتيب، واصلت المصارف السعودية احتلالها المرتبة الأولى فيما يتعلق بالقيمة الإجمالية للودائع المصرفية،                  

، 1999 مليار دولار أمريكي في نهاية عام           65.7السعودية  حيث بلغت الودائع المصرفية الإجمالية للمصارف التجارية           

 و  29.2  مليار دولار، ثم لبنان والكويت والمغرب بحوالي         30.4 مليار دولار، فالإمارات بنحو        60.8تليها مصر بنحو     

ث آما واصلت المصارف التجارية في مصر احتلالها المرتبة الأولى من حي                   .مليار دولار على التوالي      19.5و 24.4
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، حيث بلغت قرابة      ) بما في ذلك الودائع بعملات أجنبية           الادخارية والآجلة   الودائع( شبه النقدية      القيمة الإجمالية للودائع   

وتجاوزت هذه الودائع    .  مليار دولار   28.2 مليار دولار، ثم لبنان بنحو           38.6 مليار دولار، تليها السعودية بنحو           50.0

 مليار دولار في بقية الدول        10في آل من الإمارات والكويت، في حين آانت دون               مليار دولار على الترتيب        20آذلك  

ويذآر أن حصة الودائع بالعملات الأجنبية من إجمالي الودائع الادخارية والآجلة للقطاع الخاص تصل أعلاها                       . العربية

.  في المائة فقط   2.0ها لدى ليبيا نحو      في المائة، في حين تصل أدنا      57.7 في المائة ثم في لبنان بنحو      62.4لدى اليمن بنحو  

 في المائة ثم في اليمن بنحو        55.7أما حصة الودائع بالعملات الأجنبية من إجمالي الودائع، فتصل أعلاها في لبنان بنسبة                 

 في المائة في جميع الدول العربية التي توفرت عنها بيانات في هذا                     20 في المائة، في حين تقل هذه النسبة عن                52.6

 .شأنال

 

 57.4 الودائع المصرفية الاجمالية إلى الناتج المحلي الاجمالي بالأسعار الجارية من         ومѧن جانѧب آخѧر، فقѧد تراجعѧت نسѧبة           

ويلاحѧظ أن هذه النسبة قد تراجعت في جميع الدول العربية خلال هذا           .  1999 فѧي المائѧة خѧلال عѧام          56.3فѧي المائѧة إلѧى       

        ѧورية والمغѧتثناء الأردن وسѧام باسѧيا  العѧبة في نهاية هذا العام           .  رب وموريتانѧذه النسѧت هѧد تراوحѧفي المائة 5.0 بين  ما وق 

 آل من في في المائة  50 الأردن و    في في المائة    100وتѧتجاوز هѧذه النسѧبة       . فѧي المائѧة لѧدى لبѧنان        177.0ولѧدى السѧودان     

 . على الترتيبوجيبوتي والمغرب  ومصر والإماراتالبحرين والكويت وقطر

 

 ط الإقراضيالنشا
 

 بالمقارنة مع التوسع في     1999 للمصارف التجارية العربية خلال عام       الإقراضيعلѧى الѧرغم مѧن تѧباطؤ الѧنمو في النشاط             

هѧذا النشاط خلال الأعوام القليلة السابقة، إلا أن الملاحظ أن نسبة النمو في التسليفات والتسهيلات الائتمانية المقدمة للقطاع                 

المتوسѧط مѧن نسѧبة النمو في الناتج المحلي الإجمالي بالأسعار الجارية، وآذلك من نسبة النمو في             الخѧاص ظلѧت أعلѧى فѧي         

 .الودائع المصرفية

 )3(جدول رقم 
 القروض والتسهيلات الائتمانية المقدمة من قبل 

 المصارف التجارية العربية
 )مليون دولار(

نسبة الائتمان المقدم 
للقطاع الخاص إلى الناتج 

 (%)والإجمالي المحلي 

نسبة الائتمان المقدم 
للقطاع الخاص إلى 

 (%)إجمالي الودائع 

نسبة الائتمان المقدم 
للقطاع الخاص إلى 

 (%)إجمالي الائتمان 

رصيد إجمالي 
الائتمان المقدم 
 للقطاع الخاص

رصيد إجمالي 
الائتمان المقدم 
 للقطاع العام

رصيد إجمالي 
الائتمان المقدم 
 ةللاقتصادات العربي

 

 
 لسنة

40.2 70.1 63.6 204348.5 117101.7 321450.2 1998 
40.4 71.5 64.3 217875.1 120924.9 338800.0 1999 
 نسبة التغير 5.4 3.3 6.6 0.7 1.4 0.2

 ).4(مصدر جدول رقم :  المصدر
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رية العربية قد ارتفع بنسبة      أن الائتمان المقدم للاقتصادات العربية من قبل المصارف التجا         1999فقѧد أظهѧرت بيانات عام       

وقد سجل الائتمان المقدم للقطاع      . في المائة في العام السابق     12.9 في المائة خلال هذا العام مقابل ارتفاع بلغت نسبته           5.4

 في المائة   3.3 فѧي المائѧة، فѧي حيѧن بلغѧت نسѧبة الѧنمو فѧي الائѧتمان المقѧدم للقطاع العام نحو                         6.6الخѧاص نسѧبة نمѧو بلغѧت         

 .هذا العامخلال 

 

 1999وقѧد سѧجل الائѧتمان المصѧرفي المقѧدم للقطѧاع الخاص مقوماً بالعملة المحلية، زيادة في آل الدول العربية خلال عام           

 في المائة     و       27.9 مصر بنسبة  الجزائر و  وقѧد بلѧغ معѧدل النمو في هذا الائتمان أقصاه لدى مصارف            . باسѧتثناء السѧودان   

 في 12.7 في المائة و15.1 في المائة و17.9 ثم لدى مصارف موريتانيا وليبيا واليمن بنحو ، على التوالي   فѧي المائة   20.1

وقѧد بلغѧت هذه     . الترتيѧب  فѧي المائѧة علѧى        11.9 فѧي المائѧة و     12.4المائѧة علѧى الترتيѧب، فمصѧارف لبѧنان والبحريѧن بѧنحو               

 .النسبة أدناها لدى مصارف السعودية بنحو واحد في المائة

 

الائѧتمان المصѧرفي المقѧدم للقطѧاع الخѧاص إلѧى الѧناتج المحلѧي الاجمالѧي تحسѧناً فѧي جميع الدول العربية                   آمѧا شѧهدت نسѧبة       

بين واحد في المائة و  ما وقد تراوحت هذه النسبة.  باسѧتثناء السѧعودية والسѧودان وسورية وقطر واليمن    1999خѧلال عѧام    

  في المائة في   50وقѧد تجѧاوزت هѧذه النسѧبة         .  لبѧنان  فѧي ائѧة    فѧي الم   84.4و فѧي المائѧة فѧي السѧودان واليمѧن علѧى التوالѧي،                6

 في المائة في نهاية هذا 40.4ويذآѧر أن هѧذه النسѧبة بلغت نحو    . وتونѧس والكويѧت والمغѧرب     الأردن والإمѧارات والبحريѧن      

 .للدول العربية آكل، أي بزيادة طفيفة عن العام السابق العام

 

لنصѧيب الأوفѧر مѧن هѧذا الائتمان، وبلغ أعلى مستوى له في سورية بنحو      اسѧتحوذ قطѧاع الѧتجارة علѧى ا    ومѧن جهѧة أخѧرى،    

 في المائة 20وتجاوز نصيب هذا القطاع .  في المائة على التوالي  43.0 و 44.7 فѧي المائѧة ثѧم فѧي لبنان واليمن بنحو             71.1

أما قطاع التسهيلات . بيا وقطر جمѧيع الѧدول العربية التي توفرت عنها بيانات، باستثناء الكويت ولي   فѧي مѧن الائѧتمان المقѧدم       

 الشخصѧية فقد استحوذ على نصيب آبير من الائتمان، وعلى وجه الخصوص لدى مصارف دول مجلس التعاون الخليجي،    

فالإمѧارات وقطر بنحو    فѧي المائѧة  31.9 فѧي المائѧة ثѧم فѧي الكويѧت بنسѧبة       34.2بѧنحو  وبلѧغ أعلѧى مسѧتوى له فѧي البحريѧن       

 فѧي المائѧة في جميع الدول   10وتجѧاوزت حصѧة هѧذا القطѧاع     . التوالѧي مѧن إجمالѧي الائѧتمان     فѧي المائѧة علѧى    28.0 و 28.5

واسѧتحوذ قطѧاع الصѧناعة علѧى نصيب آبير من الائتمان لدى تونس ومصر والمغرب          . العربѧية التѧي توفѧرت عѧنها بѧيانات         

 في المائة 15نصيب هذا القطاع    وتجاوز  .  فѧي المائѧة مѧن إجمالѧي الائѧتمان المقѧدم علѧى التوالي               33.2 و 36.2 و 39.5نحѧو   

.  في المائة فقط   2.0 بنحوله لدى مصارف سورية      لѧدى الأردن والبحريѧن واليمن والسعودية، في حين وصل أدنى مستوى           

 و  29.1أمѧا قطѧاع الإسѧكان والتشѧييد والعقѧار، فقѧد اسѧتحوذ علѧى نصѧيب آبѧير مѧن الائتمان في ليبيا والكويت ولبنان بنحو                             

  فѧي المائѧة من الائتمان في جميع الدول العربية          10وتجѧاوزت حصѧة هѧذا القطѧاع         . لمائѧة علѧى التوالѧي      فѧي ا   22.2 و   27.2

 . باستثناء قطر واليمن وموريتانياالتي توفرت عنها بيانات

 

وفѧѧيما يѧѧتعلق بآجѧѧال القѧѧروض المقدمѧѧة، فقѧѧد واصѧѧلت القѧѧروض والتسѧѧهيلات قصѧѧيرة الأجѧѧل هيمنѧѧتها علѧѧى طبѧѧيعة النشѧѧاط       

صѧارف العربѧية، علѧى الѧرغم مѧن التحسѧن النسبي في حصة القروض المتوسطة والطويلة الأجل خلال عام                    الإقراضѧي للم  
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 لعدد من   1999 أنه حسب البيانات المتوفرة عن عام         إلى وتجدر الإشارة .  آمѧا هو الحال على مدار السنوات السابقة        1999

لي القروض والتسليفات المقدمة، تصل أعلاها لدى الѧدول العربѧية فѧإن حصة القروض المتوسطة والطويلة الأجل من إجما        

 لمغرب بنسبةالجزائر وا فѧي المائة، فمصارف    77.8 فѧي المائѧة، تلѧيها مصѧارف الأردن بѧنحو             95.5مصѧارف ليبѧيا بѧنحو       

ن مصارف قطر ومصر  م في المائة لدى آل30آما تتجاوز هذه النسبة .  علѧى التوالѧي   فѧي المائѧة   38.3 فѧي المائѧة و     40.4

وتصل هذه الحصة أدناها لدى مصارف لبنان وموريتانيا     .  فѧي المائѧة علѧى التوالѧي        30.5 و 30.6 و   34.2ودية نحѧو    والسѧع 

 . في المائة على التوالي9.1 و10.1 و 13.8واليمن بنحو 

 
 القاعدة الرأسمالية

 

 الرغم من التراجع  تدعيم رؤوس أموالها ورفع معدلات ملاءتها، وذلك على      1999واصѧلت المصѧارف العربية خلال عام        

وتشير .   وبالتالѧي قѧدرة هѧذه المصѧارف علѧى حجѧز المѧزيد مѧن الأرباح لأغراض زيادة رأس المال                     ،فѧي معѧدلات الربحѧية     

) حسابات رأس المال  (بѧيانات الميزانѧيات المجمعѧة للمصѧارف الѧتجارية العربѧية إلى أن القاعدة الرأسمالية لهذه المصارف                   

 في المائة نسبة نمو في العام 12.7 مقومة بالدولار الأمريكي، مقارنة بنحو   1999خلال عام    في المائة    5.5قѧد نمت بنسبة     

 في المائة، وذلك مع إقدام السلطات 20.5وقѧد سѧجلت أعلѧى الѧزيادات فѧي هѧذا البѧند لѧدى مصѧارف سورية بنسبة                   .  السѧابق 

 الأردن  آل من في المائة فمصارف13.7علѧى زيѧادة رأس مѧال المصѧرف الѧتجاري السوري، تلاها مصارف قطر بنسبة             

 .  في المائة9.8 في المائة، فمصارف مصر بنحو 11.1 في المائة ثم مصارف لبنان بنسبة 11.5بنسبة والسودان 

 

وفѧيما يخѧص نسѧبة حسѧابات رأس المѧال إلѧى الموجѧودات الإجمالѧية، فقѧد بلغت هذه النسبة للمصارف العربية مجتمعة نحو                    

 فѧي المائة، تليها     13.7وقѧد بلغѧت هѧذه النسѧبة أعلاهѧا لѧدى مصѧارف تونѧس بѧنحو                   . 1999يѧة عѧام      فѧي المائѧة فѧي نها       10.8

 في المائة لدى 10وتجاوزت هذه النسبة  .  في المائة على التوالي    13.4 في المائة و     13.6مصارف مصر والإمارات بنحو     

وبلغت أدناها لدى .  بيا والجزائر على الترتيبجمѧيع الѧدول العربѧية باسѧتثناء المغرب واليمن وسورية والبحرين ولبنان ولي       

 . في المائة على التوالي5.6 في المائة و6.6مصارف لبنان وليبيا بنحو 

 
 )3( 1999 التطورات في أسواق الأوراق المالية العربية خلال عام

 

ى الدول العربية إلى تطوير       في ظل التطورات التي يشهدها النظام المالي العالمي وتحديداً أسواق الأوراق المالية، تسع                    

 إلى تحسين اللوائح والقوانين المنظمة        آذلكآما تسعى    .  وتحديث أسواقها المالية وترسيخ ودعم قواعد ونظم العمل فيها            

وفي  .للعمل، وتوفير المعلومات والحوافز المطلوبة لجذب الاستثمارات إلى الأسواق المحلية وتشجيع الاستثمار الأجنبي                 

 تطوير أطرها التشريعية والمؤسسية بما يتماشى مع          1999تابعت أسواق الأوراق المالية العربية خلال عام          هذا الإطار،   

وتهدف هذه التطورات في مجملها إلى زيادة آفاءة السوق المالي            . المحلية والدولية  الساحتينالمستجدات والتطورات على    

                                                           
يناقش هذا القسم التطورات في أسواق الأوراق المالية العربية المشارآة في قاعدة البيانات في صندوق النقد العربي وهي الأسواق في                                   )11(

 .ت ولبنان ومصر والمغربالأردن والبحرين وتونس وعُمان والسعودية والكوي
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ف إلى تطوير الأنظمة الضريبية وتبسيط الإجراءات الإدارية               آما تهد   .له وتنشيط التعامل فيه       وتعزيز الدور الرقابي    

وتوفير المناخ الملائم لتلبية احتياجات المتعاملين واستحداث أدوات مالية جديدة تهدف إلى إيجاد فرص استثمارية لمختلف                  

هذا . فية والإفصاح آما تهدف التطورات إلى تحسين سرعة وسهولة ودقة عمليات التداول وتعزيز الشفا            . فئات المستثمرين 

ويمكن إيجاز  . بالإضافة إلى الارتقاء بكفاءة العاملين في مجال أسواق الأوراق المالية والتشديد على قواعد السلوك المهني                

 : هذه التطورات بما يلي 

 

 نحو فصل    ، ويلاحظ في هذا الجانب التوجه المتزايد لدى العديد من الدول العربية                    تعزيز الدور الرقابي للسوق       :أولاً

الدور التشريعي والرقابي الذي تقوم به هيئة مستقلة تابعة للقطاع العام عن الدور التنفيذي الذي غالباً ما يقوم به القطاع                             

وفي هذا الجانب، تم في مسقط خلال هذا العام تنفيذ أحكام قانون إعادة هيكلة السوق، وهو القانون الذي يفصل                            .الخاص

ني بإصدار الأحكام والقواعد التي تنظم إصدار وتداول الأوراق المالية، وإدارة البورصة التي                      بين الجهاز الرقابي المع     

يجري من خلالها تداول هذه الأوراق، والجهاز الذي يتولى تسجيل وتحويل عقود بيع وشراء الأوراق المالية المتداولة                           

 مهامها آمؤسسة أهلية مستقلة       1999ر مارس    ما تولت بورصة عمّان اعتباراً من شه         آ. وحفظ سجلات ووثائق الملكية     

إدارياً ومالياً وآجهة وحيدة مصرح لها بمزاولة العمل آسوق نظامي لتداول الأوراق المالية في الأردن، وذلك تطبيقاً                               

وتجدر الإشارة في هذا        .لقانون الأوراق المالية الجديد الذي هدف إلى إعادة هيكلة وتنظيم سوق رأس المال الأردني                          

صدد إلى أن عدد أسواق الأوراق المالية العربية التي تقوم بفصل الدور الرقابي عن الدور التنفيذي بلغ في نهاية عام                               ال

 ستة أسواق، وهي الأسواق في آل من الأردن ومصر وعُمان وتونس والمغرب والإمارات، في حين أن بقية                                 1999

 .بهذين الدورين معاً، أي بالدور الرقابي والتنفيذيالأسواق المالية في الدول العربية تقوم في نفس الوقت 

 

، وبهدف تعزيز الدور الرقابي للسوق من جانب، وتوفير تكافؤ الفرص للمتعاملين في                   تعزيز الشفافية والإفصاح     :ثانياً

تطلباته بما  أولت أسواق الأوراق المالية العربية اهتماماً آبيراً لزيادة درجة الإفصاح وتعديل م                    . خرآالسوق من جانب      

فمن جانب السوق، شملت التطورات التعليمات والمعلومات والبيانات التي يتوجب على هذه                  .يتلاءم مع المعايير الدولية    

الأسواق الإفصاح عنها مثل المعلومات المتعلقة بأسماء الجهات المصدرة للأوراق المالية وأسماء أعضاء السوق                                     

وفي هذا الجانب،   . ت الدورية المتضمنة لحرآة التداول والمؤشرات المالية الرئيسية        ومعتمدي المهن، بالإضافة إلى البيانا     

تقوم معظم أسواق الأوراق المالية العربية بإصدار نشرات يومية واسبوعية وشهرية وسنوية تتضمن معلومات عامة عن                    

أبرمت معظم هذه الأسواق       آما   .  السوق وقرارات مجلس الإدارة ومعلومات عن أحجام التداول ومؤشرات الأسعار                    

.  Reuters وشرآة     Bloombergاتفاقيات مع شرآات عالمية لنقل المعلومات الخاصة بالتداول، ومن أهمها شرآة                         

.  ويلاحظ آذلك توجه هذه الأسواق لنشر بياناتها من خلال شبكة الإنترنت وذلك للتعريف بالفرص الاستثمارية المتاحة فيها             

ت العربية على هذه الشبكة معلومات عن التداول، يتم تحديثها بشكل يومي، بالإضافة إلى                       وقد تضمنت مواقع البورصا     

معلومات تاريخية تحتوي على سلاسل زمنية لكافة البيانات المتعلقة بنشاط البورصات، آذلك أهم التشريعات والقوانين                       

بية اهتماماً آبيراً لترسيخ مبادئ الإفصاح           ومن جانب آخر، أولت أسواق الأوراق المالية العر              . المتعلقة بهذه الأسواق    

فبالإضافة إلى التقارير السنوية التي يتوجب على الشرآات تقديمها                  . والشفافية لدى الشرآات المساهمة المدرجة فيها           

 لهيئات الأوراق المالية في العديد من الدول العربية، أصبحت التعليمات الجديدة في بعض الدول العربية تلزم الشرآات                         
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آما تم في عُمان إلزام البنوك التجارية بتقديم تقارير شهرية حول أوضاعها                . المساهمة بتقديم تقارير نصف وربع سنوية       

 شرآات الوساطة وشرآات صناع     1999وألزمت التعليمات الجديدة في سوق البحرين للأوراق المالية خلال عام             . المالية

 .دققة خلال ثلاثة أشهر من تاريخ انتهاء السنة الماليةالسوق بإصدار حساباتها المالية السنوية الم

 

 توجه معظم أسواق     1999، فمن الملاحظ خلال عام       تطوير دور المستثمر المؤسسي وزيادة الأدوات الاستثمارية         :ثالثاً

المستثمر ويهدف  . الأوراق المالية نحو تطوير هذا الدور من أجل دعم استقرار الأسواق وحمايتها من التقلبات الحادة                           

المؤسسي في الغالب إلى الاستثمار المتوسط والطويل الأجل ويقوم بالاستثمار بناء على دراسات علمية، في حين أن                               

المستثمر الفرد يهدف إلى تحقيق أرباح رأسمالية سريعة، وأن درجة الوعي لديه لا تزال متدنية، وهذا من شأنه أن يؤثر                          

وفي هذا الجانب عملت السلطات في تونس على تشجيع الادخار طويل               .  العربية سلباً على حرآة التعامل في البورصات       

الأجل بإحداث حسابات ادخار في الأسهم المدرجة في البورصة تتمتع بتخفيض الضرائب على الأرباح في حالة تجميد                          

رآات التأمين بالتعامل    وفي مصر تم السماح لهيئات التأمين والمعاشات وش          .  سنوات على الأقل    5الأموال المودعة لمدة     

 148 الأوراق المالية     سمسرة  عدد الشرآات المرخص لها بالعمل في مجال        1999في السوق المالي، حيث بلغ خلال عام         

من جانب  .  شرآة اآتتاب عام    28 شرآات تصنيف و    6 شرآة محافظ أوراق مالية، و       30 صندوق استثمار، و    21 و شرآة

ع زيادة الأدوات والبدائل الاستثمارية المتاحة للمستثمرين آالسندات القابلة                  آخر، تسعى البورصات العربية إلى تشجي           

وتجدر الإشارة إلى أنه يتم تداول وحدات هذه الصناديق في العديد من أسواق                       . للتحويل إلى أسهم وصناديق الاستثمار       

ارية جديدة في آل من عُمان            تأسيس صناديق استثم      1999بالإضافة إلى ذلك تم خلال عام             . الأوراق المالية العربية    

 صناديق استثمار جديدة    4والأردن وفلسطين تديرها مؤسسات عالمية ومحلية متخصصة، آذلك تم خلال هذا العام إدراج                

 صندوقاً تدار من قبل      34في سوق البحرين للأوراق المالية، وبذلك يبلغ عدد صناديق الاستثمار المدرجة في هذا السوق                   

 صندوقاً  125آما بلغ عدد صناديق الاستثمار المدرجة في بورصة القيم بالدار البيضاء            . ة وعالمية مؤسسات محلية وعربي  

 26 صناديق استثمار جديدة ليصبح عدد الصناديق المدرجة في السوق                   3وفي تونس تم إحداث        . 1999في نهاية عام      

 .صندوقاً

 

، هدفت في مجملها لتعديلات على القوانين المتعلقة بالاستثمار العديد من اادخالتشجيع الاستثمار الأجنبي، فقد تم  :رابعاً

من جهة، إلى تشجيع وجذب الاستثمارات الأجنبية وفق أسس وضوابط محددة، وإلى تغطية الاحتياجات التمويلية المحلية،                 

افة إلى غياب    وتجدر الإشارة في هذا الصدد إلا أنه بالإض            . ونقل الخبرات المتطورة إلى هذه الأسواق من جهة أخرى              

القيود على الاستثمار الأجنبي في الأوراق المالية في مصر والمغرب والأردن ولبنان، وتعديل نسب التملك في تونس                             

 إدخال تعديلات على أحكام قانون الشرآات المتعلقة بالاستثمار الأجنبي في             1999وعُمان، فقد تم في البحرين خلال عام         

 في المائة   100الأسهم في الشرآات البحرينية من قبل مواطني دول مجلس التعاون إلى              البورصة، وذلك برفع نسبة تملك       

 24 في المائة في جميع الشرآات المدرجة، مقابل 49 في المائة في السابق، ورفع نسبة التملك للأجانب إلى 49مقارنة مع 

ب في بعض البورصات العربية، يلاحظ          وبالنظر إلى مساهمة الأجان     . في المائة سابقاً وعلى عدد محدود من الشرآات            

 في المائة في       43.2فقد ارتفعت هذه النسبة لتصل إلى             . ارتفاع نسبة مساهمتهم في رؤوس أموال الشرآات المدرجة              

ومن جانب آخر، بلغت قيمة     .  في المائة خلال هذا العام      15بورصة عمّان، وارتفعت في سوق مسقط للأوراق المالية إلى            
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 في المائة من إجمالي     27 مليار دولار تمثل حوالي       2.6 حوالي   1999من الأسهم المصرية خلال عام       مشتريات الأجانب   

 . في المائة من إجمالي قيمة التعامل17 مليار دولار قيمة المبيعات وتمثل حوالي 1.6قيمة التعامل، مقابل 

 

نحو إدخال تعديلات واسعة على الأنظمة            ، ويلاحظ توجه العديد من الدول العربية                الأنظمة الضريبية   تعديل     :خامساً

الضريبية المتبعة، بهدف خلق الحوافز اللازمة لتشجيع التعامل بالأوراق المالية من ناحية، وجذب الاستثمارات الأجنبية                    

وعملت هذه الدول خلال الأعوام السابقة على تخفيض أو إلغاء الضرائب على العوائد الجارية                                   . من ناحية أخرى     

وتجدر الإشارة في هذا الصدد إلى عدم وجود           . لى الأرباح الرأسمالية الناتجة عن التعامل بالأوراق المالية          والضرائب ع 

أي ضرائب على الأرباح الرأسمالية الناتجة عن التعامل بالأوراق المالية في جميع الدول العربية التي تمتلك أسواق مالية                     

ن جهة أخرى، عملت بعض الدول على تعديل الأنظمة الضريبية لها                  وم.  في المائة   10منظمة باستثناء المغرب بنسبة        

فعلى سبيل المثال، قامت السلطات في تونس بتخفيض           . بهدف تشجيع الشرآات المساهمة على إدراج أسهمها في السوق           

مائة على الأقل  في ال30 في المائة لكافة الشرآات التي تقوم بتعويم       20 في المائة إلى     35نسبة الضرائب على الأرباح من      

 .  من رأسمالها

 

، فقد لجأت معظم أسواق الأوراق المالية العربية في الآونة الأخيرة إلى تحديث أنظمة                            مكننة أنظمة التداول     :سادساً

ويهدف هذا التوجه إلى رفع آفاءة وسرعة التعامل           . التداول لديها واستخدام التقنيات الحديثة لتسهيل عملية تداول الأسهم            

وتجدر الإشارة إلى وجود أنظمة تداول آلي متطورة في آل            . اق المالية وإلى زيادة الشفافية والأمان لدى المتعاملين        بالأور

من أسواق الكويت والسعودية ومصر وتونس والمغرب وعمان، ونظام آلي متطور بدأ العمل به خلال هذا العام في                                   

ريبية بنظام التداول الآلي الذي تم إنشاءه بالتعاون مع شرآة              آما بدأ العمل في سوق البحرين بصورة تج          . بورصة عمّان 

EFA وتجدر الإشارة إلى الاتفاقية الموقعة خلال هذا العام ما بين بورصة باريس وبورصة بيروت بخصوص                     .  الكندية

 .تزويد الأخيرة بنظام تداول آلي متطور

 

 المؤسسات العالمية، فقد تمكنت البورصات العربية من              ، وبينها وبين   اتفاقيات التعاون بين البورصات العربية        :سابعاً

وتهدف هذه  . تحقيق خطوات إيجابية في مسار التعاون والتكامل فيما بينها، وذلك من خلال عقد الاتفاقيات الثنائية والثلاثية                

ل الأوراق المالية،    الاتفاقيات في مجملها إلى زيادة التعاون المشترك بين البورصات العربية فيما يتعلق بإصدار وتداو                       

آما تهدف إلى تطوير التعاون بين مؤسسات               . وتنظيم وتسهيل آليات وعمليات التسوية والمقاصة وتبادل المعلومات                 

فبالإضافة إلى الاتفاقية الموقعة بين أسواق الكويت                 . الوساطة في هذه الأسواق وتحفيز عمليات الإدراج المشترك                   

ة بين سوقي البحرين والأردن، والأخرى الموقعة بين أسواق الكويت ولبنان ومصر،               والبحرين وعمان، والاتفاقية الموقع   

 التوقيع على مذآرة التفاهم بين هيئة الأوراق المالية في الأردن وسوق الكويت للأوراق المالية هدفت                 1999تم خلال عام    

آما تم  . اب الاستثمارات والأموال بين البلدين     إلى تنمية آفاق التعاون بين السوقين وسبل تطويره وتذليل العقبات أمام انسي              

التوقيع على مذآرة تفاهم بين سوق البحرين للأوراق المالية وبورصة القيم المنقولة بالدار البيضاء تهدف إلى تطوير                               

خلال وفيما يخص التعاون بين البورصات العربية والمؤسسات العالمية، تم           . الإجراءات والأنظمة التشريعية بين السوقين    

 توقيع مذآرة تعاون بين بورصة لندن وسوق مسقط للأوراق المالية تهدف إلى إدراج أسهم الشرآات العمانية                     1999عام  
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ومن المتوقع أن يساعد ذلك الشرآات المحلية في عُمان على تسويق أدواتها المالية في الخارج وأن يفتح                 . في بورصة لندن  

 إلى اتحاد البورصات    1999ومن جانب آخر، انضمت بورصة عمان خلال عام          . ةالمجال أمام تدفق الاستثمارات الأجنبي    

ومقره باريس، وإلى عضوية اتحاد        ) FIBV (وهيئات أسواق المال العربية، وإلى عضوية الاتحاد الدولي للبورصات               

 . ومقره اسطنبول) FEAS(البورصات الأوروبية الآسيوية 

 

المجال توجه العديد من الدول العربية نحو تعزيز برامج الخصخصة المتبعة،             ، ويلاحظ في هذا      برامج الخصخصة  :ثامناً

عطاء القطاع الخاص دوراً أآبر في النشاط الاقتصادي، وتوسيع حجم أسواق الأوراق المالية العربية، حيث يتم                       لإوذلك  

ففي . لال الأسواق المالية  في الكثير من الحالات طرح أسهم الشرآات المراد خصخصتها عن طريق الاآتتاب العام من خ                 

 في  35 في المائة من رأس مال الخطوط الجوية المغربية، آما تقرر بيع حوالي                      40المغرب تقرر خلال هذا العام بيع           

وفي مصر بلغت قيمة الشرآات التي تم تخصيصها حتى نهاية عام                  . المائة من رأس مال الشرآة المغربية للاتصالات          

وفي السعودية تم البدء بخصخصة قطاع الكهرباء من خلال تأسيس الشرآة السعودية                  .  مليار جنيه   15.6 حوالي    1999

 311ابس للأسمنت لشرآة برتغالية بمبلغ          قوفي تونس تم بيع شرآة          . للكهرباء، آما يتم التخطيط لخصخصة البلديات         

آما تقرر في     . لنسيج، وعرضت للبيع أيضاً شرآتين متخصصتين في ا              1999مليون دينار في الربع الأخير من عام               

 في المائة من رأسمال     40 بيع   1999 في المائة من رأسمال شرآة الخطوط الجوية الملكية، وتم خلال عام              49الأردن بيع   

 .شرآة الاتصالات الأردنية إلى الشرآة الفرنسية فرانس تليكوم

 

ية العربية المشارآة في قاعدة البيانات، أظهر        ، وفيما يتعلق بأداء أسواق الأوراق المال       التطورات في أداء الأسواق    :تاسعاً

 تحسناً في الأداء العام لهذه الأسواق، إذ ارتفع المؤشر مقارنة            1999المؤشر المرآب لصندوق النقد العربي في نهاية عام          

ية ومصر  ويعود هذا التحسن إلى الأداء المتميز للأسواق المالية في آل من السعود               .  في المائة  9.8 بنسبة   1998مع عام   

الصندوق فقد ارتفع مؤشر       . وتونس، ذلك أن مؤشرات أسعار الأسهم في باقي الأسواق شهدت انخفاضاً خلال العام                           

 في المائة، الأمر الذي يعزى إلى ارتفاع أسعار النفط والإجراءات التي                       31.7 الأسهم السعودي بنسبة         الخاص بسوق  

سماح للأجانب بالاستثمار في صناديق الأسهم المحلية البالغة اثني                اتخذتها السلطات لتعميق السوق وتطويره، ومنها ال           

آما ارتفع مؤشر    . له أن يوفر المزيد من الشفافية        عشر صندوقاً، واعتزامها إنشاء جهاز جديد لتنظيم السوق الذي يتوقع             

ها بهدف تعزيز الشفافية     في المائة، وذلك نتيجة للإجراءات التي تم اتخاذ        6.9الصندوق الخاص بسوق المال بمصر بنسبة       

وتقليل المخاطر وحماية الأسعار من التلاعب، شملت إعداد القواعد الخاصة بقيد الأوراق المالية وتأسيس صندوق ضمان                  

وارتفع مؤشر الأسعار   . التسويات وإلزام الشرآات بتعزيز الإفصاح الكامل عن أي معلومات قد تؤثر على أسعار الأسهم                 

 . في المائة عاآساً بذلك الأداء والأرباح الجيدة للشرآات المدرجة فيه6.4راق المالية بنسبة الخاص بسوق تونس للأو

 

وقد سجلت بورصة    . ومن جهة أخرى، تراجعت أسعار أسهم باقي أسواق الأوراق المالية العربية المدرجة في القاعدة                       

نتيجة لتباطؤ النمو الاقتصادي وارتفاع الفوائد         في المائة وذلك      21.9بيروت للأوراق المالية أعلى انخفاض بلغت نسبته           

وجاءت في المرتبة    . المصرفية بالإضافة إلى الأزمة العقارية التي أثرت على شرآة سوليدير، آبرى الشرآات اللبنانية                   

ي هذه  وبشكل عام تعان  . الثانية من حيث الانخفاض بورصة القيم المنقولة بالدار البيضاء، ثم سوق مسقط للأوراق المالية                  
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الأسواق من قلة السيولة المتاحة نتيجة ارتفاع أسعار الفائدة المحلية ومن انخفاض ربحية الشرآات بالإضافة إلى ارتفاع                       

 .آلفة المعاملات في عدد منها

 

وبالمقارنة مع أداء أسواق الأوراق المالية الدولية، يظهر المؤشر المرآب للصندوق أن أداء أسواق الأوراق المالية                                   

فقد سجل مؤشر مؤسسة التمويل     . ربية يقل عن الأداء الذي سجلته معظم الأسواق المالية الدولية ممثلة بمؤشرات أدائها              الع

 . في المائة خلال نفس الفترة59.5الدولية الخاص بالأسواق المالية الناشئة تحسناً ملحوظاً بلغت نسبته 

 

 

              ѧية تحسѧية العربѧواق الأوراق المالѧام أسѧهدت أحجѧد شѧذه الأسواق بما              وقѧية لهѧوقية الإجمالѧيمة السѧت القѧد ارتفعѧيراً، فقѧناً آب

مليار دولار، آما ارتفع عدد الشرآات المدرجة فيها إلى     149.4  حوالي 1999فѧي المائѧة لتѧبلغ في نهاية عام           21.5 نسѧبته 

 في المائة من إجمالي 41.0وتجѧدر الإشѧارة إلѧى أن القѧيمة السѧوقية لسѧوق الأسهم السعودي تشكل ما نسبته           .  شѧرآة  1634

 61.1  في المائة لتبلغ حوالي43.0القѧيمة السѧوقية لأسѧواق الأوراق المالѧية العربѧية، حيѧث ارتفعѧت خѧلال هѧذا العام بنسبة                

 ملѧѧيار دولار، ثѧѧم سѧѧوق 33.0وجѧѧاء فѧѧي المرتѧѧبة الثانѧѧية سѧѧوق المѧѧال بمصѧѧر، إذ تѧѧبلغ قيمѧѧته السѧѧوقية حوالѧѧي   . ملѧѧيار دولار

ومѧن جهѧة أخѧرى، تعتѧبر بورصѧة بѧيروت مѧن أصغر أسواق الأوراق        .  ملѧيار دولار   20.2المالѧية بقѧيمة     الكويѧت لѧلأوراق     

 2.6 مليار دولار، ثم بورصة تونس بحوالي 1.9 حوالي 1999المالѧية العربѧية، حيѧث بلغѧت قيمѧتها السѧوقية في نهاية عام            

وبالنسبة لعدد الشرآات المدرجة، فقد احتل سوق .  مليار دولار4.3ملѧيار دولار، ثѧم سѧوق مسѧقط لѧلأوراق المالية بحوالي          

 في المائة من إجمالي عدد الشرآات 63.2 شѧرآة، ويشѧكل هѧذا العدد ما نسبته    1033المѧال بمصѧر الترتيѧب الأول وبواقѧع      

 شѧرآة، ثѧم سوق      152المدرجѧة فѧي الأسѧواق العربѧية، وجѧاءت بورصѧة عمѧّان لѧلأوراق المالѧية فѧي المرتѧبة الثانѧية بواقѧع                           

 . شرآة140سقط للأوراق المالية بواقع م

 
 )4(جدول رقم 

 أسواق الأوراق المالية العربية
1994-1999 

نسبة التغير 
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1998 و 1999 الأوراق المالية العربية بين عامي
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1998 ،
1999 
21.49 149,400.43 122,971.53 145,186.91 107,766.47 84,564.83 72,523.66  )مليون دولار(القيمة السوقية 

0.16 35,594.16 35,536.37 63,894.75 30,529.62 14,988.24 10,513.17  قيمة الأسهم المتداولة
 )مليون دولار (

 عدد الأسهم المتداولة  3,150.05 9,590.30 26,621.45 35,856.03 15,837.26 11,865.52 25.08-
 )مليون سهم(

 عدد الشرآات المدرجة 1,089.00 1,081.00 1,091.00 1,184.00 1,446.00 1,634.00 13.00
 (%)معدل دوران الأسهم  14.49 17.71 28.28 43.90 28.92 23.86 17.48-

 المؤشر المرآب للصندوق 100.00 108.30 119.93 138.45 104.12 114.30 9.78
 .صندوق النقد العربي، قاعدة بيانات أسواق الأوراق المالية: المصدر

 
 

في  0.2 ارتفعت قيمة الأسهم المتداولة في أسواق الأوراق المالية العربية بنسبة طفيفة بلغت              وفيما يتعلق بأحجام التداول،      

وقد ارتفعت قيمة التعاملات في أربعة أسواق مالية، هي تونس ومصر والمغرب                             .  مليار دولار     35.6المائة لتبلغ      

 في المائة   73.1خفضت فيها بنسبة    والسعودية، في حين انخفضت في باقي الأسواق، وخاصة في بورصة بيروت التي ان               

 . في المائة45.0 في المائة ثم سوق الكويت للأوراق المالية بنسبة 70.0وسوق مسقط بنسبة 

 

.  مليار سهم11.9 في المائة ليبلغ حوالي  25.1أما عن عدد الأسهم المتداولة في أسواق الأوراق المالية، فقد انخفض بنسبة             

، إلا أن انخفاض عدد الأسهم المتداولة في        1999سبة في بعض الأسواق العربية خلال عام        وعلى الرغم من ارتفاع هذه الن     

ويشكل عدد الأسهم المتداولة في سوق         . له الأثر الكبير في انخفاض النسبة الإجمالية          سوق الكويت للأوراق المالية آان      

يع أسواق الأوراق المالية العربية المدرجة،          في المائة من إجمالي عدد الأسهم المتداولة في جم               80.0الكويت ما نسبته      

 . مليار سهم9.5 حوالي 1999 في المائة وبلغ خلال عام 32.0علماً بأن هذا العدد انخفض بنسبة 

 

  )4(أسواق الأوراق المالية العربية غير المدرجة في القاعدة
 

في قاعدة البيانات أداءاً متفاوتاً خلال هذا           تظهر مؤشرات أسعار الأسهم لأسواق الأوراق المالية العربية غير المدرجة                  

، انخفضت مؤشرات 1999ففي حين سجل أداء سوق بغداد وسوق فلسطين للأوراق المالية ارتفاعاً آبيراً خلال عام         . العام

 فقد ارتفع مؤشر الأسعار في سوق بغداد للأوراق        . الأسعار في سوق الأسهم في الإمارات وسوق الدوحة للأوراق المالية           

ويعتبر هذا الارتفاع الأعلى بين أسواق الأوراق       .  في المائة مقارنة مع العام الذي سبقه        95 بنسبة   1999المالية خلال عام    

في حين انخفض مؤشر أسعار بنك       .  في المائة خلال هذا العام      52.8المالية العربية، يليه سوق فلسطين الذي ارتفع بنسبة           

 . في المائة0.8ي المائة ومؤشر سوق الدوحة للأوراق المالية بنسبة  ف17.9 بنسبة 1999أبوظبي خلال عام 

 

 1999ومن جانب أخر، ارتفعت القيمة السوقية لأسهم الشرآات المدرجة في سوق الدوحة للأوراق المالية في نهاية عام                       

 أسهم شرآتي اتصالات      مليار دولار، وتعود هذه الزيادة بشكل رئيسي إلى إدراج              5.5 في المائة لتبلغ حوالي         44بنسبة  

آما ارتفعت هذه القيمة لسوق فلسطين للأوراق المالية بنسبة             . قطر، والشرآة الإسلامية القطرية للتأمين خلال هذا العام           

                                                           
 .وهي الأسواق في آل من الإمارات وقطر والعراق والسودان وفلسطين والجزائر  )12(
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وفي المقابل انخفضت القيمة السوقية لسوق          .  مليون دولار   848.9 حوالي    1999 في المائة لتبلغ في نهاية عام              47.4

آما بلغت القيمة السوقية لسوق بغداد للأوراق       .  مليار دولار  28.8 في المائة لتبلغ حوالي      16.0بة  الأسهم في الإمارات بنس   

 . مليار دينار عراقي382.7 حوالي 1999المالية في نهاية عام 

 

 العقود  وفيما يتعلق بأحجام التداول، فقد شهدت سوق الدوحة للأوراق المالية ارتفاعاً في قيمة وعدد الأسهم المتداولة وعدد                  

 337.6 في المائة لتصل إلى         27.1 بنسبة    1998 مقارنة مع عام       1999المنفذة، إذ ارتفعت قيمة الأسهم المتداولة لعام             

 ألف عقد خلال    7.7 ألف عقد مقابل     14 في المائة ليصل إلى حوالي       80.2مليون دولار، وارتفع عدد العقود المنفذة بنسبة         

 مليون سهم لعام    3.1 مليون سهم مقابل     28.2 حوالي   1999متداولة فقد بلغ خلال عام      وبالنسبة لعدد الأسهم ال   . 1998عام  

ويعزى هذا الفارق الكبير في عدد الأسهم المتداولة بين الفترتين للتعديلات التي طرأت على القيمة الإسمية لأسهم                   . 1998

لتجارية بشأن تثبيت القيمة الاسمية للسهم في         الشرآات المدرجة في السوق وذلك تنفيذاً لتعديلات أحكام قانون الشرآات ا              

وبالنسبة لسوق فلسطين للأوراق المالية، بلغت قيمة التداول لعام                .  ريالات قطرية   10أي من الشرآات المساهمة عند          

 69وبلغ عدد الأسهم المتداولة        . 1998 في المائة عن عام          119.8 مليون دولار أي بزيادة نسبتها           150 حوالي    1999

 ألف صفقة أي     10.6آما بلغ عدد الصفقات المنفذة       .  في المائة مقارنة بالعام السابق      313.2 أي بزيادة نسبتها      سهممليون  

وفي سوق بغداد للأوراق المالية، بلغ عدد الأسهم المتداولة حوالي             . 1998 في المائة مقارنة مع عام         39.2بزيادة نسبتها   

 في  121.8 في المائة و    22.3 مليار دينار أي بارتفاع نسبته          29.8 حوالي     وبلغت قيمة الأسهم المتداولة      سهم مليار    2.3

 .المائة على التوالي

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



ملحق (1/8) :  معــدلات النمــو في الســـيولة المحليــة
(1999-1994)

(نسب مئوية) 

199419951996199719981999

             9.29             7.68             10.28             9.65             9.25             8.05مجــموع الدول العربـــية

             11.97             8.06             7.75             0.30             6.57             8.03                 الأ ر د ن
             11.44             4.19             9.05             6.86             10.18             7.91                 الإمــــارات
             4.30             16.56             7.85             3.10             7.43             5.96                 البحريـــــن
             9.79             5.26             16.15             13.27             6.75             7.95                 تونــــــــس
             14.01             19.08             18.19             14.28             9.19             12.97                 الجزائــــــر
             4.20             4.45            -4.55            -7.41             5.28             3.66                 جيبوتـــــي
             6.77             3.70             5.22             7.68             2.92             2.84                 الســـعودية
             24.63             29.58             36.98             65.18             74.14             50.92                 الســـــودان
             13.42             10.52             8.37             15.11             8.80             11.80                 ســــــورية
. . .. . .. . .. . .. . .. . .                 الصومـــال
. . .. . .. . .. . .. . .. . .                 العـــــــراق
             6.39             4.77             24.51             8.06             7.68             6.74                 عُمـــــــــان
             11.35             8.04             9.86             5.56             1.10             9.06                 قطـــــــــــر
             1.61            -0.78             3.89            -0.60             9.37             5.42                 الكويــــــت
             11.07             16.08             19.34             27.79             16.45             25.33                 لبنــــــــــان
             4.90             1.61             3.28             2.68             11.53             8.87                 ليبيـــــــــــا
             10.07             9.54             13.05             12.24             9.83             11.31                 مصـــــــــر
             10.24             6.04             9.18             6.70             8.14             10.06                 المغــــــرب
             2.15             4.15             8.00            -5.06            -5.14            -0.53                 موريتانــيــا
             13.78             11.72             10.70             8.57             48.51             31.64                 اليمــــــــــن

المصدر : بيانات وطنية،  وصندوق النقد العربي، النقد والائتمان في الدول العربية 1988-1998 وصندوق النقد الدولي، الإحصاءات المالية الدولية،مارس 2000 .



ملحق  (2/8)  :  التغير السنوي في العوامل المؤثرة على السيولة المحلية

(1999-1994)

(نسب مئوية)

صافي البنود الأخرىالائتمان المحلي (صافي)صافي الموجودات الأجنبية

199819991998199919981999

             13.02             28.95             0.00             0.00             26.47             4.92                 الأ ر د ن
             2.93             13.81             8.78             12.83             6.79             0.60                 الإمــــارات
            -55.45             19.72             20.10             18.78            -19.30             14.79                 البحريـــــن
             12.15             2.36             9.01             6.41             23.23            -10.43                 تونــــــــس
             10.79            -31.49             25.15             9.32            -39.57            -8.05                 الجزائــــــر
             2.73            -4.06             0.13             6.93             11.65            -5.54                 جيبوتـــــي
. . .            -50.63. . .             27.50. . .            -20.17                 الســـعودية
            -9.23            -36.75             28.26             20.28            -7.86            -35.76                 الســـــودان
            -18.88            -8.99            -4.60            -3.29             13.92             13.30                 ســــــورية
. . .. . .. . .. . .. . .. . .                 الصومـــال
. . .. . .. . .. . .. . .. . .                 العـــــــراق
             3.18             11.18            -0.16             26.97             26.78            -34.14                 عُمـــــــــان
             29.68            -6.41             17.04             17.53             11.19            -34.49                 قطـــــــــــر
             2.78             12.99             0.73             5.33             8.12            -7.54                 الكويــــــت
            -0.68             3.80             12.24             24.82             0.68            -6.75                 لبنــــــــــان
            -94.46             1,033.45            -13.92             11.32             8.11             46.62                 ليبيـــــــــــا
             12.26             9.80             16.59             18.32            -31.62            -27.37                 مصـــــــــر
             0.18             6.35             3.43             6.14             37.34             5.85                 المغــــــرب
             10.17            -45.12            -87.27            -66.33             1,643.31             119.01                 موريتانــيــا
             1.43            -6.06            -15.63             34.01             77.75            -23.32                 اليمــــــــــن

المصدر :  مصدر الملحق (1/8) .

**



ملحق  (3/8)  :  مساهمة العوامل المؤثرة على التغير في السيولة المحلية
(1999-1994)

(نسب مئوية)
صافي البنود الأخرىالائتمان المحلي (صافي)صافي الأصول الأجنبية

199419951996199719981999
199419951996199719981999حكومةمجموعحكومةمجموعحكومةمجموعحكومةمجموعحكومةمجموعحكومةمجموع199419951996199719981999

مجموع
الدول العربية

2.6-1.8 10.2 7.1 3.0-8.1 9.0 0.5 12.6 1.1-8.9 3.1-11.3 1.0 12.3 3.3 9.5 0.4-0.0 5.1 2.6 2.2 2.2 0.6 

-3.6-2.0-4.6-1.8-4.7-3.6 1.7 5.1 9.9 2.0-1.2 2.4-2.2 1.8-0.8 8.7-1.3 10.2 10.4 2.0 8.1 0.3 2.5 1.4الأ ر  د   ن

-2.0-8.5-4.0-2.9-4.9-0.8 1.1 9.1-1.3 12.3 0.7 14.2 2.6 10.3-4.1 6.4 3.2 16.2 4.3 0.4-1.2-0.6 8.7-7.4الإمـــارات

 3.8-1.3 1.6 4.8 16.0-6.2 3.2 10.8 4.6 9.9 1.6 9.6-3.5-3.0 16.9-18.2-6.1 14.3-10.3 8.0-3.4 1.3 9.7-2.1البحريـــن

-3.9-0.8-2.9-5.7-2.5-5.7 0.9 10.8-1.0 7.6 3.6 14.8-1.4 15.1-1.3 9.9-0.9 8.8 2.9-1.6 4.3 3.8-0.6 4.8تونـــــــــس

-2.2 11.3-12.3-10.2-12.7 2.6 9.0 24.9 11.0 10.0 15.6 11.8-15.1 11.1-9.1 26.5-9.1 4.1-8.6-2.3 18.7 13.4-4.7 6.3الجزائــــــر

-0.7 1.2 2.0-3.4-2.2 0.1-1.0 0.1-2.1 5.8-2.7-3.0 3.4 5.2 3.4 10.8 4.9 6.0 4.8-2.5-3.5-9.2-3.3-2.4  جـيبوتــــي

. . . 14.9-1.5-2.7 5.5 4.0. . .. . .-1.3 8.6-1.2 2.8-4.5-3.5-0.6 2.8 4.1 9.0. . .-19.8 4.0 13.9-5.4-10.1الســعودية

 33.8 127.5 109.9 242.7 326.5 213.6 14.1 16.3 9.0 12.6 8.5 15.0 0.0 59.3 0.0 32.7 10.0 28.5-25.5-110.5-87.9-236.8-285.1-191.2الســــودان

 6.6 3.8-7.0-2.2-13.8 16.2-8.2-3.0-1.1-2.4-4.6 2.3-0.6 2.3-1.5 9.7-1.8-14.5 9.8 9.2 13.1 15.0 12.9 10.1ســـــــورية

. . .. . .. . .. . .. . .. . .. . .. . .. . .. . .. . .. . .. . .. . .. . .. . .. . .. . .. . .. . .. . .. . .. . .. . .الصومــال

. . .. . .. . .. . .. . .. . .. . .. . .. . .. . .. . .. . .. . .. . .. . .. . .. . .. . .. . .. . .. . .. . .. . .. . .العـــــــراق

-1.6-5.4-10.8-1.1-2.7-1.8-10.7-0.2 7.6 26.9-7.8 29.1-1.3 12.6-2.3 7.0 3.3 12.9 8.2-16.7 6.2-3.4 3.3-4.3عُمــــــــــان

-10.3 2.6-5.7-1.7-2.9-5.6-5.4 19.2-3.1 18.1-4.0 13.5-4.6 7.5-6.1 1.9 8.5 7.4 2.5-12.7 2.1-0.3 2.1 7.3قطــــــــــــر

-1.2-4.8-3.2 1.5-4.6-3.8-2.7 0.9-1.4 6.0-2.7 14.2-10.8-1.3-2.0 10.7 1.4 9.2 1.9-1.9-7.2-0.8 3.3 0.0الكويــــــت

 0.2-1.0-1.9 0.9-1.7-0.5 5.1 10.7 10.7 20.1 13.4 23.7 12.9 24.2 5.1 18.0 8.0 20.5 0.3-3.0-2.5 2.7 0.2 5.3لبنـــــــــان

 16.0-15.7 36.1 3.6-5.1-6.7-17.6-13.0 5.4 9.6-22.5-13.4-5.0-9.3 1.0 7.3-2.3 7.2 1.9 7.6-19.4 8.3 9.3 8.4ليبيــــــــــا

-2.9-2.3-1.9-4.7-3.7-4.6 3.4 17.9 2.5 18.3 4.0 17.4-0.8 14.0-0.1 14.7-0.3 11.7-5.0-6.5-2.4 2.9-1.2 4.2مصــــــــــر

-0.1-1.7-0.6-3.1-0.2-29.5-3.5 3.7-0.8 6.7 2.2 7.3 1.7 8.5 4.6 12.8 6.2 37.6 6.6 1.0 2.5 1.3-4.5 2.0المغـــــــرب

-8.4 26.8 5.5-12.5 36.8 10.1-39.5-13.7-41.1-32.3-44.5-32.7-60.6-45.4-28.9-71.5-6.8-1.8 24.3 9.6 35.3 52.8 29.5-8.8موريتانيا

-0.2 0.9-7.7-6.1 4.1-4.4-14.1-12.3 18.5 22.3-2.0 2.3-7.1-11.3 13.0 23.3 33.6 34.8 26.3-11.5 16.1 26.0 21.1 1.2اليمـــــــــن

المصدر :  مصدر الملحق (1/8) .



ملحق (4/8)  :   مكونات السيولة المحلية

(1999-1994)

(نسب مئوية)

199419951996199719981999
شبهالنقودشبهالنقودشبهالنقودشبهالنقودشبهالنقودشبهالنقود

النقودالنقودالنقودالنقودالنقودالنقود

    58.24    41.76    57.87    42.13    56.87    43.13    56.32    43.68    55.69    44.31    53.74    46.26مجــموع الدول العربـــية

    73.66    26.34    73.22    26.78    70.55    29.45    70.26    29.74    66.17    33.83    63.93    36.07        الأ ر  د  ن
    72.53    27.47    71.89    28.11    73.25    26.75    74.40    25.60    74.42    25.58    74.04    25.96        الإمــــارات
    78.22    21.78    80.51    19.49    78.39    21.61    77.53    22.47    77.03    22.97    74.42    25.58        البحريـــــن
    57.12    42.88    55.17    44.83    55.94    44.06    54.41    45.59    54.37    45.63    55.64    44.36        تونــــــــس
    39.40    60.60    36.82    63.18    37.90    62.10    35.62    64.38    35.02    64.98    33.77    66.23        الجزائــــــر
    41.07    58.93    42.19    57.81    42.44    57.56    39.22    60.78    42.04    57.96    37.98    62.02        جيبوتـــــي
    47.98    52.02    50.27    49.73    48.10    51.90    48.58    51.42    48.15    51.85    46.13    53.87        الســـعودية
    34.24    65.76    36.77    63.23    36.36    63.64    33.74    66.26    41.00    59.00    38.97    61.03        الســـــودان
    33.86    66.14    32.49    67.51    30.96    69.04    30.01    69.99    25.69    74.31    25.59    74.41        ســــــورية
. . .. . .. . .. . .. . .. . .. . .. . .. . .. . .. . .. . .        الصومـــال
. . .. . .. . .. . .. . .. . .. . .. . .. . .. . .. . .. . .        العـــــــراق
    77.53    22.47    76.41    23.59    73.50    26.50    69.26    30.74    68.98    31.02    66.46    33.54        عُمـــــــــان
    83.92    16.08    81.93    18.07    80.88    19.12    80.24    19.76    80.02    19.98    78.77    21.23        قطـــــــــــر
    82.14    17.86    84.87    15.13    83.62    16.38    83.05    16.95    83.93    16.07    83.30    16.70        الكويــــــت
    94.98    5.02    94.94    5.06    94.47    5.53    94.00    6.00    93.18    6.82    92.69    7.31        لبنــــــــــان
    28.14    71.86    26.53    73.47    25.14    74.86    29.62    70.38    29.10    70.90    25.47    74.53        ليبيـــــــــــا
    79.63    20.37    79.27    20.73    79.23    20.77    79.23    20.77    79.17    20.83    79.22    20.78        مصـــــــــر
    37.95    62.05    38.64    61.36    39.01    60.99    38.17    61.83    37.21    62.79    36.08    63.92        المغــــــرب
    13.27    86.73    15.94    84.06    34.11    65.89    34.31    65.69    30.04    69.96    27.75    72.25        موريتانــيــا
    45.37    54.63    46.02    53.98    44.24    55.76    41.87    58.13    33.89    66.11    16.43    83.57        اليمــــــــــن

المصدر :  مصدر الملحق (1/8) .



ملحق ( 5/8) :  إجمالي الودائع المصرفية لدى المصارف التجارية العربية
(1998 و 1999)

(مليون وحدة نقدية)

نسبة إجمالي الودائع المصرفية 
إلى الناتج الإجمالي المحلينسبة  التغير19981999

(عملة محلية)
19981999الدولار الأمريكيالعملة المحليةالدولار الأمريكيالعملة المحليةالدولار الأمريكيالعملة المحلية

          4.6       304,924.0       291,452.4مجمـــوع الدول العربيـــة

          111.1          101.0          12.4          12.4       8,296.1       5,881.9       7,378.3       5,231.2        الأ ر  د  ن
          58.3          58.4          9.8          9.8       30,377.1       111,560.0       27,661.5       101,587.0        الإمــــارات
          89.6          92.9          3.3          3.3       5,933.5       2,231.0       5,744.4       2,159.9        البحريـــــن
          38.6          38.8         -4.0          9.2       7,677.4       9,616.0       8,000.0       8,808.0        تونــــــــس
          31.0          31.1         -0.5          14.3       14,253.1       987,941.0       14,323.3       864,454.0        الجزائــــــر
          51.3          50.2          4.8          4.8       270.1       47,999.0       257.7       45,790.0        جيبوتـــــي
          47.2          49.3          3.8          3.8       65,710.5       246,086.0       63,295.6       237,042.0        الســـعودية
          5.0          4.8          11.6          21.2       566.0       1,455,740.0       507.0       1,201,130.0        الســـــودان
          38.5          34.0          17.7          17.7       6,828.7       315,826.0       5,803.0       268,388.0        ســــــورية
. . .. . .. . .. . .. . .. . .. . .. . .        الصومـــال
. . .. . .. . . . . . . . . . . . . . . . . .       العـــــــراق
          38.0          39.7          5.7          5.7       5,937.6       2,283.0       5,617.2       2,159.8        عُمـــــــــان
          69.4          72.5          13.8          13.8       8,463.9       30,808.5       7,440.1       27,082.0        قطـــــــــــر
          82.3          96.7         -1.3         -0.5       24,427.0       7,430.2       24,753.1       7,464.5        الكويــــــت
          177.0          159.8          12.4          12.3       29,190.7       44,005.0       25,974.8       39,170.0        لبنــــــــــان
          49.6          54.9         -11.7          7.7       15,340.8       7,081.3       17,378.6       6,577.8        ليبيـــــــــــا
          68.3          68.4          7.5          7.8       60,798.2       206,592.2       56,548.2       191,585.4        مصـــــــــر
          57.1          52.7          0.4          9.4       19,515.4       196,852.0       19,438.0       179,899.0        المغــــــرب
          18.2          17.8         -0.4          8.9       159.1       35,799.0       159.8       32,888.0        موريتانــيــا
          18.0          20.4          0.6          14.4       1,178.8       189,845.0       1,171.8       165,979.1        اليمــــــــــن

 1)   لاتشمل على ودائع القطاع الخاص (غير مقيم ) .
 2)    البيانات بالعملة المحلية مقدرة بمليارات وحدة عملة محلية.

المصدر:  المصارف وسلطات النقد المرآزية  العربية.، الإحصاءات المالية الدولية (مارس 2000)
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ملحق ( 6/8) : القواعد الرأسمالية 
للمصارف التجارية العربية  

(1998 و 1999)
(مليون وحدة نقدية)

نسبة  التغير19981999
الدولار الأمريكيالعملة المحليةالدولار الأمريكيالعملة المحليةالدولار الأمريكيالعملة المحلية

          5.5       52,918.6       50,174.2مجمـــوع الدول العربيـــة

          11.5          11.5       1,857.0       1,316.6       1,666.1       1,181.3        الأ ر  د  ن
          6.8          6.8       8,688.9       31,910.0       8,136.7       29,882.0        الإمــــارات
          1.8          1.8       690.4       259.6       677.9       254.9        البحريـــــن
         -4.1          9.1       2,056.1       2,575.3       2,144.4       2,361.0        تونــــــــس
         -6.8          7.0       1,023.7       70,960.0       1,098.9       66,319.0        الجزائــــــر
          6.8          6.9       54.6       9,709.0       51.1       9,082.0        جيبوتـــــي
          5.2          5.2       11,305.2       42,338.0       10,750.1       40,259.0        الســـعودية
          11.5          20.3       95.3       244,640.0       85.5       203,384.0        الســـــودان
          20.5          20.5       1,056.8       48,878.0       877.3       40,576.0        ســــــورية
. . .. . .. . . . . . . . . . . .        الصومـــال
 . . . . . . . . . . . . . . . . . .       العـــــــراق

          6.7          6.7       1,181.3       454.2       1,106.9       425.6        عُمـــــــــان
          13.7          13.7       1,480.6       5,389.4       1,302.3       4,740.4        قطـــــــــــر
          1.0          1.9       4,924.1       1,497.8       4,874.2       1,469.9        الكويــــــت
          11.1          11.0       2,666.0       4,019.0       2,400.5       3,620.0        لبنــــــــــان
         -9.7          10.1       1,442.4       665.8       1,597.4       604.6        ليبيـــــــــــا
          10.0          10.4       11,282.3       38,337.2       10,252.4       34,735.0        مصـــــــــر
         -0.9          8.1       2,885.5       29,106.0       2,910.5       26,937.0        المغــــــرب
         -4.8          4.0       111.9       25,169.0       117.6       24,203.0        موريتانــيــا
         -6.4          6.5       116.5       18,766.6       124.4       17,615.5        اليمــــــــــن

        البيانات بالعملة المحلية مقدرة بمليارات وحدة عملة محلية.

المصدر:  مصادر الملحق (5/8) .
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ملحق ( 7/8) : إجمالي المطلوبات على القطاع الخاص
للمصارف التجارية العربية  

(1998 و 1999)
(مليون وحدة نقدية)

نسبة  التغير19981999
الدولار الأمريكيالعملة المحليةالدولار الأمريكيالعملة المحليةالدولار الأمريكيالعملة المحلية

          6.6       217,875.1       204,348.5مجمـــوع الدول العربيـــة

          4.8          4.8       5,712.6       4,050.2       5,448.8       3,863.2        الأ ر  د  ن
          7.7          7.7       30,027.5       110,276.0       27,887.3       102,416.0        الإمــــارات
          11.9          11.9       3,464.4       1,302.6       3,096.3       1,164.2        البحريـــــن
         -3.9          9.3       9,293.7       11,640.3       9,672.8       10,649.7        تونــــــــس
          11.3          27.9       13,482.2       934,505.0       12,109.2       730,826.0        الجزائــــــر
          1.0          1.0       236.3       42,002.0       233.9       41,571.0        جيبوتـــــي
          1.0          1.0       43,308.4       162,190.0       42,898.5       160,655.0        الســـعودية
          56.1         -1.7       170.2       435,820.0       109.0       443,362.0        الســـــودان
          3.8          3.8       1,629.1       75,345.0       1,570.1       72,617.0        ســــــورية
 . . . . . . . . . . . . . . . . . .        الصومـــال
 . . . . . . . . . . . . . . . . . .       العـــــــراق
          7.8          7.8       7,000.5       2,691.7       6,495.2       2,497.4        عُمـــــــــان
          8.5          8.5       4,403.1       16,027.4       4,056.7       14,766.5        قطـــــــــــر
          4.2          5.1       18,319.1       5,572.3       17,585.0       5,302.9        الكويــــــت
          12.4          12.4       13,926.4       20,994.0       12,387.9       18,681.0        لبنــــــــــان
         -5.7          15.1       8,641.7       3,989.0       9,159.8       3,467.0        ليبيـــــــــــا
          19.8          20.1       39,535.7       134,342.4       33,011.7       111,843.6        مصـــــــــر
          0.5          9.5       18,194.8       183,531.0       18,109.3       167,602.0        المغــــــرب
          7.8          17.9       207.7       46,740.0       192.6       39,633.0        موريتانــيــا
         -0.8          12.7       321.7       51,815.8       324.4       45,956.7        اليمــــــــــن

    1)  البيانات بالعملة المحلية مقدرة بمليارات وحدة عملة محلية.

المصدر:  مصادر الملحق (5/8) .
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