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 تـقديـم
 

د ماا   ار   أرسى مجلس محافظي  لمصاافرا لمصزية ام سماس افن لمالار لم زقلام ًلللارل
ساااتلنب قاار ت  أصاار ألااحفي لمص اافم  سلم اا ف   لمصحاافظيلع م لاار   سر اام  صاا  صاات  

 صاا  لمصجلااسا يصااف  ااارر  ااع لملجااف  صاار لمصجاافان الن لم ب اام قًجزقاام  سم اا  ظاا  أ
 اافس  لمصتواات فن سلملااف ف لم اا  سظاز  لم صاا  لمصاة لام  ااع لمصجلاسب أسرل   صاا  ً

ًاف شهف ه ه لملجف  سلمفز ا إوفظم إمى امكب   ر لارس  لمالر لم زق  وصع مصفرسا   
د مااع لم لاافر ز س للأسرل  ظاا  مل لااج لمجتلةاا  ماشافه  يممفةاام ظالاام مهاا ل لمصجلااسب  ار ل

ما لمالر م سلمصازظلم لم   ً  لق قمةشطم لمصاافرا لمصزية ام سماس افن لمالار لم زقلا
سً ر ه ه لم لفر ز سللأسرل  مع أج  ً هل  لًلفا لملزلرلن سلم تللفن لم    اررهف 
لمصجلسا سظ  وات  ماف ًااصا   يا  ها ه للأسرل  سلم لافر ز ماع م لتمافن مفلار   اع 

مصزية مب ظلر رأى لمصجلس أة  مع لمصافسا  الن للم قم صف  لمصافرا ل متوت فن
 تز اا ا ماا مكب ظلاار قفنااز لماااارس  قاشااز هاا ه أ  ً اافل مهااف أيةااز ظزلاام مااع لماشااز سلم

ماااى جفةااا  لم لااافر ز إلم ل ااام لم ااا  ً ااااصع للأسرل  لم ااا   لااارمهف لم اااف   لمصحااافظيلع 
لأهصلما ف لمالر م سلمصازظلم الن لسللأسرل  لم   ً رهف لملجف  سلماارس  صت  لملاف 

 فا ظفمهارا س  ص   لمغزض مع لماشزب ظ  ًتظلز لمص لتمفن سز ف   لمات   قها ه لملااف
لمزئل   ماهاف هات ًةس ار لملافرك قاميةز  ارر ماع لمص لتمافن لمص فصام صات  لمصتوات ا 

 قلماازظلم لم زمصم  أ  ً ف ر ه ه لم ل م  لى ً صلق لم لفظم لمصفملم سلمالر م سلمة
 والله ولي التوفيق،



تـقديـم
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ي  عبد الرحمن بن عبدالله الحمید
المدیر العام رئیس مجلس إدارة 

صندوق النقد العربي 



عبد الله الحميديعبد الرحمن بن
عبدالله الحميدي عبدالرحمن بن

العام رئيس مجلس الإدارة المدير
العربيصندوق النقد

مقدمةأولاً:

ر  م صللم مصفملمزمم لق ر للأ لمز فقلم أةيصم جر لم فمصلم للأخلز ب هترن لم لطفن

لمص  صز  لمصةكةيصم للإأًطت زظ ًص لتبلمز فقم لر سامك ملة لةلز اةا لمص 

رقفلأخصبمسوف لمةاتكق لم معًًلك لة اصلممحًحر فن فة  صلثقفمص 

ةز لمةاكلم حر فنًحر رُ ماصف سبممقفمغ للأهصلمأمزمهفسإ جف ص مرى

ً لمةاتك لمايفم لمصفم  يك ب يت سًحللق لاس لزلر ظ  ةز لمصكتلمةاكب

ملايفم ل ً  زهفمصفم بلمزئلس دثز سل اسقفم فم  س لىلاس لزلر لمصفم لىةف

قشك  فم ا لا اف

لمصةك لر أةيصم للإة قفمغ للأهصلمبز قاف  اةا أمز لم إمكفةلم ر لى يتة   ف

لمةاك صفان إخفف  ًللل  لص صف بقفص صرسث للأزمفن لمصازظلم قشكقفم فم 

عفم ظ لمم لاهفثفرجم آم فمًكفملجًلفلضابد لمز فقظإ م ي لم  لطفن

مصتوتصفه ًتم  لألةحت د قفمغف د لمصةكزةيصم لأفقامف لر قهرابلإة سامك

لم ر ًحر س صللم فنًحلل  إهفر لتحر ًت ر  تلجههف لمةاك قفلإوفظم إمى لم

رخ  سجت إهفراسيلفللم لم جفري أهصلم ت لمةاتأثة م  ك لص زلزي مل  فم 



مقدمة أولاً:

لم فمصلم للأخلز ب هترن لم لطفن لمز فقلم أةيصم جر ر  م صللم مصفملم زمم لق ر للأ

اةا لمص  لةل  ز سامك مل ة لر لمصةكةيصم للإأًطت ز ظ  ًص لت  بلمز فقم لمص  صز 

صلث قفمص  لة ا صلم مح  ًحر فن فة  مع ًًلك لم    ر  قفلأخص بمسوف  لمةاتكق

ماصف  سبمم  قفمغ للأهصلمأمز  مهفسإ جف  ص  مرى لمةاك  لم حر فنًحر ر  ُ  ةز 

ةز لمصكت  لمةاكب سًحللق لاس لزلر ظ  لمايفم لمصفم  يك ب يت  لمةاتك ً  

د  ثز سل ا سقفم فم  ً  زهفمصفم ب لمزئلس ملايفم ل س لى  لاس لزلر لمصفم لى ةف

 ا لا  اف  قشك   فم

يتة    ف ر  لى إمكفةلم لم اةا  أمز قفمغ للأهصلمبز قاف  أةيصم للإة لر لمصةك

صرسث للأزمفن لمصازظلم قشك   قفم فم  ًللل  لص صف  بقفص صفان إخفف  لمةاك

لم  لطفن لمز فقظإ  م ي  لم م ل اهفثفرجم آم فمًكفملج  ًلفلضابد  ع  فم ظ

د مصتوت  صفه ًتم  ل ألةحت د قفمغف سامك قهرا  بلإة لر لمصةكزةيصم لأ ف قامف

لم    ر  تلجههف لمةاك قفلإوفظم إمى ًت لت   حر فنًحلل  إهفر س صللم ًحر ر لم

ك لص زلزي مل  فم  م  لمةات أثة ت لم جفري أهصلم سجت  إهفر ا  سيلفللم رخ  
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مزلج م مع مرى ه ه للأ  فم ًصُكع لمخ( لم لتممبااالمصف ب م  ت فن 

ف يص اةي مع  ة  لمةاتكسًحلل  لمةلفةفن لمصفملم لم   ًلرم إمى لمةاك لمصزي

سه  أمز   لى لمةاتكب قمةهف ر فقم م  صز لمز فقم لمصك ةلم  ىز إميا ُ 

د موزس للر لمص ةل ر ملأ صف  لمصازظلم سمف   زً   للهف مع ل  ري ةيزل

ي مك ظإ  لمز فقم لمصك ةلم  ااتكمةلفةفن لمة أهصلم سجت  م فق م م  صز 

 شك   سري مع لمةاتك لأغزلضً  لرم لمص لتمفن سلمةلفةفن لمصلرمم ق

ف مع ظ  لسوف ه ًطترلن مف  م لى أي  سلمت تا سو هف    لىلمحك

ب ًاالج لملزسض سلمصلاافنب ًزية ف ئ صلاجت   مزل ةم خب  

خزى مهصم ً  لق لمصلفهزب للأرقفلب يفف م رأس لمصف ا سهافك قلفةفن أ

 قفم لتمم سملفهز لم ت ا

 
قاك م لع  أ ل  ه ه لمةلفةفن مصلفرةم ملرللس مع لمصصكع  بمع ةفصلم أخزى

 لى أ ل  ظ فمم ر فقم  إ  سجت صلث ب  يك ملطف  لمصازظ م  أ ل  ل

 سقفم فم لم    ر   فة  ماهف لمةاكب  لم حر فن ه  مع لي شفا  ُ اتك لمة

مع خب   صلث     ي  يهز  لل  مانزلن و جا لم زيلة  لى لمةاك لم

  ل  لمحفم لأرةم لسملف لاًجفهفنفر ز سً ة  لمز فقم لمصك ةلم ًحلل  لم ل

فقم لمز يصف ً ف ر  للأخزىباتك لمةاك قفمصلفرةم م  لمة سأ ل  قفم فقق

 لمحفملم أس لمصح صلما   ماهفلمةاك ستل د  جتلة  لما جى ًحر ر لمصك ةلم  ل

 
لم  فم  م  للأزمفن لمصازظلم  ج  أ   ةرأ قفمز فقم لمحالفم  لى لمةاتك 

د  ايفملم  لى صلفهز لمل  فم  م  لمإ جف  إهفر مي مك   طل  س إظزل  ف

 
 

 

ن لم   ًتلج  ف لث أ  مع أقزز لم حرمةكز ب صقصزلص   ًحر فنتلج  لم   ً

 لى  ظ ف  ف  سجت  إنزلاوص بقلم لمصشزظم  لى لمةاتكلمز فلم لطفن 

لمص  ت لع لمكل  سلمجةئ  سامك ملحففظ  لى لاس لزلر لمصفم ب سقفم فم  ظإ  

 بقفم فم  اثهفصرس ة   ق ت   للأزممج  أ   ةرأ لم  فم  م  للأزمفن لمصازظلم  

ةم سلمحر مع زل كللم سامك م حر ر سملم ز مفقم لاص زلمازسري ًةا  لمز ظصع ل

 افم لمصفم  يك لمصلفهز  لى لماي
 

 لرأةيصم للإة ًطت ز لس اف لد إمى مف سةقب سظ  ظ  للأهصلم لمص ةل ر  مصتوت  

زلض إس   مظ  ه ه لمررلس سل  مصفم ب  لزلر لسلاظ  ً ة ة  فس سرهلمصةكز 

ًطت ز ظلصف  لص  قهففرًجلت تا  لى قلم قه ل لملاتصب مجهت  لمرس  لم ز

 المصةكزم للإة لر ةيصأ
 

 ر مبكر لدى المصارف المركزيةأهمية وجود أنظمة إنذاثانياً: 
 

أ ل  لمةاتك  مع  صللم ًللل مصك ةلم للمز فقم   ةزًُ : أهمية الرقابة المكتبية اأ

وفظم م مك ظإ  ه ل   فة  ماهف لمةاكب إ   ر لمصشفي  لم  مع خب  م زظم

قحلث      ب فممم لمصلرلةلم  صللم ظ فقج   مع  صللم لمز فقم  مع لمزمات  ل

لمص لتمفن إ   لم زيلة  لى لمةاتك لم    يهز  للهف مانزلن و جا

فلإصاف لن قم لمص الللأ  فم لمز فقم لمصك ةلم سقفم لن  لمص تظز  مرى أ  فم

 تل ر قلفةفن غالم  صلث ً تظز بلمصةكز ملإة لريصم ف  أةً ف ر  لى قا

ب يفف م رأس لاس  صفرلنم ضب محفييم لملزسمحفملمب فةفن لمصفم   لمةل)
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أس مب ً   سلتم   م أس ظتر م  لىًهر رلن مح صل ك لما لج معمف  ُ فة  لمةا

خب   هف مع صكع م فمج   لما ج لم زولم سلم   ةتلص ق ة لم سملس لمصفم

 إجزل لن ًاحلحلم م لاما لًلفا
 

إ لر  و لفمب  رم ً اج لمةاتك لما لفم ق ر  لففن ماهف ظ  ه ل لم لف ب 

مرب ًرة  ًشغلللم هت لم للأ لفنلًلجلس زتلر  لمصفملمب  رم سجت  يفف م لمص

إ   بظ  لم ف   امرلخللمماةط سلمز فقم لسو ج أةيصم ل بصتجت لنةت لم لم

مرى لمةاك قشك   لم حر فنإةصف ً طتر ك ا  حرث ظجم ب قا  ج ظ  أيلما

م سز م مصف   طل  مع لم لطم لمز فقل بلمصفملم سللإ لر م  حر فنسز   م   لم

يم  لى لم لم هت لمصحفظ هرا لم لطم زممب ظ  ظ  أ للإجزل لن لمب لًلفا

ع  لت صمز  لى لفم  مع أج  ًللل  ملفهز لمل فئزلر ظ  لمايفم لمصسلاس ل

  تلم   لخللم: ًشص خللط مع لم تلم  لمصل لفم   ا ج  علمةاك  ظش  سلمرلئالعا

م   لمةلئم )  تلم  خفرجلم(ب سلإ لر  أس للإظزله ظ  لمصلفهزج لم   و )

 ا(لم فمملا  اف  م 
 

و ج لمتو  للإنزلظ  أس لمز فق  ظ  ًفف      فه  صكع أ  ُ  أخزىب لمصفةمع 

غلز لمف ف   لى لمةاتك  ر  ا ي إمى ًفف    نزلاإ  للإصلث ب ةاكمشفي  لم

 ًحر فنم فمج هف ظ  لمت ت لمصافس  مصف  ا ي إمى ظ  صف   رم  لم حر فن

 ر ك لما لفم تم فمجم لمةا ن لمز فقلم ظ أيةزب إوفظمد م مك ظإ  ًمخز لمجهف
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أ  ملفهز لز إمى امك  ش إ ظ بلأ ةىر للمح ع مرى لمةاك يفف م رأس لمصف  

مكع  اج  م فق م ر فقلم ص ل مب سقفم فم  ظإ  امك    تلرًف ت امك لمةاك

 بيفف م رأس لمصف  مع مايتر آخز  م ًطترلن ة ةم رم م فقا     امك ا

صلث  بم لمصلزر  مع لم لطم لمز فقلمص ى سإ  يفةت لما ةم أ لى مع لما ة

ف  م رأس لمصى يفف مص  ت  ففولةل (Trend) ل ًفر  سجت  إًجفهإ  

ب يصف أ  لماصت لمص  فر  ظ  مر   ر  انز  لى ز ف   لمصلفهز  بةاكمرى لم

قفمصلفهز  س  أ   لفقل  ةصت ظ  لملف ر  لمزأسصفملم م ت لن لمصزجحلمصتج

  ا ي إمى ز ف   لمصلفهزا

 
 تظز  ظ  لمص لتمفن لمص :(Market Based Indicators) السوقمؤشرات ا 2

فملم فر لم فئر  لى للأ سلن لمص ر ًشص  أس  لمصفم  سلم  ملطف     ع لتلم 

فلر  م كت  مانزلن صكع أ  ً بظ  لم ت  سلم االج لائ صفة  ملةاتك

 ظ لى سةل  لمص ف ب اسبمم/و ج لمايفم لمصفم  سمكتةفً  ًللل ً ف ر ظ  

 يصانز لمةاكللأس فر لم ت لم ملأ سلن لماف ر   ع  لس لرلم صُكع 

اتك قفمصلفرةم م  م تسط فر للأسه  ملةإ  لةلففض أس  صلث بمل ت 

لم ت   ظ لمصشفريلع  ةلففض ظ  أس فر لم ت   ر   ط  لم ت  أسلا

ل  ةفر لم فئر  مع ةفصلم أخزىب  صُكع ًاتر سلة   ع سبمم لمةاتكا

ت م صرظلم رلم تلئ  م  رإال مف  ت لم ي  لرم  لمةاكغ ظل ( )لمصةفم زًف لمص

مع جفة  مرى لمةاكا  ًحر فنسجت   مانز  لى صازظ ب  لململطف مع

   اةاكسو  لمصت   إنفرلن مل ت ًاالج لمةاك  ُ ط   أ ع صك ُ  آخزب

 

 
 

 

م ًحر ر لمصشكلم لم    تلجههف لمةاك ظ  س ت مةكزب فن لمز فقلهجمع لمصه  مل

 متل أ صصف مسلمةاك م فظل  ب  لس  ف  ظتلئر م    صلث  ا ي امك إمى  ر 

 ايفم لمصازظ المصت  لع س رم ً ط  سلز  ص  لم

لةلففض جت   : ى سةل  لمص ف  ب ماهف  لظه  م  ر  ةاك لما لجمأمف أ زلض ل

 ملفهزسًرهتر رأس لمصف ب سب خ فئزحللق زقحلم أس ًملًرة  سلمصتجت لنب 

 لمخاااالم لتمم لفهزمسلم ص مب 

 
ًال    بك  ر  مانزلن م حر ر لمةاك لما لجمهاف: مؤشرات البنك الضعيفجا 

 لى م  تى لمةاك  أي (Micro-level)ى لمجةئ  لى لمص  تلن  مانز إمى

 :  لى لمص  تى لمكل زلز مسي مك مانزلن لص  بلمتلصر

 

 Aggregated Micro Prudential Indicators] جزئية مجمعة راتمؤشا 1 

(AMPIs)]:  ه ه لمصانزلن مةالم قشك   فم  لى ةيفم لم االج

(CAMEL)لت ب ت   للأب جصف يفف م رأس لمصلث ًشص   ب

   معلمرخهزب لمزقحلمب لم لتممب لمحتيصمب إ لر  لمصلفب مصلاافنل

ه ه  م فق م   ج  مى أةنفر  إًجرر للإا م(لمفتلئر )لمكفف   لم شغللل

لم ةلم لمةاك قفما   لمصلزر  مع لمصانزلن مع جفةةلعب للأس  مرى 

 لمصانزلن ظل  لق قفًجفه ه هب ا أمف لمجفة  لم فة لم لطفن لمز فقلم

د أس م  أ ل  لملطف  لمل  لمةم  أ  فسملفرة ه ا ظ لى صازظ  يك اك ًفر للف

صم صهمجةئلم لملمصف  مع لمصانزلن ل أسم يفف م رً  ةز ة ة ب  لمص ف سةل

ف  صف  لةلفات ة ةم ظ  ااال يف  لمةاك سلتلج  مشفي  أم إم حر ر ظلصف 
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أس لمصفم  ةفج   ع ملفهز صرسث لةلطف   لاس لزلرلمايفملم قمةهف ًرهتر ظ  

  ظجة  أس ل  ظ  هتر صفة  ًرفملم ق لملرمفن لمص ًلر  لس صزلر م  رم 

د  لى  ا كس مصف  بي  لمايفم لمصفم   IMF et) لمحللل  اف لا  سلةف

al.,2009)ملج ً ة  لم ه  خ فئز مف  م أس ًكفصلفهز لمايفمقص اى أ  لم ا

لمحللل  سامك ظ   لا  اف قفما ةم مللطف  لمصفم  أس  ستل د  لاةلطف قهف ه ل 

ملم ً حلق هز لمايفم  لمصلفق جلاس ا فع  صك  لل صف  صرسث أزمم مفملمب س

 ًلر  لم: صرسث لرمم مفملمب لةلطف  ظ  ظ  صف  لج ص ت للأصرلث لم فم

ب سمع للأم لم  لى لمصلفهز لمايفملم مف ل  اف  مخ فئز  ًكةرفملم فن لمصلملرم

  ل :

ب ي اف لا  لماصتقشك  يةلز ا   افس  م   لائ صف ًتس  لمةاتك قصاح  -

غلز إة فجلمب ظ لى سةل   لس هبيلمن ةحت  طف ف لائ صف  ًتجل  قص اى

ةفها ظ  لماصت  اج   ا  ً لض للأظزل   رص ف  إ  ًتس  لمةاتك ظ  إ زلم

  جة لمصلةل  لم جفرياقشك   ة ر مع  تلر لنة لجم ز ف   لم لا  اف ي

لن سللأسه  لفرلم  لفم لمةاتك قفم تس  ظ  لم  هلبن لمصصاتصم مشزل   -

د   ًشهر لرًفف سلم  د يةلز ف  ا فنظلفقحلث ًا ي إمى صرسث س فرهف أظ   ل

ج  قشك   فم( للإة ف)غلز  ظزل  طف  للأ  لفم لمةاتك قفم تس  ظ  إ زلض -

 ا لى ص في  طف  لمشزيفن )للإة فج (

   

ق ر للأزمم لمصفملم : أهمية وجود أنظمة إنذار مبكر لدى المصارف المركزية. د

 رم أي )فلأزمم ق لم اةامتوت  ألةح ب 2007 فم ظ    فمصلم للأخلز لم

 
 
 

 

ظزسا لا  اف  أ  ًا ي  صلث مع لمصصكع: مؤشرات الاقتصاد الكليا 3

   ًفف إمىب لمةطفمم سلم ال  لرًفف  م رانلمكل  م   لمزيت  لا  اف ي س

ة ر للأزمم لمصفملم ظي  جر ر ب شفم ةشت مةاك أس  ج ظ  للما تلهعم

مه    ااز لمكللم ف  ملا  اص غلزلن لم تألةحب 2007ظ   فم لم فمصلم 

ب  لى سةل  لمص ف ب ظلمصفم  لاس لزلر لمصلفهز لم    ر ًاثز  لى ظ  ًللل 

ب (IFRS9)ملم رسم  مل لفر ز لمصفلخ ةفرلن للأسوف  لمافغطم سلمص لفر لم إ 

م إ لر  لمصلفهزب سهفمش رأس لمصف  مصتلجهكزب سلمصة للإة لر سأةيصم

ظ   الا  اف  ملميزسا  ةفرقفا  ًمخ  جصل هف  ب(CCyB)لم للةفن لمرسر م 

 لى إهب   لئ   لى ًةقَ لم لطفن لمز فقلم أ   أهصلمقززن وت  مف ًلرمب 

 ص   لى لمصح ًمثلزهفسًحلل  لم غللزلن لم   ًطزأ ظ  قلئم لا  اف  لمكل  

ظ  ًح لع كع أ  ً ف ر سلائ صف   صإ  ًحلل  صفمم لا  اف   كب صلثلمةات

 ا لى لمةاتك لماهج لمز فق 

 
أقزز لمررسس  :(Systemic Risk) مؤشرات المخاطر النظاميةا 4

ز ي مك   لى لمص  تى لمف لاس لزلرأ   بلمصفملم لم فمصلم لمص  فف   مع للأزمم

د م حللق لسم م مفملمأس ماس ك قا فم   لى م  تى لمايفم لاس لزلر لمص يفظلف

سر لم لفسم قزز  س ر  بملميفلما ق ة  سجت  مف   صى لمصلفهز ب  يك لمصفم

سً ة ة  رر   لمصلفهز لمايفملممع  إمى لمحرلم   ًهرا  لمكللم لاص زلز م

سقفم فم   بسً ت  هفلمايفم لمصفم   لى ًحص  لمارمفن سلمحر مع لاخ بان 

اك لم  ت فن لًفق ي  مع قس ر ا  صللم لم تسلط لمصفم  ط  لمحللتمم  س  ً

 لى ً ز ج لمصلفهز  لمصفم  لاس لزلر مرسم  سمجلسسلارس  لمالر ل ملمرسمل

12

دراسة تجارب أنظمة الإنذار المبكر لدى المصارف المركزية 
ومؤسسات النقد العربية )التنبؤ بالأزمات المالية(



 
 
 

 

أس لمصفم  ةفج   ع ملفهز صرسث لةلطف   لاس لزلرلمايفملم قمةهف ًرهتر ظ  

  ظجة  أس ل  ظ  هتر صفة  ًرفملم ق لملرمفن لمص ًلر  لس صزلر م  رم 

د  لى  ا كس مصف  بي  لمايفم لمصفم   IMF et) لمحللل  اف لا  سلةف

al.,2009)ملج ً ة  لم ه  خ فئز مف  م أس ًكفصلفهز لمايفمقص اى أ  لم ا

لمحللل  سامك ظ   لا  اف قفما ةم مللطف  لمصفم  أس  ستل د  لاةلطف قهف ه ل 

ملم ً حلق هز لمايفم  لمصلفق جلاس ا فع  صك  لل صف  صرسث أزمم مفملمب س

 ًلر  لم: صرسث لرمم مفملمب لةلطف  ظ  ظ  صف  لج ص ت للأصرلث لم فم

ب سمع للأم لم  لى لمصلفهز لمايفملم مف ل  اف  مخ فئز  ًكةرفملم فن لمصلملرم

  ل :

ب ي اف لا  لماصتقشك  يةلز ا   افس  م   لائ صف ًتس  لمةاتك قصاح  -

غلز إة فجلمب ظ لى سةل   لس هبيلمن ةحت  طف ف لائ صف  ًتجل  قص اى

ةفها ظ  لماصت  اج   ا  ً لض للأظزل   رص ف  إ  ًتس  لمةاتك ظ  إ زلم
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ظزسا لا  اف  أ  ًا ي  صلث مع لمصصكع: مؤشرات الاقتصاد الكليا 3

   ًفف إمىب لمةطفمم سلم ال  لرًفف  م رانلمكل  م   لمزيت  لا  اف ي س

ة ر للأزمم لمصفملم ظي  جر ر ب شفم ةشت مةاك أس  ج ظ  للما تلهعم
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م إ لر  لمصلفهزب سهفمش رأس لمصف  مصتلجهكزب سلمصة للإة لر سأةيصم

ظ   الا  اف  ملميزسا  ةفرقفا  ًمخ  جصل هف  ب(CCyB)لم للةفن لمرسر م 
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ل  زل لارس  لمالر  :(AMPIs) الجزئية المجمعة ازيةحترالا المؤشرات اأ

صتجة  ق     بلل حلً إهفر قإجزل لمصزية م ل  ًلتم  لمرسم   لى لمةاتك

صفملم سامك لمجةئ  م  لمصانزلن لاج ملفرةم لمصانزلن  لى لمص  تى

م ا سً صلة ه ه لمطز لم قمةهف سهلجفهفًهفلً ةاتكلم س و جأمم م حلل  سب

للإصاف   ً  لرملهفب  لرمم ظفن لمص ًتظلز لمةلفة  صُكعلم طةلقب 

ه طةلق ه نزسه ً معا (Nonparametric statistics)لمبم لص  

ب م افسلمس همت فن م شفقمجص ظ لمةاتك  االجًز لم وزسر  طلم

 :ًاالج لمةاتك ص   صُكع ب ماصف  لمصلفرةم

مع لمصصكع لس لرلم : صلث للأهصلم لمايفملم ملةاتك ا1

لن للأهصلم لمايفملم ا جلم لمص  لرمم ظ  لمةاتكلمصاه

 ا((D-SIBs لمصحللم

 (ا صج  لمةاك )صج  متجت لً ا2

 (ابم سم إفري أ)ًجمةاك ةت  ل ا3

 اة (احل  أم أجك )ملمةا ًزخلص ا4

ن لمصهصم مع للأ سل( Heat Map tool)ً  ةز أ ل  خفرهم لمصلفهز 

مع خب    لملطف  لمصازظ ظ   م حر ر سمزل ةم متلهع لما ج سلملت

   لرم ظلهف لم ررج قفلأمتل  ملرامم  بزفرهم ملفه لى نك  خهف  زو

 اقاك مك مص  لرمم للمصفملم لن  لى مرى جت   أس و ج لمصانز
 

 Time series)لم بس  لمةمالم ل  س رلسم  ل  مع ًحلًصكع ه ه للأ

analysis) م قفلإوفظم إمى ًحلل  سملفرةم  لص بةاتكملصانزلن لمصفملم مل

 
 
 

 

لم لطفن  نز تصلث   فقلمبمل لطفن لمز محط له صفم( فهلة يفر س ت 

ةيصم لم   قفًت ًُ زا قم بأ سلن ًصُكاهف مع لم اةا قفلأزممق طت ز  فقلم لمز

 ر لم   ًلك  صسقفلأخمسوف  لمةاتك ق سامك مل اةا لمص  لةل  بة لر لمصةكزلإل

أةيصم للإة لر  ف قاإ  ظ  ه ل لم لف ب   لة ا صمظ  لمح صلم  ًحر فنة  مع ً ف

م اةا قفص صفان إخفف  ةلم لإمكف ظ ر ف    فنلمصةكز سلم اةا قحرسث للأزم

ظابد  ع  بصرسث للأزمفن لمصازظلم قشك   فم قفم فم  ًللل  لص صف  بلمةاك

سلمصاس فن ز فقلم مل طفنظإ  م ي  لم ل م ل اهفم فمجم آثفرًكفملج  ًلفلض

د ًتم  ل ألةحتلم لمصفم د قفمغف ب سسل   ظ  لمةار ةاف  أةيصم للإة لر لمصةكزم ه صفمف

 لمطز  لمص  لرمم ظ  أةيصم للإة لر لمصةكزاقزز مات   لى أً للط ل فمثلم 
 

  مبكرالر انذالإأنظمة  الطرق المستخدمة فياً: لثثا
 

 لر لمصةكز  لى لماصفاج ةللإظ  أةيصم  لمص  لرمم ظم لمطز ً  صر يف

ظزل ي  لى لمص  تى للإ ستل د  فم مل اةا قم ل  لملطف  لمص سلمللفسلم فئلمللإصا

مفملم   لى م غلزلن سمانزلن ل  صف لد سامك  ا تى لمكل  لى لمص  سأ

ر  ب سجت   ف ر لمصةكزل  ًطةلق أةيصم للإة ل  طب جةئلم سيللمسل  اف  م 

للم قلفةفن ًفر ر  تظ  لتر   رم ًتظز  ف مما نفملم سمتثت  ر للمًفقلفةفن 

 عم  قاك م لع ب ظ لى سةل  لمص ف   صُكع ملفرةم أ ل صكع لس لرلم هز  أق ط

مصازظ  ل لملطف م تسط  لصم ه ه لمصانزلن مرى م  مانزلن م لام  خب 

 لإة لر لمصةكز:لمص  لرمم ظ  أةيصم ل  ظلصف  ل  أه  لمطز يك ا سا   زض
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Z-Score) كالبن X (= Z-Score) رأس المال( - Z-Score)   جودة

-Z )+  )ربحيةلا (Z-Score +  )لإدارةا (Z-Score - )الأصول

Scoreالسيولة(  

 
  ةاك أظا  ملفرةم م  مجصت  لرًف ت  لصم لمصانز يلصف يف  أ ل  لميلصف   

 ةُلع م ف  لظ زلو  ملفرهم  (1)ر   لمشك   س/أس م  أ لئ  لم فر ل ا

 سيلصف ملفهزب يلصف لرًف تللأصصز لملت   ر ن تلرًف يلصف  بصلفهزلم

  م  تى لمصلفهزا يلصف لةلفض بخازلرًف ت نر  لملت  للأ
 
 لقطاعفي ا من البنوك تناسقةعة ممجمو(: مثال افتراضي على خارطة المخاطر ل1شكل رقم )

 المصرفي
  

 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011 2010 2009 2008 لمةاك
1                       
2                       
3                       
4                       
5                       
6                       
7                       
8                       
9                       
10                       

 مُ ر لمررلسم مصارر:ل
 

لرلم ل  سلساا ًاااص :(Statistical Models) اذج الإحص  ائيةلنم  ل اي

ماع  ًُ  ةازةاتك لمص ا لةللم لم لم اةا قمسوف  لماصفاج للإصافئلم م صللم

ًهارا ها ه لماصافاج  صلاث أه  لم طترلن ق ار للأزمام لمصفملام لم فمصلاما

 
 
 

 

م   ل  ه ل لمصانز ملةاتك للأخزى  ةمعمع لمظ ز  مانز مةاك م لع ظ  

 رللإهفجزل  لإ (اCross sectional analysis) لمف ز  خب  ةفس

 ل  لمصانزلن مك  قاك سلص  في لمتسط    لص  فيلم حللل  ظإة    

مانزب سق ر لص  في  ي مك مانز سي مك لاةحزلا لمص لفرلمح فق  مك  

مك      لص  في لم بمم لمص لفر م فق  سلاةحزلا لمص لفري  لمتسط لمح

ص ف مم لم  ص ( Z-Score)ص لفر م لم بمم     لس لرلم  فةت  لم اقاك

 :ي  قاك سملفرة   قةاتك مجصت    في  لصم مانزب سامك اص  م فململ

 

 tσ )/tμ-ti(X  =i,tZ 

 صلث:

 itX :ةاك  لملص م مللما ةم لمصفملم مك   ااز مع  افلز لم للل( i)   ظ

 ا(t)ام لم 

 tμ : مصجصت م مجصل  لمةاتك لمصتجت  ع وصع ةفس لما ةم لمصفملم ل م ر

 ا(t) فم   لمظ

tσ :مجصل  لمةاتك لمصتجت  ع وصع لم ري ملا ةم لمصفملاةحزلا لمص لف

 ا(t)  فملمصجصت م ظ  لم ةفس

 
  ةاك قحلث   مانز يل  مل ص  فيل    لم بمم لمص لفر مب  لص  فيق ر 

ت ص   مف ه بمم يللم  ىملحات   لانزلً  لمص  لرمم ًجصل  جصل  م

 مةلع أ ةفه:
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LCR= + + NIM (-4)+ CIR (-

4)+ NPL(-4)+ 

 

 
د أ :   مص اافهصلع: صلاات  لب ًغطلاام لم االتممة ااةم : LCR لصااف

م : ة اةCIR: هافمش سا ز لمففئار ب NIMإمى صجا  لمصتجات لنب 

: ة ةم لمر ت  غلز لم فملامب NPLب جصفم  لمرخ إ ىافر ج إملمص

LTDنب لبض لمى لم  اه: ة ةم لملزسGDP م ار  ةصات لماافًج :

ر  : ساا ز ظفئااINTER ااال ب : م اار  لمINFصحلاا  للإجصاافم ب لم

لمصاااصتةم مااع ت لئاا  لمص ا لز  )لم :كب ض مااف قالع لمةاااتإ ازل

 (ا ة  ماس فن وصف  لمت لئ 
 

لخ ةاافرلن  رً اا :()النم  وذج الناق  لطة ع الض  ا ض  اوالأ اراتاختب   .2

 سلن إ لر  لمصلاافهز لم اا  أ مااعمهصاام  ل  سوااف  لمااافغطم أللأ

 مااى  لاافس  اارر  لمجهاافز لمصااازظ   لااى ًحصاا  لمااارمفنإًهاارا 

ها ه لاخ ةافرلن ق ه صافم  للإلز لزًف امب س ار سلمصلفهز لمص لمصفملم

مااع  ةاا   لنفرةااللإخ   ههاا رم لً اا اق اار للأزماام لمصفملاام لم فمصلاام

 ااارمفن لااى ًحصاا  لم مللاافس  ااررًهفسلمةاااتك  لمةاااتك لمصزية اام

 ا  اازض مهاافًمااع لمصصكااع أ  سلمصلاافهز لمصزًف اام لم اا   لااملمصفم

ع ك واصتملةاا مصفملا  لمفسوال  للأإماى ًللا خ ةافرلنلإًهرا ه ه ل

  اا   لساا لرلمب سقفم اافم  صاارسثهفصصكااع لم مااع لاا ةمافر تهفن ساال
 
 
 

 

 لم سيصلامفئااز  لصسامك ل  صاف لد  لاى ها بلإةشف  أةيصم إة لر مةكز
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ًغلز أس فر لمازا لمففئر ب ر س فز أًغل)لمصلفهز للإئ صفةلم(ب 
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د ةاات  آخاازيصااف  لخ ةاافرلن  ُ ااصى  بمهاا ه للإخ ةاافرلن هااافك أ اااف

ب (Macro-Stress Testing)لمكللاااام غطم سوااااف  لمااااافلأل

قاااف  ةصااتاج  لاام  لااى هاا ه لمطزًلااتم  اتاج لماف اا لم لماصااقفساا لر

د  ل  صف ت    لصم لمر ت  غلز لم فملم ل لصافئ  م ر ت  ة ةم لمى ل

 بسم غلااازلن ًلاااص لمةااااك ةف ااا  بغلاااز لم فملااام مل اااام لم ااافقلم

ثااز  لااى ز ف  /ةلاااف  ة اا  أ اااف  م  اار  كاات  مهااف زلن ل سم غلاا

م رأس لمصاف  مارى م يفف اس للأثاز  لاى ة اةماع ثا   ا    لاف ام   زل

 اصتاج لم فم :لمص ف   صكع قاف  لمى سةل  تكب ظ للمةا

 
 

 :GDPب لم افقق  فم: ة ةم لمر ت  غلز لم فملم ملNPL(-1)صلث 

: لمففئاااااار  لمحللللاااااامب RIRم ب مصحلاااااا  لاجصاااااافةصاااااات لمااااااافًج ل

UNEMPLةطفمااامب م: لOILP ظااا  سااا ز قزملاااغلاااز : ة اااةم لم  

 ماللأزمم لمصفملم لم فمصل: م غلز سهص   للس أثز D1لمافطب 
 

ب  لفم لمافغطم ف للأسو رلنلخ ةفمع لمصصكع ق ر مزلج م ة فئج 

أسصفم  لمز فقلم قإجزل لن  فجلم م   مطفمةم لمةاك قزظ  ر ملم لط

 ةل   ف  قص طلةفن ماصف  أ  لمةاك ا  لمصلزرب ظت  لمحر للأ ةى

 
 
 

 

رأس لمصاف  سلم التمم   فنم ا تحر ار ً  ظا  ةافرلنها ه للإخ فئجة 

 لاى ًحصاا   ررًهف ا زة المةااتك م  ص فافظ قهاف ماع  ةا لإلمتلجا  ل

ن ق ااار خ ةااافرللإهااا ه لم املماااارمفن لمصفملااام سلمصلااافهز لمصزًف ااا

 قفس لرلم ةصفاج إصاافئلملمصلفهز  ظ  ًللل  اةا ق     لم  م  لةل 

 رلنل إخ ةاافرلن لإهاا ه ل ً ااف ر امةالاام  لااى م لتماافن ًفر للاام

 ا س ت للأزمملمةاك ظ   سو  لى ظه   لمةاتك

د  ةفرلن للإخه ه ه ل سً ر  لمصلفهز مع إ لر    جة ل أسفسأ اف

م م كفمل مايتمم  ص  وصعًسسلم لطلط مزأس لمصف  سلم لتممب 

قفم فم  س بمم سم فةم لمةاتكبس سقصف   ةز معز  لر  لمصلفهلإ

 لخ ةفرلن ت ونهر مت ا لمصفم  يكيفم لما ً ة ة م فةم

م فمصلم زمم لمصفملم للأسوف  لمافغطم ًطترلن هفمم ما  للأل

 2009مجام قفز  ملز فقم لمصازظلم ظ   فم   فمتخلز ب صلث لأل

سوف  لألن لخ ةفرمص  للم قإقفمجتلة  لم  ف ك رئلمةقإلرلر 

   فم ام ظلملجلمز فقم  للهفب يصف ألررن يلفلم لمافغطم س

مزلج م ًطةلق لم لطفن  ة فئجى مطز ت إً  ص سر م  2012

سر م محرثم ف ألررن لملجام يصب ه ه لمصةف كظلصف  لص لمز فقلم 

 اصت  مةف ك ه ه لاخ ةفرلن 2018ظ   فم 

خ ةفرلن ماهف ًحلل  لمح فسلم تل  مه ه للإهافك  ر  أة

(Sensitivity Analysis) رمفن ثز لماإمى  لفس أًهرا  لم  ب

لز لم فملم م   لرًفف  ة ةم لمر ت  غ لمصفملم  لى م فةم لمةاك
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  اً  صرم   لق ه ل لماصتاج أ   ةرس ام غلزلن سة م معم كت  

 لماصتاج س  كت  ا2000)ب أم صف  (لمفش   ة  ساتلن سصخ إمى

لمفتلئرب  خ  معسلمر بقحلممزسلب ت للأل  لى لم فئر :مع

ى إجصفم  )ًلفس مع خب    صم رأس لمصف  لم فم   ل لم لتممس

م للأسه  لم ف  م     صع خبلفس م ) لمصف  رأسس بلمصتجت لن(

 . لنتجصتلم ج صس بلمصف (  لى إجصفم  رأس

 
 م  مكع لمااف لم ملشزيفن مفلر  أم صف  ةصفاج أ  ثةت س ر ل ه

 ةُلع  المةاتك م   لمصفملم فنملشزي جلر ك قش ص  ً أةهف   ةلع

د  لى ةصافئإص خطتلن قاف  ةصتاج (2)   لمشك  ر  تاج  إ  صف ل

 اأم صف 
 يةطبيق نموذج ألتمان للتنبؤ بأداء الشركات المال: خطوات ت(2) شكل رقم

 
 لمصارر: مُ ر لمررلسم

لم ي ب (UK-based z-score) تاجز ةصًفظلأةشم  1983ظ   فم 

فرسل  مفش  )أجلر   لى ًت   ل رلسم اصلم أ  م   رر  جظ  ًةلع 

 
 
 

 

 يصف  صكع ا ى ظ  ظ زلن لماغطمصف  صر للأ ةى مزأس للمح

 ي مةاك للأمز لم  لملاتر ظ  سلتمم للمز فقلم ًحر ر أسج ممل لط

إجزل لن مافسةم  قفًلفاير مع  لفم إ لر  لمةاك  ململ    ط

خفض ملفهز لم لتممب لم لتممب رظ  هفمش  قفملاتص م  :

 افرك مرى لمةاكً ة ة خطط لم صت   لمط
 

 Multiple Discriminant) دايز المتع     دالتم      تحلي     ل .3

Analysis):  لمشزيفن قفش  لم اةا لى  لمةفص لع مع لم ر ر   ص 

 لمصجاف  ها ل ظا  ص لعفلمةا أناهز ماع  لفامبلم هجلافنام مقفس لرل

 Multiple) م  ر  ةًصف  لل حً قإجزل   فم لم ي  (1968)صف أم 

Discriminant Analysis) لااف لم نازيم 66 فةافنقل  لاى 

ةم ة ا: لم فملم لزلنلمص غ امك قفس لرلمب مفل منزيم  33مع قلاهف 

 فلرقااللأم ة اسة لمصتجاات لنب جصاافم   إماى إلم فماا لمصااف  رأس

 لمفتلئار  ةا  للأرقافل سة اةم  بنللمصتجات  إجصافم   إمى لمصح جة

 ملأسه  للإسصلم لمللصم ةم ةس لمصتجت لنب جصفم ى إإم سلمازلئ 

 جصافم ى إماإ نلمصةل اف ب سة اةمملصطلتقافن لمرظ ز ام مللصامإماى ل

 ظا  لمص ا لرم لماصاتاج أ  أم صاف   رلسام أظهازن لمصتجات لنب

مكاع  مبماللأز ماع سا لع  ة  ص ى سظبللإ   ًت  ظ ظ ف  لمررلسم

 (ا2000ب  م صفأ( قر م أ   إال مف  ترةت قةمع أ  

 قإق كفر 1977  فم سةفر فةف  سهلرمف  أم صف  مع  ي  فم يصف

  فة مل لمجل  مع ًصف ة ياصتاج للإئ صف  مصلفهز( Zeta) ةصتاج
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مل اةا قفشلهف ق ر  ب لى لمةلفةفن لمزق لم ملةاتك لمص  ر  لم صف ة

ب سامك (أرق م أ تلمسثبثم أ تلمب س فملعب س) فمب زمالم  ظ ز 

ب  ة  صرسث  لمةاك )ظش ( إظبس   كع ًتيف   ص م حر ر مف إال

 ب  لمةاكفشاةا قم  لى للاصتاج لم م   فم   ررقلات لما فئج سجت

ظ  لمصفئم  66لم ت   مع   م  )ًا  يلصف يفةت لمف ز  لمةمالم أ  

 ا ظ  لمصفئم( 88إمى 

                
ة ي ار ب2014 افم  قفساةفةلف ق ر للأزمم للأخلز  لم ا  مازنأخلزلدب 

اةا فة   لى لس لرلم ًحلل  لم صف ة لمص  ر  مل صزيةي للإسةمةاك للم

 CREWS Camel Rating Early) اصىلمصُ  مةااتكبقفشا  ل

Warning System)رلسم لم تلما   اج لمص  لرملماصتًاصع  ا 

لمص اف  ًةالع  ساةل ظ لاى  الم   سةةت للأزمم )لمفش ( قشك  م  ل 

 مم قفمكفف   لم شاغللللمص  لل غلزلن أ  لمص لإسةفة صزيةي لملةاك لم

د  مةااك  ظا  قف يلما  لأمازةلفب ل  لساةف لى للأزمم ظه  للأي ز ًمثلزل

 لاى ًلاك لمص غلازلن  زيةي للإسةفة  مررلسام لم تلما  لمصااثز لمص

د أةا  ماع أي از لماصافمع خب  قاف  ةصفا اج ج لصافئلم م  للمب  لصف

لم شغلللم مكفف   ز  ظ  ل  لمصاثلم تلم م مللفسللإصافئلم لمص  لرم

 لماصتاج لم فم :

 
 

 
 
 

 

 لماصفاج مع لم ر ر سو  ً  1968  فم سما (ب 2007 بفظلزسً

 ( 1977ب1968) صف أم  ةصفاج م ح لع سلمايز فن سلمصاهجلفن

 ا(1983) زًفظل اجسةصت

 ةصتاجقفس لرلم  (2010) سآخزس   جتر    فم بمع جفة  آخز

ًغط  لمف ز  لمةمالم  ة  قلفةفن    صف قف ًحلل  لم صف ة لمص  ر 

 لم فملم ا  لملرلم  سقفسامك  بلم لم فمصلممسأثاف  سق ر للأزمم لمصف

 : للأمز كلم لمةاتك مع يةلز  م لام

 .لمفتلئر مع لمرخ  ىمإ رتلئلمف زغل مع لمرخ  ة ةم ا 1

 سلم لفرلن لمصرر  ملرخ  غلز للألت  مجصت  ة ةما 2

 .لمصتجتلن إجصفم  إمى لمص  صلكم

 .ملرخ  لمصرر  للألت  إمى لمفتلئر لمرخ  مع ة ةم ا3

 إجصفم  إمى (سمىللأ شز حممل) لمصف  رأس ة ةم ا4 

 .لمصتجت لن

 نزيم مع جة  اكلمة يف  إال صفظل للس  سهص  م غلز ا5

 . فقام

 .يإ خفر قاك اكلمة يف  إال ظلصف للس  سهص  م غلز  ا6

 .مر  يةزى ظ   ل  ةاكلم يف  إال ظلصف للس  سهص  م غلزا 7
 

 قاك أمز ك  225ش  ظأسةفي ظ   ظ  ه ل للإهفرب قح ت لمررلسم

ئلم مع رة هف م   لام  شتلسملف (2010-2007خب  لمف ز  )

  قإجزل  ًحلل   فم لمةفص ت ا2010 فم  ص ىفش  ًتك لم   م  لمةا
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مل اةا قفشلهف ق ر  ب لى لمةلفةفن لمزق لم ملةاتك لمص  ر  لم صف ة

ب سامك (أرق م أ تلمسثبثم أ تلمب س فملعب س) فمب زمالم  ظ ز 

ب  ة  صرسث  لمةاك )ظش ( إظبس   كع ًتيف   ص م حر ر مف إال

 ب  لمةاكفشاةا قم  لى للاصتاج لم م   فم   ررقلات لما فئج سجت

ظ  لمصفئم  66لم ت   مع   م  )ًا  يلصف يفةت لمف ز  لمةمالم أ  

 ا ظ  لمصفئم( 88إمى 

                
ة ي ار ب2014 افم  قفساةفةلف ق ر للأزمم للأخلز  لم ا  مازنأخلزلدب 

اةا فة   لى لس لرلم ًحلل  لم صف ة لمص  ر  مل صزيةي للإسةمةاك للم

 CREWS Camel Rating Early) اصىلمصُ  مةااتكبقفشا  ل

Warning System)رلسم لم تلما   اج لمص  لرملماصتًاصع  ا 

لمص اف  ًةالع  ساةل ظ لاى  الم   سةةت للأزمم )لمفش ( قشك  م  ل 

 مم قفمكفف   لم شاغللللمص  لل غلزلن أ  لمص لإسةفة صزيةي لملةاك لم

د  مةااك  ظا  قف يلما  لأمازةلفب ل  لساةف لى للأزمم ظه  للأي ز ًمثلزل

 لاى ًلاك لمص غلازلن  زيةي للإسةفة  مررلسام لم تلما  لمصااثز لمص

د أةا  ماع أي از لماصافمع خب  قاف  ةصفا اج ج لصافئلم م  للمب  لصف

لم شغلللم مكفف   ز  ظ  ل  لمصاثلم تلم م مللفسللإصافئلم لمص  لرم

 لماصتاج لم فم :
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هت  لمصازظ  ف  لمصفم  س/أسطل لى لمطفن لمز فقلم لمصشزظم لم ل

ك ئ  سامسلمجة إنزلا ظ ف   لى لمص  ت لع لمكل وصف  سجت  

لم  فم  م  للأزمفن لمصازظلم  ج   افم لمص لزلرس لى لاملحففظ  

فم  ظصع لمازسري ًةا   ةرأ ق ت   للأزمم  ة  صرسثهفب سقفم أ  

مصلفهز حر مع ل ةم سلم ر سمزللز م لمكللم سامك م حرلمز فقم لاص ز

 ا  يك يفم لمصفم لى لما
 

 مانز سر  سجت ة  مع وزمصفم  ًانز لاس لزلر لأهصلم ًطت ز ما     

ل   ل  مل تجس  ص  يم بلاس لزلر لمصفم  قصتوت لم م  تىلس  ليص  

فص صف  سللإة لر لمصةكز صلث  ا ر م ل ي لملزلر سسلو   لم لفسفن ق

 لةم مع  اًلفا مف بس ت هف  ة  مفملم زممصفم  لأً زض لمايفم لم

نز  لفس  أهصلم ًطت ز ما  صكع ًتولح الفسفن سإجزل لن س فئلمس

 :ف  ل مخب   معصفم  لر لمزمبس ل

 م  لى ملف لس يصلم سمتوت لماًللل  سبمم لمايفم لمصفم  مةال •

مل ت   لتمفن ًزسلخ مةرأ لمشففظلم سللإظافلب سإًفصم مل لج لمص •

 ا لمصفم لمايفم للع م  سلمص  فم

 المايفملم لفهزصمل للل ً •

  ا لع لمرسمصفم  قملفرةم أ ل  لملطف  ل •

هف  ةز لمةمع )مع سملفرة  صملمصه غلزلنطتر ق ض لمص ةم ًمزل  •

 فهز(اخب  رس  خفرهم لمصل

 
 
 

 

د أ   مصر اااام ماااع لمفتلئااار لمرلئاااام لمفتلئااار لهااازل  ًجةاااف :NIM لصاااف

د   لمطةل ااااا   لملتغااااافر    :SIZجصااااافم  لمااااارخ ب إلاااااى مل اااااتمف

إجصفم  لمصتجت لنب إجصفم  لملزسض إمى  :LOANملصتجت لنب 

CIR :لمارخ بجصافم  إر ج لمى   لمصافجصفمإ CONC:   إجصافم

 يفظاام لمةاااتكب جصاافم  متجاات لنقاااتك إمااى إ 5متجاات لن أيةااز 

INTER :ض مف قلع لمةاتكب ر  للإ زلس ز ظفئGDPم ر  ةصات : 

 : م ر  لم ال اINF بللإجصفم  مصحل ًج للماف

لم لطفن مع  ة   هافمك له صفم م ةل رالمالي:  الاستقرارج. مؤشرات 

د ماهف  مبس لزلررل  مانز ًطت ز سإ وت  قصت قلملمز ف لمصفم ب إ رليف

ًللل  صفمم لمايفم  فم  سقفم ب  قمسمايفملم أساد هز لمصلفقمهصلم ًللل  ل

لم لطفن لمز فقلم أةيصم جر ر  لم ر ر مع  هترن المصفم  قشك   فم

ظ  ًص لت  سلمجةئ ب لى لمص  تى لمكل   م صللم لمز فقم لمص  صز 

لملطف   لس لزلرمرى  م للل سامك  بفم لمص مبس لزلرلن مانز ز ًطت

ةيفم إة لر مةكز قص فقم صفم  زلن لاس لزلر لم ةز مانصلث ًُ ا لمصفم 

نب ظابد  ع ًلفلض ًكفملج م فمجم  لل  مع لص صفملم صرسث للأزمف

د م ل ظإ  م ي  لم لطفن لمز فقلم ألةحت ًتم  ل اآثفرهف د قفمغف ه صفمف

فر ب سامك قهرا ًحلل  إه لزلر لمصفملاس  مانزلن مصتوت 

مى م إوفظقفلإ  لملطف  لمصفمهف هر  تلجلم      حر فنس صللم ًحر ر لم

سجت  إهفر لص زلزي لفلم لم رخ ا أثة ت لم جفري أهصلم ًت لت سي

ب صلث أ  مع أقزز لم حر فن لم   ًتلج  لملطف  لمصفم مل  فم  م  
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هت  لمصازظ  ف  لمصفم  س/أسطل لى لمطفن لمز فقلم لمصشزظم لم ل

ك ئ  سامسلمجة إنزلا ظ ف   لى لمص  ت لع لمكل وصف  سجت  

لم  فم  م  للأزمفن لمصازظلم  ج   افم لمص لزلرس لى لاملحففظ  

فم  ظصع لمازسري ًةا   ةرأ ق ت   للأزمم  ة  صرسثهفب سقفم أ  

مصلفهز حر مع ل ةم سلم ر سمزللز م لمكللم سامك م حرلمز فقم لاص ز

 ا  يك يفم لمصفم لى لما
 

 مانز سر  سجت ة  مع وزمصفم  ًانز لاس لزلر لأهصلم ًطت ز ما     

ل   ل  مل تجس  ص  يم بلاس لزلر لمصفم  قصتوت لم م  تىلس  ليص  

فص صف  سللإة لر لمصةكز صلث  ا ر م ل ي لملزلر سسلو   لم لفسفن ق

 لةم مع  اًلفا مف بس ت هف  ة  مفملم زممصفم  لأً زض لمايفم لم

نز  لفس  أهصلم ًطت ز ما  صكع ًتولح الفسفن سإجزل لن س فئلمس

 :ف  ل مخب   معصفم  لر لمزمبس ل

 م  لى ملف لس يصلم سمتوت لماًللل  سبمم لمايفم لمصفم  مةال •

مل ت   لتمفن ًزسلخ مةرأ لمشففظلم سللإظافلب سإًفصم مل لج لمص •

 ا لمصفم لمايفم للع م  سلمص  فم

 المايفملم لفهزصمل للل ً •

  ا لع لمرسمصفم  قملفرةم أ ل  لملطف  ل •

هف  ةز لمةمع )مع سملفرة  صملمصه غلزلنطتر ق ض لمص ةم ًمزل  •

 فهز(اخب  رس  خفرهم لمصل
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 ظ  صلع أ فم ب سم ر  لم ال ا لمافًج لمصحل  للإجص ةصتشص   ظ ملا  اف  

 فئر  لىإمى لم ه  سملأللصم لم ت لم مل ًشص أستل  رأس لمصف   مانزلن

 الإجصفم مصحل  لج لمافًمى لإم ملأسه  لمللصم لم ت لللأسه ب س

صول مؤشر أسعار الأللعقارات باستخدام تقييم الفقاعات السعرية د. 

 لًجفه  ة  قخلز ب قززن أهصلم لمللفم ق ر للأزمم لمصفملم لم فمصلم للأ :العقارية

مع ه ل لم ت ا س  ز م ظ م س ر ز مرى سجت  ظلفأس فر لم لفرلن قهرا ًل

أةتل  للألت  لم لفر م أس فر مل لج ًطت ز مانز   ةز  ع ًطترلن ث  

رخ  مانز أس فر   ةا ماقلل  ًا س ةز لمةمعب ستل  يف  امك قلل  ظ للم أ

 لائ صف س  ظ  لمرسر  لمصفملمب إمى جفة  ة ةم للألت  لم لفر م يصكت  أسف

للفس  انز لمجصفم ب سلمصللإصحل  ًج لماف  لملفص إمى لملمصصاتل مللطف

 س   (Turning-point method )ص   هز ل   لأس فر للأسه ب سامك 

(Frequency based)ا 

 : ل  ًكصع ظلصف أس فر للألت  لم لفر مأهصلم ًطةلق مانز  ا1

 فر مافر للألت  لم لرلر ظلف فن أس  ا2

ب  ت لا  اف ي مع خ    لس لرلم  مل اةا قفماصمانز ل  اف ي  ا3

 لمللفسلما ج ماصفال

هرلا لق سلفسم لس صف  ًطةفلم ظ   فلر ظ  لم لفسم لمالر م سخ ا4

 لم ال ا

 
 
 

 

ب مع خب  مف مةكزإة لر أةيصم  يم ل   ر مانز لاس لزلر لمصفم   •

 لمصفم ام   لمايفللةفن ظأس لم   حر ه مع  رجم لمصلفهز  ك   س

ع لمةاك لمصزيةي م  ر مانز لاس لزلر لمصفم  أ ل  ً كس نففظلم  •

لملطف  لمصفم  سم  تى لمصلفهز  ظ ترلن لم ط  خب  ًتولح أه

 لمصح صلما

 
نفملمب إا أ  رلر سًللل   قلفةفن صللم قاف  لمصانز ًتظلز  ف ر  ل  ً ط

 لمةلفةفنلس م مع مى مجصت م سإر  ا    أ   اةغ بايفملم لمصح صلمملمصلفهز ل

م لاص زلز م سمانزلن لمز فق الن لمالم  لى م  تى لا  اف  لمكل 

ت   للهف لم       لمحا لمةلفةفنظابد  ع  برلن  سلم لفصفأس لمتل  رسسأ

 ا ت مع لم

د قاف    سمازظ  أ رللس لزمانزلن قاف د  لى ًجفري لمرس ب      ف  

ز لم ًشص  مانزلن مانزلن ظ لس لرلمصلث      م بمف رلزللس مانزلن 

 المكل  لا  اف انزلن مسللأستل  لمصفملمب  مازظلم سمفملمب سمانزلن

صفملم لمص فةم لم  ل  مانزلن إمى ظ   ار ظلمبلمصانزلن لمصاز لص ظلصف 

 لفر مهجلم لمص فس لرلم لمصام ملةاتكب صلث ً  ًطةل  لمةلفةفن قلمزئل 

(Standardization) أسزل  ًزجلحلم   طف م  إًجصل  لمص غلزلن     س

ًشص   اانز طت ز لمص فمتل قلم  ع  ل العرأي لمصمك  م غلز قاف د  لى 

 لمزقحلمس بللألت جت   ب سة ةم يفف م رأس لمصف صازظلم نزلن لمصالم

أمف لمصانزلن  الم لتمم(ب سلت  سلم فئر  لى صلت  لمصلكلملا  لى فئرلم )
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 ظ  صلع أ فم ب سم ر  لم ال ا لمافًج لمصحل  للإجص ةصتشص   ظ ملا  اف  

 فئر  لىإمى لم ه  سملأللصم لم ت لم مل ًشص أستل  رأس لمصف   مانزلن

 الإجصفم مصحل  لج لمافًمى لإم ملأسه  لمللصم لم ت لللأسه ب س

صول مؤشر أسعار الأللعقارات باستخدام تقييم الفقاعات السعرية د. 

 لًجفه  ة  قخلز ب قززن أهصلم لمللفم ق ر للأزمم لمصفملم لم فمصلم للأ :العقارية

مع ه ل لم ت ا س  ز م ظ م س ر ز مرى سجت  ظلفأس فر لم لفرلن قهرا ًل

أةتل  للألت  لم لفر م أس فر مل لج ًطت ز مانز   ةز  ع ًطترلن ث  

رخ  مانز أس فر   ةا ماقلل  ًا س ةز لمةمعب ستل  يف  امك قلل  ظ للم أ

 لائ صف س  ظ  لمرسر  لمصفملمب إمى جفة  ة ةم للألت  لم لفر م يصكت  أسف

للفس  انز لمجصفم ب سلمصللإصحل  ًج لماف  لملفص إمى لملمصصاتل مللطف

 س   (Turning-point method )ص   هز ل   لأس فر للأسه ب سامك 

(Frequency based)ا 

 : ل  ًكصع ظلصف أس فر للألت  لم لفر مأهصلم ًطةلق مانز  ا1

 فر مافر للألت  لم لرلر ظلف فن أس  ا2

ب  ت لا  اف ي مع خ    لس لرلم  مل اةا قفماصمانز ل  اف ي  ا3

 لمللفسلما ج ماصفال

هرلا لق سلفسم لس صف  ًطةفلم ظ   فلر ظ  لم لفسم لمالر م سخ ا4

 لم ال ا

29

دراسة تجارب أنظمة الإنذار المبكر لدى المصارف المركزية 
ومؤسسات النقد العربية )التنبؤ بالأزمات المالية(



 
 
 

 

ًزًكة : (Hedonic Regression Methods)الطريقة الهيدونية  ا2

  لى مةرأ رلر ًغلزلن "لم  ز لمحللل " لم   ً كس ًطتر نزسه

رس  ًحلل  ًمثلز  ر  محً  ار  لى س لم زض سلمطل  ظ  ست  لم لفرا

لمللفسلم لا  اف  م  هز ق لم ب فن   زب  عئص  لى لممع لملاف

د ك  ماطلم أسفسلم م لمصحر   م ً طل   سمك  ظئم مع لم كعا جفة م ة ةلف

ً   ص   قصتللففن لم لفرا سجت   ف ر  قلفةفن غالم قفمص لتمفن لمص  للم

ظزة ف سلم ت ر سست  زل سهتةغ   ر  مع لمرس  ماهف  لمطز لم ظ ه ه

 يتةغا

ً  لرم مص فمجم : Repeat Sales Methods))تكرر طريقة البيع الم ا3

  سو  مانز لأس فر للألت  م ًجفةس لم لفرلنب مع خبرمشكلم  

فر ظلط  لى لم لفرلن لم   خا ت  لى للأ   لم لفر م م  لا  ا

أ   ًطتر للأس فر  قفم فم ب ظه  ً  ةز ز  لمررلسما م صلل   قل  خب  ظ

 ص كزر اى  صللفن لمةل  لم ت لى م  لم طتر لمص تسط لمص ج   ص   ظ  

ست  لم لفرلن لمحر  م سي مك لم لفرلن لم   م   مه ه لمطز ل ً   ا 

 م فململ للإصافئلم اصفاج    لس لرلم لم لصر اًلا  ستى م صللم قل  س

 ظ  ه ه لمطز لم:

Log (Pit/Piτ) = Σ{(βs)(Dis)}+eit,  s=1,…, s 

with t>  = siD ithW                            

                             
)τB̂ -tB̂(exp= 100 tI                                    

 
 
 

 

 يجة  مع  لفس لم زس ا   فلر ظ  ًلر زلن  لصم لمصافز  ا5

صفم  س للس ملرلر  لى لمص فةم لمصفملم سلاس لزلر لم ظكز   ط   ا6

 لمصلفهز ظ  لم ت ا

 اهلكلعلمص  لمللفس  لأس فر   ر  رخ  ظ  لص  في لمز   ا7

 ا   لرم ظ  لمصلفرةفن لمرسملم ا8

 

لإ رل  مانز أس فر للألت   لمص  لرمملمرسملم جلفن ص لمصاهظلصف  ل

 :سه مب هز  رئل  ثبثم فمكاهب ظلم لفر م

ً  صر ه ه : صول العقاريةالطريقة البسيطة لإحتساب مؤشر أسعار الأ  ا1

أس  مصزجح لط أس لمص تسط للمطز لم  لى  لفس لم  ز لمص تسط لمة

ً   ص    ز  م لاماظ مصاجة  خب قفمص فمبن لم لفر م لسلط لمص  لق متل

يتةهف ا  بًص فز قة فه هفمارلب سه ه لمطز لم ظ  أمصفةلف سإسةفةلف سهت

مانز اسةلز  ُ  لرم  النظز م طلفن ً  لق قصتللففن لم لفرً طل  ًت

(Laspeyres Price Index) فو لمز   ص   لملفةت ز لمظ  ه ه لمط 

 فم :لم 

Laspeyres Price Index= 
X100= 
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لمةاتك  لى ًحص   أسوف  لمةاكب قحلث ًللس  رر ى  لم سلةل

 لمارمفنا

 
ق طت ز ةيفم لر  فم ظب مصرف الإمارات العربية المتحدة المركزيأمف 

 معلأزمفن لمصفملم/لمصازظلم يجة  ل ل ةمسمز لل م حصةكز لمة لر لإم

د سلمصتلظلم  لزللاص ز للمهفر لم لفسم لمكإ  لهف م لم   ً  ًطت زهف  لخللف

ا   كت  لمايفم يغلزه مع لماي  ظ  2017 ة  مجلس للإ لر  ظ   فم  عم

 :لم   ًغط  لملطف  لمصازظ مع لمصانزلن لمصجف  مع  ر   ه ل

  حلمص  لمى لمافًج لتكب ة ةم ظجت  لائ صفلم ملةالم بمم لمصفم مانزلن

مى م  تى لمرخ ب أس فر لم لفر إلأظزل  ر تةلم لم مب ة ةللإجصفم 

مشزلئلم ملأظزل  سغلزهف مع لمصانزلن لمصتلى قهف ظ  ل  لررسلم

 مالمال لنلمررلسفن ا
 

  لرمم  ر  مع للأ سلن لمص   لرظب لمصرف البحرين المركزيقفما ةم 

مصازا لمةحز ع  أصر للأهرلا للأسفسلمإ  صلث  لمصةكزالإة لر مايفم م

  سلس لزلر لمصاس فن سللأستلسبمم    لس صزلرهت وصف يةزيلمص

د لاس لزلر لمصفم   شك   فمبد أسفسل  زى لمصازا أ صفملما لم صلث ا ف

 ًش ص لاس لزلر لمصفم ب  ع قإ رل  ًلفر ز  لاس لزلر لمصفم  إ لر ًلتم 

م اف م  ر   لم رخ  سلمجتلة  لم   ً  تجهفن سًحر ر لج م ممزل

 لى سو  مانزلن ر  لاس لزلر لمصفم   لف ً ص  إيص نزلظلماللإ

فملم قهرا إ جف  "متصم ًحك " ملصزل ةم لمص  صز  مصلفهز صلمم لم بم

 
 
 

 

 
د أ    ز لم لفر ظ  لمف ز  س  :tiPب )τ(  لمةمالم للأسمى س ز لم لفر ظ  لمف ز: τiP لصف

 ا (t)لم لم فةلم ةمالم

ً بعرا  فيما يخص أنظمة الإنذارية عربال ات النقدؤسسمو ركزيةمرف الالمصاتجارب  :ا
 المبكر

  

ماس فن لمالر لمصافرا لمصزية م سًجفري  لس  زلض  ظلصف  ل   سل

 قاف د  بصةكزق طت ز أةيصم للإة لر لم لمص  للمًجفرقهف ملت تا  لى لم زقلم 

س فن صزية م سمالمصافرا لمقفملاتص  لى    ً  ًتز  لس ةلف  لى 

 الم زقلم لمالر
 

 :المصرفية مالية و/أوإنذار مبكر للتنبؤ بالأزمات البناء أنظمة  اأ
 

اج م ر ر مع لماصفمر   ل ظلتجر بردنيالبنك المركزي الأظلصف  لص 

 :ه  كزلر لمصةفم للإة ةي مع انزلن لم   ً  ةز يجة سلمص
 

- Z-scoreلرم مل اةا قفش  لمةاتكا    : 

- Heat Map:  ًةز لمةمع  هم م للل  أ ل  لمةاك سملفهز لر 

 م قلع أ ل  لمةاتكاسملصلفرة

لمايفم : أ ل  يصلم ًللس مرى لاس لزلر ظ  مانز لاس لزلر لمصفم  -

 لمصفم ا

ن غلزلسث ًًف زض صر: سوف  لمافغطم لمكللملن للألخ ةفر -

ر لم    ر  كت  مهف آثف  اف  م لمكللم ال غلزلن لمصجتهز م  لى 

32

دراسة تجارب أنظمة الإنذار المبكر لدى المصارف المركزية 
ومؤسسات النقد العربية )التنبؤ بالأزمات المالية(



 
 
 

 

لمةاتك  لى ًحص   أسوف  لمةاكب قحلث ًللس  رر ى  لم سلةل

 لمارمفنا

 
ق طت ز ةيفم لر  فم ظب مصرف الإمارات العربية المتحدة المركزيأمف 

 معلأزمفن لمصفملم/لمصازظلم يجة  ل ل ةمسمز لل م حصةكز لمة لر لإم

د سلمصتلظلم  لزللاص ز للمهفر لم لفسم لمكإ  لهف م لم   ً  ًطت زهف  لخللف

ا   كت  لمايفم يغلزه مع لماي  ظ  2017 ة  مجلس للإ لر  ظ   فم  عم

 :لم   ًغط  لملطف  لمصازظ مع لمصانزلن لمصجف  مع  ر   ه ل

  حلمص  لمى لمافًج لتكب ة ةم ظجت  لائ صفلم ملةالم بمم لمصفم مانزلن

مى م  تى لمرخ ب أس فر لم لفر إلأظزل  ر تةلم لم مب ة ةللإجصفم 

مشزلئلم ملأظزل  سغلزهف مع لمصانزلن لمصتلى قهف ظ  ل  لررسلم

 مالمال لنلمررلسفن ا
 

  لرمم  ر  مع للأ سلن لمص   لرظب لمصرف البحرين المركزيقفما ةم 

مصازا لمةحز ع  أصر للأهرلا للأسفسلمإ  صلث  لمصةكزالإة لر مايفم م

  سلس لزلر لمصاس فن سللأستلسبمم    لس صزلرهت وصف يةزيلمص

د لاس لزلر لمصفم   شك   فمبد أسفسل  زى لمصازا أ صفملما لم صلث ا ف

 ًش ص لاس لزلر لمصفم ب  ع قإ رل  ًلفر ز  لاس لزلر لمصفم  إ لر ًلتم 

م اف م  ر   لم رخ  سلمجتلة  لم   ً  تجهفن سًحر ر لج م ممزل

 لى سو  مانزلن ر  لاس لزلر لمصفم   لف ً ص  إيص نزلظلماللإ

فملم قهرا إ جف  "متصم ًحك " ملصزل ةم لمص  صز  مصلفهز صلمم لم بم

 
 
 

 

 
د أ    ز لم لفر ظ  لمف ز  س  :tiPب )τ(  لمةمالم للأسمى س ز لم لفر ظ  لمف ز: τiP لصف

 ا (t)لم لم فةلم ةمالم

ً بعرا  فيما يخص أنظمة الإنذارية عربال ات النقدؤسسمو ركزيةمرف الالمصاتجارب  :ا
 المبكر

  

ماس فن لمالر لمصافرا لمصزية م سًجفري  لس  زلض  ظلصف  ل   سل

 قاف د  بصةكزق طت ز أةيصم للإة لر لم لمص  للمًجفرقهف ملت تا  لى لم زقلم 

س فن صزية م سمالمصافرا لمقفملاتص  لى    ً  ًتز  لس ةلف  لى 

 الم زقلم لمالر
 

 :المصرفية مالية و/أوإنذار مبكر للتنبؤ بالأزمات البناء أنظمة  اأ
 

اج م ر ر مع لماصفمر   ل ظلتجر بردنيالبنك المركزي الأظلصف  لص 

 :ه  كزلر لمصةفم للإة ةي مع انزلن لم   ً  ةز يجة سلمص
 

- Z-scoreلرم مل اةا قفش  لمةاتكا    : 

- Heat Map:  ًةز لمةمع  هم م للل  أ ل  لمةاك سملفهز لر 

 م قلع أ ل  لمةاتكاسملصلفرة

لمايفم : أ ل  يصلم ًللس مرى لاس لزلر ظ  مانز لاس لزلر لمصفم  -

 لمصفم ا

ن غلزلسث ًًف زض صر: سوف  لمافغطم لمكللملن للألخ ةفر -

ر لم    ر  كت  مهف آثف  اف  م لمكللم ال غلزلن لمصجتهز م  لى 

33

دراسة تجارب أنظمة الإنذار المبكر لدى المصارف المركزية 
ومؤسسات النقد العربية )التنبؤ بالأزمات المالية(



 
 
 

 

  س تخ ةفرلن ًحص  ًللل  مزسةم صازا قف لتم لم  ه ل للإهفرب ظ

صف  قفمصب   سلائ  ًحص  لمصلفهز لمص  للم  لىلمصازظ   ملطف ل

افرا إمى سلافر تهفن مع نمةهف مصل إخاف   بخ معم سلم لتم

 ظزسا م لاما ظ هف ظ  صفمم س ت  أزمفن مفملم ت لصلخ ةفر  رر  

مع خب   لمصازظ   ًطتر لملطف  ًت   لىً ف ر ه ه لاخ ةفرلن 

   ةز فن لس  افئلما لث أس سلافر تهزض لملطف  لأصرًللل  مرى ً 

لم حللللم  سلن للأمع   حصلخ ةفرلن لم  مازا لمةحز ع لمصزيةي

زلر لمصفم ب م   مانزلن  لسمصكصلم ملأ سلن للأخزى مصزل ةم لال

 مم لمصفملما  لم ب

 
د ق طت  زلز م لمكللم فن لاص ز إهفر لم لفسيصف  لتم لمصازا صفملف

ظ  لى صفملمب سلمحففلمب سإ لر  للأزمفن لمم حر ر لمصلفهز لمايفم

صت م م ات م مع مج يةيلمصز عز ةحرى مازا لمم  ا لاس لزلر لمصفم

 مجم لمصلفهز لمايفملم ظ  لملطف  لمصفم ا فمصأ سلن لم لفسم لاص زلز م 

 :قصف  شص  

 شفريم ظ  إ لر  للإهفر فن لمصم شغلل  سلمصاسًحر ر للإهفر ل •

 لمالمتيفان لمص اسلم ا لق قلع 

ايفملم صلفهز لمافئلم لمصفملم سلمملًحر ر مانزلن مل لفم  •

 مل رخبنا محفةلن زسًتظل

 ًلر   للإجزل لن لمبزمما •

 
 
 

 

فم  سلمصزل ةم  شص  لم لز ز ًللل  سبمم لمايفم لمص .لملطف  لمصفم 

 رلر لم طترلنسمصفملمب نزلن لم بمم لز م لمكللم مع خب  مالاص زل

سًحر ر لمصلفهز  اف م للإنزلظلمب سلم  رخ   لم ر    ً سلمجتلة  لم

لى لاس لزلر لمصفم  مل لفلج ماهف  ة  أ  ً طتر إمى ملفهز  م لمصح صل

 .ةيفملم

 

 لم   بفسلمم لمصفملم للأسمانزلن لم بم لتم لمصازا قإ رل  جصل  

  سمرى لس لزلره سًمثزه لمصفم  سلمصازظهةل م لملطف   ًزلر

يم ل  ملإة لر  ه ه لمصانزلن  ً ص ا  اف  مسلالمصفملم قفلأزمفن 

م ًااج لمصانزلن لمزئل مع لمتسفئ  لمز فقلم لمصةفنز ا  ه س بلمصةكز

  لى لماحت لم فم :

 ا مانزلن يفف م رأس لمصف •

 اللألت مانزلن جت    •

 امانزلن للإ زل لن سلمزقحلم •

 ا لتمممانزلن لم •

 
صازظ  فم لملماي  ل سأ لخل  ملتو  لمصفم يصف  لتم لمصازا ق للل   

لمكشج  ع أي  اقهر  لمةحز ع ظ لمع لمافصلم لمايفمسلمةاتك لمصهصم م

 .ازظ صلملطف  لمًهر رلن مح صلم م بمم 
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لتصم جصل   طف فن لمايفم لمصفم  لم  ت ي يفملطف  لمصازظ  لم

إ رل  ماهجلم ص في مك  مانزب     ب لمصف سلم مملع سست  رأس 

لفهز مك  سًحر ر م  تى ي  مانز  لى صرهب ث      قاف  خفرهم م

 امانز

 لرمم:  ن لمصلزًا  لمصان

افًج لمصحل   صف  إمى لمإجصفم  لائ : لاف  لمكن لا  لزمان ا1

جصفم  غلز للإجصفم ب سإجصفم  لئ صف  إمى لمافًج لمصحل  للإ

لمافط ب سللألت  لاص لفهلمب سلم ال ب سأس فر لمافطب س جة 

مصلةلةلم لمح في لمجفري إمى لمافًج لمصحل  للإجصفم ب س جة ل

مى لمافًج لمصحل    للإجصفم ب سة ةم لمر ع إإمى لمافًج لمصحل

مزئل   م ب سمانز أس فر لمص فيعب مانز ست  للأسه  لللإجصف

(TASI)ا 

  قلع لمةاتك لم  ت  م أس فر لمففئرن لملطف  لمصازظ : لزمان ا2

)لم ف ةتر(ب سة ةم لملزسض لمص   ز ب سة ةم ًغطلم لم لتممب 

ظ م لمصفملمب سم ر   صت   لمص  لزب سة ةم لمزلسلفظ  ة ةم لم

ةصت  زض إمى لمت لئ ب م ر  رأس لمصف ب ة ةم لملزسض يفف م 

 لمالت ب م ر  ةصت لمت لئ ب لاةكشفا لملفرج ا

 

لمصاس م س لهف ظ  ًطت ز مانزلن إوفظم إمى امكب ًتلل  

للإة لر لمصةكز م ا  ق ض لمصانزلن م   لم فئر  لى للأسه ب 

 
 
 

 

 ئصم مع للأ سلن لاص زلز م لمكةزى اس لرلمهفاف  لزًتظ •

 
 اام لمكللاام س اا  لمصااازا اص زلزهاافر لم لفساافن لإمااع ًطاات ز جااة  ي

سزلر  لمصفملاام سلا  اااف  لمااتها  مل  اافس   ماا ًفاافه  لمصزيااةي ماا يز  

 ط لع ظ  مجف  لاس لزلرم لقلع ل ةف   لمص لتمفن ر سم شفسلمصش زك سلم

 :مع خب قلع لمطزظلع را ًمهلز لم  فس  قهن لمصفم  سإ لر  للأزمف

لزلر قصف  لص لاس  ملةزلنرل  سلمفن سللآًةف   لمص لت •

 زمفنالمصفم  سإ لر  للأ

ًغطلم للأزمفن لمصفملم سلم لفلج مع صرًهف سإ لرًهف سسو   •

 هفاصفن مصلت  سمل ز

 ان  ة  صرسث أي أزمم مفملمملفمص اسًحر ر للأ سلر سل •

 
ًل ن لمصاس م  ر دل مع لب ربي السعوديالع قدلنلمؤسسة اقفما ةم 

لملطتلن مع أج  قاف  ةيفم ملإة لر لمصةكز  لتم ق حر ر مكفمع لملطز 
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لمللفس أق ف دل مل لفم مصلفهز لاس لزلر لمصفم  ظ  مل لج لملطف فن ظ  

لمايفم لمصفم  لم  ت يا س    رلر لم طترلن  ع هز ق م فق م 

ًغط   فن لمصفملم لمصل لفم سلم  مجصت م مع لمصانزلن ظ  لملطف 

ئ صف (ا س شص  ةطف  هز لم ال ب سلم لتمم سلامل لج لمصلفهز )يصلف
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لفم ق للل  أ لئهف سمرى  ررًهف  لى ًحص  لميزسا لما ةم ملصافرا ملل

(ب يصف   ص  لمةاك لمصزيةي لم زل    لى Bottom - upلتي )سوصع أس

ف  أ ل  لملط( م للل  Heat Mapًطت ز ةصتاج خفرهم لمصلفهز )

ف  لمصح صلم لم    ر  تلجههف مغزض قا  م  تى لمصلفهز لمصازظ  سًحلل

 لمصارلن لمبزمم محصف م لملطف  لمصفم  مع لمصلفهزا

 

ل  صر ظ بيمانلع  ازي البنك المركظ  لر لمصةكز لمص صت  ق  لاة ةيفم ف مأ

  بخ ن  لى لا  اف  لم صفة  لمكل ألم   هز لم غلزلن لى لمةلفةفن س

 ل  صف لم ي مع خبم  ً  ب سلمصفولم تلنا لم شز لى مرى لم ظ ز  ًص ر 

 ظ  1.5م قا ة  لمافط  غلز طف ملللمزق  لم اتي لمافًج لمصحل   ففضلةل

لن لزم لمص غلس رس بم()أزم  غطحفمم وي صحلقلمص ر  لم لمصفئم  ع

 بمكل لمافًج لمصحل  ل لةلففضسةلت م   لمكللم للا  اف  م مصازظلم سل

حرسث ق ًاةالد  س لمصانزلنأ لمص غلزلن ز ر أيخ لفل لم    لى أسفسهف ً س

 ف   رللأسوم   لر مةكز قةًلفاهف يإة   صكع لأب أي ) أزمم (ط لماغصفمم 

 ازممألمى  ً طتر

جلم لمصاه لى  ةيفم للإة لر لمصةكز قاف د     ظ صر لمصلمصانزلن  لص  ظلصف

 ه  يفاً :

 اجصفم للإ ج لمصحل افًلم مىإة ةم لا زلض  •

غلز  صفم للإج لمصحل  سلمافًج زلض مللطف  لملفص ع للإ  قلجتلمف •

 المافط 
 
 
 

 

م طلم مللزسض لمص   ز ب سة ةئر  لى للألت ب سة ةم لم غسلم ف

للألت  لم فئلم إمى  صفم  للألت ب سة ةمللألت  لم فئلم إمى إج

   لمصطلتقفن  الز  للأج ا
 

 لى  ةيفم للإة لر لمصةكز مر   ل  صرظب البنك المركزي العراقي ظلصف  لص

زمفن لمصفملم  ر  مع لمصانزلن لم   ً  لرم يإة لر مةكز سمل اةا قفلأ

يفف م ب مانز وغط ست  لمازا للأجاة  اهف:مسسلمصازظلم 

 زسض لمةاك لمصزيةي / ب م غلز ظ  م ران لس فر لمففئر ب للفنلاص لفه

ب )2M)  زض لمالرس لئ  لمصافرا /ب لجصفم  مطلتقفن لمصافرا

رقحلم  بلمصاف ج لمالريب إجصفم  لائ صف  لمالري /إجصفم  لمت لئ 

لملزسض ب لمالريلائ صف  لجصفم   /لملزسض لمص   ز  بلمصافرا

لفظ   بللألت لملزسض لمص   ز / لجصفم  ب لمص   ز / لجصفم  لمت لئ 

لمافًج ظجت  لائ صف  إمى ب لمصتجت لن لاجاةلم / رأس مف  لمصافرا

ظفئض أس  جة لمصتلزةم لم فمم لمى ب م ر  لم ال ب لمصحل  للإجصفم 

 الإجصفم ظجت  لمافًج لمصحل  لفم ب لمافًج لمصحل  للإجص

رهف وصع ًلز ز صز سللرلقشك  م  ه ه لمصانزلن      مزل ةم سًحلل 

 ا2018للإة لر لمصةكز مللطف  لمصازظ  سلم ي يف  أس  للرلر م   فم 

قفلإوفظم إمى ًلك لمصانزلن    لرم لمةاك لمصزيةي ًحلل  لخ ةفرلن 

صف  ص  ًلز ز لاس لزلر لمصفم ب يلماغط لمكللم سلم   ًاشز ة فئجهف وصع 

خ ةفرلن لماغط ل    لى للرلر ً للصفن للمةاك لمصزيةي لم ز
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(  لى م  تى Stress test  لمافغطم )لخ ةفرلن للأسوفل   إجزل  يصف  

م س/أس قفلأزمفن لمصفملة لر مةكز مل اةا إ ظ  يايفمطف  لمصازلمصازا سلمل

 (اFSIsلمصفم  )مانزلن لم بمم لمصفملم ظ  لملطف   ع  بد اظ اصازظلملم

 
صاهجلفن لمسسفمل  للأر ر مع م لق لًطة ظل  ب ويت المركزيالك لبنكقفما ةم 

مبزمم ن لم احلحلم للًلفا لملزلرلس بازظلمقفلأزمفن لمص ص طتر  مل اةالم

ظ  إهفر  كما لمصفم ب لاس لزلريم سجت  مانزلن ً ق ي ظ  ظتر مبص

 ه هً  ار ب لمز فقم قفم زيلة  لى لمصلفهزًطةلق ماهجلم لم ف لش قمسلتي 

  سآملفن ش  لى لمةاــــــتك قفس لرلم أسفملم ف لصاهجلم ظ  ًافل  مهفم للم

ةشفه  م افلز مكصـ  سلمات   لى لم للل  ل طتر  ً  صرماهجلفن م س

إهفر سلفسم ظ  ه ل س ا(CAMEL BCOM) مةاتك سظق آملــــــــــلم

م ن لمت ت لمحر مع لمصلفهز لمايفملم سصصف م لمايفرا ظ  الهلم ً  هًحت

لمصزيةي قص فق م ص ل م مصانزلن لم بمم  كت تك لمم قا لت بلمصفم  يك 

 لمالمصفم
 

قاف  ةيفم للإة لر لمصةكز ملاغط ً   بالبنك المركزي المصري لص  ظلصف

-Non ع هز ق لس لرلم ةهج للإنفرلن لمبم لصلم ) لمصحللم لى لم صلم 

Parametric Signaling Approach)إمى ً ة   شلز ه ل للأسلتي  ب

ر س   صر  لى لخ لف بمع صرسث لماغط لمصل لفم مل مير إنفرلن لمص غلزلن

إ جفق  أس سلة  م    ر  كت  مهف ًمثلز لا  اف  م سلمصفملم سللمص غلزلن 

 ًحر ر أه  لمصانزلن هةلف م بثم م ف لزق ر امك اغط  لى لم صلمب مل   مل

 
 
 

 

 اللمص فلمصحل  لمصحلق سمفجت  ظ  لمافًج ل •

  امملم لم فمم ملرسلمصلةلةأس لمففئض ظ   لم جةة ةم  •

 اللأجاة فه  لمالر  للص •

 اأس فر لمافط م ر  لم غلز ظ  •

 المصحللم لمففئر  نم را •

 اسرل  لمصفململ  ست  للأ أ •

 اللإجصفم  مصحل افًج لةصت لم •

 ايفف م رأس مف  لمةاتك •

 اة ةم لملزسض لمص   ز  •

 الزسض لمص   ز لم طلمة ةم ًغ •

 اللألت رأس لمصف  سى لم فئر  لغلز ظ   مل •

 
 ل ًحت  اتًلز ز ظلتجر مر هف ب سطينيةفلال دلنقة اسلطلصف  لص ظ

(Uniform Bank Performance Report) ( م للل   افلز لمـCAEL )

ملم مك   ااز ت م مع لمصانزلن لمصف في مجص    لص  اقشك  رق  

م لما ةم ) لى ملفرة     لثحق زل لن سلم لتمم( لإلصف ب للألت ب )رأس لم

 فقق سلمزق  لمصافظز لم  قز( م  لمصازظ ف  لمم  تى لمصازاب سلملط

لطف  لمصازظ  خب  مل( Bench mark)ظابد  ع  مع لم فم لم فققب

 لمصلفرةم لمصتوحماظ زلن 
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    ً ف رهملفن لممجصت م مع للأ سلن سللآ مر   ب ظل تظزبنك المغربأمف 

 م :  فيفمف  ب سه  ف قشك  لس ةًهملم سإ لريفمال  لى ً ة  لمصلفهز

 لاس شزلظلم خفرهم لمصلفهز: صلث ًا  مجصت م مع لمصانزلن ا1

 ز لم    تلجههف لملطف  لمصفم اهزئل م ملصلفملصاف ر لم

لن لماغط لملفلم قفم رسىب سلخ ةفر لخ ةفرلن لماغط لمكللم ا2

 مالظهزا لمز فقم لمصاز الم مع لمص ةئلملمج سلاخ ةفرلن

هجلم لمص  صر  مع هزا الم بمم لمصفملم ص   لمص نقلتر  مانزل ا3

   لمالر لمرسم الارس

فصل خاص في ذلك  بمارفية/مالية إدارة أزمات مصليل جود دمدى و .ب

 :(Problem Banks)بآلية التعامل مع البنوك الضعيفة 

 
ب   رظ  للأ زمفن مازظلم لر  أإ    مل قإ رل البنك المركزي الأردني فم  

 م فملم:ت  لفامل  لى ح تي 

 ك لما لفماًحر ر لمةات ا1

 جزل لن لم احلحلماة فش سللإلإخطط ل ا2

 س صزلرام  فقللم لمةاك  لى لار لز ًحر ر ف م  ا3

 Least لى ًحلل  لمكلفم ) لخ لفر ًلالم لمح  لمصافسةم قاف د  ا4

Cost Analysisا) 

 ا(Purchase and Assumptionsلمشزل  سلم حص  ) ا5

 (اBridge Bankلمةاك لم ج لزي ) ا6

 
 
 

 

ةم لاص صفملم ة ب (Noise to Signal Ratioة ةم لماجلج إمى للإنفر  )]

صشزسهم لمغلز لاص صفملم  إمى( Conditional Probabilityصشزسهم )لم

(Unconditional Probability) لمت ت لمكفظ   ة  ظ ز  ب س  لفس

 .[(Lead Timeلماغط )
 

 جة لمصلةل  لم جفريب  جة لمصلةل  لمصانزلن لم فملم:  لس لرلمس ر ً  

لماف رلنب للإجصفم  لاسص ب إجصفم   لم جفري إمى لمافًج لمصحل 

تلر لنب سملمب إجصفم  لمف رلن غلز لمة زملمب لمالماف رلن لمة زس

ة زسملمب لمتلر لن غلز لمة زسملمب ة ةم لماف رلن إمى لمتلر لن لم

لم لفصمب ًحت بن طف    اف  لم ت سب إ زل لن إ زل لن لمتلر لنب 

فم  ي إمى لمافًج لمصحل  للإجصلم فمللعب لمح في لمجفريب لمح في لمجفر

 صحفظظ ظ  مازب ملةل ظ  مازب لس  صفر لم ةفنزلاسص ب لاس  صفر لمص

ل  لمصرظت فن إمى لمافًج لمصحل  للإجصفم  لاسص ب لمر ع لمصرظت فنب ملة

 لمحكتم رج ب لمر ع لملفرج  لملفرج  لمحكتم  إمى إجصفم  لمر ع لملف

 ج  إمىص ب لمر ع لملفرج   الز للأإمى لمافًج لمصحل  للإجصفم  لاس

للأج  إمى لفظ   إجصفم  لمر ع لملفرج ب لمر ع لملفرج   الز

ب إجصفم  لمر ع لملفرج  إمى لمافًج لمصحل  للإجصفم  لاص لفهفن لمرسملم

 Aggregate Effective Currencyلاسص ب مانز  رم ًطفقق لم صلم )

Mismatchص لفهفن لمرسملمب لفظ  (ب لم لتمم لمصحللم إمى لفظ  لا

ةلمب لائ صف  لمصحل  جاةلمب ة ةم لم لتمم لمف للم قفم صلم للأجالت  للأللأ

 لم ال ب لمافًج لمصحل  للإجصفم  لمحللل ام ر  ةلمب قفم صلم للأجا
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    ً ف رهملفن لممجصت م مع للأ سلن سللآ مر   ب ظل تظزبنك المغربأمف 

 م :  فيفمف  ب سه  ف قشك  لس ةًهملم سإ لريفمال  لى ً ة  لمصلفهز

 لاس شزلظلم خفرهم لمصلفهز: صلث ًا  مجصت م مع لمصانزلن ا1

 ز لم    تلجههف لملطف  لمصفم اهزئل م ملصلفملصاف ر لم

لن لماغط لملفلم قفم رسىب سلخ ةفر لخ ةفرلن لماغط لمكللم ا2

 مالظهزا لمز فقم لمصاز الم مع لمص ةئلملمج سلاخ ةفرلن

هجلم لمص  صر  مع هزا الم بمم لمصفملم ص   لمص نقلتر  مانزل ا3

   لمالر لمرسم الارس

فصل خاص في ذلك  بمارفية/مالية إدارة أزمات مصليل جود دمدى و .ب

 :(Problem Banks)بآلية التعامل مع البنوك الضعيفة 

 
ب   رظ  للأ زمفن مازظلم لر  أإ    مل قإ رل البنك المركزي الأردني فم  

 م فملم:ت  لفامل  لى ح تي 

 ك لما لفماًحر ر لمةات ا1

 جزل لن لم احلحلماة فش سللإلإخطط ل ا2

 س صزلرام  فقللم لمةاك  لى لار لز ًحر ر ف م  ا3

 Least لى ًحلل  لمكلفم ) لخ لفر ًلالم لمح  لمصافسةم قاف د  ا4

Cost Analysisا) 

 ا(Purchase and Assumptionsلمشزل  سلم حص  ) ا5

 (اBridge Bankلمةاك لم ج لزي ) ا6
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ر    لم  بفنفسلم ل إ لرلن  ةز لمفتري لم ا لق ً طل  لم   لمصحر  

 لف اصللأظ  ق ض  للأخزى طفن للم م  لم ا لق مىإ جفًح 
 

 2008ظ   فم  لمصازا فم فيما يخص مصرف البحرين المركزي، 

 تظز إهفر نفم  ي لم  بلمصازظ لر  أزمفن لملطف    إ  مل قإ رل 

لاوطزلقفن ظ  لمايفم  ص تل لسم طةلق سل لم مع للإجزل لن لإ لر ب 

  ًحر ر مع لمصه  أ     لمفممأي أزمم صف  سجت   ظف مصفم ا ل

دا  م هفسةم سلمللفرلن لمصصكام مل  فم  صافلن لمللإجزل  ه ل هت م ةلف

 مأهرلظ  لمزئل  صكع ًلللص لم ي لمرمل ا سفس  مع لمغزض للأ

 : يفم فم 

 يفةت للأزمم إةشف  قالم ًح لم لإ لر  للأزمفن لمصازظلم ستل د  ا1

أس م  للم  (Individual)سلصر  زاما از   لىظز  م سمل 

 ا (Systemic Crisis)مصازظ  يك  ل قفملطف 

لم   ًكت  قص فقم إة لر  ًحر ر  ر  مع لمصانزلن لمز فقلم لمصل لفم ا2

سامك ظ  إهفر سلافر تهفن ب زممسمحفسمم لص تل  أي أ مةكز مل رخ 

 مل لفما

جزل لن ح صلم سللإسو  مجصت م مع لمللفرلن سلمحلت  لمص ا3

 لل ا ًفاقشك  ةلق ًلك لمحلت  طف  ار ًإًةف ه ج صتمل
 

جت  أي أزمم مفملم  كت  ظلهف لمت ت هت ًمً  ظ  صف  سل  أهصلم لمرم

ز ظ  ًمخل   أيلأ بفنز سلم ز  لم فم  للأه ب صلث ً طل  لم رخ  لمصة

 
 
 

 

 رئما لتمم لمطفً هلبن لم ا7

 لاظافل لم فم  ع مشفي  لمةاك لما لجا ا8

 رس احل فقز  م ف لململاف ا9

ملإنزلا  مجام  للفًجرر للإنفر  إمى أ  لمةاك لمصزيةي للأر ة  مر   

 ا لى إ لر  للأزمفن لمصازظلم

 
 لى  ص   ظلرب ت العربية المتحدة المركزياالإمارلمصرف قفما ةم 

د  لمصفملم للأزمفن سإ لر  لاس  رل  إهفرًطت ز   اصف ممك سا ب لخللف

 قشك  لمةاتكب ظ  سخفلم  بلمصفم لمايفم ظ   طلزلمل ن حر فمل مم فمج

 ملفهز عم  لل  ظ  للأزمفن لم ز   لمف   ر امك لأ  ا سظتري ظ ف 

    لم سًلفلج لم ت ب ظ  لم  ز سًجا  مبلم لتم سًجفلج لم رسىب

 .لمرسمم  لى صفم لم

 

صفمم    معلل لمل إمى مفمللمص زمفنللأ سإ لر   مل مه لمف ف  للإهفر  هرا

 لمصزيةي صازالم   ل هف لم   لنل زجللإ م فر قشم  لملللع  رم

 ظتر للإمفرلً  لمصفم   لزلرسلا ًهر  ر  لم   لملطلز  لمحفان اص تل 

لا هفصرسث د غفمة للأزمفن لأ  ةيزد  ق اهف  ع سًل لج ظجم  ًحرث مف ف

 صلااملمس م فترلمس مف فملم قمس جففاق فرللإه   صح أ   ج  لمة ضب

 ًرلقلز  لى خفص قشك  هفرللإ  زية للأسةفيب مه ه اقك  صفمم

  فملم  رجم   لح ة إظ لمت تب ةفس ظ ا مهف سلم مه  ملأزمفن لاس  رل 

 للأزمفن أصرلث  لى لمصزيةي صازالم ظ   س ر  ظ  لمصزسةم مع
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ر    لم  بفنفسلم ل إ لرلن  ةز لمفتري لم ا لق ً طل  لم   لمصحر  

 لف اصللأظ  ق ض  للأخزى طفن للم م  لم ا لق مىإ جفًح 
 

 2008ظ   فم  لمصازا فم فيما يخص مصرف البحرين المركزي، 

 تظز إهفر نفم  ي لم  بلمصازظ لر  أزمفن لملطف    إ  مل قإ رل 

لاوطزلقفن ظ  لمايفم  ص تل لسم طةلق سل لم مع للإجزل لن لإ لر ب 

  ًحر ر مع لمصه  أ     لمفممأي أزمم صف  سجت   ظف مصفم ا ل

دا  م هفسةم سلمللفرلن لمصصكام مل  فم  صافلن لمللإجزل  ه ل هت م ةلف

 مأهرلظ  لمزئل  صكع ًلللص لم ي لمرمل ا سفس  مع لمغزض للأ

 : يفم فم 

 يفةت للأزمم إةشف  قالم ًح لم لإ لر  للأزمفن لمصازظلم ستل د  ا1

أس م  للم  (Individual)سلصر  زاما از   لىظز  م سمل 

 ا (Systemic Crisis)مصازظ  يك  ل قفملطف 

لم   ًكت  قص فقم إة لر  ًحر ر  ر  مع لمصانزلن لمز فقلم لمصل لفم ا2

سامك ظ  إهفر سلافر تهفن ب زممسمحفسمم لص تل  أي أ مةكز مل رخ 

 مل لفما

جزل لن ح صلم سللإسو  مجصت م مع لمللفرلن سلمحلت  لمص ا3

 لل ا ًفاقشك  ةلق ًلك لمحلت  طف  ار ًإًةف ه ج صتمل
 

جت  أي أزمم مفملم  كت  ظلهف لمت ت هت ًمً  ظ  صف  سل  أهصلم لمرم

ز ظ  ًمخل   أيلأ بفنز سلم ز  لم فم  للأه ب صلث ً طل  لم رخ  لمصة
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ل  لمصلفهز لمصل لفم ماهف ملفهز   ه ل لمرمل   لى أةتلمصلفهزب يصف نص

ا قفلإوفظم إمى امكب سق ة  لائ صف  سملفهز لم لتمم سملفهز لم ت 

هةل م  ص  لمصافرا للإسبملم ظلر ألرر لمةاك لمصزيةي لم زل   

للإسبملم سلم ي رية  لى  مل  وتلقط إ لر  لمصلفهز ظ  لمصافرا 

لفم سأه  للإجزل لن صلفهز لمصازظلم لمصل آملم لم  فم  م  أةتل  لم

ف ك لمشز  م مل للل  مع لمصلفهز قاصاهف ملفهز  رم لام ةلم قصة

 للإسبملما
 

مع لمجر ز قفم يز أة  ا  تجر ً ز ج محر  ملصازا لما لجب سمكع 

 2004( م ام 94صافرا ر   ) فةت  لمةاك لمصزيةي لم زل   س فةت  لم

للإجزل لن لم لفقلم  ز  سلم   ً ةف ع ظلهفصر  ظ  أي ز مع مف   سظل

د إمى للإجزل لن لم احلحلم ل م   ً  ى إمى لمصااتص  للهف  فةتةلف

وصف  لس صزلر  ص  لمصازا سًجا  ًافل   سماهف: ً للع سل  

ب  لى لمصازا لما لج )لمص   ز( مغزض لس زجف  سو   لمطةل  

  صفمم  رم ًزخلص مازا ج زي ملصازا لمص   زب سظ  لماهف م سظ

جزل لن لم فقلم  ر  لتم لمةاك لمصزيةي ق افلم لمصازا ةجف م للإ

طف  لمصازظ  سما  لة لف  لم رسى ملصافرا لما لج محصف م لمل

 للأخزىا
 

 سثللم "إهفر للإةلفا سلمح   لرر أ رظلب مركزي الع مانيالبنك الأمف 

 لع لًةف    ي   فم لملمصازظلم" ظ  لم لطام سلم   ًحر  لماي نملصاس ف

طف  لمصازظ  سصل هف سًافل هف ظ  لملازظلم فن لمصس صالملإةلفا 
 
 
 

 

ى لًلفا لملزلرلن لمصهصم مع لمصزجح أ   ا ي  لى لمصرى لمطت   إم

 يما  ًكفملج قفه
 

 صحللملمصافرا لم   معظ طلي، العربي السعودقد ة النلمؤسس ةم ماقف

مى إإوفظم زممب  ب  للأإلم   اصع هز  مل  إ لر  لازمفن  رل إ 

مصةم  لًلفاهف ن لطتللمل لمرمل    اصع لري ملطتلركا إًحر ر مزية 

 ازمممل لطز   لى للأ
 

ل    لى مصزيةي لم ز ص  لمةاك لب البنك المركزي العراقيظلصف  لص 

ا ظ  إ لر  فن لم   ً ف ر لمصافرظلز للإهفر لم فم مع لم  للصًت

لم ي  2004( م ام 94ا ر   )لمصلفهز لمصح صلمب قجفة   فةت  لمصافر

ًاصع لم ر ر مع لمفلزلن لم   ًحر  لمصازا لما لج سيلفلم لم  فم  

صةفنز ستل   ع هز ق لانزلا لم بم   لإ ف ً  إمى سو   لمطةل  

 ةاكسلس لم  ً للع سل  أس مع خب  ًم لى لمصازا مع خب

أس مع خب  لم  هلبن لمصةفنز  سًتظلز  (Bridge Bank) يزلج  لم

لأ  امك  ر  ب مصا  ظش  لمصازا سخزسج  مع لم تلم لتمم لمبزمم 

 ش   ظ ل  للأزمم مع خب  لة شفر لم رسى قلع لمصافرا مصف  ة ر مع 

س لزلر لمصفم ا مع جفة  أخز ألرر لمةاك لمصزيةي لمصلفهز س رم لا

د م ت   ل  مل  وتلقط إ لر  لمصلفهز ملصافرا لم لللر م م زل   صر  ف

 ات م إمى وصف  سبمم لمصافرا لم ي  هرا وصع ظلزلً  لمص

قف  ةفرهف لماتل  للأسفسلم م بمم لمايفم لمصفم  سلس لزلرهب سًشجل  

ن مافسةم سإجزل لن  صللم ظ  إ لر  لمصافرا  لى قاف  لس زلًلجلف
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ل  لمصلفهز لمصل لفم ماهف ملفهز   ه ل لمرمل   لى أةتلمصلفهزب يصف نص

ا قفلإوفظم إمى امكب سق ة  لائ صف  سملفهز لم لتمم سملفهز لم ت 

هةل م  ص  لمصافرا للإسبملم ظلر ألرر لمةاك لمصزيةي لم زل   

للإسبملم سلم ي رية  لى  مل  وتلقط إ لر  لمصلفهز ظ  لمصافرا 

لفم سأه  للإجزل لن صلفهز لمصازظلم لمصل آملم لم  فم  م  أةتل  لم

ف ك لمشز  م مل للل  مع لمصلفهز قاصاهف ملفهز  رم لام ةلم قصة

 للإسبملما
 

مع لمجر ز قفم يز أة  ا  تجر ً ز ج محر  ملصازا لما لجب سمكع 

 2004( م ام 94صافرا ر   ) فةت  لمةاك لمصزيةي لم زل   س فةت  لم

للإجزل لن لم لفقلم  ز  سلم   ً ةف ع ظلهفصر  ظ  أي ز مع مف   سظل

د إمى للإجزل لن لم احلحلم ل م   ً  ى إمى لمصااتص  للهف  فةتةلف

وصف  لس صزلر  ص  لمصازا سًجا  ًافل   سماهف: ً للع سل  

ب  لى لمصازا لما لج )لمص   ز( مغزض لس زجف  سو   لمطةل  

  صفمم  رم ًزخلص مازا ج زي ملصازا لمص   زب سظ  لماهف م سظ

جزل لن لم فقلم  ر  لتم لمةاك لمصزيةي ق افلم لمصازا ةجف م للإ

طف  لمصازظ  سما  لة لف  لم رسى ملصافرا لما لج محصف م لمل

 للأخزىا
 

 سثللم "إهفر للإةلفا سلمح   لرر أ رظلب مركزي الع مانيالبنك الأمف 

 لع لًةف    ي   فم لملمصازظلم" ظ  لم لطام سلم   ًحر  لماي نملصاس ف

طف  لمصازظ  سصل هف سًافل هف ظ  لملازظلم فن لمصس صالملإةلفا 
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مع قفس لرلم لمحر للأ ةى  –ظ  صفمم صرسثهف  –ف هقلم مع إ لر  أزمفًلمز ف

د  م المصف  لزلرالً   لى لاسم م  لمحففظ ظ  لمت ت ل  لم فم  للأمت  ةيزل

لم لم حفلة م لمصبئصم سللإجزل لن لمف  فمم لمبزمم مل  فم  م  زه لمةام تظل

لم افل  مع   خت  ه ل للإهفر صلة لملطف  لمصازظ ب ظإ للأزمفن ظ  

ةز تً  س   سر لم لم ظ  سبمم أسوف  لملطف  لمصازظ  ة    نمة  أ

    ا سلمحللإةلفللم "سثر لرلسقإم  لاس لزلر لمصفم  ظ  لم لطاما قفم ف

لمةاتك مع أسلئ  "ب  اةح لمةاك لمصزيةي لم صُفة  ملصاس فن لمصازظلم

د لإةلفا مصاطلم لم   ً  صر رلمصزية م ظ  ل د ةيفمف لمصافرا سصل هف سصلف

لإهفره لمص  صز  لمازسر ب سهت مف   كس لم ةلم  قفم طت ز نفاصظ  

د م  أظا  لنزلظ  سلم ايلص  لً للإ  متليةمد لم سمرسمسفن لمصصفرف ف

 لمص  صز ظ  آملفن لمااف م لمصازظلما  ملحزلك

 

  فم  م   لى إلرلر ائحم مل ي مك ظإ  لمةاك لمصزيةي لم صفة    ص 

لرهف قشك  ةهفئ  ظ  لمف ز  لملز ةم  زإ      أ  ت    بفرئملمحفان لمط

   ماةللمصل

 

زمفن   م  للأم  فم    لظلر أنفرن إمى أة   بسلطة النقد الفلسطينيةف مأ

س/أس لمصازظلم مع خب  لًلفا سل لم مع للإجزل لن لمز فقلم صفملم لم

ف  قتل ر للأزمم  لى م  تى لمصازا أس لملط لمت فئلم  ار ظهتر

ه ه للإجزل لن مع سو  ق ض لمللت   لى ل لسزلمصازظ ب صلث ً 

 
 
 

 

لمصاس فن ى لمص ف ر  ظ  إةلفا لم صُفة ا س هرا ه ل للإهفر إم

مع صل هف سًافل هفب إال م قلفًصكلع لم لطفن لمز لمص   ز  أس لمصازظلم 

م مكب قطز لم سل م ًاصع لمحففظ  لى  اسطزن لميزمف لو

أ  ًي  لمل فئز لمصفملم سللأ ةف   ل ف فم  قفم لطام م  مزمصل زلرس للا

 اطةق ه ل للإهفر  لى  لى لملةلةم لم فمم ملرسمم  ار صرهف للأ ةىا 

ى أةهف  ل  ةةاك لمصزيةي لم صُفجصل  لمصافرا لم    اافهف لم

 –جتز ملةاك لمصزيةي لم صُفة   يصف  ام""مافرا الن أهصلم ةيفمل

 اهف  لى أي مازا س قجصل  أجةل  للإهفر أ قًطةل –ه ص   ًلر ز

 صزخام ظ  لم لطاماآخز مع لمصافرا لم
 

د م  ملصاس فن لمصازظلم سلمح    للإةلفاجف  إلرلر إهفر " " م صفنلف

 فمت يلصلم لمرسملم مللطف  لمصفم ب صلث  الم لن ظ  مجف  لملتل رلم طتر

 فن صاس   لمإةلفا سصس  أخزى قفس حرلث أهُزهف لملفلم ق    ر  

د لمصازظلم س ل م لم   ل  زصهف مجلس ماهف م ف ل  لمص ف لز لمرسملم لمزئل  ف

 لاس لزلر لمصفم ا 

 

مجصت م مع  " ملصاس فن لمصازظلمللإةلفا سلمح   فر "إه صر 

مايفم زض مهف لف  فمم لم   ًاصع قلف  لمصلفهز لم      لمن لللإجزل 

 م    ركبن لمصش صت لف ًففى صر مصكع مهصصازظ  قفم لطام  ار أ ةلم

ماهف ق ض لمصافراا يصف  حفة ه ل للإهفر لمصاس فن  ً فة 

ًصك ع لم لطفن  ام م ةا  لس زلًلجلفنلمصازظلم لم فملم ظ  لم لط
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د م  أظا  لنزلظ  سلم ايلص  لً للإ  متليةمد لم سمرسمسفن لمصصفرف ف

 لمص  صز ظ  آملفن لمااف م لمصازظلما  ملحزلك

 

  فم  م   لى إلرلر ائحم مل ي مك ظإ  لمةاك لمصزيةي لم صفة    ص 

لرهف قشك  ةهفئ  ظ  لمف ز  لملز ةم  زإ      أ  ت    بفرئملمحفان لمط

   ماةللمصل

 

زمفن   م  للأم  فم    لظلر أنفرن إمى أة   بسلطة النقد الفلسطينيةف مأ

س/أس لمصازظلم مع خب  لًلفا سل لم مع للإجزل لن لمز فقلم صفملم لم
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د ملفةت  لمةاك لمصزيةيب للبنك المركزي المصريقفما ةم  ظ    ظإة سظلف

   كتًتثز  ل  مزيةه لمصفم ب شفي  مفملم أصر لمةاتك مصصفمم ً زض 

لمص   ز ًتظلز لمصتلر  لمصفملم  طل  مع إ لر  لمةاكملةاك لمصزيةي أ   

متل  م فةر  ف  لمصرظت  أس إ رل  أظ  لتر  ز ف   رأس لمصللإوفظلم 

لةاك لمصزيةيب إمف ًلز ز لمة ف   لم    زلهف ظ  ممرى لمةاكب سإا جفز 

أس  ف  سهزصهف مبي  في قفلإجزل لن سلمشزسه لم    لزرهفبرأس لمص

ج لمةاك ظ  قاك آخزب قشزه متلظلم لمةاك لمصرمج إلرلر  زلر قإ مف

   ةز لم   لمحفان صر  لملفةت  س جل  لمةاك لمص   زب ظل ب أس نط  ً

د مصشفي  مفملم ظلهف   لفم لمةاك إمكفةلم اصع لملفةت  ً يصف المةاك م  زوف

ع ثةتن ملفمفم أصر لمةاتك لأي م ار  قة ض للإجزل لنب يلمصزية

يفم لمةاك لمصزيةي أس لملزلرلن لماف ر  مع مجلس أصكفم لملفةت  أس ة

ك مع لمللفم قة ض لم صللفن لمةاما  ًلك للإجزل لن ً اصع س الرً إ 

ص  مجلس للإ لر  أس ًحر ر صج  لائ صف  لم ي  لتم ق لر ص ب سي ل 

ز س جتز مرهف مصر  لر  لمةاك مصر  ا ًجفسز س م أنهسً للع مفتض لإ 

لمصفتض خب  مر  ً للا  للأمز  لى  م أنهز أخزىب س  زض س

أس لمرمج ظ  قاك آخز خ لفر مجلس إ لر  جر رب لمجص لم لم فمم ملةاك ا

 افلم لمةاكاأس ً
 

م ثبث صت   صحتر  بب ظلتجر مر   إهفر مح  للأزمفنبنك المغربف مأ

 ريفئة:

 
 
 

 

م أس ة هف  ق افلإمى للإ بابصلفنلمة ض ا أس سح  مرلمصاف  صف أ

 إجةفري(ا أس   لفريك  لخصافرا )قشم مج ل

 

     لم  فم  م  لمةاتك لما لفم مع خب  ً للصفنمع ةفصلم أخزىب 

ًشجل   قصتجةهفلث     ص ب2010   فم لماف ر( 06/2010ر   )

)ظ   ى امك ل ةفرهفقشك  لخ لفري أس إجلمةاتك لما لفم  لى لاةرمفج 

 ن(اق ض لمحفا

 
 لر  ة إهفر إ لى ً ة ل ص  ظ بركزيت المبنك الكويظلصف  لص 

 لى أظا   للأزمفن م  ة ة مزسةم لملطف  لمصفم  لمكت    قاف د 

 تكةاملمصزيةي قصطفمةم ل م قاك لمكت تن لمرسملما يصف  لتلمصصفرسف

لى   ت ظزض  لل  لمص ف : ماهف  لى سةملللفم قإجزل لن ًاحلحلمب 

 لم ً لز ناسةهف قطز  لم ًلك  لمةاتك لمص جفسز  ملص طلةفن لمز فقلم أس

د ا س ً فة  مع و ج مفم غلز سللصمب أ  لى امكب   اصع  فةت    بس 

 لنل ةأ سلن لم افل  سلمج فئصم مع ( 85 لمكت    )لمصف  لمةاك لمصزيةي 

عا يصف ز لمصر سم لمصتظفلع م   لم اةلهفن سلمغزلمفن لمصفملم سإ فم

ً للع مزل    اكلمة لر   فتض  فةت  قاك لمكت ت لمصزيةي مجلس إ

سظا  مجلس للإ لر  قميصل    صللفن لمةاك  ت ملإنزلا  لىما

 جلس إ لر  جر را ى     لة لفي مسً للع مفتض لإ لر  لمةاك ص
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ص  مجلس للإ لر  أس ًحر ر صج  لائ صف  لم ي  لتم ق لر ص ب سي ل 

ز س جتز مرهف مصر  لر  لمةاك مصر  ا ًجفسز س م أنهسً للع مفتض لإ 
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 افلم لمةاكاأس ً
 

م ثبث صت   صحتر  بب ظلتجر مر   إهفر مح  للأزمفنبنك المغربف مأ

 ريفئة:
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 م:فمللم قفس لرلم لمص ف مم  (z-score)ص  في     ل        

)i ))/σ(ROAi +(E/TA i OA= (R i Score-Z 

 لث أ : ص    

 ROA : اًص   لم فئر  لى لمصتجت لن 

E/TA :  ع إمى لمصتجت لناصلفه صلت  لمص 

:σ(ROA)  ى لمصتجت لنالفري مل فئر  للاةحزلا لمص 

i ًص   لمةاك لمتلصرا : 
  

مانز  سهت بزظ   ةز  ع لم زية ظ  لملطف  لمصا لزلرلم م غإس يصف ً  

( سلم ي  ح   مع خب  مزق  لمحام لم ت لم ملةاك HHIمللفس  ) لمهلزظار 

  مم لم فملم: فمصلاتكب سظق جت لن لمةمع إجصفم  مت

 2 H= 

 حيث أن:

     H  : ًص   مانز(Herfindahl ) 

     n      اكر  لمةات: ًص 

     X ًص   إجصفم  متجت لن لمةاك ا : 

i : لمةاك لمتلصرا   ًص 
  

غلزلن م  للم ً  ةز يصحر لن لأ ل   م مز أ بهب ً  لس لرلفظمد مصف ايُوإ

(ب ة ةم لمر ت  غلز ROAلم فئر  لى لمصتجت لن ملةاك ) :ب سه لمةاتك

 
 
 

 

ز لمصفملمب لا  اف  سسز سز ز أسهف ب لم     زفنلز للأزمام ًرقجم ا1

 سم اسم  هلئم مزل ةم لم مملافن بصغزيقاك لم ا  سلم سً

أستل  لمزسفمل ا  قصزل ةم سلمهلئم لمصكلفم بسلاص لفه لاج صف  

لمصكتةم مهف ظ   مهصم ه ه لملجام ظ  ًا لق أةشطم لمهلئفنى جل ً

 الرسمم   لم رخ  لمصفم  م   ً  رفملم لمصمجف  ًرقلز للأزمفن لم

م   ً صلة قصب ًهف سأهصل هف لاتك ملة  جلمسض لمص  مايتمم لملز ا2

ح لاحب سامك مع أج  ًملم لتملمايفملم سلم   ًتلج  ل تقفن 

 صفم اسو لم ًشك  خطزلد قفما ةم مبس لزلر لم أي

فم  س 2009لم    فم قهف قاك لمصغزي  فم ع محفيف  للأزممب ًصفر  ا3

لم لمصفمزلر  قر   مع لمةاك لمرسم ب سقفم  فس  م  س 2014

 خزىافملم للأسلم لطفن لمص
 

ع اطللتنبؤ بأداء الق تتضمن استخدام نماذج إحصائيةالتي  ج. الدراسات

 :لمالي/المصرفيا
 

 رلسم لم زية ظ  لملطف  لمصازظ  قإ رل   دنيالبنك المركزي الأر فم  

فا  ظ  ًلز ز لاس لزلر لمصفم  ي زهفشة  ب لم   ًسلاس لزلر لمصفم 

ًفق    ةز  ع لاس لزلر لى م غلز لمررلسم  ل  صرن  ا2018 م فم

لص صفملم ظش  س لل لم ي  (Z-score)مانز ً   لفس  قفس لرلم  بلمصفم 

د ظ   بلمةاتك م ي  لمررلسفن م للل  لس لزلر قاك م لع س   لرم غفمةف

 ك اسي مك لملطف  لمصازظ  ي
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(ب ة ةم لمر ت  غلز ROAلم فئر  لى لمصتجت لن ملةاك ) :ب سه لمةاتك
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ي ةصتاج لاةحرلر    لرم لمةاك لمصزيةي ب للبنك المركزي العراقيقفما ةم 

وصع  Vector Autoregressive Model (VAR))) لم لً  لمص ج 

ط  م  قفس لزلر لملطف  لمصازظ  مع خب  رقلخ ةفرلن لماغط لمكللم مل اةا 

لاخ ةفر وصع ًلز ز    اف  لمكل ب سًاشز ة فئج ه لق ض م غلزلن لا

لاس لزلر لمصفم ا مع جفة  أخز     لا  صف   لى  ر  مع لمصانزلن 

للإصافئلم مل اةا قم ل  لمصافرا سلملطف  لمصازظ  قشك   فم م   مانز 

  لأهصل هف لم زيةلن لمصازظلم ملت لئ  سلائ صفهلزنصف  مللفس  –هلزظارل  

ًاثز  لى لاس لزلر لمصفم ا  م  تى لمصافظ م لمصازظلم لآةهفظ  ًحر ر 

قفلإوفظم إمى لس لرلم ه ل لمصانز ظ   لفس لم زيةلن لمصازظلم ظ  ةيفم 

لمصرظت فن لأهصل   ظ  لمةالم لم ح لم ملايفم لمصفم ا يصف     لس لرلم مانز 

م  لى أ ل  مل لف سلم ي  اثز مع جتلة لمازا للأجاة   وغط ست 

صلفهز لم    ر ً  زض مهف ظ  صف  صرسث ًللةفن صف   افرا سم  تى لملمص

 ظ  ه ل لمصانزا سأ  ه ل لمصانز  مخ  لمالغم لم فملم:

EMPi,t
 =  ……………….…….  

   (1) 

…………………………………………
… (2) 

………………………………………. 
       (3) 

 

 
 
 

 

حل  لمصلمافًج  (بTA(ب إجصفم  متجت لن لمةاك )NPLفملم مرى لمةاك )لم 

 ا(RGDP) م  لمحللل للإجصف

طف  لمصازظ  لمل   لمصازظ  سلس لزلرطفم زية ظ  لملقلع ل م  بً  ًحلل  لم

( ملةاتك للأر ةلم Panel Dataةفن لمصجص م )للأر ة  قفا  صف   لى لمةلف

( مشفهر ب قفس لرلم 275فهرلن قلغ )( قصجصت  مش2016-2006ملأ تلم )

    ملةلفةفن لمصلط لم                         رط  لمصملل أسلتي لاةحرلر

((Panel EGLS (Cross-section weights ) لمةزلمج قفس لرلم

 م فملم: ل لررم ف مم لاةحب سظق للإصافئلم
log  4) + βit (NPL3+ β)it (ROA 2)+ βit(HHI1= α+ β itcore s-Z

it )+ εt (RGDP5)+ βit(TA  
 صلث أ : 

z-score :مللفس لس لزلر لملطف  لمصازظ  ا  رلم لً  لسنز ام 

HHI: لمهلزظار  نز ما(HHI) فس ًزية لملطف  لمصازظ ا للم 

ROA :اكامةل نلم فئر  لى متجت ل 

NPL : مرى لمةاكالم فملم  ة ةم لمر ت  غلز 

RGDP  :لمافًج لمصحل  للإجصفم  لمحللل ا 

TA  :ةاكا  متجت لن لمإجصفم 

α : جاظ  لماصتالمصلط  لم فقت 

β1ب β2 بβ3 بβ4 بβ5 :  لرام فمبن لاةحر ًص 

ε   : الملطم لم شتلئ 

I  :لمةاك لمتلصرا 

t : لم ام لمتلصر ا 
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ε   : الملطم لم شتلئ 

I  :لمةاك لمتلصرا 

t : لم ام لمتلصر ا 

55

دراسة تجارب أنظمة الإنذار المبكر لدى المصارف المركزية 
ومؤسسات النقد العربية )التنبؤ بالأزمات المالية(



 
 
 

 

 انزيص بصلمصصلكم للأر ةلم لمهفنللأر   مةاف  مانز لاس لزلر لمصفم  ظ  لم

 رئلس  ااز ماهف  ص   ي  مانز بانزلن ظز لممكت  مع ثبث مًجصل   

مانز لملطف  لمصازظ  س ر ً  لمصفم  للأر ة  سه : م يفامع  افلز لم

(ب  غلزلد ألةحت خب  لم فم لمحفم  أصر  شز مًص لل  ق شز  م غلزلن )

ألةحت خب  لم فم  ة م م غلزلن )مانز لا  اف  لمكل  لم ي ً  ًص لل  ق

(ب سمانز ست  رأس لمصف  لم ي ً  ًص لل  قص غلز عا لمحفم  ثصفةلم م غلزلن

ألةحت خب  م غلز ظز   ) 19قفم فم    كت  مانز لاس لزلر لمصفم  مع 

قاتر  ًفر للم مع سام ( ً  لص  فقهف سًحلللهف م غلزلد  21لم فم لمحفم  

  اف  لمكل  لفر م غلزلن مانز لالم لخ أ   صل جر ز قفم يز ا2007

ًصت وصع إهفر  لملفلم قهصفل  لم طترلن ست  رأس لمصف  سًحلسمانز 

  ب  هصف قفاس لزلر لمصفم ا

 

 مانزلن ظز لم ًص   مانزلن  شز عم  كت  : فيع المصرمؤشر القطا .1

  لم  (Financial Soundness Indicators)م ملةاتك  لزئممصفملم للمص فةم ل

جت   سلمصف ب  ص لم قكفف م رأس م ظ  أ ل  لمةاتك لمصةز  ع لمجتلة  لمزئل ً 

  اسلمزقحلم بلم لتممسللألت ب 

مانزلن   سةلمكل  مع   اف    كت  مانز لا :مؤشر الاقتصاد الكلي .2

لم ي  ا كس ف  لمتها   ا الس لزلر لم   ًللس ظز لم ًص   أه  لما   ل

  ظجتس بللإجصفم صت لمافًج لمصحل  سه  ةب ك   فممصفم  قش لى لاس لزلر ل

  جة لمح في لمجفري يا ةم مع سب  لمافًج لمصحل  للإجصفم  ةم لائ صف  إمىة
 
 

 

 حيث:

 اسص  ملفق  لمرسارالز ظ  س ز لمازا ل:  ص   ة ةم لم غ 

:  ص   ة ةم لم غلز ظ  لفظ  لمصتجت لن للأجاةلم مرى لمةاك لمصزيةي ة ةمد إمى للأسفس 

 لمالريا

د  ا  قصلل    زلا لمص لفري مل غلز ق  ز لمازااتي لاةح:  ص   لمتز  م ةزل

د    لمص لفري مبص لفهلفن لاجاةلما  ا  قصللتي لاةحزلا :  ص   لمتز  م ةزل

NFA لفظ  لمصتجت لن للأجاةلم مرى لمةاك لمصزيةيا : 

MBللأسفس لمالريا : 

 

ة مصزيل  ةصتاج إصافئ  مل اةا قف رقإ فم ظلر ب ت المركزيلبنك الكويقفما ةم 

هزي ً  لمشاهف م تسط لمزل لى م غلزلن م قاف د  بملةاتكلمصفم  لم لر زي 

 ف  لمزأسصفم  لمحكتم ا    ظزل  سللإةفملأ

      
 المركزية ومؤسسات النقد العربية:ف ارصتقرار مالي لدى المإسمؤشر د. 

 

  مانز جفري لمرس  ظ  قافررلسم لم ر ر مع ًق البنك المركزي الأردني فم 

لس لرلمهف مع  ً  لر لمصفم  لملفص قهفب صلث ً ر ن لمصاهجلفن لم  لاس لز

هفب لزلم سغ  سلمطز  للإصافئلم سللأسزل  لم زجلحزلن لمصل فرلمص غل صلث

د مه ه رسفن لمرسملم قه ل فري ظلر ً  للأخ  قفا  ةفر أظا  لمصصف جلم سلس اف ل

ي ظ  لمصفم  سلا  اف  خاتللم لمايفم سقصف   افس  م ب لاتصلم
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ي ظ  لمصفم  سلا  اف  خاتللم لمايفم سقصف   افس  م ب لاتصلم
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 ص في لمصانزلن لمفز لم: ا2

 لزلر سلالمصانز لمفز   سمرى ًمثلزه  لى   أهصلم ص  للأسزل  إ طف   ً

ملم مصانزلن لملطف  صلكمب س لل  ظلر ً  إ طف  للأسزل  لم فمصل  فم  ظلمص

 (ا1لمصازظ  جرس  )

مص  لرمم ظ  مانز لاس لزلر لمصفم  زلن للص غلم: للأسزل  لم زجلحلم (1جرس  )
 ظ  للأر  

 

 لح لمتز  لم زج لمص غلز
 %3ا28 ف لمصيفف م رأس 

 %3ا28 جت   لالت 
 %3ا28 لم لتمم
 %15 لمزقحلم

 %100 ت جصمصل
 

 اف  لمكل  مك  مع لملطف  لمصازظ  سلا  ً  لص  في لمصانزلن لمفز لم

 ملم:ص ف ان لم فرأس لمصف  سظق لمسست  

)لمص ر  لمصزجح ملصانزلن لمفز لم لم    مانز لملطف  لمصازظ  -

    فق (:  لص ًرخ  ظ

 

  :مانز لا  اف  لمكل -

                                                                        

 
 
 

 

لم  ق ي ظ  ب سفما ةم إمى  خله زل  قم للأظمر تةلسب مافًج لمصحل  للإجصفم ل

رى جاةلم مللأ لاص لفهلفنب سم ر  لم ال ب س لفرلنملر ففس  لأس لمز   لملل

 المصزيةي اكلمة

م ت لم ملأسه  لمى صم للمللل لمصانز ه  ص  ش مؤشر سوق رأس المال:. 3

 Price -to- Earningsلم فئر  لى للأسه  لمصررجم ظ  قترلم  صف  )

Ratio P/E)ا فمجصصحل  للإى لمافًج لململلصم لم ت لم ملأسه  إمك ي مب س 

للأر   ظه  يصف مصفم  ظ  س لزلر لأمف ظلصف  لص ماهجلم إص  في مانز لا

 ل : 

 (:Normalization)ًطةل  لمةلفةفن  ا1

-Reلم طةل  لم جز ة  أس مف   صى قصاهجلم إ ف   لمللفس ) لس لرلم ماهجلم  ً

Scaling) انز صلماغزى مل ع هز ق هزل لمللصم لم لن لمفز ملصانز

   سظق ز ث    صم لمافًج  لى مرى لمصانز لمفزنصالم مع  لصملمفز   

  لم فملم:ص ف مم لم

di = (Ai-min)/(Max-min) 

ى ملصانز كةزم لماغزى سلمللصم لمللصلم (Max)س (min)   ي  مع ًص صلث

 اdiلمفز   
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 ل : 

 (:Normalization)ًطةل  لمةلفةفن  ا1

-Reلم طةل  لم جز ة  أس مف   صى قصاهجلم إ ف   لمللفس ) لس لرلم ماهجلم  ً

Scaling) انز صلماغزى مل ع هز ق هزل لمللصم لم لن لمفز ملصانز

   سظق ز ث    صم لمافًج  لى مرى لمصانز لمفزنصالم مع  لصملمفز   

  لم فملم:ص ف مم لم

di = (Ai-min)/(Max-min) 

ى ملصانز كةزم لماغزى سلمللصم لمللصلم (Max)س (min)   ي  مع ًص صلث

 اdiلمفز   
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 اللإمفرلن لم زقلم لمص حر  لمصزيةيزا م  مرى مالزلر لمصف(: مكتةفن مانز لاس 2جرس  )
 

لمتز   مانزلن لملطف  لمصازظ 
 لما ة 

 ما ة   لتزلم مانزلن ست  رأس لمصف  لمتز  لما ة  ا  اف  لمكل مانزلن ل

    ايفف م رلس لمصف  -
ة اااااااةم ملااااااااص ًااااااارة   -

إمااااااى م ةلاااااافئ صلبن للإلم  ااااااه
 اإجصفم  للألت 

 ت  مااارللم غلاااز ظااا   ة اااةم -
     ا فململز لمغ
لااااافظ  للإ  ااااازلض ة اااااةم  -

قااالع لمةااااتك إماااى ماااف  للأجاةااا 
    إجصفم  لملزسضا

ة ااااةم لمصتجاااات لن لم اااافئلم  -
    اإمى إجصفم  لمصتجت لن

إماااااااااى لااااااااازسض ة اااااااااةم لم -
  لمت لئ ا

ر  لاااااااااااى ة اااااااااااةم لم فئااااااااااا -
   لمصتجت لنا

لااااااااز ع غر ج ماااااااالمصاااااااااف-
   ار إمى إجصفم  لمرخ لئفتمل
 ازلم   لص صفملم مانز  -
لم للااااااااا  ظااااااااا  لملطاااااااااف    -

 المصازظ 

صحلاااااا  لممااااااافًج ةصاااااات ل- %6ا55
    اللإجصفم 

ظجاااات  ة اااااةم لائ صاااااف  -
لماااااااى لماااااااافًج لمصحلااااااا  

 اللإجصفم 
 جاااااااااااااة لمح ااااااااااااافي -

ةم مااااااع لمجاااااافري يا اااااا
لماااااااااااااااافًج لمصحلااااااااااااااا  

     اجصفم للإ
مر تةلااااااااااام للأظااااااااااازل   -

 ا خله قفما ةم إمى 
ظاااااا  لمااااااز   قاااااا ي  لم -

لمللفساااااااااااا  لأساااااااااااا فر 
     الم لفرلن

 ام ر  لم ال  -

  لمللصااااام لم ااااات لم ملأساااااه- %8ا27
لااااى للأسااااه  مااااى لم فئاااار  إ

لمصررجاااااام ظاااااا  قترلاااااام 
 Price to صاااااف  )

Earning Ratio 
P/E)ا 

لمللصااااام لم ااااات لم ملأساااااه  -
 لماااااااااى لماااااااااافًج لمصحلااااااااا 

 اللإجصفم 

 %6ا16

 
فم  مرى مازا للإمفرلن صنز لاس لزلر لمما لص  فيظلصف  لص ماهجلم 

 لرلمهف لمةاك زيةيب ظه  مشفقهم ملصاهجلم لم    لتم قفسلم زقلم لمص حر  لمص

 Statistical) لم طةل  للإصافئ  لص  فيصزيةي للأر ة ب صلث     لم

Normalization) ا ةلم لم سزل سمع ث  ًزجلح لمصانزلن لمفز لم ص   للأ

 (ا2لمص يتر  ظ  جرس  )

 
قإ رل  مانز لم بمم  لمصازاتم للظف البحرين المركزي، ربالنسبة لمص

 Banking) ن: مانز لاس لزلر لمصازظ مانزلصة ج مع ثبثم يلمصفملم 

Stability Index)  يافب سمانز لاس لزلر لا  (Economic Indexب) 

لر لاس لز ا س   ةز مانز(Capital Market Index) سمانز ست  رأس لمصف 

للأخزى لمص  لرمم م للل  مزسةم سلس لزلر ر ر  ًر   للأ سلن لمصفم  أ ل  ج
 
 
 

 

 

 أس لمصف :ست  رمانز  -

 

 

 صل  :مانز لاس لزلر لمصفم  لم ج ا3

( قفمص ر  JFSIمبس لزلر لمصفم  للأر ة  )جصل   ً  ص في لمصانز لم 

 سظق لمص ف مم لم فملم: م بثلمصزجح ملصانزلن لمفز لم لم

JFSI=((10/19)*Bsi)+((7/19)*Esi)+((2/19)*Msi)) 

د قم   لصم لمصانز ً زلسل قلع   لصرالفز إمى س لصف

س لزلر مانز لاقفص  في لتم لظزي، لعربية المتحدة المركأما مصرف الإمارات ا

د  لى لمصفم  قشك  ساتي  ف  مانزلن ًلص لملط 10م غلزب ماهف  18ل  صف ل

ست  رأس   لاف   لمانزساف  لمكل ب مانزلن ًلص لا   5صازظ ب سلم

 (ا2)جرس    صفمل
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 اللإمفرلن لم زقلم لمص حر  لمصزيةيزا م  مرى مالزلر لمصف(: مكتةفن مانز لاس 2جرس  )
 

لمتز   مانزلن لملطف  لمصازظ 
 لما ة 

 ما ة   لتزلم مانزلن ست  رأس لمصف  لمتز  لما ة  ا  اف  لمكل مانزلن ل

    ايفف م رلس لمصف  -
ة اااااااةم ملااااااااص ًااااااارة   -

إمااااااى م ةلاااااافئ صلبن للإلم  ااااااه
 اإجصفم  للألت 

 ت  مااارللم غلاااز ظااا   ة اااةم -
     ا فململز لمغ
لااااافظ  للإ  ااااازلض ة اااااةم  -

قااالع لمةااااتك إماااى ماااف  للأجاةااا 
    إجصفم  لملزسضا

ة ااااةم لمصتجاااات لن لم اااافئلم  -
    اإمى إجصفم  لمصتجت لن

إماااااااااى لااااااااازسض ة اااااااااةم لم -
  لمت لئ ا

ر  لاااااااااااى ة اااااااااااةم لم فئااااااااااا -
   لمصتجت لنا

لااااااااز ع غر ج ماااااااالمصاااااااااف-
   ار إمى إجصفم  لمرخ لئفتمل
 ازلم   لص صفملم مانز  -
لم للااااااااا  ظااااااااا  لملطاااااااااف    -

 المصازظ 

صحلاااااا  لممااااااافًج ةصاااااات ل- %6ا55
    اللإجصفم 

ظجاااات  ة اااااةم لائ صاااااف  -
لماااااااى لماااااااافًج لمصحلااااااا  

 اللإجصفم 
 جاااااااااااااة لمح ااااااااااااافي -

ةم مااااااع لمجاااااافري يا اااااا
لماااااااااااااااافًج لمصحلااااااااااااااا  

     اجصفم للإ
مر تةلااااااااااام للأظااااااااااازل   -

 ا خله قفما ةم إمى 
ظاااااا  لمااااااز   قاااااا ي  لم -

لمللفساااااااااااا  لأساااااااااااا فر 
     الم لفرلن

 ام ر  لم ال  -

  لمللصااااام لم ااااات لم ملأساااااه- %8ا27
لااااى للأسااااه  مااااى لم فئاااار  إ

لمصررجاااااام ظاااااا  قترلاااااام 
 Price to صاااااف  )

Earning Ratio 
P/E)ا 

لمللصااااام لم ااااات لم ملأساااااه  -
 لماااااااااى لماااااااااافًج لمصحلااااااااا 

 اللإجصفم 

 %6ا16

 
فم  مرى مازا للإمفرلن صنز لاس لزلر لمما لص  فيظلصف  لص ماهجلم 

 لرلمهف لمةاك زيةيب ظه  مشفقهم ملصاهجلم لم    لتم قفسلم زقلم لمص حر  لمص

 Statistical) لم طةل  للإصافئ  لص  فيصزيةي للأر ة ب صلث     لم

Normalization) ا ةلم لم سزل سمع ث  ًزجلح لمصانزلن لمفز لم ص   للأ

 (ا2لمص يتر  ظ  جرس  )

 
قإ رل  مانز لم بمم  لمصازاتم للظف البحرين المركزي، ربالنسبة لمص

 Banking) ن: مانز لاس لزلر لمصازظ مانزلصة ج مع ثبثم يلمصفملم 

Stability Index)  يافب سمانز لاس لزلر لا  (Economic Indexب) 

لر لاس لز ا س   ةز مانز(Capital Market Index) سمانز ست  رأس لمصف 

للأخزى لمص  لرمم م للل  مزسةم سلس لزلر ر ر  ًر   للأ سلن لمصفم  أ ل  ج
 
 
 

 

 

 أس لمصف :ست  رمانز  -

 

 

 صل  :مانز لاس لزلر لمصفم  لم ج ا3

( قفمص ر  JFSIمبس لزلر لمصفم  للأر ة  )جصل   ً  ص في لمصانز لم 

 سظق لمص ف مم لم فملم: م بثلمصزجح ملصانزلن لمفز لم لم

JFSI=((10/19)*Bsi)+((7/19)*Esi)+((2/19)*Msi)) 

د قم   لصم لمصانز ً زلسل قلع   لصرالفز إمى س لصف

س لزلر مانز لاقفص  في لتم لظزي، لعربية المتحدة المركأما مصرف الإمارات ا

د  لى لمصفم  قشك  ساتي  ف  مانزلن ًلص لملط 10م غلزب ماهف  18ل  صف ل

ست  رأس   لاف   لمانزساف  لمكل ب مانزلن ًلص لا   5صازظ ب سلم

 (ا2)جرس    صفمل
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 لاس لزلرظلر ً  ًطت ز مانز ودي، بي السعلمؤسسة النقد العر قفما ةم

د 20)لم ي  ا   لمصفم  د ( مانزل  نزلن ظز لمثبثم ماهف ًحت ل ً  ًجصجةئلف

ً زلسل س (ب  لمصفململمكل ب سلم ت اف لا  )لملطف  لمصازظ ب سًطترلن 

(  ةلع لمصانزلن لمص  لرمم ظ  4  )لمجرس  ر ب 1س 1-انز قلع  لصم لمص

  لمصانزا

 اماس م لمالر لم زق  لم  ت يفن مانز لاس لزلر لمصفم  مرى ة(: مكت4جرس  )
 

 المتغيرات المستخدمة فئةلا المؤشر الفرعي
 

 لملطف  لمصازظ 
  ةم يفف م رأس لمصف ة صف يفف م رأس لم

 (1 للأسفس  )نز حم  فرأس لمص
 لزسض غلز لم فملمة ةم لم جت   للألت 

 ة ةم لملزض إمى  لصم لم لفر  لم لتمم
 ة ةم ًغطلم لم لتمم

 ة ةم لفظ  لم صت   لمص  لز
   للألت ممى إجصفة ةم للألت  لم فئلم إ

 لم فئر  لى للألت  لمزقحلم
 لم فئر  لى صلت  لمصلكلم

ى إجصفم  ئر إمة ةم لمصافر ج مع غلز لمفتل
 مرخ ل

 ش لمففئر  إمى إجصفم  لمرخ ملفظ  هفة ةم 
 صفم  لمحللل لمافًج لمصحل  للإج للل لمحلملطف   لمكل  ف لا  اًطترلن 

 أس فر لمافط
 جاةلمإمى لاص لفهلفن للأ M0  ةمة
مافًج لمصحل  إمى ل لمح في لمجفريرللر ة ةم 

 للإجصفم 
 لم ال 
  للآج  س ز لمازا

 TASI مصفململم ت  ل لملمصفملم ت  
 (Volatility)فن ةلم لل

 ة ةم لم  ز إمى لم تلئر
 

 
 
 

 

 لتم مانز لاس لزلر لمصازظ  ق للل  ملفهز  عالمةحز  لملطف  لمصفم  ظ 

م مةاتك لم جةئم ظ  مصفملم لمزئل ل لمصافرا مع خب  مانزلن لم بمم

 لمةحز عا 

 
ف مصانز   كت  لم  ر  كت  مهف لمص غلزلن لم    مجصت م مع علا  اف ي أ اد

لزلن  صكع لز  لى لاس لزلر لمصفم ب س   لرم مانز ست  رأس لمصف  م غًمث

ف ظ  وصف  لاس لزلر لمصفم  ظ  لمةحز ع ل مهصد  .أ  ًل    سرد

 
رمم ملصانز جصل  قاتك لم جةئم ظ  لمةحز ع: لم لللر م  لًغط  لم لام لمص 

 .2020س 2019م فم  وفظم إمى لم اةا قفلإ ب2018-2008بملم ملف ز  سللإس

مصفم  لاس لزلر لم ظ  مانز (  ةلع لمصانزلن لمفز لم لمص  لرم3لمجرس  )

 ظ  لمةحز عا

 صزيةيالم(: مكتةفن مانز لاس لزلر لمصفم  مرى مازا لمةحز ع 3جرس  )
 

مانااااااااااااازلن لملطاااااااااااااف  
 لمصازظ 

لمااااااااااااااتز  
 لما ة 

ف  ا  اااااامانااااازلن ل
 لمكل 

سااااات  رأس  مانااااازلن  ة المتز  لم
 لمصف 

 متز  لما ة ل

   ايفف م رلس لمصف  -
لمصاااف  ة اااةم يفف ااام رأس  -

 للأسفس ا
غلاااز  لملااازسض ةمة ااا -

إماااااااى إجصااااااافم   لم فملااااااام
      لملزسضا

ة ةم لمصتجت لن لم افئلم  -
 جت لن   صتإمى إجصفم  لم

ة ااااااةم لملاااااازسض إمااااااى  -
  لمت لئ ا

لاات  ص لااى ة ااةم لم فئاار  -
  لمص فهصلعا

ملااااازسض م ااااار  ةصااااات ل -
 المص   ز 

إمااى ة ااةم لمصلاااافن  -
 لمر ت  غلز لم فملما

ةصااات لماااافًج لمصحلااا  - 50%
    اللإجصفم 

 زسا لا  اف  ملمي-
 ًطتر  طف  لمصفملما-
 لم طتر لمالريا -

 أ ل  لملطف  لملفرج ا
 س فر لم لفرلناأ -

ة ااةم ساا ز للأسااه  إمااى - %5ا37
 لهفلم فئر  ل

 (Price to Earnings 
Ratio)ا 

ت لم لمللصاام لم اا ة ااةم -
اااااااافًج ملأساااااااه  إماااااااى لم

 للإجصفم المصحل  

 %5ا12
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 لاس لزلرظلر ً  ًطت ز مانز ودي، بي السعلمؤسسة النقد العر قفما ةم

د 20)لم ي  ا   لمصفم  د ( مانزل  نزلن ظز لمثبثم ماهف ًحت ل ً  ًجصجةئلف

ً زلسل س (ب  لمصفململمكل ب سلم ت اف لا  )لملطف  لمصازظ ب سًطترلن 

(  ةلع لمصانزلن لمص  لرمم ظ  4  )لمجرس  ر ب 1س 1-انز قلع  لصم لمص

  لمصانزا

 اماس م لمالر لم زق  لم  ت يفن مانز لاس لزلر لمصفم  مرى ة(: مكت4جرس  )
 

 المتغيرات المستخدمة فئةلا المؤشر الفرعي
 

 لملطف  لمصازظ 
  ةم يفف م رأس لمصف ة صف يفف م رأس لم

 (1 للأسفس  )نز حم  فرأس لمص
 لزسض غلز لم فملمة ةم لم جت   للألت 

 ة ةم لملزض إمى  لصم لم لفر  لم لتمم
 ة ةم ًغطلم لم لتمم

 ة ةم لفظ  لم صت   لمص  لز
   للألت ممى إجصفة ةم للألت  لم فئلم إ

 لم فئر  لى للألت  لمزقحلم
 لم فئر  لى صلت  لمصلكلم

ى إجصفم  ئر إمة ةم لمصافر ج مع غلز لمفتل
 مرخ ل

 ش لمففئر  إمى إجصفم  لمرخ ملفظ  هفة ةم 
 صفم  لمحللل لمافًج لمصحل  للإج للل لمحلملطف   لمكل  ف لا  اًطترلن 

 أس فر لمافط
 جاةلمإمى لاص لفهلفن للأ M0  ةمة
مافًج لمصحل  إمى ل لمح في لمجفريرللر ة ةم 

 للإجصفم 
 لم ال 
  للآج  س ز لمازا

 TASI مصفململم ت  ل لملمصفملم ت  
 (Volatility)فن ةلم لل

 ة ةم لم  ز إمى لم تلئر
 

 
 
 

 

 لتم مانز لاس لزلر لمصازظ  ق للل  ملفهز  عالمةحز  لملطف  لمصفم  ظ 

م مةاتك لم جةئم ظ  مصفملم لمزئل ل لمصافرا مع خب  مانزلن لم بمم

 لمةحز عا 

 
ف مصانز   كت  لم  ر  كت  مهف لمص غلزلن لم    مجصت م مع علا  اف ي أ اد

لزلن  صكع لز  لى لاس لزلر لمصفم ب س   لرم مانز ست  رأس لمصف  م غًمث

ف ظ  وصف  لاس لزلر لمصفم  ظ  لمةحز ع ل مهصد  .أ  ًل    سرد

 
رمم ملصانز جصل  قاتك لم جةئم ظ  لمةحز ع: لم لللر م  لًغط  لم لام لمص 

 .2020س 2019م فم  وفظم إمى لم اةا قفلإ ب2018-2008بملم ملف ز  سللإس

مصفم  لاس لزلر لم ظ  مانز (  ةلع لمصانزلن لمفز لم لمص  لرم3لمجرس  )

 ظ  لمةحز عا

 صزيةيالم(: مكتةفن مانز لاس لزلر لمصفم  مرى مازا لمةحز ع 3جرس  )
 

مانااااااااااااازلن لملطاااااااااااااف  
 لمصازظ 

لمااااااااااااااتز  
 لما ة 

ف  ا  اااااامانااااازلن ل
 لمكل 

سااااات  رأس  مانااااازلن  ة المتز  لم
 لمصف 

 متز  لما ة ل

   ايفف م رلس لمصف  -
لمصاااف  ة اااةم يفف ااام رأس  -

 للأسفس ا
غلاااز  لملااازسض ةمة ااا -

إماااااااى إجصااااااافم   لم فملااااااام
      لملزسضا

ة ةم لمصتجت لن لم افئلم  -
 جت لن   صتإمى إجصفم  لم

ة ااااااةم لملاااااازسض إمااااااى  -
  لمت لئ ا

لاات  ص لااى ة ااةم لم فئاار  -
  لمص فهصلعا

ملااااازسض م ااااار  ةصااااات ل -
 المص   ز 

إمااى ة ااةم لمصلاااافن  -
 لمر ت  غلز لم فملما

ةصااات لماااافًج لمصحلااا  - 50%
    اللإجصفم 

 زسا لا  اف  ملمي-
 ًطتر  طف  لمصفملما-
 لم طتر لمالريا -

 أ ل  لملطف  لملفرج ا
 س فر لم لفرلناأ -

ة ااةم ساا ز للأسااه  إمااى - %5ا37
 لهفلم فئر  ل

 (Price to Earnings 
Ratio)ا 

ت لم لمللصاام لم اا ة ااةم -
اااااااافًج ملأساااااااه  إماااااااى لم

 للإجصفم المصحل  

 %5ا12

63

دراسة تجارب أنظمة الإنذار المبكر لدى المصارف المركزية 
ومؤسسات النقد العربية )التنبؤ بالأزمات المالية(



 
 
 

 

لمصانز لم جصل   لمصزي   مبس لزلر لمصازظ    طل  لا  صف   لى إ   لفس 

 لملطتلن للآًلم:

قتلسطم  ( Standardization) ًحت   قلفةفن لمص غلزلن لمى  ل  م لفر م  -1

 لمالغم للآًلم :
 

 Z 
 أ  : إا

      (A   :)ًص   لملل  لمحللللم مةلفةفن لمصانز لمفز  ا 

 (Minًص   لمللصم لماغزى ملةلفةفنا  :) 
(S.D. ًص    لصم لاةحزلا لمص لفريا :) 
  (Zًص   لم   :) للصم لمص لفر م ملص غلزا 

د لمى ه ه لمطز لم ظإ   لصم لمصانز     لم جصل   س  زلسل قلع لمافز لس اف ل

ب إا يلصف ل  زقت  لصم لمصانز لم جصل   مع لمافز   ا  (∞ - 0ف م )هسمفاة

امك ملفهز أيةز سلس لزلر أ  ب ظ  صلع لق  ف  ًلك لمللصم مع لمافز  شلز 

   م  تى لاس لزلر لمصازظ المى ملفهز أ   سز ف   ظ
 

نزلن لمفز لم لم ت لمص يتر  إ طف  أسزل  م  فس م ملص غلزلن لملفلم قفمصا -2

(ب إا أ  لس لرلم ه ه لمطز لم ظ  ماح للأسزل    كس للأهصلم 1رس  )جظ  لم

لمص  فس م مجصل  لمصانزلن لمفز لم لمرلخلم ظ   لفس لمصانز لم جصل   

د أة   تجر أسفمل  مل لفم ظ  ماح مبس لزلر لمصازظ  ظ  لم ز ل ب  لصف

سًحلل  لم افلز Expert Judgment) للأسزل  م   ًلر زلن لملةزل  )

 
 
 

 

 لتم لمةاك لمصزيةي لم زل   قللفس ب زي العراقيالبنك المركظلصف  لص 

ازظ  مع خب  لس لرلم مجصت م مع لما   لمصانز لم جصل   مبس لزلر لمص

زلر لمصازظ  ظ  لمصفملم لم      لر قمةهف الن ًمثلز  لى م  تى لاس ل

حلمب جت   لم زل ب سإ  ه ه لما   ه  يفف م رأس لمصف ب لم لتممب لمزق

ازظلم لمصتوحم ًففلللهف لالت ب ملفهز لمازا للأجاة  سلم زيةلن لمص

لمصانزلن ً كس مرى سبمم لمجهفز لمصازظ   (ب إا أ  ه ه5ظ  لمجرس  )

زظ  مهف لمجهفز لمصاظابد  ع ًحلل  م  تى لمصلفهز لم      زض  لم زل  

 يك ا
 لمصانز لم جصل   مبس لزلر لمصازظ  ظ  لم زل مانزلن  لفس (: 5جرس  )

 
المؤش           ر 

 نوع العلاقة الأوزان المتغيرات الفرعي

كفاي   ة رأس 
 المال

سااافس أ رأس لمصاااف  لمص ااافةر / لالااات  رأس لمصاااف  للأ
لمصزجحم قفمصلفهز  لخ  لمصلةلةلام أ للألات  لمصزجحام 

 لمخفرج لمصلةلةقفمصلفهز 
 + 166ا0

ج                 ودة 
 الاصول

 166ا0 لفظ  لملزسض لمص   ز  / رأس لمصف  لمص فةر
- 

 166ا0 لملزسض لمص   ز  / إجصفم  لملزسض

 الربحية
 166ا0 لم فئر / لالت 

+ 
 166ا0 م فئر / صلت  لمصلكلمل

ج                 ودة 
 السيولة

 166ا0 لالت  لم فئلم / لجصفم  لالت 
+ 

 166ا0 لمصطلتقفن لملالز  للأج ئلم / لالت  لم ف

مخ             اطر 
الص           رف 

 الأجنبي

 - 166ا0 لفظ  لمصزية لمصف تل قفم صلم للأجاةلم / رأس لمصف 

 166ا0   لمصطلتقفنلمصطلتقفن قفم صلم للأجاةلم / إجصفم

الترك        زات 
 المصرفية

سلمصاس اافن لم فماام / إجصاافم  س لئاا  لمحكتماام لمصزية اام 
 166ا0 لمت لئ 

لملزسض ملحكتمم لمصزية م سلمصاس فن لم فمم / إجصافم   +
 166ا0 لملزسض
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لمصانز لم جصل   لمصزي   مبس لزلر لمصازظ    طل  لا  صف   لى إ   لفس 
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 لمالغم للآًلم :
 

 Z 
 أ  : إا

      (A   :)ًص   لملل  لمحللللم مةلفةفن لمصانز لمفز  ا 

 (Minًص   لمللصم لماغزى ملةلفةفنا  :) 
(S.D. ًص    لصم لاةحزلا لمص لفريا :) 
  (Zًص   لم   :) للصم لمص لفر م ملص غلزا 

د لمى ه ه لمطز لم ظإ   لصم لمصانز     لم جصل   س  زلسل قلع لمافز لس اف ل

ب إا يلصف ل  زقت  لصم لمصانز لم جصل   مع لمافز   ا  (∞ - 0ف م )هسمفاة

امك ملفهز أيةز سلس لزلر أ  ب ظ  صلع لق  ف  ًلك لمللصم مع لمافز  شلز 

   م  تى لاس لزلر لمصازظ المى ملفهز أ   سز ف   ظ
 

نزلن لمفز لم لم ت لمص يتر  إ طف  أسزل  م  فس م ملص غلزلن لملفلم قفمصا -2

(ب إا أ  لس لرلم ه ه لمطز لم ظ  ماح للأسزل    كس للأهصلم 1رس  )جظ  لم

لمص  فس م مجصل  لمصانزلن لمفز لم لمرلخلم ظ   لفس لمصانز لم جصل   

د أة   تجر أسفمل  مل لفم ظ  ماح مبس لزلر لمصازظ  ظ  لم ز ل ب  لصف

سًحلل  لم افلز Expert Judgment) للأسزل  م   ًلر زلن لملةزل  )

 
 
 

 

 لتم لمةاك لمصزيةي لم زل   قللفس ب زي العراقيالبنك المركظلصف  لص 

ازظ  مع خب  لس لرلم مجصت م مع لما   لمصانز لم جصل   مبس لزلر لمص

زلر لمصازظ  ظ  لمصفملم لم      لر قمةهف الن ًمثلز  لى م  تى لاس ل

حلمب جت   لم زل ب سإ  ه ه لما   ه  يفف م رأس لمصف ب لم لتممب لمزق

ازظلم لمصتوحم ًففلللهف لالت ب ملفهز لمازا للأجاة  سلم زيةلن لمص

لمصانزلن ً كس مرى سبمم لمجهفز لمصازظ   (ب إا أ  ه ه5ظ  لمجرس  )

زظ  مهف لمجهفز لمصاظابد  ع ًحلل  م  تى لمصلفهز لم      زض  لم زل  

 يك ا
 لمصانز لم جصل   مبس لزلر لمصازظ  ظ  لم زل مانزلن  لفس (: 5جرس  )

 
المؤش           ر 

 نوع العلاقة الأوزان المتغيرات الفرعي

كفاي   ة رأس 
 المال

سااافس أ رأس لمصاااف  لمص ااافةر / لالااات  رأس لمصاااف  للأ
لمصزجحم قفمصلفهز  لخ  لمصلةلةلام أ للألات  لمصزجحام 

 لمخفرج لمصلةلةقفمصلفهز 
 + 166ا0

ج                 ودة 
 الاصول

 166ا0 لفظ  لملزسض لمص   ز  / رأس لمصف  لمص فةر
- 

 166ا0 لملزسض لمص   ز  / إجصفم  لملزسض

 الربحية
 166ا0 لم فئر / لالت 

+ 
 166ا0 م فئر / صلت  لمصلكلمل

ج                 ودة 
 السيولة

 166ا0 لالت  لم فئلم / لجصفم  لالت 
+ 

 166ا0 لمصطلتقفن لملالز  للأج ئلم / لالت  لم ف

مخ             اطر 
الص           رف 

 الأجنبي

 - 166ا0 لفظ  لمصزية لمصف تل قفم صلم للأجاةلم / رأس لمصف 

 166ا0   لمصطلتقفنلمصطلتقفن قفم صلم للأجاةلم / إجصفم

الترك        زات 
 المصرفية

سلمصاس اافن لم فماام / إجصاافم  س لئاا  لمحكتماام لمصزية اام 
 166ا0 لمت لئ 

لملزسض ملحكتمم لمصزية م سلمصاس فن لم فمم / إجصافم   +
 166ا0 لملزسض
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جت  سظ لائ صف لماصت ظ  : م ر   فئصم لمصانزلن لم   ً  لس لرلمهف شص ً

 بافط فص إمى لمافًج لمصحل  للإجصفم  غلز لملمصصاتل مللطف  لمل لائ صف 

 للطف  لملفص إمى لمافًج لمصحل  للإجصفم  غلزملمصصاتل  لائ صف سة ةم 

لملزسض   ةمةمى إفظم وإ "الائ صف مانز ةصت "لمافط  مع أج  لص  في 

 قفمافظ  قفلإوفظم إمى ة ةملمص   ز  قفلإجصفم  سة ةم لملزسض لمص   ز  

  إمى لمصف سة ةم رأس ب"مانز ةت لم للألت " ص  فيللم غطلم مع أج  

لفهزب سة ةم رأس لمصف  للأسفس  إمى للألت  صللألت  لمصزجحم قفم

ةلم إمى لةلسخفرج لمصمصزجحم قفمصلفهز قفلإوفظم إمى ة ةم لمةات  وصع ل

سة ةم لم فئر  لى  ب"صب  مانز لم"رأس لمصف  للإجصفم  مع أج  لص  في 

ة ةم  ي مكس ب"مانز لمزقحلم"  لمص فهصلع اص  في تللألت  سصلي  مع 

ب  سة ةم لملزسض إمى س لئ  لم ص بإجصفم  للألت  ىللألت  لمصص فز  إم

سة ةم  بم  لمت لئ صفتمم إمى إجسة ةم س لئ  لمحك ب"مانز لم لتمم"اص  في 

د     ا "مانز لم زية"اص  في  لائ صف  زسض للإظزل  إمى إجصفم   أخلزل

مانز "صر هت نز سلم  فس م ظ  ما قمسزل ل  ه ه لمصانزلن ص مج ج

 "ازظ الاس لزلر لمص
 

مرى مانز لاس لزلر لمصفم    كس ب لمصريا المركزي البنك  لص ظلصف

 لاخ بانلي شفا ًزلي     ف ر  لىب قحلث صفملم لمكللملس لزلر لميزسا لم

قاف د  لى م تسط      ص في لمصانز ب سظ  لملطف  لمصفم  ظ  مزصلم مةكز

أ ل   : جتلة  لمزئل لم مبس لزلر لمصفم لمص غلزلن لمصل فر  سلم   ًغط  لم

 
 
 

 

( سلم حلل  لم فمل  Principal Components Analysisسفسلم )لأل

(Factor Analysisسغلزهفا ) 
 

( ملص غلزلن مغزض لمحات  Weightedجص  لملل  لمص لفر م لمصتزسةم ) -3

(ب  لى سةل  لمص ف  جص  يبد مع Sub-Indexملصانزلن لمفز لم ) لى  ل  

لملزسض ( سة ةم )رةلزسض لمص   ز  / رأس لمصف  لمص فلفظ  لمة ةم )

 ( ملحات   لى لمصانز لمفز   مجت   لالت المص   ز  / إجصفم  لالت 
 

( ملصانزلن لمفز لم مغزض Arithmetic Averageص في لمص تسط ) -4

انز لم جصل   مبس لزلر لمصازظ     لم زل  سظق لمالغم لمحات   لى لمص

 لم فملم: 

BSI =  

 : صلث
BSIز لم جصل   مبس لزلر لمصازظ  ظ  لم زل  ن: ًص   لمصاBanking Stability 

Indexا 

6Z-1: Z  ًص    ل  لمصانزلن لمفز لمIndex-Subا 
 

لزلر  لاس"مانز لرلر إق ظللتم، الع ماني لبنك المركزيلأمف قفما ةم 

مع أج  إ جف   ك  ساتي يجة  مع ًلز ز لاس لزلر لمصفم اقش لمصازظ "

لمرل صم فةفن ً  لخ لفر مجصت م مع لمةل بلر لمصازظ زمانز مزي  مبس ل

د  مجهف وصع مانز  بى مانزلنمسمع ث  ًحت لهف إ  لاس لزلرسأخلزل

 اصازظ لم مبس لزلرلمصازظ  لمصزي  لإ جف  مانز مزي  
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جت  سظ لائ صف لماصت ظ  : م ر   فئصم لمصانزلن لم   ً  لس لرلمهف شص ً

 بافط فص إمى لمافًج لمصحل  للإجصفم  غلز لملمصصاتل مللطف  لمل لائ صف 

 للطف  لملفص إمى لمافًج لمصحل  للإجصفم  غلزملمصصاتل  لائ صف سة ةم 

لملزسض   ةمةمى إفظم وإ "الائ صف مانز ةصت "لمافط  مع أج  لص  في 

 قفمافظ  قفلإوفظم إمى ة ةملمص   ز  قفلإجصفم  سة ةم لملزسض لمص   ز  

  إمى لمصف سة ةم رأس ب"مانز ةت لم للألت " ص  فيللم غطلم مع أج  

لفهزب سة ةم رأس لمصف  للأسفس  إمى للألت  صللألت  لمصزجحم قفم

ةلم إمى لةلسخفرج لمصمصزجحم قفمصلفهز قفلإوفظم إمى ة ةم لمةات  وصع ل

سة ةم لم فئر  لى  ب"صب  مانز لم"رأس لمصف  للإجصفم  مع أج  لص  في 

ة ةم  ي مكس ب"مانز لمزقحلم"  لمص فهصلع اص  في تللألت  سصلي  مع 

ب  سة ةم لملزسض إمى س لئ  لم ص بإجصفم  للألت  ىللألت  لمصص فز  إم

سة ةم  بم  لمت لئ صفتمم إمى إجسة ةم س لئ  لمحك ب"مانز لم لتمم"اص  في 

د     ا "مانز لم زية"اص  في  لائ صف  زسض للإظزل  إمى إجصفم   أخلزل

مانز "صر هت نز سلم  فس م ظ  ما قمسزل ل  ه ه لمصانزلن ص مج ج

 "ازظ الاس لزلر لمص
 

مرى مانز لاس لزلر لمصفم    كس ب لمصريا المركزي البنك  لص ظلصف

 لاخ بانلي شفا ًزلي     ف ر  لىب قحلث صفملم لمكللملس لزلر لميزسا لم

قاف د  لى م تسط      ص في لمصانز ب سظ  لملطف  لمصفم  ظ  مزصلم مةكز

أ ل   : جتلة  لمزئل لم مبس لزلر لمصفم لمص غلزلن لمصل فر  سلم   ًغط  لم
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 .لمففئر  أس فر لةلففض /لرًفف  - 

 لأسه ال أس فر لةلففض- هـ

 .صلملم فم للأستل  ظ  لمافط أس فر لةلففض /ف فلرً -س

ق طت ز لخ ةفرلن للأسوف  ًجرر للإنفر  إمى أ  لمةاك لمصزيةي  فم 

لمافغطم سظق أظا  لمصاهجلفن لم فمصلم لمصطتر  مع  ة  لارس  لمالر 

 ا(Next Generation Stress Testing Modelلمرسم  )

 
 سوف للأ نلخ ةفرل جزيلُ ظب زيكلمرة امصرف الإمارات العربية المتحدأمف 

 ىإم أ لى سمع أ لى إمى أسف  كللم ملايفم لمصفم /لمصازظ  معلمافغطم لم

 قإجزل  لمصازا لتمس ا  فم ي  (Bottom-up and Top-down) أسف 

  لىار م أس س قفة يفم( thematic) لمصتلول   سللإجهف  لم لتمم رلنلخ ةف
 

ا لائ صف  لفهزملمصب   لمصفملم س لىم  للأسوف  لمافغط لنلخ ةفر ًزية

( Satellite models) خب  مع صف لائ  ملفهز سلافر ت    إجزل  ث قحل

د أ اس أ لى إمى أسف  مع لماغط لخ ةفر ظ  لمصشفريم لمةاتك هترًهف لم    ف

(Satellite models )المةاتك ة فئج مللفس ً  لرم  

 ًُ زا) م رل ل  ع  للجمل م ران ه  اجلماصت  لى لمص  صر   غلزلنلمص

  زضلم  مفئفن( زسضمع مجصت  لمل لمجر ر  لمص   ز  لملزسض ةهفأ  لى

 سلم جةئم سلمص تسطم لماغلز  سلمشزيفن لمكةلز  لمشزيفن م   بلمصل لفم

 بمكل ل لا  اف  م غلزلن ه  لمص  للم لمص غلزلنا لم  زوفن مع سغلزهف

 
 
 

 

مافخ س سًطتر للأستل  لمصفملم سظزسا لا  اف  لمكل بب لملطف  لمصازظ 

 Empiricalلس لرلم هز لم لم طةل  لم جز ة  )ً  لة  يصف  فمص بلا  اف  لم 

Normalizationد مه ه لمصاهجلمب ظإ  لمة ف   ظ   لصم ظ( مةاف  لمصانزب سس لف

د ظ  لاس لزلر لمصفم ب سقفم فم      لس لرلم لمللصم  ي  م غلز ً كس ًح اف

  ظإ سم مكم ب س لزلر لمصفلم ك لم ملص غلزلن لم   ًاثز قشك  سلة   لى لا

ع )لمحر للأ اى(  شلز إمى  رجم أ لى م 1ل  زلي  لصم لمصانز مع 

قلاصف  شلز ل  زلقهف مع لمافز )لمحر للأ ةى( إمى م  تي  بلاس لزلر لمصفم 

 صفم المأ   مبس لزلر 
 

 :نظام المالي/المصرفيلل ليةالأوضاع الضا طة الك اختباراتهـ. 
 

 صرسث ًشص  لاظ زلولم لاخ ةفرلن ى أ مإ ردنيمركزي الأالبنك ال شُلز 

 آثفر مهف  كت  ر  لم   لمكللم لا  اف  م لمص غلزلن  لى جتهز م ًغلزلن

سقفم فم   ملمم فل غلز لمر ت  ة   رًفف ل م   بلمةاك أسوف   لى سلةلم

 ظإ  امك إمى قفلإوفظم مب ً ب  لى  اثز  ر مصف لمةاك قحلمر لةلففض

  لى صف   قاتر  ًاثز  ر  تلم  أ  ًشص  مصكع لملاظ زلو ةفرلنلاخ 

 .لمةاك سلتمم

 قاف  ظ  لا  ةفرظ   أخ هف لمصصكع مللمكل   اف  ملا لمص غلزلن أه  مع

 : ل  مف لاظ زلولم ن ةفرللاخ

 لا  اف ي(ا لماصت م ر  (جصفم للإ لمصحل  لمافًج ةصت ر م  لةلففض -أ

 .ةطفمملم م  ت فن لرًفف  -ي

 .لم ال  م ران لةلففض /ف لرًف -ج
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 .لمففئر  أس فر لةلففض /لرًفف  - 

 لأسه ال أس فر لةلففض- هـ

 .صلملم فم للأستل  ظ  لمافط أس فر لةلففض /ف فلرً -س

ق طت ز لخ ةفرلن للأسوف  ًجرر للإنفر  إمى أ  لمةاك لمصزيةي  فم 

لمافغطم سظق أظا  لمصاهجلفن لم فمصلم لمصطتر  مع  ة  لارس  لمالر 

 ا(Next Generation Stress Testing Modelلمرسم  )

 
 سوف للأ نلخ ةفرل جزيلُ ظب زيكلمرة امصرف الإمارات العربية المتحدأمف 

 ىإم أ لى سمع أ لى إمى أسف  كللم ملايفم لمصفم /لمصازظ  معلمافغطم لم

 قإجزل  لمصازا لتمس ا  فم ي  (Bottom-up and Top-down) أسف 

  لىار م أس س قفة يفم( thematic) لمصتلول   سللإجهف  لم لتمم رلنلخ ةف
 

ا لائ صف  لفهزملمصب   لمصفملم س لىم  للأسوف  لمافغط لنلخ ةفر ًزية

( Satellite models) خب  مع صف لائ  ملفهز سلافر ت    إجزل  ث قحل

د أ اس أ لى إمى أسف  مع لماغط لخ ةفر ظ  لمصشفريم لمةاتك هترًهف لم    ف

(Satellite models )المةاتك ة فئج مللفس ً  لرم  

 ًُ زا) م رل ل  ع  للجمل م ران ه  اجلماصت  لى لمص  صر   غلزلنلمص

  زضلم  مفئفن( زسضمع مجصت  لمل لمجر ر  لمص   ز  لملزسض ةهفأ  لى

 سلم جةئم سلمص تسطم لماغلز  سلمشزيفن لمكةلز  لمشزيفن م   بلمصل لفم

 بمكل ل لا  اف  م غلزلن ه  لمص  للم لمص غلزلنا لم  زوفن مع سغلزهف

 
 
 

 

مافخ س سًطتر للأستل  لمصفملم سظزسا لا  اف  لمكل بب لملطف  لمصازظ 

 Empiricalلس لرلم هز لم لم طةل  لم جز ة  )ً  لة  يصف  فمص بلا  اف  لم 

Normalizationد مه ه لمصاهجلمب ظإ  لمة ف   ظ   لصم ظ( مةاف  لمصانزب سس لف

د ظ  لاس لزلر لمصفم ب سقفم فم      لس لرلم لمللصم  ي  م غلز ً كس ًح اف

  ظإ سم مكم ب س لزلر لمصفلم ك لم ملص غلزلن لم   ًاثز قشك  سلة   لى لا

ع )لمحر للأ اى(  شلز إمى  رجم أ لى م 1ل  زلي  لصم لمصانز مع 

قلاصف  شلز ل  زلقهف مع لمافز )لمحر للأ ةى( إمى م  تي  بلاس لزلر لمصفم 

 صفم المأ   مبس لزلر 
 

 :نظام المالي/المصرفيلل ليةالأوضاع الضا طة الك اختباراتهـ. 
 

 صرسث ًشص  لاظ زلولم لاخ ةفرلن ى أ مإ ردنيمركزي الأالبنك ال شُلز 

 آثفر مهف  كت  ر  لم   لمكللم لا  اف  م لمص غلزلن  لى جتهز م ًغلزلن

سقفم فم   ملمم فل غلز لمر ت  ة   رًفف ل م   بلمةاك أسوف   لى سلةلم

 ظإ  امك إمى قفلإوفظم مب ً ب  لى  اثز  ر مصف لمةاك قحلمر لةلففض

  لى صف   قاتر  ًاثز  ر  تلم  أ  ًشص  مصكع لملاظ زلو ةفرلنلاخ 

 .لمةاك سلتمم

 قاف  ظ  لا  ةفرظ   أخ هف لمصصكع مللمكل   اف  ملا لمص غلزلن أه  مع

 : ل  مف لاظ زلولم ن ةفرللاخ

 لا  اف ي(ا لماصت م ر  (جصفم للإ لمصحل  لمافًج ةصت ر م  لةلففض -أ

 .ةطفمملم م  ت فن لرًفف  -ي

 .لم ال  م ران لةلففض /ف لرًف -ج
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افرا لمصى ًللل  مزسةم صلث     ًطةلق سلافر تهفن ًزية  ل بمةحز ا ل

لم لافر تهفن م  جفسز لم  م خطتر   لمصهصم قشك  ماهج  مع خب  ز ف  

 فاللم    لس لرلم ًلفر ز لمص لتمفن لمغلللم لم ف  م ملصازاا لم ش

سلماشز   (Quarterly Prudential Information Returns) لملمصازظ

فن ةملةلف يصارر  (Monthly Statistical Returns)افئلم لمشهز م للإص

 ا سوف  لمافغطمللأ اخ ةفرلن
 

سلم لتمم قف  ةفرهف  سًزية لم لافر تهفن  لى ملفهز لائ صف  سلم ت 

  حللقشك  ما ي  قفخ ةفرلن ًصازا لم لتم أيةز لم حر فن لمصح صلما   

ة ةم لمر ت  غلز  يفرًفف ب  (Sensitivity testing analysis)لمح فسلم 

س سح  لمت لئ   لى سةل  لمص ف ا أازاب لملزلن ظ  أس فر لم فملمب سلم غ

ر  لم   س لفض م طلةفن رأس ًهرا ه ه لم صللم إمى ًحر ر م  تى لمل ف

م ملصازا فقل ةى ص   لمص طلةفن لمز حر للألمصف  ملصافرا إمى مف  س  لم

 ا ةييلمصز
 

لم سلافر تهفن قررجفن مل لفم مع لمشر  قشك   لتم لمصازا قفس لر

محفم ب م تسط لمشر ب للأي ز نر ( سًحر   رجم لمشر  اف ري )لمتو  لً

مع لاخ ةفرلن لم    لتم قهف فقلما سلم جفري لم   لى لمةلفةفن لم فر للم قاف د 

 :لمصازا
 

 
 
 

 

 لم لفرلن سأس فر لمحللل ب لزغ للإجصفم  ل لمصح لمافًج ةصت م ران م  

 المافط أس فرس
 

للأسوف  لمافغطم فرلن لخ ة ل  لرمظب مركزيلمصرف البحرين القفما ةم 

ماصف  لس لزلر  م سلم لطز   للهفيم ل  ًحللللم م حر ر لمصلفهز لمزئل 

 رلر أثزهف  لى لملطف س حص      إجزل  لخ ةفرلن لململطف  لمصازظ ا  

م  قصازا لمةحز ع لر  لاس لزلر لمصفمع  ة  إ    قشك   سريازظلمص

 لمصزيةيا  
 

مع  ة  مازا لمةحز ع لمصزيةي  لمافغطم  سوفخ ةفرلن للأ    ًطةلق ل

افر تهفن لظ زلولم سل لم مع لمارمفن مع خب  سلسو  مع خب  

ز ف   ة ةم جر ر م   رث معلأصرلث س  ت ظ  لمصفو  أس  صكع أ  ًح

لمب قصف ظ  امك ل  لملطف فن لمصازظفرلن جصةًغط  لاخ ا فهزلمصل

لم جةئم سلمجصلمب  مب سمافرا  طف لمصافرا لم لللر م سللإسبمل

لى هصلم لمايفملم  سلمصافرا لمصحللم سللأجاةلمب سلمصافرا الن للأ

 ا (Domestic Systemically Important Banks)لمصحل  لما لر 

 مصازظ  ظلطالملطف  ل ص ى للآ  غطممافسوف  للخ ةفرلن للأًغط  
 

ُ يفم    فمرم مازا لمةحز ع لمصزيةي لماصفاج للأي ز نلس   ل  ت ف

  ة  لمصاهجلم لمص  لرمم مصصفرسفن  يصف بتو هف لارس  لمالر لمرسم ق

  حص  لم   ًلتم قهف لمةاتك لمصزية م للأخزى سقزةفمج لارسلخ ةفرلن لم 

  لمايفم لمصازظ    افس  ممه ه لماصفاج    ً  ً ر ا(FSAP) لر لمرسم لما

70

دراسة تجارب أنظمة الإنذار المبكر لدى المصارف المركزية 
ومؤسسات النقد العربية )التنبؤ بالأزمات المالية(



 
 
 

 

افرا لمصى ًللل  مزسةم صلث     ًطةلق سلافر تهفن ًزية  ل بمةحز ا ل

لم لافر تهفن م  جفسز لم  م خطتر   لمصهصم قشك  ماهج  مع خب  ز ف  

 فاللم    لس لرلم ًلفر ز لمص لتمفن لمغلللم لم ف  م ملصازاا لم ش

سلماشز   (Quarterly Prudential Information Returns) لملمصازظ

فن ةملةلف يصارر  (Monthly Statistical Returns)افئلم لمشهز م للإص

 ا سوف  لمافغطمللأ اخ ةفرلن
 

سلم لتمم قف  ةفرهف  سًزية لم لافر تهفن  لى ملفهز لائ صف  سلم ت 

  حللقشك  ما ي  قفخ ةفرلن ًصازا لم لتم أيةز لم حر فن لمصح صلما   

ة ةم لمر ت  غلز  يفرًفف ب  (Sensitivity testing analysis)لمح فسلم 

س سح  لمت لئ   لى سةل  لمص ف ا أازاب لملزلن ظ  أس فر لم فملمب سلم غ

ر  لم   س لفض م طلةفن رأس ًهرا ه ه لم صللم إمى ًحر ر م  تى لمل ف

م ملصازا فقل ةى ص   لمص طلةفن لمز حر للألمصف  ملصافرا إمى مف  س  لم

 ا ةييلمصز
 

لم سلافر تهفن قررجفن مل لفم مع لمشر  قشك   لتم لمصازا قفس لر

محفم ب م تسط لمشر ب للأي ز نر ( سًحر   رجم لمشر  اف ري )لمتو  لً

مع لاخ ةفرلن لم    لتم قهف فقلما سلم جفري لم   لى لمةلفةفن لم فر للم قاف د 

 :لمصازا
 

 
 
 

 

 لم لفرلن سأس فر لمحللل ب لزغ للإجصفم  ل لمصح لمافًج ةصت م ران م  

 المافط أس فرس
 

للأسوف  لمافغطم فرلن لخ ة ل  لرمظب مركزيلمصرف البحرين القفما ةم 

ماصف  لس لزلر  م سلم لطز   للهفيم ل  ًحللللم م حر ر لمصلفهز لمزئل 

 رلر أثزهف  لى لملطف س حص      إجزل  لخ ةفرلن لململطف  لمصازظ ا  

م  قصازا لمةحز ع لر  لاس لزلر لمصفمع  ة  إ    قشك   سريازظلمص

 لمصزيةيا  
 

مع  ة  مازا لمةحز ع لمصزيةي  لمافغطم  سوفخ ةفرلن للأ    ًطةلق ل

افر تهفن لظ زلولم سل لم مع لمارمفن مع خب  سلسو  مع خب  

ز ف   ة ةم جر ر م   رث معلأصرلث س  ت ظ  لمصفو  أس  صكع أ  ًح

لمب قصف ظ  امك ل  لملطف فن لمصازظفرلن جصةًغط  لاخ ا فهزلمصل

لم جةئم سلمجصلمب  مب سمافرا  طف لمصافرا لم لللر م سللإسبمل

لى هصلم لمايفملم  سلمصافرا لمصحللم سللأجاةلمب سلمصافرا الن للأ

 ا (Domestic Systemically Important Banks)لمصحل  لما لر 

 مصازظ  ظلطالملطف  ل ص ى للآ  غطممافسوف  للخ ةفرلن للأًغط  
 

ُ يفم    فمرم مازا لمةحز ع لمصزيةي لماصفاج للأي ز نلس   ل  ت ف

  ة  لمصاهجلم لمص  لرمم مصصفرسفن  يصف بتو هف لارس  لمالر لمرسم ق

  حص  لم   ًلتم قهف لمةاتك لمصزية م للأخزى سقزةفمج لارسلخ ةفرلن لم 

  لمايفم لمصازظ    افس  ممه ه لماصفاج    ً  ً ر ا(FSAP) لر لمرسم لما

71

دراسة تجارب أنظمة الإنذار المبكر لدى المصارف المركزية 
ومؤسسات النقد العربية )التنبؤ بالأزمات المالية(



 
 
 

 

ى لمص  تى  لسلم  زا  لى متلهع لما ج ظ  لمايفم لمصازظ  يك  

لمز فقلم لمصبئصم  م ي ملصافرا مل  اى ملصاس م ًاصل  لاس جفقلمفز

د م ةل لما ج قهرا م فمجم مكفمع  اف
 

صلفهز لائ صف   لى م  ًحص خ ةفرصت  إجزل  ل  حص   صحتر ةطف  لخ ةفر لم

إجزل  لاخ ةفر قفس لرلم قلفةفن لمصافرا مص  تى     ا  ايفم لمصازظلم

مكتةفن لمرخ ب سللألت  لمصزجحم ب سلمصلاافنب س   ز لملزسض لمص

سض لمص   ز   لى    لس لرلم إجصفم  لائ صف  سلملز ا يصف قفمصلفهز

ف ظز لًّف وصع ه ل ف د  ط 11م ً  لس لرللمص  ت فن لمفز لم مللطف فنب 

 بسلمةرل م سللر للأسصفك بصاشآن لمصفملم للأخزىسلم اخ ةفر: لمصافرلا

 بلمكهزقف  سلمصف  سلمغفز سلملرمفن لماحلم بسلم حجلز م  ر عسل بسلم اال 

سلملزسض  بسلملرمفن بلاًافانسلمال  س بسلم جفر  بسلمةاف  سلم شللر

 سلملزسض للأخزىا بمةلئ صفلاس هبيلم سلمةطف فن لا
 

 :ص   ظ ظ  ب ص ح ماهجلم لخ ةفر لمأمف 

فر ت : سلالنخ ةفرمب    ًحر ر ثبثم سلافر تهفن : 1لطت  لم -

سب سسلافر ت لمارمم لمص تسطمب سسلافر ت لمارمم لمحف  ا للأسف

لا  اف  لمكل    فنةصتاج لمصاس م م ت  مىً  ار ه ه لم لافر تهفن إ

ًف زض صرسث لرمفن م ر  م غلزلن ظ   ب سه مر هفلملةزل  سرأي 

 اف  لمكل  ه : لا 

 

 
 
 

 

لرًفف  ة ةم فملمب  لملزسض غلز لم  ةمفهز لائ صف : لرًفف  ةمل -

ب لرًفف  مغلز لم فملم ظ  لملطف فن لا  اف  م لمزئل  لملزسض

 ض غلز لم فملم ظ  لملطف  لم لفرياسلملز

للأج (ب   سلم تظلز سلمطل تملفهز لم لتمم: سح  لمت لئ  لمصحللم )ًح -

ئ  ت ل افر لمةحز ا ب سح  لمقفمر سح  لمت لئ  للأجاةلمب سح  لمت لئ 

 اةلماجقفم صبن للأ
 

 مسوف  لمافغطع لمصزيةي قاشز ة فئج لخ ةفرلن للأ لتم مازا لمةحز 

د ملإ زن لخ ةفرلن ظهأم   إ لر  لمز فقم لمصازظلما  لرلن الن لمالم  لخللف

فم  مصازا لمةحز ع   أجزًهف إ لر  لاس لزلر لمصلم  سوف  لمافغطمللأ

صازظ  مملفهز ًهر  لمايفم ل أي  رم ًت   2018فم ظ    لمصزيةي

ًحص  لات لما فئج أ  لملطف  لمصازظ  لمةحز ا   ف ر  لى صلث ق بلمصحل 

مصزًف م ة لجم ًص   لمصافرا قص  ت فن مزًف م مع رأس لمصف  مفن للمار

 سلم لتمما
 

 ص  حلخ ةفرلن لم ب ظ لتم قإجزل عربي السعوديؤسسة النقد الم ظلصف  لص

لن أ س ف ًُ ر أ ل  معهةصلث أ بلى أسفس ساتي   كل  مللطف  لمصازظلم

س م لمصا  لى ةصتاجلمصاس م م للل  لمصلفهزا  لرم ه ل للإهفر ةيز  

 لمزئل مامصلفهز لائ صف ب سظزولفً  سة فئج   لم حص لملفص قفخ ةفر 
 

  س ررًهت ًللل  م فةم لملطف  لمصازظ    حص سفس  مع لخ ةفر لملمهرا للأ

إمى مكل ا يصف  هرا ل مفن  لى ل لر لا  اف مار لى لم افص ل
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ى لمص  تى  لسلم  زا  لى متلهع لما ج ظ  لمايفم لمصازظ  يك  

لمز فقلم لمصبئصم  م ي ملصافرا مل  اى ملصاس م ًاصل  لاس جفقلمفز

د م ةل لما ج قهرا م فمجم مكفمع  اف
 

صلفهز لائ صف   لى م  ًحص خ ةفرصت  إجزل  ل  حص   صحتر ةطف  لخ ةفر لم

إجزل  لاخ ةفر قفس لرلم قلفةفن لمصافرا مص  تى     ا  ايفم لمصازظلم

مكتةفن لمرخ ب سللألت  لمصزجحم ب سلمصلاافنب س   ز لملزسض لمص

سض لمص   ز   لى    لس لرلم إجصفم  لائ صف  سلملز ا يصف قفمصلفهز

ف ظز لًّف وصع ه ل ف د  ط 11م ً  لس لرللمص  ت فن لمفز لم مللطف فنب 

 بسلمةرل م سللر للأسصفك بصاشآن لمصفملم للأخزىسلم اخ ةفر: لمصافرلا

 بلمكهزقف  سلمصف  سلمغفز سلملرمفن لماحلم بسلم حجلز م  ر عسل بسلم اال 

سلملزسض  بسلملرمفن بلاًافانسلمال  س بسلم جفر  بسلمةاف  سلم شللر

 سلملزسض للأخزىا بمةلئ صفلاس هبيلم سلمةطف فن لا
 

 :ص   ظ ظ  ب ص ح ماهجلم لخ ةفر لمأمف 

فر ت : سلالنخ ةفرمب    ًحر ر ثبثم سلافر تهفن : 1لطت  لم -

سب سسلافر ت لمارمم لمص تسطمب سسلافر ت لمارمم لمحف  ا للأسف

لا  اف  لمكل    فنةصتاج لمصاس م م ت  مىً  ار ه ه لم لافر تهفن إ

ًف زض صرسث لرمفن م ر  م غلزلن ظ   ب سه مر هفلملةزل  سرأي 

 اف  لمكل  ه : لا 
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د س ر ً  لجزل  لخ ةفر   م بث سلافر تهفن ًص   للأس  قفم لافر ت لماغط سظلف

للأسفس سلم فة  قفم لافر ت م تسط لمشر  سلم فمث قفم لافر ت  فم  لمشر ب س ر 

ً  لجزل  لاخ ةفرلن مك  م غلز  لى صر  قفظ زلض ثةفن قللم لمص غلزلنب 

( لمارمفن لمصف زوم ملص غلزلن لمرلخلم ظ  لماصتاج 6س  )جرس ةلع لم

 صلرر:لم

 (VARسيناريوهات الصدمة المعتمدة في نموذج الـ )(: 6)جدول 
 

                   
 المتغيرات

 
 السيناريوهات                 

 ع      دل نم      و الن      ات م
المحل       ي الاجم       الي 

 % الحقيقي

عدل نمو اسعار ال نف  م
 العالمية %

نم     و الانف     اق دل ع     م
 الحكومي %

الس   يناريو 
متوس           

 الشدة
-7.567 -38.831 -16.013 

الس   يناريو 
ع              الي 

 الشدة
-15.135 -77.662 -32.027 

 

 لى  سوف  لمافغطمللأ لخ ةفرلن قإجزل  مانيركزي الع  ك المالبن لتم 

أسوف   لمللفم قفخ ةفرلن     صلث بساتي لم فملم قفم لطام قشك  رق تك مةال

تك قشك  لمةاطف  لمةاك  يك  سمللظ زلولم ل لى لرمفن  ً  صر طموفغ

 :ً  صر  لىفن لاظ زلولم ممار يا لظز
 

سض لم فملم زمع لمل ئمظ  لمصف 5م لملزسض لمص   ز  قا ةز ف    •

ملرلر م  ًجال   بلمصبصيم ض ًحتمع لملزس ظ  لمصفئم 25 ا ةمقس

 
 
 

 

o ار لمافطأس ف 

o  اةصت للإةفف  لمحكتم  

o االمأس فر لمففئر  لماص 

o المففئر   لى لمت لئ  قلع لمصافرا لم  ت  م أس فر  

o امانز لم ت  لمصفملم لم  ت  م 

م ماصالم ب م لمل لا   ع ل ل  اف  م فاج    قاف   ر  ةص :2ت  لملط -

 اظ م غلزلن لا  اف  لمكل  سلملطف  لمصاز قلع

 لى لم لافر ت لمص  لرمب     لمحات   لى ًت  فن قاف د  :3لملطت   -

م   )  ًطزأ  لى لمص غلزلن لمصازظلم لمزئل م  غلزلن لم قفم

 (الململزسض لمص   ز ب سلمصلاافنب سلمزقح

  سو  ب   3لطت  ظ  لم  مإمى لم مثلزلن لمص ت  اف قفاس  :4لملطت   -

 ا صازظمل مزأس لمصف  مص  ت فن ًحص ًت  فن 
 

 قإجزل  لتم لمةاك لمصزيةي لم زل   ب للبنك المركزي العراقيقفما ةم 

 لم زل   س ررً  لمجهفز لمصازظ  للفس مزسةمملخ ةفرلن لماغط لمكللم 

 سظــق ةـصـتاج قــاـف  خــب  مــع لمارمفن لم لـةـلـم لمصح صلمب ًحص   لى

 VAR Autoregressive Model) لمـ لًـ  ملص ج  لاةـحـرلر ماـهـجـلـم

(Vector ل   ز لمصفم  سق ض سً  لس لرلم ة ةم لملزسض لمص   ز  يصللفس م

م غلزلن لا  اف  لمكل  م   م ر  لماصت لا  اف ي سأس فر لمافط لم فمصلم 

لمب لأ  ه ه لمص غلزلن الن س جة لمصتلزةم لم فمم ملرسمم يص غلزلن م  ل

 المكل  لم زل   س لى ةيفم  لمصفم   ًمثلز يةلز سمه   لى أ ل  لا  اف
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د س ر ً  لجزل  لخ ةفر   م بث سلافر تهفن ًص   للأس  قفم لافر ت لماغط سظلف

للأسفس سلم فة  قفم لافر ت م تسط لمشر  سلم فمث قفم لافر ت  فم  لمشر ب س ر 

ً  لجزل  لاخ ةفرلن مك  م غلز  لى صر  قفظ زلض ثةفن قللم لمص غلزلنب 

( لمارمفن لمصف زوم ملص غلزلن لمرلخلم ظ  لماصتاج 6س  )جرس ةلع لم

 صلرر:لم

 (VARسيناريوهات الصدمة المعتمدة في نموذج الـ )(: 6)جدول 
 

                   
 المتغيرات

 
 السيناريوهات                 

 ع      دل نم      و الن      ات م
المحل       ي الاجم       الي 

 % الحقيقي

عدل نمو اسعار ال نف  م
 العالمية %

نم     و الانف     اق دل ع     م
 الحكومي %

الس   يناريو 
متوس           

 الشدة
-7.567 -38.831 -16.013 

الس   يناريو 
ع              الي 

 الشدة
-15.135 -77.662 -32.027 

 

 لى  سوف  لمافغطمللأ لخ ةفرلن قإجزل  مانيركزي الع  ك المالبن لتم 

أسوف   لمللفم قفخ ةفرلن     صلث بساتي لم فملم قفم لطام قشك  رق تك مةال

تك قشك  لمةاطف  لمةاك  يك  سمللظ زلولم ل لى لرمفن  ً  صر طموفغ

 :ً  صر  لىفن لاظ زلولم ممار يا لظز
 

سض لم فملم زمع لمل ئمظ  لمصف 5م لملزسض لمص   ز  قا ةز ف    •

ملرلر م  ًجال   بلمصبصيم ض ًحتمع لملزس ظ  لمصفئم 25 ا ةمقس
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غلز م تظز مف ز  زمالم يت  امك لمص  ب(Financial Fragility) صفم لم

ئصم مةفنز  وصع  ف اررجرق  ساتيب ي مك يتة    أسفسيفظلم س لى 

قفم فم   زًةط ق ب م مةفنز  م   بملةاتك (Income Statement)لمرخ  

ز لم   ب م قلع ةص جم مل  إجزل هت لمهرا لماهفئ  مع امك ا قفلللأر فظ ل

لزلن لا  اف  م لمكللما ي لرمفن الن  ب م قفمص غأفم  ملصافرا سصلم

  اف  لمكل  ً  ًزنلح  ر  م غلزلن  لى م  تى لا به ل لاخ ةفر لإجزل 

 لى ملاافن لملزسض لم   ً حته قهف لمصافرا  ًمثلزهفمللفس 

 ًجمافلةصت غلزلن ه  ه ه لمص أ مع امصظ  لملزسض لمصصات  خففلإلجهم صتلم

ت لئ  سلملزسض مك   صلم م رلسمم س ز لمففئر   لى لمسحل  للإجصفم ب لمص

 مز ك للألمازا مك  مع لمرسار  سأس فرظ  لا  اف  لمفل طلا ب 

 (REER)لمازا لمف للم لمحللللم سلاسصلم  سأس فرب للأر ة سلمر افر 

 لمص  هلكا أس فرظ  مل ال   سقفلإوفظم ب(NEER)س

 لمصازظ لخ ةفرلن أسوف  وفغطم يللم ملايفم رل  ر قإ ًلتم سلطم لمال

 م:قفس لرلم لمص غلزلن لم فمل قشك  ةاج ساتي

مـع رأس  ة ةم لمشز حم للأسمىسزب لمص غلزلن لم فق م: للأرقفل سلمل فئ ا1

 .(Tier1/ RWA) زلمصزجحم قفمصلفه للألت ة ـةم ب سلمصـف 

 :ًال   إمىللم: لمص غلزلن لمص   ا2

 :قلعمع  سلصرم غلز  •

 مع لمر ت  لمصاافما صفئمظ  لم 100  لمصلاافن م غط  ز ف  -

 
 
 

 

 مع ئممصفظ  ل 50فظ  مع لمصلاافن  لى نك  ةلر قا ةم وإ

 الائ صف ( )ملفهز  فصر لملزسض لمص   ز  

 المففئر (س ز  )ملفهزةلطم أسفس  200لرلر قص  مففئررًفف  س ز لل •

ملفق   ظ  لمصفئم 15لمز ف  لم صفة  قصلرلر  ةلففض س ز لزال •

  (لمازا )ملفهز لم صبن للأخزى

 املفهز لم رسى •
 

ى لا  اف  م  ت  لىماغط ل لخ ةفرلنمةاك لمصزيةي قإجزل   لتم ليصف 

 زوم  لى لمصفرمفن افمقلمةاك     في ة ةم ًمثز لملطف صلسلمكل  

م ف مم ص في  ظ    صف هفلم       ا لمص غلزلن لمب  اف لمص غلزلن لمكللم 

 ه :ة ةم لم   ز ظ  لملطف  لمصازظ  

 المافًج لمصحل  لمحللل ةصت  •

 ام ر  لم ال   •

 اة ةم لمففئر  لمصحللم •

 امصفملمرل  للأسأ ل  ست  ل •

 
سةم لمصافرا مزر ةفلخ     لس لرلم ب ةلسلطة النقد الفلسطينيةم قفما 

صرسث لرمفن سلةلم  لى  لم فملم ظ  لا  اف  لمفل طلا   لى ًحص 

ماهجلم لاةحرلر لم لً  م  تى لا  اف  لمكل ب مع خب  قاف  ةصتاج سظق 

لرلم   لس ظل ً  بVector Autoregressive Model (VAR)))ملص ج  

ز    مليصللفس  (Net Loan Provisions)لملزسض  افنلفظ  ملا
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غلز م تظز مف ز  زمالم يت  امك لمص  ب(Financial Fragility) صفم لم

ئصم مةفنز  وصع  ف اررجرق  ساتيب ي مك يتة    أسفسيفظلم س لى 

قفم فم   زًةط ق ب م مةفنز  م   بملةاتك (Income Statement)لمرخ  

ز لم   ب م قلع ةص جم مل  إجزل هت لمهرا لماهفئ  مع امك ا قفلللأر فظ ل

لزلن لا  اف  م لمكللما ي لرمفن الن  ب م قفمص غأفم  ملصافرا سصلم

  اف  لمكل  ً  ًزنلح  ر  م غلزلن  لى م  تى لا به ل لاخ ةفر لإجزل 

 لى ملاافن لملزسض لم   ً حته قهف لمصافرا  ًمثلزهفمللفس 

 ًجمافلةصت غلزلن ه  ه ه لمص أ مع امصظ  لملزسض لمصصات  خففلإلجهم صتلم

ت لئ  سلملزسض مك   صلم م رلسمم س ز لمففئر   لى لمسحل  للإجصفم ب لمص

 مز ك للألمازا مك  مع لمرسار  سأس فرظ  لا  اف  لمفل طلا ب 

 (REER)لمازا لمف للم لمحللللم سلاسصلم  سأس فرب للأر ة سلمر افر 

 لمص  هلكا أس فرظ  مل ال   سقفلإوفظم ب(NEER)س

 لمصازظ لخ ةفرلن أسوف  وفغطم يللم ملايفم رل  ر قإ ًلتم سلطم لمال

 م:قفس لرلم لمص غلزلن لم فمل قشك  ةاج ساتي

مـع رأس  ة ةم لمشز حم للأسمىسزب لمص غلزلن لم فق م: للأرقفل سلمل فئ ا1

 .(Tier1/ RWA) زلمصزجحم قفمصلفه للألت ة ـةم ب سلمصـف 

 :ًال   إمىللم: لمص غلزلن لمص   ا2

 :قلعمع  سلصرم غلز  •

 مع لمر ت  لمصاافما صفئمظ  لم 100  لمصلاافن م غط  ز ف  -

77

دراسة تجارب أنظمة الإنذار المبكر لدى المصارف المركزية 
ومؤسسات النقد العربية )التنبؤ بالأزمات المالية(



 
 
 

 

 
 لرمفن سلفسلم سلرمفن ل  اف  ماًشص   غلزب سأي ز مع م •

لخ ةفرلن لم حص  لمصفم   زل ر قإجمالإوفظمد مصف سةقب ًلتم سلطم ل

  ل :ب سًشص  مف لملفلم قفم لتمم

 انهز خب ع س لئ ه  م لمصفئم ظ  20ق ح  مف ة ة    ب لم ص  لفم -

 امت  لعب مت لئ ه  قصف ظ  امك س لئ  لمحكتمم 3سح  أيةز  -

 اقصف ظ  امك س لئ  لمحكتمممت  لعب مت لئ ه   5ةز سح  أي -

 اظ  لمصفئم 25م قا ة ئلملةلففض لمصتجت لن لم ف -
 

فرلن وفغطم   لخ ةإجزلق ةاكلم لتم  بزينك الكويت المركبظلصف  لص 

ًزية ه ه  اقفاس  فةم قةزةفمج إصافئ  قاتر  رق  سات م سامك

ًفق  أسفس ب قلاصف ً  ر  لاخ ةفرلن  لى ة ةم يفف م رأس لمصف  يص غلز 

مف أ   كت  ظإ ما ب هرالمص غلزلن لمص  للم قفخ با ةت لم لاخ ةفر سلم

لمصحل ب  جصفم ج للإلمافً م لمكللم )لخ ةفر وفغط ملأسوف  لا  اف 

(ب أس  كت  لخ ةفر لمخااافطب س ز لمازابس ز لمففئر ب أس فر لما

زسض لمص   ز ب م ر  وفغط ملأسوف  لائ صفةلم سلم لتمم )ة ةم لمل

 (المخاااًشغل  لمت لئ ب محفيم لملزسضب ة ةم ةصت لمت لئ ب 
 

    ل رل  لخ ةفرلن لم حص   لى ب للبنك المركزي المصريقفما ةم  

  قاك  لى ةاتك لم فملم قجصهتر م ماز لم زقلم قشك  رق  ساتي مكلم

 وصع سلافر ت م كفم سامك  لملطف  لمصازظ  يك صره س لى م  تى 

د  لا  اف  م سلمصفملم لمكللمملاغط  لى لميزسا  م  ت فن م بث سسظلف

 
 
 

 

مع  لصم  ظ  لمصفئم 35س ظ  لمصفئم 25ز ف   لمصلاافن قا ةم  -

 لفئ   لى لمحكتممالائ صف  لم

م  لصمع  ئمظ  لمصف 35س ظ  لمصفئم 25ز ف   لمصلاافن قا ةم  -

 محكتممائ صف  لملفئ   لى متظف  لملطف  للا

 افئمظ  لمص 30س ظ  لمصفئم 15ةم قا   لأسهلةلففض أس فر ل -

لةلففض أس فر لم ارلن سأاسةفن لملة ام )صكتملم سقاتك مزية م(  -

 امصفئمظ  ل 20س ظ  لمصفئم 10قا ةم 

 ظ  30س ظ  لمصفئم 15لةلففض أس فر لم ارلن غلز لمحكتملم قا ةم  -

 امصفئلم

مع  ئمظ  لمصف 10ًة ر  ع  هف قمرلر ظل ز ماس م مفملم  ح فظ ً  -

   للأرلر  ظ  لملفرجاجصفمإ

لم صبن للأخزى  أس لرًفف  س ز لزا لمرسار ملفق  لةلففض -

 اظ  لمصفئم 15 ةم قا

ةلطم  200قصلرلر مففئر   لى لمرسار لةلففض أس لرًفف  س ز ل -

 أسفسا

مل زولع  مخص  5س 3ز أيةى ل  ظ  لمصفئم 100ز ف   لمصلاافن  -

  س  لمحكتمم(امع )

  مع لائ صف ظ  لمصفئم 50س ظ  لمصفئم 25 قا ةم ف   لمصلاافن ز -

لملزسض سلملرمفنب سلم جفر ب سملطف  للإسكف  سلمزهع لم لفريب 

 لاس هبيلما
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 لرمفن سلفسلم سلرمفن ل  اف  ماًشص   غلزب سأي ز مع م •

لخ ةفرلن لم حص  لمصفم   زل ر قإجمالإوفظمد مصف سةقب ًلتم سلطم ل

  ل :ب سًشص  مف لملفلم قفم لتمم

 انهز خب ع س لئ ه  م لمصفئم ظ  20ق ح  مف ة ة    ب لم ص  لفم -

 امت  لعب مت لئ ه  قصف ظ  امك س لئ  لمحكتمم 3سح  أيةز  -

 اقصف ظ  امك س لئ  لمحكتمممت  لعب مت لئ ه   5ةز سح  أي -

 اظ  لمصفئم 25م قا ة ئلملةلففض لمصتجت لن لم ف -
 

فرلن وفغطم   لخ ةإجزلق ةاكلم لتم  بزينك الكويت المركبظلصف  لص 

ًزية ه ه  اقفاس  فةم قةزةفمج إصافئ  قاتر  رق  سات م سامك

ًفق  أسفس ب قلاصف ً  ر  لاخ ةفرلن  لى ة ةم يفف م رأس لمصف  يص غلز 

مف أ   كت  ظإ ما ب هرالمص غلزلن لمص  للم قفخ با ةت لم لاخ ةفر سلم

لمصحل ب  جصفم ج للإلمافً م لمكللم )لخ ةفر وفغط ملأسوف  لا  اف 

(ب أس  كت  لخ ةفر لمخااافطب س ز لمازابس ز لمففئر ب أس فر لما

زسض لمص   ز ب م ر  وفغط ملأسوف  لائ صفةلم سلم لتمم )ة ةم لمل

 (المخاااًشغل  لمت لئ ب محفيم لملزسضب ة ةم ةصت لمت لئ ب 
 

    ل رل  لخ ةفرلن لم حص   لى ب للبنك المركزي المصريقفما ةم  

  قاك  لى ةاتك لم فملم قجصهتر م ماز لم زقلم قشك  رق  ساتي مكلم

 وصع سلافر ت م كفم سامك  لملطف  لمصازظ  يك صره س لى م  تى 

د  لا  اف  م سلمصفملم لمكللمملاغط  لى لميزسا  م  ت فن م بث سسظلف
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 مملافن ةم لمسهلئم مزل ًلع ظ  لم فم( )مزب ظللتم بنك المغربأمف   

لم فم( قإةجفز لخ ةفرلن للأسوف  )مز  سلصر  ظ   لاج صف  سلاص لفه 

قاك لمصغزي   فم 2019ظ  لمااج للأس  مع  فم  المافغطم لمكللم

اهجلم صحللع لم  لمالر لمرسم  قصزلج م سً ر  ًلالم مع لارسقص ف

 ظ  لم   ً للم مللطف  لمصازةفر للأسوف  لمافغطم لمكخ الملفلم 

فر  لى ًح لع ب ريةن  صللم ًطت ز لاخ ة2013م ف هف ما   فل  ص

ةص جم لمحف   سًلر ز هز  هفن لا  اف  لمكل  ماهجلم ًاصل  سلافر ت

مافسةم مزقط  تلم  لمصلفهز لمص  للم قفمصافرا سقص غلزلن لا  اف  

  اللمك
 

 :المالي ير نظام لل لأوضاع الضا طة الكليةا تااختبارو. 
 

إجزل  أي م لإة لر لمصةكز  رلمص  لق قمةيصم ل لاس ةلف  فئج أظهزن ة

البنك  لفم  لخ ةفرلن وفغطم ملايفم غلز لمصفم  ظ  لمرس  لم زقلمب قفس  اف 

  فق طت ز ةصتاج خفص قفخ ةفرلن للأسو 2017ظ   فم  المركزي الأردني

 فتلئرى ة ةم ًغطلم لمً  لا  صف   ل امشزيفن غلز لمصفملم  لفم ملطلمافغط

 فن لى ًغطلم مازسظًهف    ررم للل (ICR)لمةاكلم ملشزيفن لمصل زوم 

سً  ةز  المف ز  لمحفملم قفس لرلم إ زل لن فملزسض لمصصاتصم مه لى للمففئر  

لمشزيم تةلم مر   ةز ًظ  صلع  ظ  لمصفئم 150ه ه لما ةم آمام إال ًجفسزن 

سً  ةز لمصر تةلم  بفئمظ  لمص 150س 100قلع غلز آمام إال ًزلسصت لما ةم 

    إجزل  لاخ ةفرلن  اظ  لمصفئم 100ات لما ةم  ع غلز مغطف  إال لةلف

 
 
 

 

 ب لم لافر ت م تسط لمحرللأسفس ب لم لافر ت :  لافر تهفنمل سلمأسف

  :ً اصع لخ ةفرلن لم حص  مف  ل ا للأي ز صر  لم لافر تس

رقط لم  هلبن لائ صفةلم غلز      :لائ صفةلممحفيم لم  هلبن  (1)

مة ض لمص غلزلن لمص  للم م   م ر  تاج لصافئ  لمصا يصم قاص

س ز لمففئر   لى أاس  لملةلةمب لم غلز  ب ةصت لمافًج لمصحل  للإجصفم

م سة ةم لم  هلبن لائ صفةلم غلز للأجاةل رؤسس للأمتل  ظ  ًرظلفن

سًحر ر  لصم  لمصا يصم إمى إجصفم  لم  هلبن ظ  لمف ز  لم فقلم

 لى م لفر يفف م رأس  ةفر سأثزه لم جة ظ  لمصلاص ق ر لاخ

 المصف 

 ز لزا لمرسار   سلرًفف ص في ًمثلز   :  س ز لمازا (2)

مزية لم صبن لفظ   ازي  لىلمصللأمز ك  ملفق  لمجال  

م لفر يفف م   لى سأثزه (Net Open Position) لمصف تل لأجاةلمل

 رأس لمصف ا 

لرًفف     لظ زلض   :اس  صفرلن لمصفملم لمحكتملم قفم صلم لمصحللمل (3)

 جحمللألت  لمصزسًحر ر لاثز  لى  لص صفملم لخفف  لمحكتممب

 .م لفر يفف م رأس لمصف قمسزل  لمصلفهز سقفم فم   لى 

    لخ ةفر أثز ز ف    :ر  لى محفيم لم ارلنملفهز س ز لم فئ (4)

ب سمرى أس فر  فئر محفيم لم ارلن  لى لمللصم لم ف مم مل ارلن

سًمثلز امك  فئر لمأس فر ظ   م ةلمفن مل غلزسلا للألت ص فسلم 

 لم ملةاكا صفم لى للأرقفل سلملف ر  لمزأس
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 فتلئرى ة ةم ًغطلم لمً  لا  صف   ل امشزيفن غلز لمصفملم  لفم ملطلمافغط
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خص م    لى   صفم بمم لمص لفر م قفافي ه ه لص  ل ً مع لمةاتكب س ر 

ا (CAMEL)قاف د  لى  افلز ًاالج  لمصفملم فةم صه  مانزلن لمأمع 

لمجرس   امللفس  لصم ه ه لمصانزلن ً  لس لرلم م غلز سلصر مك  مانز

 مرى لمةاك لمصزيةي للأر ة ا لمصانزلن لم   ً  لس لرلمهف ةلع(  7ر   )

 
مرى  (Heat mapملفهز )فرهم خ ظ  لمص  لرمم انزلنلمص(: 7ر   )  جرس                 

 لمصزيةي للأر ة مةاك ل

 المستخدم المتغير المؤشر
 ة ةم يفف م رأس لمصف  يفف م رأس لمصف 

 ملم إمى إجصفم  لمر ت ة ةم لمر ت  غلز لم ف جت   للألت 
إماى  انصتم ة ةم لمصافر ج مع غلز لمفتلئر سل لمكفف   لم شغلللم

 (Cost-Income Ratioفم  لمرخ )إجص
 (ROAجت لن )لمصت ىة ةم لم فئر  ل مزقحلمل

 تمم لملفةتةلمة ةم لم ل لم لتمم
 

أي ز مع ل  لرم ظب لمصرف الإمارات العربية المتحدة المركزيقفما ةم 

 قاف د  مجصت فن خصس لى  لمةاتك ق ل ل  ًلتمفرهم ملفهزب للأسمى خ

 لمصل لفم لمصفملم لم بمم مانزلن لعق مف فر سًل بهفألتم صج   لى

 لكً سًشص  لمصجصت مب م ر  سم  فر للملم  فهم راً م  قاك مك 

 قفما ةم أمفا للألت  سجت   لمزقحلمس لم لتممبس لمصف ب رأس لمصانزلن

سًلفر   بللطف  لمصفم  قشك  يل ظإةهف م للأخزىب لفهزلمص ملفرهم

م   أس فر لمففئر  لم فمصلم  لى  بفر ل لم هف ل م  أ صفملم لمصانزلن لم

فرها ب سً ق ي أس فر لمافط سم ران أس لفًهفاسماح  صبن لمزئل لملم

محللم يمس فر لم لفرب م بن ةصت لائ صف  لمكل ب إوفظم إمى مانزلن 
 
 
 

 

لق قفرًفف  أس فر لمففئر  أس لةلففض قفظ زلض ق ض لمارمفن لم   ً  

فم  لمففئر  سقفم طلم ًغ ى ة ةملأرقفل لمشزيفن س     لفس أثز ي  لرمم  

ه لمةاتك قاف د  لى  لصم ة ةم   ًجف لى سرل  مر تةل ه ًللل   رر  لمشزيفن

 لمففئر  لمجر ر  قفظ زلض صرسث لمارمما ًغطلم

 ر  مع قات  لمصلةلةلم لم صتملم ًشص  لمص غلزلن لمص  لرمم ظ  ه ل لماصتاج 

 بففئر ح  ة  لممزقل  سه  لفظ بس فئصم لمرخ  ملشزيفن غلز لمصفملم

صفةلم لمصل زوم مع لائ سلم  هلبن  بمةاكلملمفتلئر ل فنسمازسظ از ةمسلم

  ة  ه ه لمشزيفنا
 
 

لدى المصارف المركزية  (Heat Map)خارطة مخاطر مدى وجود ز. 

 بية:ومؤسسات النقد العر

 
إ رل  أ ل  م حر ر سمزل ةم متلهع لما ج ق الأردني البنك المركزي فم 

ى لمةاتك ظ  ى م  تظ   لم لمصفم  سلملطف  لمصازلمايف مرى  لتلمس

( Heat mapز )زوهف  لى نك  خفرهم ملفهع خب   مامك  بللأر  

   لرم ظلهف لم ررج قفلأمتل  ملرامم  لى مرى جت   أس و ج لمصانز 

ًصكع ه ه للأ ل  مع ًحلل  س رلسم لم طتر لم فر ل   ا لرم مك  قاكلمص 

لل  إمى ًحوفظم ( قفلإTime series analysis) لفمل مصملصانزلن ل

 ل لمصانز ظ ز  مع لمةمع م   ل  ه م لع ظ مةاك  سملفرةم  لصم مانز

(ب صلث Cross sectional analysisملةاتك للأخزى خب  ةفس لمف ز  )

ي  بمم م لفر م مك  قاك     مع خبمهف لمصلفرةم م  ةيزلئ      لص  ف
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 المستخدم المتغير المؤشر
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 تمم لملفةتةلمة ةم لم ل لم لتمم
 

أي ز مع ل  لرم ظب لمصرف الإمارات العربية المتحدة المركزيقفما ةم 

 قاف د  مجصت فن خصس لى  لمةاتك ق ل ل  ًلتمفرهم ملفهزب للأسمى خ

 لمصل لفم لمصفملم لم بمم مانزلن لعق مف فر سًل بهفألتم صج   لى

 لكً سًشص  لمصجصت مب م ر  سم  فر للملم  فهم راً م  قاك مك 

 قفما ةم أمفا للألت  سجت   لمزقحلمس لم لتممبس لمصف ب رأس لمصانزلن

سًلفر   بللطف  لمصفم  قشك  يل ظإةهف م للأخزىب لفهزلمص ملفرهم

م   أس فر لمففئر  لم فمصلم  لى  بفر ل لم هف ل م  أ صفملم لمصانزلن لم

فرها ب سً ق ي أس فر لمافط سم ران أس لفًهفاسماح  صبن لمزئل لملم

محللم يمس فر لم لفرب م بن ةصت لائ صف  لمكل ب إوفظم إمى مانزلن 
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مك  مانز  (Z score)فر م صر مح في لم بمم لمص ل لرلم ةهج متلس ً 

 Z)صح لم بمم لمص لفر م ً  .لمصجصت فن لمصحر   زا ظ امك  مس

score)  قصلفرةم مرى  زي أس ق ر مانزلن لمصازا مع لمصافرا

إمى  مل بمم لمص لفر م ًشلز لما لجم للإ جفقلمس لمصجصت ما  للأخزى قاف

لمص لفر م  وزي لم بممس     .لئ أظا  مع ةيز يف اك أ  أ ل  لمة

( 1-لمرخ  ي ) ن لم شغل   لى إجصفم ةفلف ممللزسض لمص   ز  سة ة

صلث ًشلز لمة ف   ظ  ه  ع لمصانز ع إمى ًمثلز سلة  سو ج ظ  

 .لمصانز

 

 قفس لرلم  (Excel) ي  إ رهم لمصلفهز مع خب  قزةفمج    إةشف  خف

أس  لةلففض مرى نفر  إمى مى للأخاز ملإإ صصزللأ أمتل  م ررجم مع

 زي إمى  شلز لملت  للأزىا للأخ الرًفف  لمصازا ملفرةم قفمصافر

لملت  للأصصز إمى لمصافرا للأ   سبمم سلملت  للأ زي إمى لملت  

 .للأي ز سبمملمصافرا  للأخاز  شلز إمى
 

 اةا لم ر مةكزة ل   لرم أةيصم إظب مؤسسة النقد العربي السعوديأمف 

ملطز لم حر ر مكفمع  بظ أ ل  لملطف  لمصاز  ةملزلمصازظلم سم قفلأزمفن

صلث     رلر  بيفملم ظ  لمايفم لمصفم  لم  ت يسةصت لمصلفهز لما

 فن لمصفملم ظ  لملطف لمصانزلن ع هز ق م فق م مجصت م مع  لم طترلن

    ا ئ صف (سلالم   ًغط  مل لج لمصلفهز )يصلفهز لم لتمم  بلمصل لفم

 
 
 

 

للأرقفل ملشزيفن لمصررجم ظ  لمى  تةلم للأسزب سة ةم لم  زم ران مر 

 ناصانزللمسغلزهف مع  بلم ت 

صازا قفس لرلم  لتم لمب مصرف البحرين المركزي لص  ظلصف

ا م  أ زلة  مصلفرةم أ ل  لمصافر (Heat Map)لفهز م لمصطقلز 

لس لرلم لملفرهم إةشف  ةيفم م حر ر  ت   لخ  مجصت م مازظلما   لح 

 :ي  مازا صلث  صكاهفس و ج أ

 Time زض ًطتر مانزلن لمصافرا م  مزسر لمت ت ) -1

Series Analysis). 

حر   من لمصازا قايزلئ  ظ  ظ ز  زمالم لم صفل قصلفرةم مانزل -2

 .(Cross Sectional Analysis )ًحلل 

د  م    جص  لمصافرا لمصررج د   (Locally Incorporated)محللف  م ف

: صع لمفئفن للأرق  لمص  ف   سظلدف مات  لم زخلصوظ  مجصت م سلصر  

صلم  جةئم للإسبملمب سلمج لللر مب سلملم صلملمجلم جةئم لم لللر مب س

أ ل  لمصافرا  صفملم لم فملم م غطلملن لمزلخ لفر لمصانسً  للإسبملما 

 :CAMELقاف د  لى ًاالج 

 اة ةم يفف م رأس لمصف  -1

 اة ةم لملزسض لمص   ز  -2

 اى صلت  لمص فهصلعلم فئر  ل  -3

 اة ةم ةفلفن لم شغل   لى إجصفم  لمرخ  -4

 امة ةم لم لتم  -5
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مك  مانز  (Z score)فر م صر مح في لم بمم لمص ل لرلم ةهج متلس ً 

 Z)صح لم بمم لمص لفر م ً  .لمصجصت فن لمصحر   زا ظ امك  مس

score)  قصلفرةم مرى  زي أس ق ر مانزلن لمصازا مع لمصافرا

إمى  مل بمم لمص لفر م ًشلز لما لجم للإ جفقلمس لمصجصت ما  للأخزى قاف

لمص لفر م  وزي لم بممس     .لئ أظا  مع ةيز يف اك أ  أ ل  لمة

( 1-لمرخ  ي ) ن لم شغل   لى إجصفم ةفلف ممللزسض لمص   ز  سة ة

صلث ًشلز لمة ف   ظ  ه  ع لمصانز ع إمى ًمثلز سلة  سو ج ظ  

 .لمصانز

 

 قفس لرلم  (Excel) ي  إ رهم لمصلفهز مع خب  قزةفمج    إةشف  خف

أس  لةلففض مرى نفر  إمى مى للأخاز ملإإ صصزللأ أمتل  م ررجم مع

 زي إمى  شلز لملت  للأزىا للأخ الرًفف  لمصازا ملفرةم قفمصافر

لملت  للأصصز إمى لمصافرا للأ   سبمم سلملت  للأ زي إمى لملت  

 .للأي ز سبمملمصافرا  للأخاز  شلز إمى
 

 اةا لم ر مةكزة ل   لرم أةيصم إظب مؤسسة النقد العربي السعوديأمف 

ملطز لم حر ر مكفمع  بظ أ ل  لملطف  لمصاز  ةملزلمصازظلم سم قفلأزمفن

صلث     رلر  بيفملم ظ  لمايفم لمصفم  لم  ت يسةصت لمصلفهز لما

 فن لمصفملم ظ  لملطف لمصانزلن ع هز ق م فق م مجصت م مع  لم طترلن

    ا ئ صف (سلالم   ًغط  مل لج لمصلفهز )يصلفهز لم لتمم  بلمصل لفم
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 اللألت لم غلز ظ  ة ةم لم فئر  لى  •

 المصف س أة ةم لم فئر  لى ر •

  اس لمصف ألم غلز ظ  ة ةم لم فئر  لى ر •

 مراللأفن  الز لة طلمصلت  لم فئلم لم  ة ةم للأ •

 ا لئ لمت ىمإ زلض م للإة ة •

 اة ف   ظ  لمت لئ ةم لمة  إمى زلض ة ةم لمة ف   ظ  للإ •

 

 للاال  أ ل  قفساا لرلم خفرهاام لمصلاافهز مس  لطة النق  د الفلس  طينية  ياا مك ًلااتم

يفف ام رأس  ب  لسا لرلم لمص غلازلن لم فملام:لملطف  لمصاازظ ب ساماك ماع خا

 لأرقفلب سلم لتممال   سجتلت ب لمصف ب سجت   للأ
 

 HEATمصلافهز )ًا  قااف  خفرهام لب البن ك المرك زي المص ريظلصف  لص 

MAP  لم اافر ل  س/أس أ ل  ( ملصلفرةاام قاالع أ ل  ياا  قاااك  لااى صااره ماا  أ لئاا

 ا فئج ق رالمب سمكع م      ةشز لملطف  لمصازظ  قشك   فم

 
فم  ناا لظ ظل اا لرم خفرهاام لمصلاافهز مكاا  مانااز لس شاازب بن  ك المغ  ربأمااف 

ى للأسااااتل  لمصفملاااام أس  لااااى م اااا ت ل اااام ملصلاااافهزب سااااتل د لمصاااااف ر لمزئ

قفما ااةم مصانااز م فةاام لمصاس اافن  امصاس اافن أس  طااف   لم لاافرلن سللأساازل

    فماقشكل   ًحلل  س رلسم لملطف  لمصازظ  لمصفملمب ظ

 

 

 
 
 

 

مك   (Threshold)سًحر ر م  تى  بزجلم ص في مك  مانإ رل  ماه

 خفرهم ملفهز مك  مانزاب ث      قاف  ره لى ص مانز
 

إماى قااف  خفرهام    ى لمةاك لمصزياةي ب للبنك المركزي العراقيقفما ةم 

قفسااا لرلم أظاااا  لمصاهجلااافن لم لصلااام قهااا ل لمصجاااف  ملصلااافهز لمايفملااام 

ع لمصانزلن لمصهصام لم ا  ً كاس ًطاتر سم ا تى م سقفا  صف   لى  ر 

لمصانزلن: ة ةم يفف ام رأس لمصاف ب سجات    لمصلفهز لمايفملمب سمع ه ه

لم ااالتمم لمصاااازظلمب سجااات   للألااات  سغلزهاااف ماااع لمصانااازلنا أا  ااا   

م حر ار  رجام أس م ا تى ملال  لمص لفر ام ملفرةم ة فئج ه ه لمصانزلن م  ل

را أس مللطااف  لمصااازظ  يكاا ا ااافلمصلاافهز ملصااازا أس مجصت اام م

( إمااى للأخاااز )للأ اا  سً اا لرم للأمااتل  مااع للأصصااز )للأي ااز ملاافهز

 ملفهز( ظ  رس  خفرهم لمصلفهزا
 

مللطف   خفرهم لمصلفهزقفس لرلم ظللتم البنك المركزي الع ماني،  ظلصف  لص

 :لم فململمص غلزلن ب  لس لرلم ازظ ب مع خلمص

 اللإ زلضةصت م ر   •

 امف  لمةاتكس رأ م يفف •

 املزسض لمص   ز ة ةم ل •

 ا ةم لمة ف   ظ  لملزسض لمص   ز ة •

 المص   ز لملزسض  ىمإاافن لمصل ة ةم •

 اللألت ة ةم لم فئر  لى  •
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 اللألت لم غلز ظ  ة ةم لم فئر  لى  •

 المصف س أة ةم لم فئر  لى ر •

  اس لمصف ألم غلز ظ  ة ةم لم فئر  لى ر •

 مراللأفن  الز لة طلمصلت  لم فئلم لم  ة ةم للأ •

 ا لئ لمت ىمإ زلض م للإة ة •

 اة ف   ظ  لمت لئ ةم لمة  إمى زلض ة ةم لمة ف   ظ  للإ •

 

 للاال  أ ل  قفساا لرلم خفرهاام لمصلاافهز مس  لطة النق  د الفلس  طينية  ياا مك ًلااتم

يفف ام رأس  ب  لسا لرلم لمص غلازلن لم فملام:لملطف  لمصاازظ ب ساماك ماع خا

 لأرقفلب سلم لتممال   سجتلت ب لمصف ب سجت   للأ
 

 HEATمصلافهز )ًا  قااف  خفرهام لب البن ك المرك زي المص ريظلصف  لص 

MAP  لم اافر ل  س/أس أ ل  ( ملصلفرةاام قاالع أ ل  ياا  قاااك  لااى صااره ماا  أ لئاا

 ا فئج ق رالمب سمكع م      ةشز لملطف  لمصازظ  قشك   فم

 
فم  ناا لظ ظل اا لرم خفرهاام لمصلاافهز مكاا  مانااز لس شاازب بن  ك المغ  ربأمااف 

ى للأسااااتل  لمصفملاااام أس  لااااى م اااا ت ل اااام ملصلاااافهزب سااااتل د لمصاااااف ر لمزئ

قفما ااةم مصانااز م فةاام لمصاس اافن  امصاس اافن أس  طااف   لم لاافرلن سللأساازل

    فماقشكل   ًحلل  س رلسم لملطف  لمصازظ  لمصفملمب ظ

 

 

 
 
 

 

مك   (Threshold)سًحر ر م  تى  بزجلم ص في مك  مانإ رل  ماه

 خفرهم ملفهز مك  مانزاب ث      قاف  ره لى ص مانز
 

إماى قااف  خفرهام    ى لمةاك لمصزياةي ب للبنك المركزي العراقيقفما ةم 

قفسااا لرلم أظاااا  لمصاهجلااافن لم لصلااام قهااا ل لمصجاااف  ملصلااافهز لمايفملااام 

ع لمصانزلن لمصهصام لم ا  ً كاس ًطاتر سم ا تى م سقفا  صف   لى  ر 

لمصانزلن: ة ةم يفف ام رأس لمصاف ب سجات    لمصلفهز لمايفملمب سمع ه ه

لم ااالتمم لمصاااازظلمب سجااات   للألااات  سغلزهاااف ماااع لمصانااازلنا أا  ااا   

م حر ار  رجام أس م ا تى ملال  لمص لفر ام ملفرةم ة فئج ه ه لمصانزلن م  ل

را أس مللطااف  لمصااازظ  يكاا ا ااافلمصلاافهز ملصااازا أس مجصت اام م

( إمااى للأخاااز )للأ اا  سً اا لرم للأمااتل  مااع للأصصااز )للأي ااز ملاافهز

 ملفهز( ظ  رس  خفرهم لمصلفهزا
 

مللطف   خفرهم لمصلفهزقفس لرلم ظللتم البنك المركزي الع ماني،  ظلصف  لص

 :لم فململمص غلزلن ب  لس لرلم ازظ ب مع خلمص

 اللإ زلضةصت م ر   •

 امف  لمةاتكس رأ م يفف •

 املزسض لمص   ز ة ةم ل •

 ا ةم لمة ف   ظ  لملزسض لمص   ز ة •

 المص   ز لملزسض  ىمإاافن لمصل ة ةم •

 اللألت ة ةم لم فئر  لى  •

87

دراسة تجارب أنظمة الإنذار المبكر لدى المصارف المركزية 
ومؤسسات النقد العربية )التنبؤ بالأزمات المالية(



 
 
 

 

مؤسس         ة النق         د 
 العربي السعودي

 لماصاات لا  اااف يب سلم ااال ب سللإ اازلض ًشااص الكلي  ة:  زي  ةلاحترااش  رات المؤ
 لا  اااااف ب سملااااةل م اااامخز  لم اااارل  ظاااا   م ةلماااافناسلب سلاساااا  صفرنااااز فةصلم

 جااة لمح اافي لمجاافريب لماار ع لاص لاافه  مااع لمالاار للأجاةاا ب  ظت فن: يفف ااملمصاار
 .حللمم لمصب سم  تى أس فر لمففئر  لمحللللمازاسل لمففئر  أس فرب لملفرج 

س لمصاااف  رأ  ة ااا ًشاااص  يفف ااام رأس لمصاااف ب الجزئي   ة: الاحترازي   ةلمؤش   رات ا
ب لمصااازظ   صااف لائجاات   للألاات : ًزيلااة  سماناازلن  ائ صاافلةصاات للإجصفملاامب 

سرقحلم لمشزيفن ب سة ةم لمار ع لماى صلات  لمصلكلام ب سلماصات ظا   ار  لمصاس افن 
ة ةم لملازسض لمص   از  سمب لأجاةل صلم لقفم للإ زلضسلائ صف  لملطف  ب ب سلمصفملم

لم  اهلبن ملةااتك سم اران لمارخ  سلاةفاف ب  سب ملمصفمل لمزلظ مسسلمصلاافنب 
سة اةم  لم فئار  لاى صلات  لمصلكلام بسب ما ةم ملإجصفم  لمالريقفلم جفر مب  سلمت لئ  

  اةملافظ  ةسة ةم ًغطلم لم التممب ب سئلمم فلللألت   م ةلملزسض إمى لمت لئ ب ة
فهز صلاام مسملاافهز ساا ز لمااازا للأجاةاا  ب لمح فساالم قفما ااةلمص اا لزب  صت اا  لم

لأسااه ب ملاافهز أساا فر ل بسملاافهز أساا فر لم اال  بلم اات : ملاافهز ساا ز لمففئاار 
   ا للأسهست  سمانز 

البن       ك المرك       زي 
 العراقي

لمك لااز مااع لمصاناازلن لمتلجاا  م فق  هااف قفساا صزلرب سللأهاا  هاات رقااط هاا ه  تجاار 
لمصاناازلن ماا  ق اااهف لمااة ض قفساا لرلم لماصاافاج للإصااافئلم سلمللفساالم لمصافسااةم 

ظ  لم اةاا ات   لى أظا  لما فئج لم لصلم سلمصاطللم سلم    صكع لاس فف   ماهف لحم
ق ااض لمصاناازلن لمجاار ز   قفلأزماافن لمصفملاام سلمصااازظلم لمصح صلااما  صكااع ايااز

مانز ب سةصت  زض لمالر لمتلس ب سةصت لمافًج لمصحل  للإجصفم  قفاه صفم سيفلآً :
ب جااة/ ظاافئض لمصتلزةاام لم فماام ملرسماامس ب ظجاات  لائ صااف  ملااافًج لمصحلاا  للإجصاافم 

أسا فر ب سصجا  سم ار  ةصات لائ صاف ب س  از صج  لملازسض لمص ب سم ر  لم ال س
أ ل  ساات  ب سأساا فر لمااازاب سصجاا  لماار ع لماارلخل  سلملاافرج ب سلمااافط لم فمصلاام

 لم زل  ملأسرل  لمصفملم
البن       ك المرك       زي 

 الع ماني
 على مستوى الدولة:

 اسص للإلى حمصة ةم ةصت لمافًج ل •
 اغلز لمافط للطف  سص  مة ةم ةصت لمافًج لمصحلى للإ •
 المتلر لن لصم  ىمإ مر مالمرى لم لطم ل م لفظ  للألت  للأجاةلمة ة  •
 المح في لمجفريس لمصلةل  لم جفريلم غلز ظ   •
 ا جة/ ظفئض لمصلةلةلم لم فمم •
 امانزلن جت   ألت  لمةاتك •
 امانزلن لم لتمم مللطف  لمصازظ  •
 امةاتكلم لحقن رلنزما •
 ااتكف  ملةمانزلن يفف م رأس لمص •
 اسلمت لئ لملزسض  ةم لمففئر   لى ة •
  زلضاللإة ةم  •

 
 العالمي:توى مسال على
 الا  اف ي لم فمص م ر  ةصت  •

 
 
 

 

 

للتنب   ؤ بالأزم   ة  يج   ر دراس   تهاة الت   ي مالي   ة والاقتص   اديالمتغي   رات ال ح. 

 :و/أو المصرفية يةلالما
 

لم ا   صُكاع لسا لرلمهف  مسلا  ااف  ( لمص غلازلن لمصفملام 8 ةلع لمجرس  ر   )

د لآرل  لمصاافرا لمصزية ام مل اةا قفلأزمفن لمصفملم سلمصازظلمب  اماك لسا اف ل

  زقلمالم سماس فن لمالر

 
مة المالية زلأللتنبؤ با الممكن استخدامهاوالاقتصادية  متغيرات الماليةال(: 8قم )ر جدول

 المصرفية و/أو
 اديةالمتغيرات المالية والإقتص المركزيالمصرف 

البن       ك المرك       زي 
 الأردني

ةصاات لائ صااف  ة ااةمد ملااافًج لمصحلاا  للإجصاافم  قفلإواافظم إمااى ة ااةم ظجاات  لائ صااف  ا1
(CREDIT TO GDP GAP) 

سة ااةم  اا    (DEBT-TO-INCOME)مااى  خلهاا   تةلاام للأظاازل  إا ة ااةم مر2
 ا(DBR) ع لمر
 ا(LOAN-TO-VALUE)لمر ع إمى  لصم لماصفةفن لم لفر م ا ة ةم 3
 امانز أس فر لم لفرلنا4
 ا مانزلن لمص فةم لمصفملم ملةاتك سلمصاس فن لمصفملم غلز لمصازظلما5
 يااف ا م ر  لماصت لا  6
 مةطفمماا ة ةم ل7

ف الإم     ارات مص     ر
بي      ة المتح      دة العر

 المركزي

 مااعا لم اافم  أس لمصاطلاام لمرسماامب م اا تى  لااى سااتل د  فهااقمهص لمجااةم لمااا   مااع
 لماافًج مىإ لمكل  لائ صف  ظجت  ة ةم لمرسمم ل لر  لى لس هف ر لمتلج  لمص غلزلن

 لاا لمك خ لماار مااىإ لماار ع ة ااةم ملأساازب لمكلاا  عماار ل خرماام ة ااةم للإجصاافم ب لمصحلاا 
 ماع قار ا طلاماصمل لرلا   لاىا قفم صلم لمص  للم لم ت لم لمصانزلن سق ض سزبملأ

 سااتل د  لماارس  لةلةلاافنم  لااى امااك سأثاز سً قاا قهف لمااافط أساا فر م ااران مااىإ لماياز
دب أمافا ساتل  صار  لى ملافط سلمص  تر   لمصا جم  حالافنما إماى لماياز ظالصكع  فمصلاف
 لمكةاازى سلمشاازيفن لماارس  مر تةلاام ة اا س مصلااملم ف  لمففئاار سأساا فر لمففئاار   تلئاار
 اةصتهف سة  

ين رح     بال مص     رف
 المركزي

 لا  اف ياسلماصت أثز لمص غلزلن لمرسملم سللإ للصلم  لى لمصفملم لم فمم ا1
 اًغلزلن ظ  س ز لمافطا2
 الملطف  لم لفريا3
 ام سلم تلز  لمصف لمر ع لم فما4
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مؤسس         ة النق         د 
 العربي السعودي

 لماصاات لا  اااف يب سلم ااال ب سللإ اازلض ًشااص الكلي  ة:  زي  ةلاحترااش  رات المؤ
 لا  اااااف ب سملااااةل م اااامخز  لم اااارل  ظاااا   م ةلماااافناسلب سلاساااا  صفرنااااز فةصلم

 جااة لمح اافي لمجاافريب لماار ع لاص لاافه  مااع لمالاار للأجاةاا ب  ظت فن: يفف ااملمصاار
 .حللمم لمصب سم  تى أس فر لمففئر  لمحللللمازاسل لمففئر  أس فرب لملفرج 

س لمصاااف  رأ  ة ااا ًشاااص  يفف ااام رأس لمصاااف ب الجزئي   ة: الاحترازي   ةلمؤش   رات ا
ب لمصااازظ   صااف لائجاات   للألاات : ًزيلااة  سماناازلن  ائ صاافلةصاات للإجصفملاامب 

سرقحلم لمشزيفن ب سة ةم لمار ع لماى صلات  لمصلكلام ب سلماصات ظا   ار  لمصاس افن 
ة ةم لملازسض لمص   از  سمب لأجاةل صلم لقفم للإ زلضسلائ صف  لملطف  ب ب سلمصفملم

لم  اهلبن ملةااتك سم اران لمارخ  سلاةفاف ب  سب ملمصفمل لمزلظ مسسلمصلاافنب 
سة اةم  لم فئار  لاى صلات  لمصلكلام بسب ما ةم ملإجصفم  لمالريقفلم جفر مب  سلمت لئ  

  اةملافظ  ةسة ةم ًغطلم لم التممب ب سئلمم فلللألت   م ةلملزسض إمى لمت لئ ب ة
فهز صلاام مسملاافهز ساا ز لمااازا للأجاةاا  ب لمح فساالم قفما ااةلمص اا لزب  صت اا  لم

لأسااه ب ملاافهز أساا فر ل بسملاافهز أساا فر لم اال  بلم اات : ملاافهز ساا ز لمففئاار 
   ا للأسهست  سمانز 

البن       ك المرك       زي 
 العراقي

لمك لااز مااع لمصاناازلن لمتلجاا  م فق  هااف قفساا صزلرب سللأهاا  هاات رقااط هاا ه  تجاار 
لمصاناازلن ماا  ق اااهف لمااة ض قفساا لرلم لماصاافاج للإصااافئلم سلمللفساالم لمصافسااةم 

ظ  لم اةاا ات   لى أظا  لما فئج لم لصلم سلمصاطللم سلم    صكع لاس فف   ماهف لحم
ق ااض لمصاناازلن لمجاار ز   قفلأزماافن لمصفملاام سلمصااازظلم لمصح صلااما  صكااع ايااز

مانز ب سةصت  زض لمالر لمتلس ب سةصت لمافًج لمصحل  للإجصفم  قفاه صفم سيفلآً :
ب جااة/ ظاافئض لمصتلزةاام لم فماام ملرسماامس ب ظجاات  لائ صااف  ملااافًج لمصحلاا  للإجصاافم 

أسا فر ب سصجا  سم ار  ةصات لائ صاف ب س  از صج  لملازسض لمص ب سم ر  لم ال س
أ ل  ساات  ب سأساا فر لمااازاب سصجاا  لماار ع لماارلخل  سلملاافرج ب سلمااافط لم فمصلاام

 لم زل  ملأسرل  لمصفملم
البن       ك المرك       زي 

 الع ماني
 على مستوى الدولة:

 اسص للإلى حمصة ةم ةصت لمافًج ل •
 اغلز لمافط للطف  سص  مة ةم ةصت لمافًج لمصحلى للإ •
 المتلر لن لصم  ىمإ مر مالمرى لم لطم ل م لفظ  للألت  للأجاةلمة ة  •
 المح في لمجفريس لمصلةل  لم جفريلم غلز ظ   •
 ا جة/ ظفئض لمصلةلةلم لم فمم •
 امانزلن جت   ألت  لمةاتك •
 امانزلن لم لتمم مللطف  لمصازظ  •
 امةاتكلم لحقن رلنزما •
 ااتكف  ملةمانزلن يفف م رأس لمص •
 اسلمت لئ لملزسض  ةم لمففئر   لى ة •
  زلضاللإة ةم  •

 
 العالمي:توى مسال على
 الا  اف ي لم فمص م ر  ةصت  •

 
 
 

 

 

للتنب   ؤ بالأزم   ة  يج   ر دراس   تهاة الت   ي مالي   ة والاقتص   اديالمتغي   رات ال ح. 

 :و/أو المصرفية يةلالما
 

لم ا   صُكاع لسا لرلمهف  مسلا  ااف  ( لمص غلازلن لمصفملام 8 ةلع لمجرس  ر   )

د لآرل  لمصاافرا لمصزية ام مل اةا قفلأزمفن لمصفملم سلمصازظلمب  اماك لسا اف ل

  زقلمالم سماس فن لمالر

 
مة المالية زلأللتنبؤ با الممكن استخدامهاوالاقتصادية  متغيرات الماليةال(: 8قم )ر جدول

 المصرفية و/أو
 اديةالمتغيرات المالية والإقتص المركزيالمصرف 

البن       ك المرك       زي 
 الأردني

ةصاات لائ صااف  ة ااةمد ملااافًج لمصحلاا  للإجصاافم  قفلإواافظم إمااى ة ااةم ظجاات  لائ صااف  ا1
(CREDIT TO GDP GAP) 

سة ااةم  اا    (DEBT-TO-INCOME)مااى  خلهاا   تةلاام للأظاازل  إا ة ااةم مر2
 ا(DBR) ع لمر
 ا(LOAN-TO-VALUE)لمر ع إمى  لصم لماصفةفن لم لفر م ا ة ةم 3
 امانز أس فر لم لفرلنا4
 ا مانزلن لمص فةم لمصفملم ملةاتك سلمصاس فن لمصفملم غلز لمصازظلما5
 يااف ا م ر  لماصت لا  6
 مةطفمماا ة ةم ل7

ف الإم     ارات مص     ر
بي      ة المتح      دة العر

 المركزي

 مااعا لم اافم  أس لمصاطلاام لمرسماامب م اا تى  لااى سااتل د  فهااقمهص لمجااةم لمااا   مااع
 لماافًج مىإ لمكل  لائ صف  ظجت  ة ةم لمرسمم ل لر  لى لس هف ر لمتلج  لمص غلزلن

 لاا لمك خ لماار مااىإ لماار ع ة ااةم ملأساازب لمكلاا  عماار ل خرماام ة ااةم للإجصاافم ب لمصحلاا 
 ماع قار ا طلاماصمل لرلا   لاىا قفم صلم لمص  للم لم ت لم لمصانزلن سق ض سزبملأ

 سااتل د  لماارس  لةلةلاافنم  لااى امااك سأثاز سً قاا قهف لمااافط أساا فر م ااران مااىإ لماياز
دب أمافا ساتل  صار  لى ملافط سلمص  تر   لمصا جم  حالافنما إماى لماياز ظالصكع  فمصلاف
 لمكةاازى سلمشاازيفن لماارس  مر تةلاام ة اا س مصلااملم ف  لمففئاار سأساا فر لمففئاار   تلئاار
 اةصتهف سة  

ين رح     بال مص     رف
 المركزي

 لا  اف ياسلماصت أثز لمص غلزلن لمرسملم سللإ للصلم  لى لمصفملم لم فمم ا1
 اًغلزلن ظ  س ز لمافطا2
 الملطف  لم لفريا3
 ام سلم تلز  لمصف لمر ع لم فما4
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 ررلساافن  سر اام صاات  لملطااف لاافم قلمللن سفرلاا م فق اام مانااز أساا فر لم ا2

 اسمرى ً زض لمةاتك م  يلم لفر

 ان  سر م صت  قترلم  صف ررلسفق ململلفم فق م مانز أس فر للأسه  س ا3
 

أساتل  لم لافر  ظللتم ق حلل ب مصرف الإمارات العربية المتحدة المركزيأمف 

د( قشااك  مك ااج   تةلاام مرمصااف ماا مك مااع أثااز يةلااز  لااى ة اا  س سري )نااهز ف

 س  صفر للأها للأصلف  لاة  ظ  م ي  قصف أ بصلةلةلم لم صتملم ملأسزلمز سللأس

م ظا  لمرسمام سملفرة هاف لمصر  لمزئل اأس فر لم لفر ظ   ل ملأسزا     ًحل   ت 

سغلزهاافب  (HP)قفساا لرلم ظل ااز  فجاات لمقص ااراًهف لم فر للاامب ماا  ًحلاالبن 

لم خ ةاافرلن لملاارر  لمشاازلئسلسملفرةاام ةصاات للأساا فر ماا  م ااران لم ااال  

سم ااران لم فئاار  بن لماارخ  فسم ااران ةصاات م اا تمب   لمرسماامل لاافرلن م ااكف

 ة اةمللأسه ب ظالصكع ًحلللهاف  اع هز اق فر سغلزهفا أمف أس فر  ص لى لاس 

ة ةم لمللصم لم ت لم سللأستل  لمصحللمب  ظ  لمصررجم ملشزيفن للأرقفل/لم  ز

 لم ات  مصار  ي سم اران ً قا بلا  للإجصافم صحملشزيفن ملفرةم م  لمافًج لم

د لمايااز ا  اا    ااتم 90 صررجاام لمقلفةاافن لم اارظلفن لمالر اام ملشاازيفن  مااىإأ اااف

 ر تةل هف سغلزهف مع لمصانزلناص   لملطف  سة   م
 

 لااتم ناا ةم لاساا لزلر لمصاافم  ظب لمؤسس  ة النق  د العرب  ي الس  عودي قفما ااةم

مااع صلااث للإ اازلض لم لاافري  فرقصاس اام لمالاار ق للاال   سري لأسااتل  لم لاا

مجاااام  ك   سري  لاااىس اازض لما ااافئج قشااب  لااافرساات  لم  كفسااهف  لاااىسلة

سااام  رلإ ااارل   ااا   هلااا   بم ااات لن لرطاااتوااات  ً ظااا لاسااا لزلر لمصااافم ا 

 ملهفاإمع  ة  لملجام ظ  صف  لمحفجم  م  فلام
 
 
 

 

  ام ران لم جفر  لم فمصلم •
  امأس فر لمافط لم فمصل •
 اللأمز ك رسار لمس ز لمففئر   لى  •

س            لطة النق            د 
 نيةالفلسطي

 الا  اف ي اصتلم ةمة  ا1
 لمصحل ايا ةم مع لمافًج ر ع سصج  لم  جة لمصتلزةم لم فمم ا2
 افص( يا ةم مع لمافًج لمصحل مللصج  لمر ع لملفص ) زسض لملطف   ا3
 اصج  لم لتمم لمالر م مرى لمةاتك ا4
 المصلرمم مل لفصصج  لمشلكفن لمص ف   يا ةم مع  ا5
 اصج  لم   ز ظ  لملزسض يا ةم مع إجصفم  لملزسض ا6

 
كوي           ت ال بن           ك

 المركزي
لم اارظلفن لمزأسااصفملمب ًزيلااةلن  جفر اام سلم لفساالمبلم لم ااتًزلن للأمااع لم االةزلة ب 

ظا  محفيام لائ صاف  مكا   م لائ صف  إمى لمافًج لمصحل  للإجصفم ب لماصت ةلم ت ب ة
 طف   لى صر  قفلإوفظم إمى لمصانزلن لملفلم قجت   محفيم لائ صاف ب سماناز 

                                              ه اللأسس أس فر لم لفر
زي البن       ك المرك       

 المصري
 لفسام ب ًتجهافن لمصزيام لم جافر  لم فمصلامب م ر  ةصت لا  اف  لم فمص م ر  ةصت 

ب أسا فر لماافط لم فمصلامب م اران لم اال ب سللأستل  لمافنئم ملرس  لمص لرممالر م لم
انااز مب لأسااتل  لمافناائم سلا  اااف لن لمافملاامم ًاارظلفن رؤسس للأمااتل  لمصتجهاام

ملااةل   جااة  ظاافئض/صااازيب لملا  اااف   اار  ةصاات ب ممةف ماام ملاافهز لائ صااف 
ب لافظ  لاص لفهلافن لمرسملااملم ةااف   لم جافريب  جاة ملاةل   ظافئض/لمصارظت فنب 

أسا فر لمففئار ب  ب سا ز لماازاباافًج لمصحلا  للإجصافم إمى لم لمر ع لملفرج ة ةم 
 ا  ملحكتممسللأ ل  لمصفم م لتمم قفم صلم للأجاةلمل م تسط

 سلمصحل ا ج نزلن لملطف  لم لفري سلملطف  لملفرماا 1 بنك المغرب
 ا مانزلن لمصلفهز لمافجصم  ع ًللةفن للأستل  لمصفملما2
 لم فما لمر ع لس رلمما مانزلن 3
 ا لمتو لم لمصفملم ملأسز سلمشزيفن غلز لمصفملما4
 م سلبقم لمةاتك سماس فن لم مملعاملفصا لمتو لم لم5

 
 

 :في سوق العقارات والأسهم لسعريةالفقاعات ابنبؤ التط. 
 

م اات   لم لاافرلن  ق للاال  لمفلف اافن لم اا ز م ن  ك المرك  زي الأردن  يلبا لااتم 

 سللأسه  مع خب :

 ا(LTV)م فق م ة ةم لمر ع إمى  لصم لماصفةفن مللطف  لم لفري   ا1
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 اسمرى ً زض لمةاتك م  يلم لفر

 ان  سر م صت  قترلم  صف ررلسفق ململلفم فق م مانز أس فر للأسه  س ا3
 

أساتل  لم لافر  ظللتم ق حلل ب مصرف الإمارات العربية المتحدة المركزيأمف 

د( قشااك  مك ااج   تةلاام مرمصااف ماا مك مااع أثااز يةلااز  لااى ة اا  س سري )نااهز ف

 س  صفر للأها للأصلف  لاة  ظ  م ي  قصف أ بصلةلةلم لم صتملم ملأسزلمز سللأس

م ظا  لمرسمام سملفرة هاف لمصر  لمزئل اأس فر لم لفر ظ   ل ملأسزا     ًحل   ت 

سغلزهاافب  (HP)قفساا لرلم ظل ااز  فجاات لمقص ااراًهف لم فر للاامب ماا  ًحلاالبن 

لم خ ةاافرلن لملاارر  لمشاازلئسلسملفرةاام ةصاات للأساا فر ماا  م ااران لم ااال  

سم ااران لم فئاار  بن لماارخ  فسم ااران ةصاات م اا تمب   لمرسماامل لاافرلن م ااكف

 ة اةمللأسه ب ظالصكع ًحلللهاف  اع هز اق فر سغلزهفا أمف أس فر  ص لى لاس 

ة ةم لمللصم لم ت لم سللأستل  لمصحللمب  ظ  لمصررجم ملشزيفن للأرقفل/لم  ز

 لم ات  مصار  ي سم اران ً قا بلا  للإجصافم صحملشزيفن ملفرةم م  لمافًج لم
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مااع صلااث للإ اازلض لم لاافري  فرقصاس اام لمالاار ق للاال   سري لأسااتل  لم لاا

مجاااام  ك   سري  لاااىس اازض لما ااافئج قشااب  لااافرساات  لم  كفسااهف  لاااىسلة
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 الا  اف ي اصتلم ةمة  ا1
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 المصلرمم مل لفصصج  لمشلكفن لمص ف   يا ةم مع  ا5
 اصج  لم   ز ظ  لملزسض يا ةم مع إجصفم  لملزسض ا6

 
كوي           ت ال بن           ك

 المركزي
لم اارظلفن لمزأسااصفملمب ًزيلااةلن  جفر اام سلم لفساالمبلم لم ااتًزلن للأمااع لم االةزلة ب 

ظا  محفيام لائ صاف  مكا   م لائ صف  إمى لمافًج لمصحل  للإجصفم ب لماصت ةلم ت ب ة
 طف   لى صر  قفلإوفظم إمى لمصانزلن لملفلم قجت   محفيم لائ صاف ب سماناز 

                                              ه اللأسس أس فر لم لفر
زي البن       ك المرك       

 المصري
 لفسام ب ًتجهافن لمصزيام لم جافر  لم فمصلامب م ر  ةصت لا  اف  لم فمص م ر  ةصت 

ب أسا فر لماافط لم فمصلامب م اران لم اال ب سللأستل  لمافنئم ملرس  لمص لرممالر م لم
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ملااةل   جااة  ظاافئض/صااازيب لملا  اااف   اار  ةصاات ب ممةف ماام ملاافهز لائ صااف 
ب لافظ  لاص لفهلافن لمرسملااملم ةااف   لم جافريب  جاة ملاةل   ظافئض/لمصارظت فنب 

أسا فر لمففئار ب  ب سا ز لماازاباافًج لمصحلا  للإجصافم إمى لم لمر ع لملفرج ة ةم 
 ا  ملحكتممسللأ ل  لمصفم م لتمم قفم صلم للأجاةلمل م تسط

 سلمصحل ا ج نزلن لملطف  لم لفري سلملطف  لملفرماا 1 بنك المغرب
 ا مانزلن لمصلفهز لمافجصم  ع ًللةفن للأستل  لمصفملما2
 لم فما لمر ع لس رلمما مانزلن 3
 ا لمتو لم لمصفملم ملأسز سلمشزيفن غلز لمصفملما4
 م سلبقم لمةاتك سماس فن لم مملعاملفصا لمتو لم لم5

 
 

 :في سوق العقارات والأسهم لسعريةالفقاعات ابنبؤ التط. 
 

م اات   لم لاافرلن  ق للاال  لمفلف اافن لم اا ز م ن  ك المرك  زي الأردن  يلبا لااتم 

 سللأسه  مع خب :

 ا(LTV)م فق م ة ةم لمر ع إمى  لصم لماصفةفن مللطف  لم لفري   ا1

91

دراسة تجارب أنظمة الإنذار المبكر لدى المصارف المركزية 
ومؤسسات النقد العربية )التنبؤ بالأزمات المالية(



 
 
 

 

 
ؤ بالأزمة المالية و/أو للتنب الممكن استخدامهاالمتغيرات المالية والاقتصادية (: 9قم )دول رج

 المصرفية
 

 المستوى الإفراديأو على ي ككل صرف للقطاع المالي/المالإجراءات المتبعة سواءً  الأداة المستخدمة 

 زلز م لمجةئلم أس لمكللماص ًف ل  أ سلن لم لفسم لا :نيالبنك المركزي الأرد- لر مةكزةيفم إة 
رلن للأخزى )لم ف لش سلمز فقم( ظ  صف  ً  لم اةا قحرسث لم ا لق م  للإ ل مصرف البحرين المركزي: -

لاس لزلر م م   مجام لملجف  الن لمالًج ص   يصفا  ازاأزمم ةيفملم أس  لى لمص  تى للإظزل ي ملص
سلفسفن  لةم لًلفاهف مع /مفن مل تللم قمي إجزل لنزم لمالر مب سمجام إ لر  للأفسلمصفم ب سمجام لم ل
لمصفملم سلا  اف  لمتها  قاف د  لى إال مةم للأمزب     لم تلل  م  سزلر    لر  لم للفا ة  لمصحفظظ أس للإ

 اةيمازا لمةحز ع لمصزي ت  م م   لم ففه  لمص يزم
رسم أسج  لملطز سًاصل  سلًلفا  لفمب سلمر للم سلمصك  زل ةممصل: مؤسسة النقد العربي السعودي -

لمص الم م افل هف قهرا  للإ لرلنلم لفسفن لمصافسةم سلم تلل  م   سل  زلللمز فقلم لمصبئصم  للإجزل لن
 م فمجم مكفمع لما جا

لمصانزلن ر ةي لم صفة  خطم  ص  ظ  صفمم ًجفسز أصلمةاك لمصزي مرى تجر  ماني:الع  المركزي  بنكال -
صفمم  إمىلمتو   لم لفسفن لمصافسةم لم   ً لر لًلفاامك مع خب    م لمحر لمص صتل ق  افلا  لمصفملم أس 

 الزلر مز  أخزى لاس
مانز لاس لزلر 

 لمصفم 
  ب صلث ً  ةز أ ل  م فق ماحفمجم مهف ظ  لمت ت لمرم لمحفتجر إجزل لن م   ا :البنك المركزي الأردني-
لإ لرلن للأخزى )لم ف لش سلمز فقم( ظ  صف  ً  لم اةا قحرسث ل  لق م لم ا بحرين المركزي:المصرف  -

يصف ًج ص  لملجف  الن لمالم م   مجام لاس لزلر ملم أس  لى لمص  تى للإظزل ي ملصازاا  أزمم ةيف
م لًلفاهف مع لةسلفسفن  /للأزمفن مل تللم قمي إجزل لنلر مب سمجام إ لر  فسم لمالم ل م ب سمجاممصفل

  اف  لمتها  قاف د  لى إال مةم للأمزب     لم تلل  م  سزلر  لمصفملم سلا للإ لر  لم للفا أسصحفظظ  ة  لم
 ام يز  لم ففه  لمصت  م م  مازا لمةحز ع لمصزيةي

مصك فمب س لرسم أسج  لملطز سًاصل  سلًلفا لمر للم سل مصزل ةمل :نقد العربي السعوديال مؤسسة -
لمص الم م افل هف قهرا  للإ لرلنلم لفسفن لمصافسةم سلم تلل  م   زلل  سلم لمصبئصم لمز فقل ل لنجزللإ

 م فمجم مكفمع لما جا
 سلًلفا لمصفم  لزلر ى هةته مانز لاسإم لمص غلز( لم ي أ ى رلسم لمصانز ) البنك المركزي الع ماني: -

 ا ل مافس  مع سلفسفن مع أج  إ ف ً  متو   لمطة هتمف 
مع أج  قةاك لمصغزيب قصزل ةم ه ل لمصانز  لخللملمصفم  سه  مجام   لاس لزلرم ًلتم مجاغرب: بنك الم -

 هف مل لفلج ماهفالفاًللل  لمصلفهز لم   ًهر  لاس لزلر لمصفم ب س رلسم للإجزل لن لم    ج  لً

صع سفن ً ا رل
 افئلمةصفاج إص

 لمصفم ار زظ  سلاس لزللملطف  لمصا ظ  رلسم لم زية  :لبنك المركزي الأردنيا-

إصاف لن ً  لق ق اةا   رلسفن أسأي  قزظ زلر لمصفم  ًلتم إ لر  لاس ل مصرف البحرين المركزي: -
لمجهفن لمحكتملم زا سم  لمصاظ  للإ لرلن لمص الم مشفري هف م   لمصحفظظ أس سرظ هف إمىأزمم صرسث 

 افاس لزلر لمصفم ق لاف ف لمص  للمفمظ  لمت   قالن لمالم مز

جفسز أصر لمصانزلن  تجر مرى لمةاك لمصزيةي لم صفة  خطم  ص  ظ  صفمم ً زي الع ماني:لمركا البنك -

 
 
 

 

 

ظ   غلز مطةقأس فر للألت  لم لفر م  ظصانزب البنك المركزي العراقيأمف 

 هافمك جهت  مة سمم ًحفس   لفس ه ل لمصانز لمصه امكع ل ب  زلم

 

 سري  لن قشك ًللل  ست  لم لفر    ب البنك المركزي الع مانيظلصف  لص 

 م لطامى م  تى ل ل نلمزل ةم مانز أس فر لم لفرمع خب  ص في س

 إوفظمب نمفسلمص لت ملإصاف لمصزية لمتها   ق ع هز  لرلرهللم ي     س

لم ي مع لمةاتك لمصحللم مللطف  لم لفري س زلض مع للإ ةصت ةم ة ةممزل  إمى

  امع  رم لف فن س ز م ظ  أستل  لم لفر     ًللل  مرى سجت  ظ  خبم
 

  خب مع فرلنست  لم ل لل ق ل لتم  بنك الكويت المركزي  ظ  صلع أ

                                                   الأه  م غلزلن لم ت ًلفر ز رق  سات م 
 

فرب صلث     ً ة  ب ظل  لرم مانزلن ًطترلن ست  لم لأما بنك المغرب

د  4لن أس فر لم لفر قشك  ما ي  )مانز ً ة  لمصر   (ب س    ي مكمزلن سات ف

د ظ  لل  مزًلع سلفرب يصف     إةجفز لم لةفس لم لل   قل   ص لمففللم قلع ات ف

 رهم لمصلفهزاخفل  إهفر إ ر
 

ت المتبعة من المصرف المركزي في حال تم التنبؤ بحدوث أزمة جراءاالإي. 

 :مية أو على المستوى الإفرادي للبنكنظا
 

  املمصاافرا لمصزيةة   للإجزل لن لمص ة م مع ب (9    زض لمجرس  ر   )

قحاارسث أزماام ةيفملاام أس  لااى ظاا  صااف  ًاا  لم اةااا  م زقلااملمالاار لسماس اافن 

 اللإظزل ي ملةاك تىلمص  
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ؤ بالأزمة المالية و/أو للتنب الممكن استخدامهاالمتغيرات المالية والاقتصادية (: 9قم )دول رج

 المصرفية
 

 المستوى الإفراديأو على ي ككل صرف للقطاع المالي/المالإجراءات المتبعة سواءً  الأداة المستخدمة 

 زلز م لمجةئلم أس لمكللماص ًف ل  أ سلن لم لفسم لا :نيالبنك المركزي الأرد- لر مةكزةيفم إة 
رلن للأخزى )لم ف لش سلمز فقم( ظ  صف  ً  لم اةا قحرسث لم ا لق م  للإ ل مصرف البحرين المركزي: -

لاس لزلر م م   مجام لملجف  الن لمالًج ص   يصفا  ازاأزمم ةيفملم أس  لى لمص  تى للإظزل ي ملص
سلفسفن  لةم لًلفاهف مع /مفن مل تللم قمي إجزل لنزم لمالر مب سمجام إ لر  للأفسلمصفم ب سمجام لم ل
لمصفملم سلا  اف  لمتها  قاف د  لى إال مةم للأمزب     لم تلل  م  سزلر    لر  لم للفا ة  لمصحفظظ أس للإ

 اةيمازا لمةحز ع لمصزي ت  م م   لم ففه  لمص يزم
رسم أسج  لملطز سًاصل  سلًلفا  لفمب سلمر للم سلمصك  زل ةممصل: مؤسسة النقد العربي السعودي -

لمص الم م افل هف قهرا  للإ لرلنلم لفسفن لمصافسةم سلم تلل  م   سل  زلللمز فقلم لمصبئصم  للإجزل لن
 م فمجم مكفمع لما جا

لمصانزلن ر ةي لم صفة  خطم  ص  ظ  صفمم ًجفسز أصلمةاك لمصزي مرى تجر  ماني:الع  المركزي  بنكال -
صفمم  إمىلمتو   لم لفسفن لمصافسةم لم   ً لر لًلفاامك مع خب    م لمحر لمص صتل ق  افلا  لمصفملم أس 

 الزلر مز  أخزى لاس
مانز لاس لزلر 

 لمصفم 
  ب صلث ً  ةز أ ل  م فق ماحفمجم مهف ظ  لمت ت لمرم لمحفتجر إجزل لن م   ا :البنك المركزي الأردني-
لإ لرلن للأخزى )لم ف لش سلمز فقم( ظ  صف  ً  لم اةا قحرسث ل  لق م لم ا بحرين المركزي:المصرف  -

يصف ًج ص  لملجف  الن لمالم م   مجام لاس لزلر ملم أس  لى لمص  تى للإظزل ي ملصازاا  أزمم ةيف
م لًلفاهف مع لةسلفسفن  /للأزمفن مل تللم قمي إجزل لنلر مب سمجام إ لر  فسم لمالم ل م ب سمجاممصفل

  اف  لمتها  قاف د  لى إال مةم للأمزب     لم تلل  م  سزلر  لمصفملم سلا للإ لر  لم للفا أسصحفظظ  ة  لم
 ام يز  لم ففه  لمصت  م م  مازا لمةحز ع لمصزيةي

مصك فمب س لرسم أسج  لملطز سًاصل  سلًلفا لمر للم سل مصزل ةمل :نقد العربي السعوديال مؤسسة -
لمص الم م افل هف قهرا  للإ لرلنلم لفسفن لمصافسةم سلم تلل  م   زلل  سلم لمصبئصم لمز فقل ل لنجزللإ

 م فمجم مكفمع لما جا
 سلًلفا لمصفم  لزلر ى هةته مانز لاسإم لمص غلز( لم ي أ ى رلسم لمصانز ) البنك المركزي الع ماني: -

 ا ل مافس  مع سلفسفن مع أج  إ ف ً  متو   لمطة هتمف 
مع أج  قةاك لمصغزيب قصزل ةم ه ل لمصانز  لخللملمصفم  سه  مجام   لاس لزلرم ًلتم مجاغرب: بنك الم -

 هف مل لفلج ماهفالفاًللل  لمصلفهز لم   ًهر  لاس لزلر لمصفم ب س رلسم للإجزل لن لم    ج  لً

صع سفن ً ا رل
 افئلمةصفاج إص

 لمصفم ار زظ  سلاس لزللملطف  لمصا ظ  رلسم لم زية  :لبنك المركزي الأردنيا-

إصاف لن ً  لق ق اةا   رلسفن أسأي  قزظ زلر لمصفم  ًلتم إ لر  لاس ل مصرف البحرين المركزي: -
لمجهفن لمحكتملم زا سم  لمصاظ  للإ لرلن لمص الم مشفري هف م   لمصحفظظ أس سرظ هف إمىأزمم صرسث 

 افاس لزلر لمصفم ق لاف ف لمص  للمفمظ  لمت   قالن لمالم مز

جفسز أصر لمصانزلن  تجر مرى لمةاك لمصزيةي لم صفة  خطم  ص  ظ  صفمم ً زي الع ماني:لمركا البنك -

 
 
 

 

 

ظ   غلز مطةقأس فر للألت  لم لفر م  ظصانزب البنك المركزي العراقيأمف 

 هافمك جهت  مة سمم ًحفس   لفس ه ل لمصانز لمصه امكع ل ب  زلم

 

 سري  لن قشك ًللل  ست  لم لفر    ب البنك المركزي الع مانيظلصف  لص 

 م لطامى م  تى ل ل نلمزل ةم مانز أس فر لم لفرمع خب  ص في س

 إوفظمب نمفسلمص لت ملإصاف لمصزية لمتها   ق ع هز  لرلرهللم ي     س

لم ي مع لمةاتك لمصحللم مللطف  لم لفري س زلض مع للإ ةصت ةم ة ةممزل  إمى

  امع  رم لف فن س ز م ظ  أستل  لم لفر     ًللل  مرى سجت  ظ  خبم
 

  خب مع فرلنست  لم ل لل ق ل لتم  بنك الكويت المركزي  ظ  صلع أ

                                                   الأه  م غلزلن لم ت ًلفر ز رق  سات م 
 

فرب صلث     ً ة  ب ظل  لرم مانزلن ًطترلن ست  لم لأما بنك المغرب

د  4لن أس فر لم لفر قشك  ما ي  )مانز ً ة  لمصر   (ب س    ي مكمزلن سات ف

د ظ  لل  مزًلع سلفرب يصف     إةجفز لم لةفس لم لل   قل   ص لمففللم قلع ات ف

 رهم لمصلفهزاخفل  إهفر إ ر
 

ت المتبعة من المصرف المركزي في حال تم التنبؤ بحدوث أزمة جراءاالإي. 

 :مية أو على المستوى الإفرادي للبنكنظا
 

  املمصاافرا لمصزيةة   للإجزل لن لمص ة م مع ب (9    زض لمجرس  ر   )

قحاارسث أزماام ةيفملاام أس  لااى ظاا  صااف  ًاا  لم اةااا  م زقلااملمالاار لسماس اافن 

 اللإظزل ي ملةاك تىلمص  
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 ا (LTV ratio) صم لم لفرل  إمىإةلفص ة ةم لملزض  •
 الصحفيم لائ صفةلم ملةاتكلم لفر قفما ةم م لأستل  زلض خفض ة ةم للإ  •
 ارأس لمصف  لمص فيس ملرسرلن لا  اف  م لص لفه ف ل  ً •

د : ًلتم لسطينيةالفسلطة النقد  -  امانز مللفس امكإ رل  قسلطم لمالر صفملف
يةي قزلر لمصلفهز قشك  لس ةف   س لفج مع ملفهز زصلتم قاك لمكت ت لم : مركزيالبنك الكويت  -

مةاتك لمصةفنز   لى  طف   لم لفر سللأسه  سغلزهف مع خب  لس لرلم أ سلن لم زيةلن سلةكشفظفن ل
أسزل  ملفهز  لى لةكشفظفن سظزض لمللصمب  لملزسض إمى  لى ة  لمللت  مك لم حته لمكل ب قصف ظ  ا

 امم لا
م لمحر للأ اى زض ة ةب     ظ لفر م  سجت  ظلف م س ز م ظ  للأستل  لملل: مع خب  ًلبنك المغرب -

د لم ص   لى ًحر ر سلج م  سب (LTV)لم لفري  مل صت   لر لا ةم لمص يتر  قفم  فس  م  لارس  لما  صفملف
 المرسم 

 ن أخزىأ سل
 

د ر ا  تج :لبنك المركزي الأردنيا- ر تةلم للأظزل  إمى  خله  م    م فق م ة ةمسمكع ًإجزل لن م ة م صفملف
 لائ صف اإمى ة ةم ظجت   سم فق م مانزلن لم بمم لمصفملمب قفلإوفظم

 

 يات: خامساً: الخلاصة والتوص
 

ن ذار لعربية بخصوص تطوير أنظمة الإاالدول رب تجا يتضح من إستعراض

م  ن قب  ل المص  ارف المركزي  ة  ةود واض  حجه  و م  امهتاأن هنال  ك المبك  ر، 

ي  ة بتط  وير أنظم  ة الإن  ذار المبك  ر للقط  اع المص  رفي العرب ق  دومؤسس  ات الن

اس تقرار  ء مؤش رربي ة ببن احي ث اهتم ت العدي د م ن ال دول العو/أو المالي، 

ع ات الس عرية لتتبع الفقا ل العقاريةوي، ومؤشر أسعار الأصمالي أو مصرف

الظ روف  بالاعتب ار طة كلية تأخ ذ أوضاع ضاتبارات ، وتطوير اخللعقارات

. كم ا اهتم ت ، وخارط ة المخ اطروالنماذج القياسية الإحص ائية ،ديةصاالاقت

ية إعداد دلي ل إدارة أزم ات مص رفب مركزية ومؤسسات نقد عربية مصارف

، توص ي الدراس ة ق. في هذا السيابكلف أقل الأزمة ير تقنيات حلبهدف توف

 بما يلي:
 
 
 

 

 مىإ ر لمتو  ل  ًسفن لمصافسةم لم لم لف لًلفاامك مع خب  سلمص صتل ق  لمصفملم أس لا  اف  م لمحر 
 الزلر مز  أخزى صفمم لاس

 المللفم قإ رل   رلسم     :د الفلسطينيةسلطة النق -

 ةز مكت  مع لمصكتةفن ًُ مب صافئلً اصع ةصفاج إ رلسفن  قإةجفز:  لتم قاك لمصغزي لمغربانك ب -
 خ ةفرلن لماغط لمكللمالمص  لرمم ظ  إهفر ل

لخ ةفرلن أسوف  
وفغطم 

 ئلمجة/يللم

حر للأ ةى لمصطةق ظ  لم ةم يفف م رأس لمصف  لم ايلص   ع إ  لةلفات ة :ي الأردنيالمركز البنك-
د قمة      ب     إرسف  ي   ملةاتك قشك  إظزل ي م ات   أسوف هف بئمظ  لمصف 12سهت   ر للأ  لصف

ةى لمحر للأ   ع إجزل لن ًاحلحلم ظ  صف  لةلفات ة ةم يفف م رأس لمصف   لى هل م زيلة أي ز ل
 اظ  لمصفئم 5ا10قفز  سلمةفمغ  مص  لمصحر  مع  ة  مجاملم ف
سًاصل  سلًلفا  بلمر للم سلمصك فمب س لرسم أسج  لملطز مصزل ةمل :سسة النقد العربي السعوديمؤ -

  افل هف قهراقلمص الم  للإ لرلنسلم تلل  م   بلم لفسفن لمصافسةم سل  زلل بلمز فقلم لمصبئصم  لنللإجزل
 ا جاكفمع لمفمجم مم 
ًللل  لملطف  الر م سلملاف م لم لفسفن  لماغط ظ  لنخ  قا فئج لخ ةفرللأ     اني:البنك المركزي الع م -

 فغط م هلما ة فئج لخ ةفرلنماف شم س   صفمم و جظ لمةاتك لم   ًكت      ملفهةملمصفم  يك ا يصف 
  ار ًتلج  لمةاكلم     مصلفهزع لمف  لةم ماصف  لمحر م سلًلفاخب  لم ف لش لم اتي 

إ لر  م م  صر  مع مجلس جل لر  لمصلفهز( سو  لس زلًل)إ فُزض  لى لمةاك يت المركزي: بنك الكو -
للص للإجزل لن لم   سل ة هف لمةاك ظ  وت  ة فئج تلجه  للأزمم لمصف زوم سللإظف   قصصم بلمةاك
مصف  ك ظ   مل  مفا  لإ لر  رأس لسام به شفةلم هلكإوفظم إمى ًحر ر مرى لمحفجم لإ ف    ب ةفرلنلاخ

 اًحت لميزسا لمطفرئم
لن مع م زظم مرى لبقم لمصاس فن لمصازظلمب سلمزظ  مع للأمتل  رةف: ًصُكع ه ه لاخ ك المغرببن -

 لاص زلز م ظ  صفمم  رم قلتغهف لمحر للأ ةىا لملم لً
خفرهم لمصلفهز 

 )لم بمم لمص لفر م(
   م فق ماأ ل :نيالأردزي البنك المرك-
لما فئج م   زضمصفم  قفخ ةفرلن لم حص  س ل ًلتم إ لر  لاس لزلر مركزي:مصرف البحرين ال -

حرسث أزمم ةيفملم أس  لى لمص  تى للإظزل ي للإ لرلن للأخزى )لم ف لش سلمز فقم( ظ  صف  ً  لم اةا ق
 ملصازاا

ًلفا لرسم أسج  لملطز سًاصل  سل فمب س م سلمصك لللمر لمصزل ةم: مؤسسة النقد العربي السعودي -
لمص الم م افل هف قهرا  للإ لرلنسلم تلل  م   مةلم لفسفن لمصافس سل  زللم ئصلمز فقلم لمصب للإجزل لن

 م فمجم مكفمع لما جا
 تجر مرى لمةاك لمصزيةي لم صفة  خطم  ص  ظ  صفمم ًجفسز أصر لمصانزلن  البنك المركزي الع ماني: -

 إمىم لم   ً لر لمتو  سةلم لفسفن لمصاف لًلفامع خب   امكف  م لمحر لمص صتل ق  سلا  ا أس فململمص
 الزلر مز  أخزى لاس مصفم
انزلن خفرهم لمصلفهزب س    لس  صفم  م حر ر مصر :  ُ  ةز مانز ظجت  ماح للإئ صف  أبنك المغرب -

  ا(CCyB)لمص طل  للإوفظ  مزأس لمصف  
ظلف م ت  ًللل  سج

أستل    ز م ظ س
لم لفرلن س/أس 

 ه للأس

فةفن سمانز أس فر لم لفرلن سمانز صاى  لصم لم م ة ةم لملزض إمفقم  :البنك المركزي الأردني-
   سو  سلج ما ةم لملزض إمى لمللصم أس ة ةم     لمر عاأس فر للأسه ب سإ  هزأن لمحفجم سل 

  مع أ سلن تل  لم لفرلن     ًف ل   رم ظ  أس م س ز ظلفظ  صفمم سجت   البنك المركزي الع ماني: -
 ف :ص لملم حته  لى سةل  
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 ا (LTV ratio) صم لم لفرل  إمىإةلفص ة ةم لملزض  •
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فةفن سمانز أس فر لم لفرلن سمانز صاى  لصم لم م ة ةم لملزض إمفقم  :البنك المركزي الأردني-
   سو  سلج ما ةم لملزض إمى لمللصم أس ة ةم     لمر عاأس فر للأسه ب سإ  هزأن لمحفجم سل 
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للسلطة المسؤولة عن إدارة الأزمات  يوفرار قانوني مرن إط -

أن ت التي من الممكن الأزما ة للتعامل مع مختلفالوسائل اللازم

 تواجهها البنوك.
 
تتمثل في إجراءات الرقابة ، ماتانعة لأزترازية مإجراءات اح -

عمال الروتينية لكل من دية والكلية والتي هي من ضمن الأراالاف

 الاستقرار المالي.دوائر ة على الجهاز المصرفي والرقاب دوائر
 
و أ تحديات لديها امل مع البنوك التيإجراءات تصحيحية للتع -

 بعض نواحي الضعف. تعاني من
 
ت بما فيها مقرض الملاذ الأخير رة الأزماجية لإداإجراءات علا -

(Lender of Last Resort ووجود تقنيات للحل )

(Resolution Techniques )لتعامل مع البنوك التيذلك ل 

 .أصبحت  ير قادرة على الاستمرار
 
  ضمان الودائع.لمنظومة  وجود -
 

ذل ك العقارات والأسهم، و لأسعاراسي مؤشر قيوتطوير ية إعداد مأه .7

 صول.جود فقاعات سعرية في أسواق الأيم مدى ولتقي

بن اء الق درات ت وفير الك وادر البش رية المؤهل ة والتركيز عل ى همية أ .8

، وتط    وير ص    ارف المركزي    ة ومؤسس    ات النق    د العربي    ةف    ي الم

دوائ ر  العاملة ف ي اً صوخصووارد البشرية هارات الإحصائية للمالم

 
 
 

 

 

 رفلمص  اير أنظم  ة الإن  ذار المبك  ر م  ن قب  ل ابتط  و رارالاس  تم أهمي  ة .1

بش كل يأخ ذ بالاعتب ار المتغي رات  ومؤسس ات النق د العربي ةالمركزية 

 قتصادية.الية والمصرفية والاالم
 

 واءً س ، الكلية والجزئية ةمواصلة تطوير اختبارات الأوضاع الضا ط .2

 اختب ارات ى تطوير. إضافةً إلير الماليةللشركات  للقطاع المالي، أو 

مة المالي  ة كمتغي  رات لاس  تس  تخدم مؤش  رات الأوض  اع ض  ا طة كلي  ة 

 ضمن هذه الاختبارات. تابعة
 

الم  الي م  ن قب  ل المص  ارف  الاس  تقرار مؤش  ر تط  ويرف  ي الاس  تمرار  .3

يد المنهجي ة توح ، ودراسة إمكانيةالمركزية ومؤسسات النقد العربية

 دولية.رسات الد المؤشر وفق أفضل المماعدالإالمستخدمة 
 

بالتنبؤ  تتعلقياسية ق ماذجمبنية على نأبحاث دراسات و دادإع  .4

 .بالأزمات المصرفية والمالية
 

ارط  ة المخ  اطر للمقارن  ة ب  ين أداء بن  ك مع  ين م  ع وير خإع  داد أو تط   .5

 عام. لرفي بشكصلمقطاع او/أو مع الأدائه التاريخي 
 

ل لإدارة وير دلي  تط  والمالي  ة، وزم  ات المص  رفية فع  ال لأ إط  ارإيج  اد  .6

ارف المركزي ة ومؤسس ات مص من قبل الزمات المالية والمصرفية الأ

 يلي: ما إيجاد ذلك من خلال  النقد العربية،
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 للحصول على مطبوعات صندوق النقد العربي

 يرجى الاتصال بالعنوان التالي:

 صندوق النقد العربي

 2818ص.ب. 

 الإمارات العربية المتحدة -أبوظبي 

 +(9712) 6215000هاتف رقم: 

 +(9712) 6326454فاكس رقم: 

 centralmail@amfad.org.aeالبريد الإلكتروني: 

 http://www.amf.org.aeموقع الصندوق على الإنترنت: 
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