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Duration: X(Present Value at Cash Flow x time to Cash flow)

Price at the bond

L t
>ltef /(1 +1) ]
D= t=I

%cf/(ur)t]
t=1

Al QU 3 ) 55 BlasEY) Jal Giluia Ly oy 30 280 e

i 5 82l 948 82 yan s Y 93 1000 AsenY) Ataid din el o< AL H3 ¢ jacal
%8 s (smll 8 3Ll 3l a1 BlESLY) Jlal Gall

Lisin Y 50 80 Al 5 Agaail) cilsanill A 0lal) dedll Gl oy ]

Bl Adlal) Aadll i Juals oo )5 das ) Al el Cludialy a8 2
Al

LBl Jal s ) o oo Ailal) dagdll e dagill sda dand aly 3

Adlal) dagdl) Alall dagdl) padl) lad ) FEAT]
(4x1) A )l (3x2)4 3 2 1
73.36 73.36 0.917 80 1
134.72 67.36 0.842 80 2
185.28 61.76 0.772 80 3
226.56 56.64 0.708 80 4
3510 702 0.650 1080 5

4130 961.12




_ 4130 _
961.12

Jal ge LIS i 1 5 yaal) g ailall Jaes cdinal) 3206 jae (e JS o Galad) QU (e aaDly
;AT Ja) daad 8 s

o 0S5 35 U8 Alal daill Q5 ) g3 Gl 3 lall Jaxa 33330 ]

el (i a3 5L el Ladl (pen Jala e Sainy (BiaiaY) sl

Jal 0 Lo dpe A8 dllia Gl 3lEsiul) Jal Gasiad J) o adi
Gasdl @ Ailall Aput 5 (Blasti!

e Sl 5 Al dadl) w85 Y g0 s lanadl e 3 gall s 3 Lad sl 2
Dl dus AN Gty Jal pmasds ) o ead) 8 sab 3l sda canld)
Al e ailall Jasa g BEsinV) Jal o b dpuSe

ST i) oS Ly Giniay) JaT a3 ) g2 sl 20 sa 3351 3
S i) 2o ge & GalAN) s 5 andl 8 BN e b il s
Sl 8 il Fplia B 2l Sy Ul 5 Gt Jal st )
liaial! Jlal s 2id) Bliatul op Lo iy ke Ae ollia o8 GlA A gl 50l
il

Bl il Aol i) Aad B panl) cludal glBaiud) Jal aladiad -
Eﬁw\w‘)ﬂ@m‘ﬂuﬁ}d\e&é&).'I:}AS&\AAL&Y\J\A‘J\JSAM

BN yran & o paily T ST () sSn 5as) BESSLY) Jlal @y il Gl b
I3 i) e ST e Gaddtin s Sl Jal) Cld aiad) 8 5l e adi 5y Ledied



OS5V BEaY) Jal @l auall dad 8 aaly 30 o5 S (J8Y) Glasiuy) Jlal
LAY Bl Jlal il i) ae & 5lie (3 guall 8 320 jr plids) Jls i S

o 9 gnal) (8 B pms At B il m’jmd\&qé@):uﬂlmuuﬁ;\d;\w

Juala dblay 8 5 «Modified Duration Jazall Glasiny) Jal e b Gluda)

Modified Duration = Duration x

(1+1)
Jarall Glaainy) Jal ol Gald) Judl e

MD =4.2x 1 3.85
1.09

Janall (3EaiuY) Jal e Juala ()5S Lld diad) e 3 sl s LY

_Siw\ )’.w@):\a_\“w@
by O sSm ill yrs A il B 9610 ) %9 (e 30 jmas 283 ) 518

—~3.85x (0.10)
=0.385

t0sSm l) jaas & )
$961.12 x (0.385) = $37

Aty wull e e @y S5 910 ) %9 oo 38 e A il 4 el
(Y oY Al dadll 45yl



allal) dasal) aadll (Al gdatl) YR

72.72 0.909 80 1
66.08 0.826 80 2
60.08 0.751 80 3
54.64 0.683 80 4
670.68 0.621 1080 5
924.2

O 8 Y53 36.9 W laie s )i 924.2 (N 961.1 (e padas) diadl e o) JaaDly
$37 il Sliaiul) Jal alasiuly Lalag) a3 30 5 jlual)

dal o Cus Convexity i) sty cavs L (A 25a 3Ll jlaie D)
Ahad A0 o 3l eyl A aid) e el A o e sty (lEaSLY)
Gﬁsjah\ﬁ&\ P ).ta_d”” 4;4.\.\".:' 4\:&;1\ Rﬂ:él\aué)}ae\m” L}A.\.ul\ fa&)ﬁaj:\én& UP(:A

il Blaaiuy) dal aladinly saldl) jan il Aot i) jew (B ) oS GllY
édﬁﬁéﬁ)@\&\)ﬂ\ﬁh@hiﬁi&\ﬂgw\ Q\)&ﬂ\ﬁb&@u&
i) e g eUadl ) Jledl) Blasiuy) dal alasi)

Convexity il

S Blasiny) dal alasiuly saldl) e i) Aot i) e i aladal (of LlaaY
e A o G iV e i) coaay sy Lo 38T aned @lld 5 48210 e gy yiny
Lns die dlall g padl ABe ate IS8 () G Aphad Gl A83e o el e 2ull



ST 0 S 30 e (alidil e il gl Gl Ll f el ) o s dima s
A e 8 AlLee 330 ) Ay el 8 (ldasY) (e



aaj.ﬁn@\f

Head, A and Watsor Denzil, 2001, Corporate Finance, Principles
& Practice,, Second Edition.

Pike, R. and Neale B., 1999, Corporate Finance and Investment,
Decisions and Strategies. Third Edition.

www.ameritrade.com

www.Fool.com

www.finpipe.com




