2021-9 2=l

el ULl ghat il

L i) Jula

Jds
A< g A jad) AadLal) £ lia g <l LA gauka

Jie ga el s sl Gl W L gy () L2 1)

-

o dlasill (§oaiuo
ARAB MONETARY FUND



eyl aaill (§gaio
ARAB MONETARY FUND

@3 i) Jula

Jdss

1<) 5 4 jad) And Lial) plia oY) <l i) gaadas
KX

(e ga daadl g sl Gl A.,\,\Gdu‘ggcfab,d

(i ad) A8l (3 gala
2021 s sisi



3 Aadia
] glaill )l S, e b fsall Jhldall agdil o Bl Juadl oYl
Abtlall plagy) cl b i 8 paall
28 11 Qb 1 sha (39 AnLal) gL s ) Joi] ol il
29 b Ll plagy) il jlad) g gl (L
32 Josbeall Jilas ol jlaa)
34 Badeiall il 8l il Hlaa) o
43 (B 3 5l 20 Angliall g la Y i jlia)
52 Lguall Adae Ll g L Y1 il jlga) o
i g dgmgall &) S laliie i ddatlin plia o) Ol JLES) araai
52 o
el Al Lal) gl g3 ol s ciliagia g gkt g Aol ) (s 3lsa slagl
® sal) gUadl) halia
87 Eila il clalitiay) sluald
90 el el saladl 4l




40 g A ) And Lal) plia g1l L) (Gaadatl Joa (5L sl Sl

dadia

L) b deadiudl dalgdl paliall (e ddacLiall ¢ Lia g3 ol HLa) e
Dbl aal aaai) A5 Allall La 381 e Al (e gEa3ll o gl e
a3V ST Ol a dali (JSS 8 pead) gladll (5 sl Slo dpaldail)
ol e laladl 5 1) at o) LaS Ll 4ol dpaall 5 dpaliaiy) o 4L
b Aalaall dpa Al gl s Adalall el yuaall GY 1 ks dgalall Jasl) ¢ Lia sl
salll o ey 508 5 S ilead @) (a jed 83 gl
gl day Jaxll Js galasyl

Ailise 3k sl callud el alasiul ddae Lall ¢ Loa o381 <l jlaaly auady
Aliatl g la ol i) J 3 jlalaal) dgal e o 45508 (50 anl
de gana Ao Hhladl sda ,als ) o gaall Aaa (K1 ASlae Al g
o S a5 Am )l e IV Aala ddeay g il ALl <l i sl

dsaall o @lgull 3,08 a8 aadind Ll ol gl JWll

dle jhlie sk

5 Y @l gl L ddaeLall gl ) @l sl Caal ¢l 128

@l g3l aal e 3aa) 522007 ale Al 5l Lallad) 4Ll a5V 2en Aala -
s ¢ A padll gladll 8 K5 A oall (5 sl e 451 i) dulud)
Claa 8 pum gdlla 8 gall 4Ll S0 pall e () S lee 3 ) 5m 855
Cilaia b o5 (lghgan ad siall Apl) Cilam 3 (e 2y ddlide Cila




40 g A ) And Lal) plia g1l L) (Gaadatl Joa (5L sl Sl

pda uiti 3okall pliag¥) Gl b 1aly dlaugidl gl
Glablill iy Loy eiloca @l oda sl e @lgill 3,08 &l HLady)
Claall dagie o LiSa LA gl AL ol el ands Al )
Jal Gl e i€ e DU lail) Slas) 5 danall s ddlall g daliaiy)
Clilaall 5 da gaill Jia ¢ lalaall 5 jla) <l gl Jandii g &) gaaall (5 sinne ad )

bl el o) gaY dadiia (5 ) sl Jalad auia g g A il

lee 8 Aneliall gl sV el jlal il aladiul oSy o@lld Cailay
Judl el A sl sl lee A o land I Jagasl
Al lera sls ol 3V @iy jlladl 4S deal sl (ICAAP)
AR o451 cand sl taall Jlall Gl ) aas a8 ) ddla) cilaing
glaill b aladl gl N A8 3303 8 daalsal) (e Sliad dalall <l il

JSS gl (5 e e DI LERY gl 55 IS (e (A peadl)

ol Ll oy ) ddae Lall ¢ a5 Gl L) Gl s &) sil s
Dbl s (sl shalaa s 58 il Hhalaa s (et Hhalae rfie Hhaladll
LAY Al Gaadaty A jall Jsall Gy o 555 Jaaedil) halaia 5 Al sl
(Top-down s Suall il dau) oy A padll gladll (5 5iun e
= sl s «(Bottom-up Approach) & sill I3 (e sl cApproach)
Ce zlhad¥) Al jo 7 i o S pall elid) Aol gy Badsa Bas g0 Dluia

U i Jsall pans o 58l Cum i ) Jsall (8 ol pLaa) el il




40 g A ) And Lal) plia g1l L) (Gaadatl Joa (5L sl Sl

e )a.m LA.\..'U cL@_.a Lalaldl L;Ld\ )‘)ﬁu‘ﬁ\ ),3)\33 @ Q\J\.}ESY\ ey
i Lagiall (e ZladYl Joall e AT

ole (& Caal O Gan A eaall 30 I3 Dl o ) 8 LEY) jaas
& Mgale A 1)y daeLall ¢ Lia 431 <l JLid) (e Jsa 4855 2009
8 LY ALl claaal) Gudae sl LS 2018 ale & liaY Leads
gla¥l @lia) dss Ladley) dall deage 45 2012 ple
2013 ple b Ayl 28,1 Ay o) Dl (e jan SIS cilag Lol
Dbl Y] A el Cilians all gl <l SLEA) (ol () siny 48
LR s o g Allall il all Jlaef gz 3lai (8 Jiled) 5 )
) clleall d8a3 e YU 230 Lars aiise S0 daeliall gl Y

Alalall el glall

s A8 o ol ) svia (e Lajay o Lo s s
e ) Al il 5 Al  palai8Y] cladlal) Jlae b sbac Yl
i G Ll e sl g el ddlaiall & ) gy
A ) Aallly g jall Joall 8 ) 5 dee (3 8 Cilelaia)
Al Glsses 438 el Cajladll ae Ll @ padll 408,10
Gadi Jsa Ul ol Y Jaall el S8 (5 saia sl g )

S g A ) AdadLial) plia g¥) il jLid)




40 g A ) Al Lal) plia oY)l LAY (daadai Jga (53LG sina) Jal

guaill el S 5al o B fisall hliall aglil o il Judadl) ;Y

i Ll gl a3 b 3 paall
Aol o)) il 51 aibad Judad ) Gkl Tenbad 5all (e el Cudld
JNA 4 giddl leaall 3 slail ALl clocs pal) 3508 e 3 i) AL
Alall 30 gl o gy Jadas DA (e sl all 228 i) ddae Liall Eilaay)
CSad 4] Dl s gall | halaally 48 giae (Al Qs say (Lhla
e 0555 288 Hlalaally 48 giaall Ll o305l Ale il s 9a) 1 58 Ledanus
Lol (po lall SRR i gl) any rlind 85 ¢ ppalll JaY) e Al
8opal Glslha ) iz cddlall o8l 3 il slhall s 8 Ll
O e s An) sans il g1 ) Ailia) (Ja¥) Al gl il slhaa s < JaY)
Gl Jhlaa /5 lasasall dad (alias) A i jhlaa ;hlal)
el e dilia) ba g Coiiia) Las ccliall agaily g 618y adey a3lee )l 8

ALE) Aial s sa relia) (o) iy s sall (o (e 8 A s dus Aelill

oaibad e aain il Jy sai jalan i i) of bl all e 2o iy
S 5 cAallall dadl 11 ela 5l Seliall a2 il & A )l gall
Sl 38 QU i e A0 A gl 855 saa g el gl (Bl
L il Jla 3 lalaally 48 sdaall il g sall (o ey i ) i)

1 McCabe, P. E., M. Cipriani, M. Holscher, and A. Martin. (2012) “The Minimum Balance at
Risk: A Proposal to Mitigate the Systemic Risks Posed by Money Market Funds.” Federal
Reserve Bank of New York Staff Reports, no. 564, July.

Perotti, E. 2010. “Systemic Liquidity Risk and Bankruptcy Exceptions.” Duisenberg School
of Finance Policy Papers, no. 8.

2 parlatore Siritto, C. (2012). “The Regulation of Money Market Funds: Adding
Discipline to the Policy Debate.” New York University working paper.

3 Isha Agarwal and Tirupam Goel (2021), “Limits of stress-test based bank
regulation”. BIS Working Papers No 953.




40 g A ) And Lal) plia g1l L) (Gaadatl Joa (5L sl Sl

Ol (JaY) 5l alasll) ADlae oo adlal Jilly ol gl GlId (dadi 1
lii)) O Zliiuy) oS 1 (Leanas Jiali aae (1) agailag cana )55 8
g pe ST il e phlaally 48 giaall claga gall Jpuudll Ao

ADee by sl

Aill Jand (5 AY) el FlY 5 adla sl Glaaiuy) JSa o) ey 1a b
Llaay) sae <l ) WS el dlaadd) cGlorall Glaginl g 0 JSI
o8 sl il sal agaila g 18] |5 U] oSlaall G (5) 4 pamall wila sl
sale a1l sk aihall o e e ) e o(Madl gl 8 L axe
Aaine dsns OF V) oY) 5 pual dila gl ae & lie AS ST 5 S5 L
o ilin clill 4Ll o3 8ll (g AT pailiad o ading Zial s g 5a

Bay b &5

Led (e 28 ) lalaall Jalatl (g plail) eyl Gallatis < AT cuils (4
dsas ol gl YA (e dlaelall gl V)l i 6 b sl g Uil
Al sll algas o 58y Jadd aal g Sl 3 g 59 ¢(2 ¢] <0 =t) 1Apie )l yid SO0

b S il A Lall o) gl jalie s oK) edllall

Alle ALl sa gall e (m) ectlial) lliag o(t=0) daia 3l 3580 & ]
ci el elly g Hlalaall ddgiaall Glaga gl e (y)s 32l
e Dlas il e i 4B g sall (121) 5 (£20) Cntvia 3N
t=1 ofiie 3V G 8 G (1) ¢l 0 e N 035580 G (1)
aiad Wil pde Taile Huid ¢ Ghladl 48 gdaddl Cilasa sdl Wl (t=2 5
5l Al i) ool b g gl 03gy Baliia) Jla 3 @lldg ()




40 g A ) And Lal) plia g1l L) (Gaadatl Joa (5L sl Sl

At 3l s il 3 (sl eclld U8 s g sall Syt 2513 el (£22) A 3)
Lo Jiai (7 ) Cans (T 0) Lad J81 5 aal) clailadl () sSi o(t=1)
il ga pall o a8 giall dilall dad Jaad Cuny A3l 8100 (0 B

(1) A8 5l (6 o gn sl Jaand 5 Jls 8

3yll & (g (5) Ja¥) _juad adlag el (sl IS 13 (Jiaall & 2
ia i) Bl 4 Gaiad () Ja¥) Alsh ailags o(t=1) Al
Clasasall e dilall uii sa (5) ailasll o giall dilall (a ((t=2)
(t=1)5 (t20) Crfsia N G S8 G (1) (sl basall Alle AL
o @@siall alall W o(t=2) 5 (t=1) o3 o8 G (1) 5
A Aalsial saa 3l ) sl s Jiath (0) Ja¥) ALy sk il sl
Oy Al Gaila (e (122) 5 (1=1) Ofisa 3 a3l JMA 1y > 1
Rad Ml 5 cagn) (1 (@) il ALl Aaldl) & by sthaall il
Sl el e (e sanll 50 jaall) cliall ALl Aailal) delua

b gllagll <l g gall
(Ja¥) s i clyglhall) s | ddle Clasasall) m
(32521
(da) dlsha by glladll) | Adsisddl Slagasall) y
(Shlaall
(re=Y) €

3l (rg) Jid a8 (Jal) Alsh wilagll e de o) 0l ((pp ) Jid 4
a5 sl wila gl e de dadll




40 g A ) And Lal) plia g1l L) (Gaadatl Joa (5L sl Sl

SMR&’C’\JJ‘?‘MM‘°MO‘°}J)§J\A&‘LBM‘ \AA‘_,,A
Dbl gl ) e dma iy ylal dais (t=1) dsa 3l 35N 2 JaY)
‘; Lﬁ{)ﬁ& ji 6&&&“@}& 3‘5.;-5 }i 6%3\.&43&\ EJJJL Ji ‘é‘}u}j\
i (@iblae aea olad el YL elasll e 150l clidl S Jla
a3l 3yl 8 agu) s e ) sel ol ada 5 deriall Cilagin
Alla 8 Jay 38 43l (el STV aaany ol gl il adaiog o1 13) W (1=2)
b Aghaill Giled ya) b el (6 38 pall @il ) A Alls) oy g oDl
¢ o iy 08 Sl o o cagal el 3315 1ol Jalal (88 5 Ja i aladi)
e Aiiiall il g sall Jygad & & (a5 uDM) 4SS () 4313 g 54 (e
Jlsal alasinl eV callayy a8 L ccaiilly ) o e alee
Algall (A &l Jlada 88 @lis OIS Js (8 gl Glaa A g

Al o lsie U el S ado dlee auiads

dga g aae sl EY) 8 Jiad (rg <1 < 1/ 1) Y dpa il —
S5 of gl (Ja¥) Al gla o 3 yual wila gl CalS 35S Alialia
DSl ) Gl 3 iy (1/ 1) JaY) 8l adlagll ado
Oe e Qe ) i) jlaiay 38 Las ¢(dae Lial) gl 5Y1) aila gl
S a5 a8 il gl A g8 (1) Lol ecilal Y1 Al 451 s e
(r¢) Lol ¢(Rampdal) glia V1) Lele (siiall e 3l 55l 3 e
Giall Ay 3l 3yl A aius ) Jal) Algha aila gl AdS b
Slaw o (A e A il 3 o Gl (Raradall gla Y Lale
s a1 Al sk &0 sl alaws (e A80S 8 ()5S Ja1 3zl aila gl




40 g A ) And Lal) plia g1l L) (Gaadatl Joa (5L sl Sl

(Sl () oo At Lall g lia V1 ) i 3 el dgegdall <8 Y
il ST AdlSa ¢ S @B i) e 5l Saall anal) A8 G nay
6l o i) ol Of i A dlloda 1 (0 T < 1) Al dpa @l -
il g gall S o DS BB (5 Aadgia g 5 Sae lsa
bl 48 sial)
S 13) 3ol i) wiahy codlel (v @l e il (ary 5 ale IS
LAY a3 () B WSy odhef i yitl) 8 el Y A8S; a5l 4dlSal,
ilal) dad & Jiahy J5Y) 1omege il o daiad i) 363 8 cal)
o= sady il o Slae & gy laty  SEN uiladl 5 (s s sall o a8 il
V)3 jal agaily g oliyf axe /el

& sl JaVl 3 pual ailagll e e Jid (@) Of o) & Js G
S e i o(t=1) e 31 8l 8 Lgilint vie Lelali o ol 5 Lo

Oallaia)
Lelaals ay al ) Ja) 5 a8 aila gl dad o) ) (@ <m) da A
(35 Adle AL s g sl e S ol (5 s 5 AT dyia 33 il
O3 4l A audl jliae e ailel il eligy) il aolaing Al o3a
LIS, oY) g ¥ elill (b g > m @il Ja Ll el soa
o &3 Jla (& Y] eagal 58 giall A gpuadl jobias A (g ailal 1)
Chasasall dad 8 @l ool Ja¥) Al Clasasall (g
KR (s € m) 0SS Ledie (1=2) Aae 3l 3 (8 4l 4iidl

i




40 g A ) And Lal) plia g1l L) (Gaadatl Joa (5L sl Sl

Oy +rm- ay (1)
b bl 8 giadll s g sall e Ll ple Tale il () i
oed (m) Wl (a5 yual gl o de ghaall xil sl (1) Jidh
8ymal wilasll e 6 e Jid () O s B asall Alle by g sall
(1=0) A A 315 ) (B Lgaas o5 ) )

(t=1) Al Bl 8 ddlia) Lol sany by il WLl ) ina
Gl g gall Al iaddy g cBaal g 028 Bas g Hladay Sl A guw (addan
(t=2) L= (1)

Sapus bty ddlual Ay 838 5 (51 283 b ¢ @ > ) 0585 Ladie Ll
A i UL (JaY) Al sl il Clagage wdasy /(T 0)
G Allall o & (1=2) Al il (1) 1) ey 48l g 5
e 308 ) 8 Loy oY) Ll e iy ) i eadl) 3 s sl
Al A83ady asd (1=2)

o(y-=5") (2)

il Ji (e deadiial) A gull o (o) Apasd) AalKSl) Cay jad (S Lia
daia 3 3yl 8 4 gllaal) el YL £leBU @lld ((1=2) daia 3 5yl
S il e (t=1)




40 g A ) And Lal) plia g1l L) (Gaadatl Joa (5L sl Sl

rs ,a<?
x(a)= 3
(D=1 /2, ant (3)

((t=2) dria 3l 5 yil) 8 Adaiiaal) Aciall bl il s ge A () Cpa
() Aad 5V it laa (S

Oy+ x(a)(m- as) (4)

Sl 8 ((4) ab ) Aalaall Ll dagdll cilS Ja sl )5 LaY) s
adld Ja (8 Y] Aalal) sl Al e oSaiy Gl ol jlue] 4l o
agdla g canas 1 g ) 58 o) el ()] ¢ saza & D il g go (amy Sy
4a (e Al duas agillac Ly clid) oLE UG 8 (t=1) 4 ) 5 _ial) &
G e GAY) eDeal) duany o n (A el &3 1 il s gl
G | gald G e Maal) 8 s e Al Cinpal Jla B Ll A
el 8 yiall (8 agadla s Ao () shanau ((t=1) daie 3 8 58l (B agaila g
Ja A Gaany 13a g phalaa (oY il Ll 58 pall i jad (52 «(t=2)
r Sl saill e Aaiiall clill gl g cpa ST AR il s sall g ailS

Oy + x(a)m- as)=>(1- a)srs+ Oro  (5)

Cums o(t2) a0 8 i) & b i) 381 ja ¢y oS (3l Va8
ol LS L) Aol S ()




40 g A ) And Lal) plia g1l L) (Gaadatl Joa (5L sl Sl

srs + Orpt[x(a)-rslas—y(a)m
y

4> = 0(a) (6)
e ailall ol aall e aiSE (@) dad o) laY) s
Oy sele gy dlidl Lgiia o) (Al Qhlaadl 48 sdaall Gl g sall
sl JalS s aae Ja iy 81 g g Hhalaal 4Ll o S) e a2
sl A s il s (o) 4 o D nn S Gy Ja Y1 5l
OsSE Laxie I (g% o(1- ) Ledad &l A5 Adiall JaY) 5 juab
8 Ln 3 Al JaY) 5l o gl e e e sl Of (A (g < m)
Alle uls g gall anas (5 gy sl (ya B ()5S (1=0) Adlad) da 310 5 yidl)
: SAE (cutoff) elidl 36 aa () S adle 5 <3 sl

STs + ¢1y—mrs

0 (a)= 0 (7)

b Ll &3 Ja) Al Claga ge 3sa s pie Ja B AT Qs (e
Slislhall dad o adiain Gl 33 gl (t=1) Al 3l
A s Jhlae s (6% Gl e (122) Al 5 AN (& Sla g gall
(t=1) dxa 3l 353l 3 i) s 6T Y (@) dell S Jls
2 A () oS g Lguadh Aally iy gllaall 5 0l s gl A it ) (52

rob WS s > m e el e

6 (O()= STs + frg+[1/-[—rs]as—(1/1—)m= o* (O() (8)

y




40 g A ) And Lal) plia g1l L) (Gaadatl Joa (5L sl Sl

OsSiu 8 Aalaall 1Y) dsiiall) (o) o w3 0 (@) ded Ol Gl
A padtans ((t=1) Aste 3l 8l (b ilia) am ol O (s (R
@y cna o 13 (ol catlygllae dad Gaid (e ST JSG s g sall

rsh WS 0 sSin Gll) e AalK )l Baa) 5 4308 3o g ey Adlia)

STs + ¢1y—mrs

6 (1)= =0 (9)

I hlaally 46 ginall il s sall e wilall oY) asl) Jid (0)) Cas
a5l aila gl (e s 3 o (oK () Lol B 8eDle 3 Sl i
(1 383) (t=1) Al Ay 30 5 il

O ) Ddians Gl (8 (B ) A e ST (0) ey e i 5 s B
650 R e Jlill (ks ¢(t=2) el 3yl 8 Tle o e el

(t=1) Aaia 30 353l 8 Jal) 5yl adla gl
elall 4L 580 pall e ddaglall g lia 8 i1 s o) o La ¢ guia
i bd da )l laas el (e A ¢(0) 5 (@) e S i Ao i
Leonas o3 3 a3 wilasll (e 6 3a Jiai (@) of Lale SL LS
aall Jidd (0) Wl o(t=1) Ao 3l 5yl A LeBliaiin) vie Lelals &5y ol
3edke 53 il &h ) jlalaadly 46 gl il sa gall o dilall 3oy

I ATEN
>Thomas, E., Todd, K., James M.,and Tanju  Y.(2014). “Stability of

Funding Models: An Analytical Framework”. Economic Policy Review, 1(20).

sole il &8 ) Glasasall o il dad (B) G Jidd ¢(1) JSE e g LY A e ©
Sl el aal 55 clant s s o Jealdl) aall Jid 3l clailadl ded Jid (0) of o A b




40 g A ) Al Lal) plia oY)l LAY (daadai Jga (53LG sina) Jal

J8y (Al 038 o (o ciruda dgal g 5 e i ) o(1) Jlaial)
(0) %aif (53 AN 028 8 :(Fundamentally Insolvent) 4 »
bl 4 giadl iy sl o ailall ()5S Cun ((0) ded e
bl Qs il 3il) slan A Glasd A s il o iy Les (ke

Lo Jaali &5 3l Ja¥) 3 jual @il sll ans e

dima e Gl bgpda JSda 08 pole A 3(2) Juiay)
(0) S G 5l 5 (0) 4ad ulS 1) :(Conditionally Solvent)
5omal @lasl) (g Cpma e a diali o313 Gile B i) (8 ¢ 8) 5
paa OIS a8 A gl 28 (e (Slagw 43S (g AT 43y 3530 JaY)
o ainan dblle lale i) olsy o ey «ilS e Aagall gilagl)

Ande (e @l sl can Jaaliy 4dlee @il ) 8

bg e JS i Ll po—ta & L1l (3) Juaday
pte e Al ol & el o ¢Suw (Conditionally Insolvent)
(@) O IS e ARl adll (e o 50y ding 138 5 odag e JS&y (S

(0)s

:(Fundamentally Solvent) Ja\S JS&u ¢ da i) :(4) Jlaiay)
Al Aagill e 5T (0) (e Aiaciall dagil) () 5S5 Loie Alladl o2a (GiaS
& A e Aalus Aida S ) il S e o 6 ¢(B) 0a

a1 5 a8 wila gl (5 53 ¢ Slandl il ) 3 sl Y

il ) sla o] (o) 3 il e Jich (B) Ll lle o Le clial 4 ()5S (o301 g sl (5 il
(1O ki) Al 450 amaa o ciliaad dal s




40 g A ) And Lal) plia g1l L) (Gaadatl Joa (5L sl Sl

Sl Adalf 3edall o Adadlial) plia g1 AT 3(1) S8

Jals J 5 e iyl

SR U8 sila s i)

mls

Source: Thomas, E.,Todd, K., James M.,and Tanju Y.(2014). “Stability of Funding Models: An
Analytical Framework”. Economic Policy Review, 1(20).

gladll dp )l ol el (amy g0 Jidad b Lad s ¢ Yl s b
gl @l ol il Sgan e o Gl 8 adll
YY) Gasa il Jall 58 jall draca g 3paa (S0 S 5 ddat Ll
IS e alaie ) s Cua (1) IS b Ll 3 LEY) caas Al A
oabiad Hlicyl 8 3aY) e caala gl liaiul (S 5 Al dxdl )1 pe
AnS iy ohlaally 48 ghaddl Clsa gall Jod dad il g sall il

Al ¢l g go ddassa



40 g A ) And Lal) plia g1l L) (Gaadatl Joa (5L sl Sl

Bymal aily g (e () 5SE () adlasl) ol Gl Uil LS 4 0lal) dad) )l |
Lo aa) N ais d=s+£ alaall () 5T ¢(#) daY) Ay sk 5 (5) JaY)
T 5 ) oS JaY) 5y @il sl (ya el S Apasi o (o cctlih el 30)
AT

- S
o="Is+ 0 (10)

Jia 8 Jall s puad clal Y (e (10) Ualeall 8 Aail) s Cua
Alll) Lpopanld) Ll gl (3 il Clasa e (Jlaa] dad ) Lia i)
OsSha Adlall Auspall Graalusall Bia Aad (8 ] gsbu (L
oY) Aysh g 3 puald il cilal i) late S (Sar aide 5 ¢(e=1-d)
(0) Famsi (5 sbasinn JaY1 3 ypal wila gl A ) 6l (LS N sill e
V13 PUTNPE FISTVIINON i P S PEPY BN PRCHEPENPON [ DYyl DEN I
g sall Maa) dad o (1- 07) A g st Ja) ALyl il

A sl e s ecpaalioall (3 gia e la g yhae

s=o(l-e)s0=(- c)l-e) (11)

Sl el 31l Blastiul JSua <l (zal y38) e g dallal) Zadl ) Sl
2l f) b LS 0 S (9) Aeill (Cutoff) 3¢kl 2 ed (6 «(o)
Al LS Bale ) (Sa) Cum o0 o> S e la e il ) sSu 53l




40 g A ) And Lal) plia g1l L) (Gaadatl Joa (5L sl Sl

9= [or, + (1 —o0)ry](1 —e) — mrs/y (12)

Gl IR ALl Al (aias of ddaade oS eland) 1
Crnia " h s S 3e D) are ™ Aalis (yaddd Aae sl t\..'aj}{\
e G Cus bt s g U @8l s Y (1) S
Aaadl daall (b adle 5 o(t=1) Ana)l 380 (8 iy g sa Jpad Sl
& A sall BBl axe g Adag pdiall Bl Jaslil) aall () sSias

D satl) e Alalaall AU €01 Eun ¢(8) Alaladll

{9*(@): [a(a 1/‘[ +(1- a)rs) + (- O')Tt](l —e)— (1/T)m/y (]3)

Sl i e il L 58 5a e Al Zadl 0 S (2) JSE
b niall dal ) ) g 5am dadl ) (mid o) Cua daeliall gl V)
8 Y) a5 sl ol sl IR Alall Dbl L)1 (i o) (2) IS
Al U g b 58 PR (e i) 303 2o jlalie (i (k)
&b ALl Andl N A 5 Apeal el Uia el Y1 dgal sal lill
Ciladeall Cilagind JMA (pe Al 538 3238 jelai G dduapall Ul Y
) Agal sl Glid) (a8 ge acxi ) A gl by Adaeliall i) &
Y 0 (@) 3Dl 2 Aules Uy (Sa) dage e Cleva

(13) Aslaall 531 Adiiall slag) IS (g dilia) iy gans

@o*/ da) :U(l/r_rs)(l - e)/y (14)




40 g A ) And Lal) plia g1l L) (Gaadatl Joa (5L sl Sl

53l e S dalue O Jusldl) Ll e e (58055 ZiLESI o3
OY L se 08 daall (1) JSA 6 ddag i)y 36Dl ddas yiall
OSTJSE A aiiall il J geal Lad (médin ailasl) (e Ldla) il sad)

Aaiiall aila sl dad (n8ad (he

il At Lal) plia g e 8 8 Adlal) dad) ) 493 1(2) JS&

as

mla--

Source: Thomas, E.,Todd, K., James M.,and Tanju Y.(2014). “Stability of Funding Models: An
Analytical Framework™. Economic Policy Review, 1(20).

scila) AN latud JSa o
Adladdl ) 32sally cclial) clal 31 Blaatin) JSa s 1 Gady Lad
anle 5 ¢ Jal) 3 yual il FIY) Ao G (0 ) e o) Ul LS8 ¢(11)
(il JaY) sk @l Cpeabuall GBsia (5S0 Ladie) g
Adaelial) Eilaal) o saall e clidl 5,08 o i



40 g A ) And Lal) plia g1l L) (Gaadatl Joa (5L sl Sl

sy JUEE] YA (pe) il il i) laaia) Jal sl o) egslandl 138
sl e iy muad i) 35 38 (JaY) sk )5 ymald e el 1Y)
el Y Glaadin) IS (g dag) sl (o aaing <lld (S (5 8 o S8
e AdlS ST o) Al sl il 31Y1 o e Y1 8 3AY) aa el slladll
el sae 2y 3 38 ElEatY) Jaee Al) A (JaY) 5 juad cilal Y
Adinal) dagl) ) 4l ang WS ¢(£=2) Apia )l 3l & el il i)
e Ll jigin )" hladl 48 giad) Jpal) e 2" () (e
Ja¥ 3 jual Clal ) ana (alias) i (3) JSEN G el 3600 aa
D) (it JaY) Aysla il ) 4 3 35 Ladie (57) G (s) o
A s il W laty o1 ) Al daal) Jiad AN (0 ) Clailall Al
(0) oSy lef el caadi ) b ML) 455 e e sl
O OSa Wa esa s IS5 e ke e sl oda (& aas Slil) )4

a1 5 a8 el 3 e e 6 sie 3 a5 Jia b e e ruay

S Aadll 1" (m/s) Jdualdl aall dad Canii ) Jla b Uyl I
Sl o iy 13gd ML) 4D dpaa e el clid) ladie oy
ZXNG P EIRIEI LS - E TN g N JUPETR 5 D DR YOR RIS ) [P o
Dsnall ) s (sf) Indasss 6T maa (m/s< ) Lodie dikaiall 6 363l
e el Adhale alit Jal) 5 juad clid) clal ) gl of (Y
g ) 08 (01) Blans st Aatess 5V 5 (1) i) SN (A Ak 5 5l
A 05 yill 8 il s g pest] B (S5 Ui JaY1 3 ppacad ailal 5l
Glaaiul) JS 5t o) ele e gl A je i 58 I (t=1)
Abelall Gl gyl b asaall o aiynd oo il 4l i) el 3y




40 g A ) And Lal) plia g1l L) (Gaadatl Joa (5L sl Sl

sl i lama 8 @il Jaad Jall 5yl colal 5000 J8 5 5a 8
gl 553 il eSae i B e saldie) addd JUA (e Cledall
At 30 5 ) 8 el Y)Y Mea) se 2 35 Leild el ga 2 Y1 5 jpuad
Aadaatl il il sa g0 e lailal) BUS ane Adlaia) & Fis Gl ((1=2)
el JAIYI IR (e e IS J sy i) ()8 (5 5AT8 jlny cctilal Y1 o2
Laalill Ao 5 el 3o Dlall aae dilaia and Gpadlusall (§ sia g (JaI ALy sk
Y Ja¥ sk clel 3 G zeal 1 (e e a1 5 yuad il gll 5l e
ad 5 38 oY) Al sl il FIY) e 8830 3l 5 e paalisall (§sia Jalas
(Som s JSG Be Ml aac dllaia)

Glaaiuy) JS A} o Jadaill 138 (e L) Sy caai La ¢ guia S
o euad) Adlaal J8 o 1) il ST @bl Jead Y elid) <l slladl
i e Ja) 8 pmald il Cinas Jaali ) 8 cililagl i adle 5 el
&l el Y ey A jall RIS aa LSS

<l 8 A Agdlal) Adeda Sl el 53 gleacia) JSaa A1 2(3) Js
B Ew ; ) @hada) Jsa sl :(3)
il AatLial) gl gY)

N
P cilal i) il
JaY1 5 uad

Source: Thomas, E.,Todd, K., James M.,and Tanju Y.(2014). “Stability of Funding Models: An
Analytical Framework”. Economic Policy Review, 1(20).




40 g A ) And Lal) plia g1l L) (Gaadatl Joa (5L sl Sl

a3 sal el Aud 7

pae 5 3o Skl (shalia paai L 5 1) 53 Canlli () il s sall i A
JSE 36Dl axe aa () (7)) Adlae 8 LT LS (1) JSall & se DLl
U g Sl ol 2 gy 435S (T) Jpedll Aad e 2y Y (0) 2
o el s Vs ol A5 Ja¥) 3l il gl ClasaY adall 448
Sl a0 ¥ (1) Ay Jueill dals a5y Y L o(t=1) e 311 5yl

(O (8) Aalaall 8 dda g ydiall e Dlall e Alaadlay aall e

do*(a) / dt =%S — m/rzy<0 (15)

Lid et ) *() oY ok eodlel Aataall Adlll 5 LAY it )
3ol an A () p JS) ) a3 Al 038 5 ¢ (0 s > ) Ledie
Gl sy (Aaialld ol sda (4) IS ma s (7)) o=l 0 ()
el ¢(Tigy S g) JA Sl A (55 Ladie (7)) Allad) dal) aa
s Y (M) or il (@) 0585 Leie oY ) i
8ol pae Alla () il s sall Jpasi an 53 Y 43V (0 7) 36Dkl 2 A
e el Aadl Al A 50 s el il glaall g Cula ga gall Aaghy ah aan
Lenda s Al Cladall O ST rsans (0 %) 5Dl aa o) s (@)
LSy ) 5 il o ) el dpailly Al moain yuadll Ja) il
ada g il Be2kall ddlaie eSS g ¢Tygy (o) JEEY) sl AL aia 5a

&}M\Sc«M“ALM&ﬁJ




40 g A ) And Lal) plia g1l L) (Gaadatl Joa (5L sl Sl

Al g pmedian (0 7) oDkl ax (4 (il g gal) Jasad dad il 5 1)
6 st Ladie (5 paail) dagdll ) Juais ¢ ST nain 3eOla)) dilaia ()8
ST Y aass Ja¥) Al sk J sea¥) Jasi O G 1385 (T = 1/78)
s o(t=1) el 5yl il eDlead adall A gl aladil (e 4al
o aeal (0) Aal) Lgbue sSan (0 7) oDl 2a b sl o2
e Al oda 8 363l pae g el Adhaia Jaatin Jsidlg (@)
(0) o o S e Lo clill ) sSam Cun (4) SRV B ga 5 L
(0) oo Y il o b 0 sSm On () 00 Lol 0555 A

(o) % oo Skl sy

At Ll pla gyl cl b 8 ) cila g o Juaesd i 1(4) IS

08

*(alm )
max

I |
I |
| :
L] 1 a
)

Source: Thomas, E.,Todd, K., James M.,and Tanju Y.(2014). “Stability of Funding Models: An
Analytical Framework”. Economic Policy Review, 1(20).



40 g A ) And Lal) plia g1l L) (Gaadatl Joa (5L sl Sl

:SJQJM‘MM‘?%A..\

Aa gl 4l el (385 l) Dl g 50 paa (o () ) 3 6o S (B LS
e dshid (0) odiaoal) oiedl) S ((mty=1) g8 3 ¢l gl
a5 piall 3eall aae Adhaial (0 ) An sl Aasdll 5 5 ya sa S 36 D)
857 salxa & (y=1-m) arsady ccliall il g g0 4 i o adiad
oo LS s il el o

STy + Ory— mrs/(1 B m)= YA (16)

ﬁrg+S[a’1/T+ (1 —a’)TS] - (1/-[)771/1 —mT (9*(@) (17)

gl ) OB esn s S 3D aae ddlaial da jall dadl) ) plailly
il ity S patie jlalaall 48 giaall J a¥) mlaas) o 4 gl

d 0/dm= 0-rJ/(1-m) (18)

Uadatin 5 sa (S e Sl axe Sl (bl Hlaiall o ¢ gua
13 Ll erg> @ a8 elld g ALl J sal) dadaa 3oy ) ie ST IS
(83 sina pruain 3edlall pae Alls dalue (b ((15) e ST () s
i e @lgundl o diladl (e Ji 0 S 3 yladll Jpal) e dilal
b el gl Jua¥) e calailall dlaa) (e 2y Fias dnii yall & gl ¢
ae Al Ao Al 3 s die (12l % e Mall are Hlalda ) Allad) oda
e S| JSy) @il adin 3 jhall J ) Qi< § S 13) iy pe




40 g A ) And Lal) plia g1l L) (Gaadatl Joa (5L sl Sl

5oka () ¢ b cida g jiall 5eDlall axe dilaia ) (AieY) ALl J s
Joa¥) o clailall s} (mds ) (g5 A sadl o38 (ha 2 4l
Al sl s die 3 3 BeSall ade jlalaa o) clladl sda & cclidl gal
o8 (33255 "harmful liquidity s ball A sl and Ala) 22
Al OS5 O (Saall (e A 038 (ST 0 1T ) 0SS Ladie A
A S (0) 0585 o oy (S (510) Sl 5 aas )5S Ladie
Aall Al )l o i 138 b o5 Oe=1) Of e Y 8 13T (s) )
gl OF A i g a1 AL gha el S (laninn) cllia gl/ 5 dal ya
058 5 (1p) JaY) ALy sk el Y1 e 53l Jane (e 8l (1) ke Lgd
Ahadiul MR (e Ja¥) Alsh il Y1 ads BaleY aa gl 44y k)
Anii yall gl g AL agu) o3 i) A graall (e Ao dile 505 il o 5
$oh s IS 3edlall pae i 4l b Fiw (oY) AL gl il 1Y) (e
(5) JSAIL G ga CpllaiaY) e 5 Al gaun ST gual Aninal Jiil 13)
b5 Aadi yo Alla dmdl 5 ST Ja Y1 AL gl el i) i) 50l S s b
dicaidie Aulle dadl yy Ji JaY) AL gl el 1 AT el sl € Js
Adlide () sSiu AlainY) OS1 ¢ Il Jlue Yo gan iy OIS jLiS, (pSal)
Dhlad clysa sl S 5 e AV ) (M) G (m) o Legl spms 830 )

:(18) Aabeall alasinl A (e griia g dda g piiall 363l a2

(d6 * (a))/dm =6+ () —1/D)/(1-m) (19

Clailal) e aaing dda g piall 3eO) ane lalaad A guadl S old Sl
axe aa dic 3o giall A gually phalaally 48 giaall Gl sa gall Ayl




40 g A ) And Lal) plia g1l L) (Gaadatl Joa (5L sl Sl

Aila) s 5 e J seanll Alladll Clailad) (8 clld e a2 ) e 63U
Wslaall 3 0 () plainls (/0 > 7rs) Lavie o oS A saudl) (50
il Al Wil (16) Aaleal) b d8iiall o Y s sl S ¢(15)

Al a0 # (o) < 1/p) Giss of (15) astadd

s+ Q-+ e, <1/; (20

Sl Jla (o) g 35 (20) Aaladl) (o a1 ailad) of JaaSly
ledases (Say Al b i+ PHe=] o JieYl b1l a=1
il e maal

A/r—=rpl+ (1/7)e >0 (20

So oS dda g phall 3eddl an Jie 838 el A andl JY lailly
Sl gl

(d * (a))/dm =o(1/t —1)(1—e)/(1—m) (22)




40 g A ) And Lal) plia g1l L) (Gaadatl Joa (5L sl Sl

gla sy il i A okl 54058 gial) A ged) ana i 3(5) S
PINIWA(

AL g il 52
dad 4 ‘u.b\ Ja¥
el Al \

>4

U g 5 Fisa

o=

1
l
|

- |

Ly gl il 1) |

A28 59 (BB Ja ‘

|

Source: Thomas, E.,Todd, K., James M.,and Tanju Y.(2014). “Stability of Funding Models: An
Analytical Framework”. Economic Policy Review, 1(20).

53l as dpulis Jiey (dO7(@))/dm dudl o) LY 1 b
sary 0585 Laie dihiall oda 4 ddlay) Gl 9% (a)
O (=) Aaia 30 8 il 8 Lebu iy o oy e JaY) Ay sha il g sall
Ga DS JSE Aaal) i) il ga ge dad (idd LdlaY) cilsal
At 3 B0 (8 adi e pal ecie O (gl diiall il sllaal) A iasdas
St (laa) il (ol g of allaiy il jal) scall 138 2ie 5 (1=2)

(01 —m)+ 1/t m) Jsa¥ e clailall e



40 g A ) And Lal) plia g1l L) (Gaadatl Joa (5L sl Sl

oSl Sl o A gpul) daliaal el il s o) (Slall 1
OH Ao g i e Bl aae dihie ()5S5 Ladie ¢(5) JSAll A s
A sand) () Can (aSal) ST lasil ST raay 5 3w St sl
ol dpuliaall 2 35 gl iy (K1 edlal) pae i (iss eVl
Jaty 8 Aaiall Gl e g a s JSA e D) aae dihaia die s (Dl sl
s Shlie (mid3 o oSee SleY1 A gl of 3 (JinSU et )
Andl )l CilS Qa8 Lgmd 3 ol Ll (Saall e S0 5 5 s IS 36D

SV Jisha 0 spal) Bl /5 dadi e AL

T 5 e (3 b Lial) plia o) il L8 Jhal shls

2009 ple (g 48,5 laaly 4 ) 460 I diad Cudld o B
Lt 3 (81 ¢"lgale 48,115 A Liall plia s¥) il lid) (52l Jsa
e Al el g @l ) ol ¢ g 3 clld (2018 ale 4 sy
e S sl e poaldl sda @3S el @l Jleed zila
4 el ddae Lall g la oW1 Gl i) (ka2 La il 58 caal gl clllaiall
AN slacal) fsaliall Chiacai ¢ palide JSG | Lgel sl 28I 4K
Badlina g Aol g calaaf daeLall ¢ lia W) <l jlis) LY o of .1
LI

Jlad A8 ga JSa Adae Ll gl oY) @l jlid) hal e 0 2

ai amy lalaal) 5 Y 3alS ddae Laall ¢ a1l jlaa) aladiu) 3
Jlee Y 7z 3laiy dalall <l ) 3l Aas) xie jlaeY) 8 Waal

shlaall s 4l hlaal ddae Ll g la g1 <l jlia) ki Liili o 4
(IS I 3 At L g lia gl akai 5 48Dl ld (5 AY)




40 g A ) And Lal) plia g1l L) (Gaadatl Joa (5L sl Sl

Ol la) Ul Calaal At 38K dadaiil) JSUell g 3 ) sall sS5 i 5
Abelall gl )

liaia s 4881 Ul A ge 2o daeliall glia Y1 il jlad] (S5 ol 6
Ay e sl 485 Aalail 5 AL 48 Loy

bl s Cilpa il @l i aniil Clagiall y z3laill o583 Gl 7
LYY 038 (g J galall i sl dulia

l hly leadliny daelall glagy) i jlid) il azadd o 8
ROV PR PEN PN

il Jalii g ddaeliall glia V1 <l jlaa) g bl oo ¢30Y1 .9
A e g ddgall ngas Jaba

dsa Aald)) (o skl (ooall 8l Bsnia Al (@Bladl 128 8

toalaal) e ) 8 2als 4K g A el ddaeliall g lia Y1l il

Gkl J8 ST A paall 448 )11 50 diad (e W laa) (G Al astl)

gl s¥1 il lis) gl sl aal e o guall Jados (e 20 Y cggalaall 038 )

Sl ) 8 a e s LS ALK g 3 ) ddae Ll

b Ll gl gyl cl i) ) gl Ll

Allall w5l 3,08 (20 api ) At lLiall g lia V) ) Laid) Cangs
A e Adle s dpala) ok (al i) Jb (& llaall dgal 5o (e
Sle hladl s il Wld DA e @l @gaal) Baa oS sl
Jlall Gl WS e S e 50 Tuaas celiall W) 28l &l dise
dashia G Lgaladin) o5 ail inay «Jpal¥) Baa s Do iy A sauill




40 g A ) And Lal) plia g1l L) (Gaadatl Joa (5L sl Sl

WL cleaall Gladiad e 43 )08 gaa (bl @lid) ol el 55l

el 638 e Aadl e i a8l byl
Llgdl yualiall (e daeliall plia V) ol Ll juied clud) 11 b
43S al) gl 8 pead) leall e A0 @l ) A deadial
S I AUaiS Laladiin) Ay @IS 5 ¢(4 o At lia ¢ Lia 5l 0l L))
@llgal) 8 S padl glladll (5 e o dllaill jlalaal
2007 ale & dallall 4lall a5V () La sead (4 Aol g lia sl
8 Y1 b Lgidas 2y Gy e Lia g lia gl ) sy shaideaf s
s paal) g Uil o jed 8 G gul) 8 Aaliall Gl i) ()5S gl
iyl @l pdige o olld GlulSas) Loyl 8 pial ¢S jilual

Adgeal) o gl 3@y Jaxll il Sall ada g K

A pall i 5ol aal (e ddae Liall gl 58 il i) Cangal ¢ o) 128
3ypa an ) 0o Clubpudl sailia (S5 Cus KI5 40 3001 4 5) yiaY)
A e Gl 8 4 lpay ol al) a5 Can @ gl g lia gl J g Al
1l s o sidl) g lia g1 Ay o3 dula) A dll e 22y ol
e &gl 5 508 cul HLEAY) o3a (s saadll AaeLiall ¢ lia Y1 Ay s
) gl Ol e a4y 38 sall & giall ey Ly clbda il 028 i)
Lellee | 8 g Uai) gan (50 ladeall (aliaia) sl Clagiv (1 LgiSad
LAY o3 g elld ) dila) L Jag il 8 Aiial) A )
Slel yal s laba g gl okl Jil Sual) Jailly 458 el o giall da 5d
Jlall Gl LS il gise ape X 4 3O yulaill A el giall dpmaa




40 g A ) And Lal) plia g1l L) (Gaadatl Joa (5L sl Sl

o A el Ay ) yia ) Al o gol Jirdi B )5 i (50 a5 Al gaull
bl alli 5 ging (S5 15 ) shall Jalad axe i g (A4S

Llee b AdatLall g lia V1 ol jlia) gl alasiul (Sa) ¢ AT Caila (g
ol A ol apdil) dlee 8 daddial) A gpd) g Jlall Ll ) Jaglads
Sl Y @yl dgad sl ((ILAAP) A spaddl s (ICAAP) JWall
i) (S ) ddlia) ddlaine 5 AT Cilera (sl 5 ol gl agal 55 38 )
Al de 3l ol yall DA o b g8 anl ) Jlall Gl ) aaa a8 (e
i jlia) w2l e Flad) b 43S el @ gl e paall cula (el
Ay e (S b padl gl e o delall gloa syl

(Falls b padl gladlly ) seanll

gl ¥l @l jlia) b dediudl Clagidls g15Y) Ge el llia
(Y hlie e dlaiadl Sl Gl b dersieal Alela)
iy (Jpelill Hhalaia s ¢3S il Hhalaa 5 Al guall Hlalae 5 63 gl Hhalaa
380 13) (o 8 s 5 3l i) Al g5 SLEAY) (pe 20
Gkl oty SIS ((Top-down Approach) Sl ) &y 5 4 yadll
o5& Cus ((Bottom-up Approach) Lewss & gl JIA (e &l jLaRY)
Cllliie diacaie S LERYT sdgd Al LY aas Sl il
55y Lgdadaty 4 jlaill & gl o 685 9 el JLia¥) o2 Cilpua i g dag ydi
S 3Sal il 8 (e Leanis Leiud ol Tugad Leadling (5 S al) il
B e plady) clllic gady lad 40 Glua gl # 5,8l
Bl AU e rladl (o 3Sa) Sl g Balad el )
Al il 3 oy Cum A el el LISH Jae Lall ¢ L g¥) 0l sl




40 g A ) And Lal) plia g1l L) (Gaadatl Joa (5L sl Sl

O S 8 et L Aaladl L i) e 8 el jlaayl
JSas Gkl b led aiae dexdieal) Gl Al 5 Glagid) glal)
& gll 38 (e derdinsal) At Liall g lia oY) <l Hlia) o) il Al jeaide

S Sl

g sl 13 yiiad 1(Sensitivity Analysis) dsabuwad) Jalas <) jLid)
Cua et Lall g lia Y1 ol HUia) o (e Tagied JAY) <l LAY
e A sall e Aplai®y) i/ 5 el cleaall i 4 LISA (e o
Gl Gl yi) ae (lull i) DLl < jhise (o plige) aaly e
Gl elill Ll S el dpulin (20 apiil @lld (gAY @l il
e el L sa g (soaY) @l el fpulis g &5 laall 5 ilany)
6 sy Jlall Gl 5 US e W 5il5 o 5 Adlia) lalaall aaa
Jalse maas o el @l juay) @lli aelugy el gal & gl
Dlrl 5 palbai®Y) gail) o U SLaiBY) il priay Ailxial) lalaall
OSSN Shlae el daleiall hlaall (o yeall ey diladl
daadiiaal) cileca jall Ao ABY) (g A gad) Hlalia g Juiall Hhlas

(Gl Lad Y oda A

() yhlie) Aigma cansiy 8 Jixiall () uall 3525 ga (gl )
S s e (S5 Hhlae) (i yite dwed STy A3 ST jiad -

J




40 g A ) And Lal) plia g1l L) (Gaadatl Joa (5L sl Sl

Dbl s @il Jlaid 5 o pall Gl 8 Gleda igan (gl i) -
Jilie dlaal) Aleall Coyeall o (2aldli] Jia o5 sn yalie) agasY)

Al (e Dlatay dilall Jl.tmi &Gﬁjb Alma ol a:u.\;Y\ O laal)

o ey S Gl s Aima 3 gang agnl) el (aliss) 5 cagle GlasYy)
Clatin] Ao 8 paall g Uadll of) elid) 3508 gan 5 Jlall Gl ) 2448

.(I\.ALA\

gl gl cil JLEd) il e Jba 3(7) J&
Adlal) e CBlaguatl) Ay o 4,080 At Lial)
(%)

11.4 2022

9.3 2020

maad XY ol m E&ﬂ\h)ﬁaﬁ)\.@u lg.uLuY\ sl

glagl ) s e dl-:u :(6) Js&
(Yo) Sl () A4S A o 4080 AniLial)

17
15.6 167
144
14.9
142
2022 2021 2020

e 5250 b i g e el SV

(2020) Al ) Y1y ;o jall 3 (3 aia ; juaall*

08 il (ol Juall (a5 AUS e 3 Jad) lskdal) ol JUA) il e Jla 3(8) JS

(%)) A

19.1

1 2.4 3

4 5 d,

PR

k) L) Gl S s 8 (s g sl il sm Ll ol S s (52 ESYY g il Jaieciall my QL ol i s

(2020) (Al ) EYT 5 55 1 o el il (§ saia : jradll®




40 g A ) And Lal) plia g1l L) (Gaadatl Joa (5L sl Sl

<l JLAAY) o3 2a% 1 (Scenario Analysis) aaial) ilud il < L84
LAY e sl 138 aranad oy i dpuliaal) ) UL A5 e Taga S
(e Ae sana Glo ol Al e e Aplai]y Adle il jpate 2o aladiuly
sadll Jane 8 alest) & as JUa) Qoo e Jai 3240 A e il )
Jare g8 )5 edilall pmas (B &l puaty cdlldaddl Y ara g ) 5 ¢ gabaidy)
Sl paa Al ldsall (A iy cdadil) Jae 0 jres g cadial)
i b el &0 o La )l caallg calaal 1) Taliin) &5 ciluca @l ey o
oo Al dals (Jand ol (5 ) Gsoal) diaa o1 30480 A ia
308l il ) e el L AT 8 5 5laii ) (g0 55 il anusall Uig S
(Il (e 222l oa) ddaeliall plia ) il JLia) 8 Lgeladin) (55 A
o2 sk Ayl il cllalul HlE dlalse el e Ky oAl Y
el Y s 1) sanmiall il yall Cl A Cangd cale ISy ol jLgay)
Lo gad s cicdla el il Jo 4K dobai@yly dulldl <l sl

(FSIs) Ll bl &l i g




40 g A ) And Lal) plia g1l L) (Gaadatl Joa (5L sl Sl

(Scenario Analysis)saiall cila g Ual) &) LS A il 8 ol J g JUa 2(1) do>

(o) A 3) (JA5Y) A
%10 daall o aldll il Aad (e Adall Claaddll sal )
"5 plal gl il o e bl ) s (0 sl ol 314
%5 e K bl o e 5 i) ol gl e o) ) s (o Aesdll) sl 31
el gl il o o bRl a1 sl salill g Ll o b1 ) s (0 sl Clomaial 315
%3 dga S bl g g e s ) ol Ul e 260 ot
%15 i) g pgl and alis j
®
(2551 A il A Aia ) 7
)
%20 daall o ) LYl Aad (e Adall Claaddll sl )
%15 lall g adl) il g o oAl Y] a0 Aealdll lianadall 344
%10 gn K L g o e s i) ol gl e o) L) s (o AesdSl) et 30
el gl il o e MRl Y1 sl sl g Ul e b1 Y] e (30 sl il 315
%5 e iy e 5 ) il gl e 2360 (il
%25 i) g agl and alis




40 g A ) And Lal) plia g1l L) (Gaadatl Joa (5L sl Sl .

() B 3) (IS i

ilhse sUTly Galdll plkill e il Gyl ila (e Gualdl] ciloacadall 5305

%5 alall ¢ Uadl)
%3 el gl il sa e a3 SLatil) ila (e dualil) Clacaddll 524 )
%10 A gall = 5l 5 polall it 5 agasdl) el (aless)
%10 Al 85 poball laind) 5wl Sl (lias)

sasdl g alldl e 320l e (aas

e gl e 3l jaas mpdds

25
S 85 il e B e 50
JaY albeall e 538 e il ) 3
3
(oY) A 5i) (Y1 53l (2891 i Hall) Al daa ) 3
sib e s Ll Galal) g Uadll e 56 Glaity) s (e aldl) Glaiadall 3ah )
%15 * L :
alall g Uil
%5 alall g Uadll il ge e 56 Glaity) dla (e daldl) Gllaiadall 30l )
%20 Al gz Ha 5 poball ot 5 pen) e (lads)
%20 A pall 5 poball laind) 5w Sl (lias)

s Al S leall e sl e

s dl g alldl e 3206l e (yadds

50
ol s e s al) e Bl s mid
25 sl il e 53 ew 5045
ERRESSS JaY Gllall Jle 50l a5

2020 plad Al Jsall (B (Il 1Y) 5 8 pradll o




40 g A ) And Lal) plia g1l L) (Gaadatl Joa (5L sl Sl

hlaal ) Tatis) ddaelall gl Y1 @l sl s oSy ¢ AT ula (1
(bl g ladll anl g5 ) Hlalaall aaf (e 2e8 ) Glaisy) lalae ;e
plasinly Gl Y] oda Gadat (S dua (gl Hlalaa s Al gl Hlalaa
Jaad ISV L) = 3laill ) Jast g edasuaal] o sluL T canatia Cllingia

1l LEAY) 038 )il (e ) jestie IS5 L e 5k

JS e eyl jhlae T Guld ol laay) a8 sy ol halas ]
¥ ama s (ebal) Jlall Gl ) Alaal) Juadl ol ) 4 dus (1
alasin) L oy o U 5f gl Y (5 sinall o @iy IS 2 cny )
e G S o) s ety ddaine B3 ga aa) i il el Gl )
(g adl) o) S 30 ) a1 81 e Saall LY anil) mndas A
oy pa s (e Adainay ¢ Dlaad) apand ALY apil) (sl f
Slleaa) G Aalall e S gal) Apns pliip) o cdplaiiy) Al
AL al) Jlmall Caundaslae s LaS 5 el 8 Aplaiil) Bl
T3 e ol B s jall Claiadall ad ) oy ((IFRS9) 9 A8, 4l
o AUS C¥are o (Saii ) g A cadgial) dplaiy) 3 jludl)
Al s JLa

O i) jlaliiay Alasi pall dallaill Hlalaall apdi 25y ¢ HAT Caila (e
e el ol 2 gai el A (e AN Ane Ll ¢ L 51 il jlia)
b8 o cda U Adlan ) ladlaall o) jaf a5 dods H18 Slily dlula
o Ol A e Ay AalaBY) G jaiall e de sana il
Dhlie Guly pde walS) Aalany) COheudll sl ) Adlal)
el J sl (e el Coeld 388 Apnlia®Y) <l piall (et e (et




40 g A ) And Lal) plia g1l L) (Gaadatl Joa (5L sl Sl

laall il 8 gl Jae alasinly Jal) 2l §gaia dua g e
Saall o XS Dl @l jpriall e e ol 28 el
Alad) Jana 5 cadaill Jana :lgie HS3 bl (s Al il yia aladii)
¢ tlaall a1 LY ¥ arae 5 iy A Cilain s il gl e iladl
i o) ya) aly o (g g o lall (8 saadl b i pa g cdiial) 52A ym g
Ol Aty 5aiill ) 3 gl 8 Aediiusall ol yurial) paanl 4 5a
ol Jaal )5 fiatall
Al Glaiy) iy daleial) dacliall glia Y1l ey dually
sl Slemall 8 daadinuall) dad il Aglaiiy) jileall Gl ) Cangd
Cliatuall alaws 8 G oSall (3laa) & g yoal yily (9 by Alall il
A sSall calaind) Jads il ALl ) g8l & cpall ol galy ddlaiall
Aalial) ol 3 aliall (i ya Addlall ) oY) ddadaa (pania Ay KRN Ol g3

Ulie o 3 gmall hlae ST Gl Ol JUEAY) 028 (B oy 3 pedl halie 2

Alaall dlaall Coyea el g 2l Jland (8 <l jscil) selld Jlia g el

lad) el (8 jaeall Bale ) ol gad 3 sa o) At (5 AY) O laall Jilie
AW Ceall Gi o jrs ady Lasd s gitadl S gl dga f

¢l Bale ] ) gad aladiuly Leandi 218 cilall el lalie jady Lo
o A Gy gl sl s g sall (e Baaae Ao ganae Jadii
Aty JEall Jass o calaainy) o yial Gy ailall jew & il Dl

dass o el A dpie ) Aoyl (8 Baal p Arag s aaly (a8 ) 0




40 g A ) And Lal) plia g1l L) (Gaadatl Joa (5L sl Sl

il o Cus aedll Bale ] 3 sady cand Lo Lagin GA ey o(JUI
G 7l lsia) DA (e cdiladl jrs dadiay e Lo sl )l
Dbl (8 i) T Gl oy QAT Gaila (e lall a5 8 sl
) el dadial Jilall pe Y e Wl claiud) apdisale) e ilall
ol Y e ailall jland 3343 o G (L) halae o Lol S5
dadaa Hsadiy Jiadll C¥ara ad ) UL e il eSlee e Calkl) oy 5508

ke

i cglaal) Aleall Cojon el dilaiall Gledally Gl Led
e G duala o A3l ZLOY) ) il auli A (e la s
Alaall deal) (o pa s 8 il s dpia¥) dleadly da gidall Sl
DSoall lla (& paild (38a3 13)  QLEAY) (8 dexiinall dp ) Caa
dad alias) vie lalf el Siaaud i) ol L) Aleally - idal
Adadll Alaall o pom yras g iy Alls 8 jiled Giag s diglad) dleall
dagidl S el e 8 Gae dgag Alla 8 Sall giaia WS

AaaY1 o aally

Glaging o el 5 )08 (a8 Gl jlaayl oda (8 oh il sl Hhlae 3
slad el JIVL sligll e 5,0l aey ol pauadly Fualdl) Cilodeall
XVOR{ BRI FUON R WP A PN RE G P | S L YR P, DS
Al sl ) sativa) dsmgiall ) «(Stock-based approach)
saia ¥ ) saiiad) dagiall Jadii (Cash flow based approach)
gl Ao A o I il 5 A g dadea Eugan il i g
Al ) Aol 5l (NSFR) Uil dssadll o 4 51 ¢(LCR)




40 g A ) And Lal) plia g1l L) (Gaadatl Joa (5L sl Sl

da & dsa¥) Jaa) )AL Jsal) dua 5l (A gl darsing)
e AL Jseal) AUS (a0 A i (A gpaall Apdass pus aladin) o
Al dos (a5 30 e o) Ledas Jla (8 by sllaally £33 53 5l
saaxiall) g LLBY 5l aadll o Clia a8 ) 1Jie (il ji330 al i)
oy Lagd clld g (Al gauall dpdast A o (U gal) Adant A jlna B
s G gand Apa g avenad (Sl (e sl b3 sall Alle AL J suaY)
(asda (e Adiae CilS gl 5 Jia) @l IS da el dadl) claiall LK
Aalia) 30l sl Aplien 03 55 il 5 Comas gl o6 yianal) il gl
8 VORI A B W [ U PHVOR WS G- PON S PREI LAY
ohaail) (sae (ald S5 o(laiad) Jie) ALl J sal) G Lol s
(a5 b (el Y1) il silaall
ki 3,8 (ae Gl Qi Al gl o) LB dagie pady Lk
GBlaaiuyl I dae) se ade (o Aadlil) 4pS) i) ol saill AL J sy
Jiad 2 sl o () 8] Skt oy G ol sllaall Sl g gall (4
Bsadll Cludia) &5 (e g i HA) ol Alaal) dpasal) sl

DAy P e Shlaall oda (uld dpeal a5 i sud) Hhlaa 4
LoV Gla e (Cauall 532008l (5 suall el 8 Alaiaall il )
OS¢l 5 il Jlall Gl ) LS o e o ey ¢ il
5l Jie aaildl jaw Hhlae lada & gaa al il jhalaall sda uld
osbad alasiuly @bl ol s jaliall ddaias o dlall jeu 8 il i
400 yiwY! dagdll skl i (Present value method) ailall el
1 il S Sl (a5 «(Modified duration method) daxal




40 g A ) And Lal) plia g1l L) (Gaadatl Joa (5L sl Sl

Sl ol ey ddadas e Sabadl e o pall jen Hlhalac el
Aailly Jiafi Gauall Hhalae (bl dala sl s of agsl) e Y
gl V1 )iy Alea slal b 3l ((VaR) Lhlaall dca jall
b Aaatinall Hhlad) Gunlie aal e 8Y) oda iixd Cua ddac Ll
Ot A8 (5 e die Aldina b jlud ol (el aa3iud 5 ¢ lalaall 351
A Aagiue dad e J85 5 5ludl) a5l 30 s0ma dia 33 58 DA
3_halaall ) 3 (VaR) dad o) jLalS 5 488as Jlaia) g diima dyie )5 yid
llaialy s jolad oy il daad ) daly 35l ol (VaR) 20835

(1-0)

VaRo(X) =min{x | P (X <x)>0a} (23)
o € (0, 1) v s bladll jpie X Cua

(o s gall A g 3 paladdl Jal e o Aadad ClEMall ) <5 Ladie
Gilabes Glutial e Clul) o gl o oanda Sl sall w )58 O (i sidia
t Y 73 sl ey gl

(VaR=X,* 0 * T *V) (24)

(WKLY

.wmmgwmwﬂ\@)ﬂ\@ﬁ;)(a
..ﬁ\}aﬂgjw\ al oy o

Aga 3Nl T

Al s sl R £ V




40 g A ) And Lal) plia g1l L) (Gaadatl Joa (5L sl Sl

psad Gisaa Gl i) DA e phlaall oda (uld &5 dedidll Hhlas 5
‘5‘ “ﬂﬂgﬂ @L’: L;.L.IA é‘)ﬁ;‘\ ji 6&5\) d\:ﬁ;j }i 6@&& }Lu ‘5‘ 6‘“;1“)9:1.&
i e A &8 as el 2l e lld G G5 eyl e
) candaiil) Jlal (l A4S
A ) ddass Dy dalal) da Lial) plia V) L) il J o a5 Jla 1(9) JSS

A gt Al Eaint Aty ol ek iall o) S A gl A ylais Ay dalad) Jaaalall b laaal
BO0.0%
718.7% 350.0% 313.7%
F00.0%
E00.0%
S00.0%
A400.0%
200.0%
200.0%
100.0%
0.0% 0.0%
&7 @ & & & & & 1) = (2) = (3= i
—— el B gpdh RS Fph e i e Db all 2y A gl AplaikS S e Gl A g Ak g e = mbzall ey AT et ek T
A gl AdaRs A iy AolEd) Jadudall ol s

400.0% EELX-S

300.0%

20:0.0%

177.5% H
100.0% 147% 151.2% 140.6% L 14279 ¢
96.5%
0.0%
1) i (2) -5 3) == (4) a5 5) == wrRazd
ST U P [ T Jmicall oy A gpd Aglais Apesh

0.0% S50.0% 100, 0% 150.0% 200.0% 250.0% F00.03%

2020 plad &g pad) Jall (A Jall 8GN 5 8 jradl o




40 g A ) And Lal) plia g1l L) (Gaadatl Joa (5L sl Sl

Satellite J3L zigail) 44<h dbilall glagdl iladl -
pai ) dae Liall gL Y1) il JLia) Cangd (il Uil LS 7(Model
Slls s (Saall (o dpmaa il B e o gull Bl g Lia )
U gl g Jlall (ol y il gise a8 <l LaaY) oda il aladial ol
LI lerall Jand e L pad ) el o gl i (e Lo BalaiaY) canl )
pai (8 4y sl b Dl dey GILEAY) o3g] Aadijall
o3 el 4 ) il slas e dise Agilias) 3lai aladiuly il
Lingie asfi Aa Y iy A i) pum g agd e ol gill il ) <l Lasy)
saiiwall (Macro-Stress Testing) 4l daclall gl 5Y1 < jLaal
Alalall e O saall A a8 il il 20 g el SR (e AU 20 5l )
Sl (add Ol patia y ALl Al ALl jee sl A e Talaie
il o /ol o i Ld ()5S 38 alal ) e g cdusds
i ad sl ool JUall Gl S Ao e Y1 Gl oy o (10
Glalleal) ¢l ) JlieYh 38V ae) M) Z35ail) ol oSay JGall

(el el ar 5 J8 4d g paall dpuladll 5 dpapddl) Alasy)

AL(NPL)) = o+ y*e + Yi-;a; *x AL(NPL._;) + ¥i, b; * AL(RGDP,_;) +
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o Sl 50 8 (g0 A ganiaall) 3 jisal) @25l :SCD e il G e Gl 8]

(o) sl Uadl) e ¢(aala )
L o dime il e i /sl e g e pladia) (S SIS
Al el 8 aasial) el Jilas aladid (S Cun el ) jaind
sy zisai aadiu) f «(Multiple Discriminant Analysis)
Saghadll e Gl (Logistic Regression Model) (s sl
5 IO gl J38 Gl 8 il dpngiall o3 8 (Saall (e Cua
(L) Aad g ¢ ) ainDd QoSN il (1) daf elae ) oy iy diima 431 )
Zasar ol aaaiall il 23 gad i oy G ¢l paiull) 3 Q8 53 bl
A dilza) @ gl Jaal ol G el Gl s ¢ ol laasy)
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8 Obeid, R. (2021). “Bank Failure Prediction in the Arab Region Using Logistic
Regression Model”, AMF.
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¥ | AGOP ¥ TR
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2003 | 12 GBS 4.2 059603509 1 2ol 4.2 4.3 2007 w7 |
2004 | 12 [Lre] B 1. 2B0GA6EES | H004| 8.6 31 2006 18
2005 12 7380 B2 1915453135 200% 8.2 2.7 ZMI| 1.7
2006 12 T 81 1084566847 2006 84 286 2002 03
2007 12 B629 82 111858108 2007 8.2 2.7 2002 oo
2008 12 5253 T2 DT2T0ET0 2008 7.2 17 2001 MCCERA T
2008 | 12 STHD 5.5 0002891735 2008 5.5 0.0 2003] 43 |
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CoeTIR ] a CRE M "] A &
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Year
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e 7.B4E5 28
Yaar 1
86455 1
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