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تمھیــد)1
تقریر«تحت عنوان2014یعرّف البنك الدولي الشمول المالي في تقریره الصادر عام 

على أنھ " نسبة )Global Financial Development Reportالتنمیة المالیة العالمي (
.1)21الأشخاص أو الشركات التي تستخدم الخدمات المالیة " (ص 

الشمول المالي، حسب التقریر المشترك لصندوق النقد العربي والمجموعة الاستشاریة یشیر 
تحت عنوان " قیاس 2017الصادر في شھر ینایر 2)1، ص 2017لمساعدة الفقراء (

 Financial Inclusion Measurement in theالشمول المالي في العالم العربي (
Arab Worldبما في والشركاتم أصحاب الدخل المنخفض، ) إلى "تمتع الأفراد، بما فیھ ،

ذلك أصغرھا، بإمكانیة الوصول والاستفادة الفعالة (مقابل أسعار معقولة) من مجموعة 
، ائتمان، ادخارواسعة من الخدمات المالیة الرسمیة ذات جودة عالیة (مدفوعات، تحویلات، 

مجموعة متنوعة من مقدمي الخ)، یقع توفیرھا بطریقة مسؤولة ومستدامة من قبل…تأمین،
الخدمات المالیة العاملة في بیئة قانونیة وتنظیمیة مناسبة".

بھدف التوافق حول تعریف موحد للشمول المالي مقبول دولیاً، وضعت مجموعة العمل 
) Financial Inclusion Data Working Group(الشمول الماليالمعنیة ببیانات 

) الشروط Alliance of Financial Inclusionللشمول المالي (التابعة للتحالف العالمي 
:3الأساسیة التالیة المقترح أن تتوفر في مؤشرات الشمول المالي

السیاسات الوطنیةوضعاختیار المؤشرات التي تساعد على :والملاءمةالفائدة •
.للشمول المالي

.والمكانبلیة المقارنة في الزمان ضمان اتساق القیاس وقا:الاتساق•
تناول الشمول المالي لجانبي العرض (الوصول للخدمات المالیة) :التوازن•

.من ھذه الخدمات)الاستفادةوالطلب (
قدر الإمكان على بیانات متوفرة ومتاحة لتقلیل التكلفة الاعتمادالبراغماتیة:•

.والجھد
الاقتصادي مرتبط بالسیاقما من شك أن تحقیق الشمول المالي المرونة:•

والجغرافي والاجتماعي والثقافي للدولة. ویختلف باختلاف الظروف والموارد بین 
المالي مؤشر الشمولن الشروط الأساسیة المقترحة في احتساب إالدول. بالتالي ف

                                                           
1 The World Bank (2014, p. 21) « Global Financial Development: Financial 
Inclusion »
2 CGAP & Arab Monetary Fund (2017) « Financial Inclusion Measurement in the 

Arab World », Working Paper, January 2017.
3 Financial Inclusion Data Working Group (2011, p. 2) « Measuring Financial 

Inclusion: Core Set of Financial Inclusion Indicators », Alliance of Financial 
Inclusion. 
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تمكن البلدان من التمتع بقدر كاف من المرونة في اختیار التعریفات و/ أو استخدام 
مؤشرات بدیلة.

الشمول المالي بدقة، قد یتطلب بذل جھود وموارد إضافیة لمقابلة قیاسالطموح:•
یمكن والبراغماتیة،من منطلق المرونة ذلك،الشروط الأساسیة كما ھو محدد. مع 

على أن یتم اعتماد مؤشرات بدیلة إذا تعذر الحصول على المؤشرات الأساسیة، 
المبني على دینامیكیة الطموح بمبدأعملاً ، تحسین المؤشرات في وقت لاحق

الشروط الأساسیة.

إشكالیة البحث وأھمیتھ )2
إلى تصنیف مختلف للبلدان حسب درجة يتعدد المؤشرات الجزئیة للشمول المالي یفض

مُركّب، بالتالي وجب إیجاد منھجیة علمیة موحدة تمكن من احتساب مؤشر الماليالشمول
.للشمول المالي

المستویات المحلیة والقطریة یكتسي أھمیة كبرى على لموضوعتناولھالبحث فيقیمةتكمن 
المالي من الزیادة في الناتج المحلي الإجمالي، وتحسین حیث یمكن الشمول والدولیة، 

ویسھم أیضاً في سلامة الأنظمة المالیة ذاتھا.المعیشة 

أھداف البحث)3
یمكن من الحصول على صورة أكثر تكاملاً للشمول الماليمُركّباحتساب مؤشر •

إحصائیة، باعتماد منھجیات الدول العربیةفيوشمولاً لوضع الشمول المالي 
.متقدمة

تقدیر معامل العلاقة بین الشمول المالي ونصیب الفرد من الناتج المحلي الإجمالي •
لى جانب إستخدام نموذج المعادلات الآنیة،بافي الاتجاھین، في الدول العربیة

خرى على الشمول المالي، كمؤشر التركز المصرفي أالتعرف على أثر محددات 
استراتیجیة وضع بھدف المساعدة علىومؤشر سھولة ممارسة أنشطة الأعمال،

.ماليشمول (إدماج)خطط عمل مناسبة لمزید الوصول إلى أكثر و

طبیعة البیانات المتاحة)4
، بالاعتماد على المس��ح الذي تقوم بھ مؤس��س��ة غالوب،یوفر البنك الدولي:البیاناتمص��در 

ي:الت���العلى الموقع مجموع���ة من المؤش������رات الجزئی���ة لقی���اس الش������مول الم���الي
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من بالمائة97تغطي ، دولة148لى إینتمون اً شخص تقریب140,000حواليتضم:العینة
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:المعتمدةمرجع منھجیة المسح 
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41تغطي للشمول الماليأساسیةخمسة أبعاد لى إصفحات وینقسم 9یتكون من :الاستبیان
.مؤشراً 

4البنك الدوليمنھجیةبعاد الشمول المالي حسبأ)5

البنك الدولي:منھجیةالشمول المالي حسب ھم مكونات أنذكر فیما یلي 

استخدام الحسابات المصرفیة:الأولعد البُ -

نسبة البالغین الذین لھم حساب مالي في المؤسسات الرسمیة مثل البنوك، ومكاتب •
.ومؤسسات التمویل الصغرى،البرید

.أو تجاریة)الغرض من الحسابات (شخصیة •

.عدد المعاملات (الإیداع والسحب)•

طریقة الوصول إلى الحسابات المصرفیة (مثل أجھزة الصراف الآلي، فروع •
.)البنك

ارـالادخ:الثانيعد البُ -

شھر الماضیة باستخدام 12النسبة المئویة للبالغین الذین قاموا بادخار خلال •
.)وغیرھاالمؤسسات المالیة الرسمیة (مثل البنوك ومكاتب البرید 

مؤسسةشھر الماضیة باستخدام 12النسبة المئویة للبالغین الذین قاموا بادخار خلال •
.أو أي شخص خارج الأسرةةتوفیر غیر رسمی

المئویة للبالغین الذین قاموا بادخار خلاف ذلك (على سبیل المثال، في النسبة •
.شھر الماضیة12المنزل) خلال 
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الاقتراض:الثالثعد البُ -

شھر الماضیة من مؤسسة مالیة 12النسبة المئویة للبالغین الذین اقترضوا في •
.رسمیة

تقلیدیةمن مصادرشھر الماضیة 12النسبة المئویة للبالغین الذین اقترضوا في •
.)الأسرة والأصدقاءالاقتراض منفي ذلك رسمیة) بماغیر 

المدفوعات:الرابععد البُ -

النسبة المئویة للبالغین الذین استخدموا حساب رسمي لتلقي الأجور أو المدفوعات •
.شھر الماضیة12الحكومیة في 

إرسال الأموال إلى النسبة المئویة للبالغین الذین استخدموا حساب رسمي لتلقي أو •
شھر الماضیة.12أفراد الأسرة الذین یعیشون في أماكن أخرى خلال

و النسبة المئویة للبالغین الذین استخدموا الھاتف المحمول لدفع فواتیر أو إرسال أ•
شھر الماضیة.12أموال في تلقي 

التأمین:الخامسعد البُ -

.أنفسھممین لمئویة للبالغین الذین یقومون بتأالنسبة ا•

غابات أو صید الأسماك النسبة المئویة للبالغین الذین یعملون في الزراعة وال•
ومواشیھم) ضد الكوارث الطبیعیة (ھطول مین أنشطتھم (محاصیلھمویقومون بتأ

.)العواصفوالأمطار 

بیانات البنك الدوليدحدو)6

تجدر الاشارة إلى أن البیانات التي یوفرھا البنك الدولي یمكن أن تكون ممثلة على مستوى 
بالتالي یمكن استغلالھا للحصول على مؤشر عام للشمول المالي، لكنھا لا تمكن من والدول، 

احتساب الشمول المالي حسب الفئات الاجتماعیة والاقتصادیة وذلك بسبب الضعف العددي 
النفاذ إلى من الوقوف على معوقات ة إلى أن البیانات المتوفرة لا تمكن الباحث إضافللعینة. 

في البیانات بالنسبة لبعض بصفة عامةأن ھناك نقصالمالیة (جانب الطلب)، كما الخدمات 
.الدول العربیة

واقع الشمول المالي)7
الدولي، حوالي ) الذي یعده البنكFINDEXحسب المؤشر العالمي لتعمیم الخدمات المالیة (

لى الخدمات المالیة إمن إجمالي السكان البالغین على مستوى العالم لا یصلون بالمائة38
الرسمیة.

7 
 

:العربیةبالنسبة للدول 

أقل من ربع البالغین الذین تتوفر لدیھم حسابات لدى مؤسسات مالیة ومصرفیة، •
.ادخاریتمتعون بحسابات

تتوفر لھم الخدمات المالیة الرسمیة.بالمائة من البالغین لا 72•

، دول مجلس التعاون لدول الخلیج العربیةبالمائة فقط من البالغین، بدون اعتبار 5•
تلجأ إلى الاقتراض من القنوات الرسمیة.

ترتیب الدول حسب المؤشرات الجزئیة للشمول المالي)8
الجدول التالي (كذلك الرسوم البیانیة التابعة لھ) یستعرض ترتیب الدول حسب ثلاثة 

:ھيمؤشرات جزئیة 

.شھر الماضیة من مؤسسة مالیة رسمیة12النسبة المئویة للبالغین الذین اقترضوا في -
شھر الماضیة باستخدام 12النسبة المئویة للبالغین الذین قاموا بادخار خلال -

.الیة الرسمیةالمؤسسات الم
.نسبة البالغین الذین لھم حساب مالي في المؤسسات المالیة الرسمیة-

)1جدول رقم (
ترتیب الدول حسب المؤشرات الجزئیة للشمول المالي

نسبة حسب:ترتیب الدول 
البالغین الذین لھم حساب 

المالیة مالي في المؤسسات 
الرسمیة

النسبة حسب: ترتیب الدول 
للبالغین الذین قاموا المئویة 

شھر الماضیة 12بادخار خلال 
باستخدام المؤسسات المالیة 

الرسمیة

حسب:ترتیب الدول 
النسبة المئویة للبالغین 

شھر 12الذین اقترضوا في 
الماضیة من مؤسسة مالیة 

رسمیة

1 2 3 الإمارات
2 1 1 البحرین
3 3 4 الكویت
4 5 6 السعودیة
5 6 13 الجزائر
6 4 2 لبنان
7 8 7 تونس
8 12 5 الأردن
9 10 10 فلسطین

10 7 8 موریتانیا
11 9 11 السودان
12 11 9 مصر
13 13 12 العراق
14 14 14 الیمن

المصدر: تقدیرات الباحث المبنیة على بیانات البنك الدولي 
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): 1(رقمشكل
الرسمیةنسبة البالغین الذین لھم حسابات مالیة في المؤسسات

): 2(رقمشكل
نسبة البالغین الذین قاموا بادخار في المؤسسات المالیة الرسمیة
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اختلاف ترتیب الدول باختلاف المتعلقة بھوالرسوم البیانیة السابقیتضح من خلال الجدول 
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وذلك بتحویل العدد ھااختصارتمكن منحیث،البیاناتتحلیلفيالمستخدمةالأسالیب
الكبیر من المؤشرات الجزئیة للشمول المالي (متغیرات أصلیة) إلى عدد صغیر من 

المكونات الرئیسیة (متغیرات تخیلیة).

ً یقع بعاد والحصول على استنتاجات للتمكن من تحلیل البیانات متعددة الأ اعتماد غالبا
فیما الدولقصى قدر ممكن من التباین بین أول والثاني اللذان یعطیان الأالمكونان الرئیسیان 

المدرجة للدولثنائي الأبعادیتعلق بالشمول المالي ویمكنان من الحصول على رسم بیاني 
الجزئیة قیم المؤشراتو تباعد أو تتباعد حسب تقارب أالدولحیث تتقارب فیھ ، في التحلیل

.للشمول المالي

في التحلیل العاملي المدرجةالمتغیرات1.10

(المتوسط الحسابي والانحراف المعیاري) الإحصاءات الوصفیة یستعرض الجدول التالي 
.)Factor Analysis(العامليللمتغیرات المدرجة في التحلیل

): 2جدول رقم (
التحلیل العامليللمتغیرات المدرجة في الإحصاءات الوصفیة

الانحراف 
المعیاري

الوسط 
الحسابي

التسمیة 
المختصرة 

للمؤشر
المؤشر

10.8 13.2 Savfinins
النسبة المئویة للبالغین الذین قاموا بادخار خلال 

شھر الماضیة باستخدام المؤسسات المالیة 12
.الرسمیة (مثل البنوك ومكاتب البرید)

6.2 9.2 borrfinins
12النسبة المئویة للبالغین الذین اقترضوا في 

شھر الماضیة من مؤسسة مالیة رسمیة.

3.8 4.7 Borrempl
12النسبة المئویة للبالغین الذین اقترضوا في 

شھر الماضیة من مصادر غیر رسمیة (من 
.صاحب العمل)

13.4 27.7 Borrfamily
12النسبة المئویة للبالغین الذین اقترضوا في 

(الأسر شھر الماضیة من مصادر غیر رسمیة
والأصدقاء).

27.8 39.1 Accfinins
نسبة البالغین الذین لھم حساب مالي في 

البرید المؤسسات الرسمیة مثل البنوك، ومكاتب
أو مؤسسات التمویل الصغرى.

12.2 13.2 payment
النسبة المئویة للبالغین الذین استخدموا حساب 

فوعات الحكومیة الأجور أو المدرسمي لتلقي 
شھر الماضیة.12في 

11 
 

بین المتغیراتالبینیةالارتباطاتمصفوفة معاملات 2.10
:العامليالمدرجة في التحلیلالجدول التالي یوضح مقدار وقوة العلاقة بین المتغیرات

):3جدول رقم (
Matrix of correlation

Payment Savfinins Borrfinins Borrempl Borrfamily Accfinins

payment 1.000 0.937 0.721 -0.204 -0.383 0.883

savfinins 0.937 1.000 0.793 -0.217 -0.477 0.937

borrfinins 0.721 0.793 1,000 -0.311 -0.572 0.763

borrempl -0.204 -0.217 -0.311 1.000 0.643 -0.248

borrfamily -0.383 -0.477 -0.572 0.643 1.000 -0.490

accfinins 0.883 0.937 0.763 -0.248 -0.490 1.000

السابقة:یتضح من خلال المصفوفة 

ً یةقوعلاقة طردیة موجبة وجود - ) بین نسبة البالغین الذین لھم 0.937(نسبیا
) من جھة والنسبة المئویة accfininsحساب مالي في المؤسسات الرسمیة (

شھر الماضیة باستخدام المؤسسات المالیة 12للبالغین الذین قاموا بادخار خلال 
خرى.أ) من جھة savfininsالرسمیة (

النسبة المئویة للبالغین الذین ) بین0.883وجود علاقة طردیة موجبة قویة نسبیاً (-
شھر 12استخدموا حساب رسمي لتلقي الأجور أو المدفوعات الحكومیة خلال 

نسبة البالغین الذین لھم حساب مالي في المؤسسات و(payment)ةالماضی
.)accfininsالرسمیة (

ً قوي نسبیرتباط طردي موجباوجود - بین نسبة البالغین الذین ) 0.763(ا
) من جھة والنسبة accfinins(لھم حساب مالي في المؤسسات الرسمیة 

من مؤسسة مالیة رسمیة شھر الماضیة 12المئویة للبالغین الذین اقترضوا في 
)borrfinins خرى.أ) من جھة

المالیة الرسمیة والقنوات غیر الخدماتمة) بین القیعكسي (متوسط رتباطاوجود -
التمویلیة الاستفادة من الخدمات المالیة ھ كلما زادت نسبة أنالرسمیة. بمعنى 

رسمیة.غیر الالتمویلیة القنواتت مساھمة انخفضالرسمیة في دولة ما، كلما 
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نصح د من ذلك یُ كالتحلیل العاملي، وللتأإجراءیتضح من خلال ھذه النتائج أنھ بالإمكان 
".Barlettوالقیام باختبار "KMOمؤشرإحصائیا باحتساب 

بارتلیت واختبار [Kaiser-Meyer-Olkin (KMO)]مؤشر 3.10
)Bartlett's Test(

مؤشر املي متوفرة بما أن قیمة ـل العــالتحلیراء ــروط إجـالي أن شــدول التــوضح الجــی
)KMO(5 0.5أكبر من)حیث أن مرتفع جداّ)، ومستوى معنویة اختبار بارتلیت0. 798
)pvalue = 0.000(.

):4جدول رقم (
KMO & Bartlett’s Test

Kaiser-Meyer-Olkin (KMO) indicator for sampling 

adequacy.
0.798

Bartlett's sphericity test
63.574

degrees of freedom 15

Signification 0.000

تحدید العوامل في التحلیل العاملي4.10

للبیانات حسب المحاور الخمس الناتجة عن للتباین الكليالجدول التالي یعطي تفسیراً 
:العامليالتحلیل 

                                                           
1و0یتراوح بین 5
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): 5جدول رقم (
التحلیل العامليالتباین الكلي حسب العوامل في 

Component

Eigen values

Total
Percentage

of variance
Cumulative 

percentage

1 3.997 66.619 66.619

2 1.245 20.743 87.362

3 0.363 6.058 93.420

4 0.248 4.126 97.546

5 0.107 1.786 99.331

6 0.040 0.669 100.000

ن أالسابق وجود عاملین رئیسیین، قیمتھما أكبر من الواحد، حیث الجدولخلال یتضح من 
یمكنان من ،1.245و 3.997ول وقیمة العامل الثاني تبلغان على التواليالأقیمة العامل 

بالمائة) 666.ول (الأبالمائة)، موزعة بین العامل 87.4استخراج أقصى كمیة من التباین (
.بالمائة)7.20والعامل الثاني (

تفوقبین المتغیراتالكلي في تفسیر التباین)التخیلیین(الرئیسیینن مساھمة البعدین أبما 
عتمادھما للحصول على رسوم بیانیة تمكن من مشاھدة المتغیرات انھ یمكن إبالمائة، ف87

والدول في فضاء ثنائي الأبعاد.

ن أحیث .تحلیل البیاناتن تلخیص التباین في بعدین اثنین یبسط عملیةألى إتجدر الاشارة 
المتغیرات والدوللا یمكّن من مشاھدة 5صلیة وعددھا الألكل المتغیراتخذ بالاعتبار الأ

.في فضاء خماسي الأبعاد

الرسم البیاني الخاص بالمتغیرات5.10

.في التحلیل العامليیعتبر الرسم البیاني من الأدوات المھمة لتحلیل البیانات بالشكل المناسب
رئیسیین في الرسوم محورینباعتماد توصيلیھا والتي إعلى ضوء النتائج التي توصلنا 
:في الفضاء ثنائي الأبعاد التاليالبیانیة، یمكن مشاھدة المتغیرات
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):4جدول رقم (
KMO & Bartlett’s Test

Kaiser-Meyer-Olkin (KMO) indicator for sampling 
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degrees of freedom 15

Signification 0.000
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للبیانات حسب المحاور الخمس الناتجة عن للتباین الكليالجدول التالي یعطي تفسیراً 
:العامليالتحلیل 
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): 5جدول رقم (
التحلیل العامليالتباین الكلي حسب العوامل في 

Component

Eigen values

Total
Percentage

of variance
Cumulative 

percentage
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): 4شكل رقم (
المتغیرات في الفضاء ثنائي الأبعاد

قل بالقنوات غیر ألھ ارتباط قوي بقنوات التمویل الرسمیة وبدرجة الأفقي ن المحور أضح یتّ 
مرتبط   بقنوات التمویل غیر الرسمیة فقط. بالتالي یمكن العمودي الرسمیة، بینما المحور 

لى الیمین كلما إسار یمن الأفُقیًا. یعني كلما انتقلنا الأفقيسناد اسم الشمول المالي للمحور إ
.ليزادت درجة الشمول الما

:الماليالشمول فیما یلي كتابة لمحور

F=0.898Payment+0.945Savfinins+0.879Borrfinins–0.443Borrempl–0.680 
Borrfamily+0.931Accfinins 

والخدمات المالیة F)1(نلاحظ درجة الارتباط القویة الموجبة بین محور الشمول المالي 
الرسمیة. في المقابل نسجل علاقة عكسیة سالبة بین الشمول المالي وقنوات الاقتراض غیر 

الرسمیة.

)AMOSنموذج المعادلات الھیكلیة باستخدام برنامج اموس (6.10

من تحدید درجة الارتباط بین البعد الأساسي التخیلي نموذج المعادلات الھیكلیة ن یمكّ 
عن بدورھاالمالي الغیر قابل للرصد) ومجموعة المؤشرات المكونة لھ، الناتجة(الشمول 

.تطبیق طریقة تحلیل المكونات الرئیسیة

15 
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saving1
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payment1

e3

.94

.15

borrow1

e4

-.39

: )5(رقم شكل
نموذج المعادلات الھیكلیة باستخدام برنامج أموس 

ً نلاحظ أ حیث أن مام الشمول المالي  أن الاقتراض من القنوات الغیر الرسمیة یمثل عائقا
).0.39-(سالبة بالشمول المالي ارتباطھدرجة 

الرئیسییننتیجة إسقاط البلدان على المحورین 7.10

ھا، یمكن تمثیللتصنیف الدول العربیة موضوع البحث حسب المؤشر المركّب للشمول المالي
ما أیمثل الشمول المالي، الأفقيالرسم البیاني ثنائي الأبعاد التالي، وذلك بجعل المحور على

.فیمثل معوقات الشمول المالي ومنھا الاقتراض من القنوات غیر الرسمیةالعموديالمحور 

: )6(رقم شكل
تصنیف الدول العربیة حسب المؤشر المُركب للشمول المالي
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:متجانسةمن الدولوجود ثلاثة مجموعاتالرسم البیاني السابق یتضح من خلال 

المملكة العربیة السعودیة والإمارات العربیة والبحرینمتكونة من :ولىالأالمجموعة 
.المتحدة والكویت

.الجزائر وتونس ولبنان والأردن ومصرمتكونة من : المجموعة الثانیة

.دولة فلسطینمتكونة من العراق وموریتانیا والسودان والیمن و:المجموعة الثالثة

.استخدام التحلیل العنقودي الھرميكد من ھذا التصنیف وقع للتأ

التحلیل العنقودي الھرمي)11

وترتیبھا داخل عناقید (مجموعات) حسب درجة الشمول الدولمن تصنیف ھذا التحلیل یمكن 
المصنفة داخل مجموعة معینة متجانسة فیما یتعلق بدرجة الشمول الدولالمالي، بحیث تكون 
التي تنتمي إلى المجموعات الأخرى.الدولالمالي ومختلفة عن 

نتائج استخدام طریقة التحلیل العنقودي الھرمي تظھر على شكل شجرة تدعى
)Dendrogram( تمكن من تحدید المجموعات بشكل دقیق وھي مكملة لطریقة تحلیل

المكونات الرئیسیة.

:)7(رقم شكل
تصنیف الدول حسب التحلیل العنقودي الھرمي

ً یتضح من  خلال ھیكل الشجرة وجود ثلاث مجموعات من الدول متجانسة متفقة تماما
.6رقمالشكلفي مع المجموعات الموضحة 

17 
 

العلاقة بین الشمول المالي ونصیب الفرد من الناتج المحلي الإجمالي باستخدام )12
الخطي المتعددالانحدارنموذج 

من بین أھداف ھذه الدراسة تقدیر العلاقة الإحصائیة بین الشمول المالي ونصیب 
الفرد من الناتج المحلي الإجمالي في الاتجاھین باعتماد نموذجي الانحدار الخطي 

في النتائج (إن وجد). الاختلافالمتعدد والمعادلات الآنیة وإبراز 

Multiple)الخطي المتعددالانحدارنموذج 1.12 Linear Regression Model)

یمكن صیاغة العلاقة بین الشمول المالي ونصیب الفرد من الناتج المحلي الإجمالي وعدد 
:التالي) باعتماد نموذج الانحدار الخطي المتعدد حولھامن محدداتھما (حسب توفر البیانات

كما یلاُحظ المعادلة الأولى تفسر الشمول المالي (متغیر تابع) بمتغیر أساسي مستقل وھو 
آخرین، ھما مؤشر متغیرین مستقلینإضافة إلىنصیب الفرد من الناتج المحلى الإجمالي، 

التركز المصرفي ومؤشر سھولة ممارسة أنشطة الأعمال. أما المعادلة الثانیة فتفسر نصیب 
تج المحلى الإجمالي (متغیر تابع) بالشمول المالي (متغیر أساسي مستقل)، الفرد من النا

متغیر مستقل آخر وھو الإنفاق الحكومي.إضافة إلى

:للمتغیراتباعتماد التعاریف التالیة 

.inclFinancialللشمول الماليمُركّبلمؤشر ال: ا

GDPPC:الإجمالينصیب الفرد من الناتج المحلي

bankc:مؤشر التركز المصرفي

doing:مؤشر سھولة ممارسة أنشطة الأعمال

gvtexالإنفاق الحكومي  :

εوυالمالي، الغیر مأخوذة یقیسان أثر المتغیرات الأخرى على الشمول : خطآن عشوائیان
بالاعتبار في النموذجین، إما لضعف تأثیرھا على المتغیر التابع أو لعدم توفر البیانات 

بخصوصھا.
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:متغیرات النموذجلفیما یلي استعراض 

نصیب الفرد من الناتج المحلى الإجمالي2.12

المشفوع بتوزیع عادل ن النمو أحیث عتبر من محددات الشمول المالي،النمو الاقتصادي یُ 
خذه أوقع لذا للدخل یقلص من نسبة الفقر وبالتالي یعزز الطلب على الخدمات المالیة،

الارتباطعلاقةالتالي البیانيالرسمیوضح.بالاعتبار كمحدد من محددات الشمول المالي
لي.للشمول الماالمُركّبنصیب الفرد من الناتج المحلى الإجمالي والمؤشر بینالخطي 

:)8(رقم شكل
علاقة الارتباط الخطي بین نصیب الفرد 

من الناتج المحلي الإجمالي والمؤشر المُركب للشمول المالي

مؤشر التركز المصرفي3.12

ق الشمول المالي عبر وصول الخدمات المصرفیة لكافة شرائح المجتمع، خاصة منھا یتحق
ة والمشروعات الصغیرة ومتناھیة الصغر، بما یشمل المناطق الریفیة والمرأمحدودي الدخل 
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:)9(رقم شكل
أثر مؤشر التركز المصرفي على الشمول المالي

مؤشر سھولة ممارسة أنشطة الأعمال4.12

المعوقات أمام الشمول المالي، على إزالةالعمل على تسھیل ممارسة أنشطة الأعمال یساعد 
و غیر مباشرة في تقریب الخدمات المالیة أن تطویر البنیة التحتیة یساھم بصفة مباشرة أحیث 

راج مؤشر سھولة ممارسة أنشطة إدتمّ لذا .المؤسسات والمستھلكین على حد سواءمن
الأعمال ضمن محددات الشمول المالي.
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تقدیر معادلة الانحدار الخطي المتعددنتائج 5.12

اعتمدنا في ھذه الدراسة طریقة المربعات الصغرى العادیة لتقدیر كل معادلة على حده 
:التالیة، التي أفضت إلى النتائج STATAباستخدام برنامج 

:الأولىفیما یلي نتائج تقدیر المعادلة 

_cons -12.94159 3.845065 -3.37 0.012 -22.03372 -3.849452
ldoing 2.143846 1.081132 1.98 0.088 -.4126244 4.700316

lbankconc -.4566532 .1604654 -2.85 0.025 -.8360936 -.0772128
lGDPPC .3338836 .1429284 2.34 0.052 -.0040883 .6718554

FININC Coef. Std. Err. t P>|t| [95% Conf. Interval]

Total 8.34477409 10 .834477409 Root MSE = .34709
Adj R-squared = 0.8556

Residual .84330207 7 .120471724 R-squared = 0.8989
Model 7.50147202 3 2.50049067 Prob > F = 0.0007

F( 3, 7) = 20.76
Source SS df MS Number of obs = 11

. reg FININC lGDPPC lbankconc ldoing

21 
 

:فیما یلي نتائج تقدیر المعادلة الثانیة

تقییم النموذج ككل6.12

أن نتائج تقدیر النموذج ككل جیدة، STATAیلاُحظ من خلال المخرجات السابقة لبرمجیة 
" إلى المعنویة الھامة للنموذج بالنسبة للمعادلتین، ذلك بالإضافة إلى Fحیث یشیر اختبار "

الانتشار العشوائي قدرة النموذج على تفسیر التباین في المؤشرین التابعین. إلى جانب 
)، Breusch-Pagan) وكذلك اختبار (11للبواقي المعیاریة المحسوبة (رسم بیاني رقم 

اللذان یظھران ثبات التباین في نموذج الانحدار الخطي.

_cons 8.95934 .5445552 16.45 0.000 7.703594 10.21509
lgvtex .4187848 .3199885 1.31 0.227 -.31911 1.15668
FININC .6797317 .2610043 2.60 0.031 .0778548 1.281609

lGDPPC Coef. Std. Err. t P>|t| [95% Conf. Interval]

Total 10.1195375 10 1.01195375 Root MSE = .62407
Adj R-squared = 0.6151

Residual 3.11573598 8 .389466997 R-squared = 0.6921
Model 7.00380149 2 3.50190075 Prob > F = 0.0090

F( 2, 8) = 8.99
Source SS df MS Number of obs = 11

. reg lGDPPC FININC lgvtex
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: )11(رقم شكل
مؤشر الشمول المالي العالمي ثبات التباین في نموذج الانحدار الخطي ل

النموذجملمعنویة معاتقییم7.12

بالنسبة للمعادلة الأولى، یلاُحظ أن النتائج متوقعة حیث أن نصیب الفرد من الناتج المحلى 
الإجمالي لھ تأثیر طردي موجب على الشمول المالي وكذلك الحال بالنسبة الى مؤشر سھولة 

. فیما )سالب(سي ممارسة أنشطة الأعمال. أما بالنسبة لمؤشر التركز المصرفي، فالتأثیر عك
یتعلق بالمعادلة الثانیة فیمكن التأكید على أن الارتقاء بالشمول المالي یساھم إیجابیاً في تحقیق 

التنمیة الاقتصادیة.

النموذجین جیدة بالنسبة للمتغیرین التابعین لمعامل" إلى أن القیم المعنویة Tیشُیر اختبار "
الأساسین وھما نصیب الفرد من الناتج المحلى الإجمالي ومؤشر الشمول المالي. كما أن 

جیدة من الناحیة الإحصائیة.بقیم معنویةالمتغیرات المستقلة الأخرى تتمتع معاملأغلب
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 Simultaneous Equations Model[ة ــــیتادلات الآــعــوذج المــمــن13
(SEM)[لدراسة العلاقة بین الشمول المالي والناتج المحلي الإجمالي

النموذج الھیكلي1.13

على ضوء ما سبق، یتضح أن التنمیة الاقتصادیة (مقاسة بنصیب الفرد من الناتج المحلي 
المالیة یعزز التنمیة الإجمالي) تؤثر على الشمول المالي، كما أن الحصول على الخدمات 

.6الاقتصادیة

الشمول المالي ونصیب الفرد من الناتج المحلي الإجمالي في لذا، لدراسة الصلة بین 
:، سنستخدم النموذج التالي المبني على معادلتین ھیكلیتین بدلاً من معادلة واحدةالاتجاھین

: .inclFinancialالمؤشر الكلي للشمول المالي

GDPPC:نصیب الفرد من الناتج المحلي الإجمالي
bankconc:مؤشر التركز المصرفي

: doingمؤشر سھولة ممارسة أنشطة الأعمال

gvtexالحكومي: الإنفاق

εوυ عشوائیان: خطآن

دراسة تحدید نموذج المعادلات الآنیة2.13

في المعادلة الأولى (الشمول المالي) یفوقالغیر مدرجة بما أن عدد المتغیرات المستقلة 
التشخیصوق فالأولى فیمكن القول بإن المعادلة عدد المتغیرات التابعة ناقص واحد، 

).(Over Identified

                                                           
ً في الحد من الفقر وتعزیز 6 ھناك اعتراف متنامي بأن الحصول على الخدمات المالیة یلعب دوراً أساسیا

42، الصفحة 2014التنمیة المالیة العالمي للبنك الدولي لسنة تقریر حسب التنمیة الشاملة والمستدامة، 
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ة ـمشخصأما بالنسبة للمعادلة الثانیة الخاصة بنصیب الفرد من الناتج المحلي الإجمالي، فإنھا 
Just(ًاـتمام Identifiedیساوي عدد مضمنة بھاغیر )، لأن عدد المتغیرات المستقلة ال

المتغیرات التابعة ناقص واحد.

بالتالي یمكن تقدیر قیم معاملات المعادلات الھیكلیة باستخدام طریقة المربعات الصغرى 
.SLS3ذات المراحل الثلاث 

نتائج تقدیر نموذج المعادلات الآنیة3.13

فیما یلي تقدیر قیم معاملات المعادلات الھیكلیة باستخدام طریقة المربعات الصغرى ذات 
:(3SLS)الثلاث المراحل 

Exogenous variables: ldoing lbankconc lgvtex
Endogenous variables: lGDPPC FININC

_cons -13.51016 2.820855 -4.79 0.000 -19.03893 -7.98138
ldoing 2.007994 .9635442 2.08 0.037 .1194816 3.896506

lbankconc -.3641106 .1220347 -2.98 0.003 -.6032942 -.1249271
lGDPPC .4708175 .205959 2.29 0.022 .0671453 .8744898

FININC

_cons 8.888454 .4807424 18.49 0.000 7.946216 9.830692
lgvtex .4628233 .2834847 1.63 0.103 -.0927965 1.018443
FININC .6157187 .2473692 2.49 0.013 .1308841 1.100553

lGDPPC

Coef. Std. Err. z P>|z| [95% Conf. Interval]

FININC 11 3 .2971259 0.8836 84.75 0.0000
lGDPPC 11 2 .5342082 0.6898 21.48 0.0000

Equation Obs Parms RMSE "R-sq" chi2 P

Three-stage least-squares regression

. reg3 ( lGDPPC FININC lgvtex) ( FININC lGDPPC lbankconc ldoing), 3sls inst( ldoing lbankconc lgvtex)

25 
 

:یةتالآالخطي المتعدد والمعادلات الانحدارالجدول التالي یحوصل نتائج تقدیر نماذج 

المتغیر التابع
الشمول 
المالي

نصیب الفرد من 
الناتج المحلي النموذج المعتمد المتغیر المستقل

0.471 نموذج المعادلات الآنیة نصیب الفرد من 
الناتج المحلي

الإجمالي
0.334 نموذج الانحدار الخطي 

المتعدد
0.616 نموذج المعادلات الآنیة

0.680الشمول المالي نموذج الانحدار الخطي 
المتعدد

الناتجة عن تطبیق نموذج نلاحظ اختلاف معامل نصیب الفرد من الناتج المحلي الإجمالي
). 0.334تلك المتأتیة من استخدام نموذج الانحدار الخطي (نع(0.471)الآنیة المعادلات 

(0.616)الآنیة كما أن معامل مؤشر الشمول المالي الناتجة عن استخدام نموذج المعادلات 
).0.680(الخطيعن تلك الناتجة عن استخدام نموذج الانحدار فتختل

تصادیة بالدقة الكافیة، یجب استخدام بالتالي لتحدید العلاقة بین التنمیة المالیة والتنمیة الاق
تأخذنماذج المعادلات الآنیة التي تعتبر أفضل من نماذج الانحدار الخطي المتعدد، كونھا 

.الاتجاھینالتابعین فيالعلاقة الآنیة بین المتغیرین الاعتبارفي 

الخلاصة) 14

تعزیز المعرفة بكیفیة احتساب لى المساھمة من الناحیة المنھجیة فيإیھدف ھذا البحث 
دراسة علاقة الشمول المالي لىإافةً إض،ل المالي في الدول العربیةللشمومؤشر مركّب 

بنصیب الفرد من الناتج المحلى الإجمالي في الاتجاھین.

عتمدنا منھجیات وطرق إحصائیة متقدمة لم یقع تطبیقھا، حسب ظني اھداف الألبلوغ ھذه 
طریقة تحلیل المكونات الرئیسیة، بینھا:على الدول العربیة في مجال الشمول المالي، من 

والتحلیل العنقودي الھرمي، ونموذج المعادلات الھیكلیة، ونموذج المعادلات الآنیة.
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الدراسة:ھم نتائج ھذه أمن 

i.الوقوف على وضع الشمول المالي بالاعتماد على المؤشرات الجزئیة یمكنلا
ن من الحصول على صورة شاملة مكّ فقط، بل یجب احتساب مؤشر مركّب یُ 

كل حصائي لمساھمةالإمن میزات ھذا المؤشر التحدید وسقة للشمول المالي. ومتّ 
بعاد الشمول المالي في المؤشر المركّب.أبعد من 

ii.غیر الرسمیة یمثل ن الاقتراض من القنوات أالمؤشر المركّبمن خلال نلاحظ
ً أمام الشمول المالي حیث أن درجة ارتباطھ بالشمول المالي سالبة عكسیةعائقا

)-0.39.(

iii. ،یعُتبر نصیب الفرد من الناتج المحلى الإجمالي من أھم محددات الشمول المالي
بالتالي التقدیرات المستندة على نماذج ولكنھ في المقابل یتأثر بالشمول المالي، 

مكوّنة من معادلة واحدة لا تفي بالغرض، حیث یتضح من خلال النتائج أنھا تعطي 
بالمائة فیما یتعلق بتأثیر نصیب الفرد من 29تقدیرات أقل من الصواب بنسبة 

الناتج المحلى الإجمالي على الشمول المالي. كما تؤدي إلى تقدیرات تفوق الصواب 
الشمول المالي على نصیب الفرد من الناتج بالمائة بالنسبة لتأثیر10.4بنسبة 

المحلى الإجمالي.

iv. تعتمد بعض الدول العربیة على البیانات التي یوفرھا البنك الدولي لقیاس الشمول
المالي، والبعض الآخر لدیھ منھجیات مختلفة لجمع البیانات الخاصة بالشمول 

عداد بإ، قام صندوق النقد العربي بین الدول العربیةبیانات المالي. بھدف اتساق ال
ووضعھ على ذمة الدول (GIZ)الألمانیة وكالة التنمیةاستبیان بالتعاون مع 

یتضمن الاستبیان تفاصیل عن العادات البنكیة للأفراد حسب ستفادة منھ.للاالعربیة 
ن یمكّ . ومكان الإقامةالاجتماعیة والشریحة الجنس، والسن، والمستوى التعلیمي، 

لى الخدمات إسباب عدم وصول المؤسسات والأفراد أالاستبیان من التعرف على 
یجاد الحلول المناسبة.إالمالیة، بھدف 

27 
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