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الصندوق   یصدرھا  بحثیة،  وأوراقا  اقتصادیة،  دراسات  العربي  النقد  بصندوق  الفنیة  الدوائر  خبراء  یعد 

وینشرھا على موقعھ الرسمي بالشبكة الإلكترونیة. تتناول ھذه الإصدارات قضایا تتعلق بالسیاسات  النقدیة 

والمصرفیة والمالیة والتجاریة وأسواق المال وانعكاساتھا على الاقتصادات العربیة . 

الآراء الواردة في ھذه الدراسات أو الأوراق البحثیة لا تمثل بالضرورة وجھة نظر صندوق النقد  العربي، 

وتبقى معبرة عن وجھة نظر معد الدراسة . 

لا یجوز نسخ أو اقتباس أي جزء من ھذه الدراسة أو ترجمتھا أو إعادة طبعھا بأي صورة دون  موافقة 

ذكر  وجوب  مع   والتحلیل،  النقد  بغرض  القصیر  الاقتباس  حالات  في  إلا  العربي،  النقد  من صندوق  خطیة 

المصدر . 
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 تـقدیـم 

ــارف المركزیـة  اللجـان وفرق العمـل المنبثقـة عن مجلس  تقوم محـافظي المصــ
سـات النقد العربیة   التي قضـایا  المواضـیع وال  لاوتتنراق عمل أوبإعداد ومؤسـ

لویة للمصـارف  والأذات    والتي تغطي المواضـیع  تناقشـھا ھذه اللجان والفرق،
 المركزیة العربیة.

كأمانة    نشــاطھذلك، یعد صــندوق النقد العربي ضــمن ممارســتھ ل  إلىإضــافة  
اریر والأ من التقـ دداً  ذا المجلس، عـ ة لھـ ة  راق  وفنیـ ادفـ تطویر القطـاع    إلىالھـ

عمال  أو  بعمل المصــارف المركزیة العربیةوذات الصــلة  المالي والمصــرفي  
ل اریر والأاللجـان وفرق العمـ د ھـذه التقـ ل اتخـاذ و. تعـ ــھیـ راق من أجـل تســ

 القرارات والتوصیات التي یصدرھا المجلس.

أى  ترافقد   مفیدة،راق والتقاریر من معلومات  والأھذه ضـمنھ  تفي ضـوء ما ت 
ــب  ــمن خلال  للعامةاتاحتھا  المجلس أن من المناس ــر  وعلیھ.  ھارنش ، فقد باش

غرض توفیر المعلومات وزیادة الوعي بھذه بالصــندوق بنشــر ھذه الســلســلة 
 القضایا.

ــلة على تعمیق   ــلس ــاعد ھذه الس ــیع القطاع المالي انأمل أن تس لمعرفة بمواض
 .العربیةفي الدول  والمصرفي والقضایا النقدیة

 

 والله ولي التوفیق،

 
 
 

 محمد التركي بن  فھد
 المدیر العام رئیس مجلس الإدارة
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مقدّمة 
ملحّة    عالمیةً   مشكلةً   ، ھا على البیئة والمجتمعات اتتعدّ التغیرات المناخیة وتأثیر 

أطر تنظیمیة  مواجھة ھذه التحدیات إلى  تحتاج  تتطلب تدخلات فوریة وفعّالة.  
ومنظّمة التمویل  ،قویة  للبیئة   تتیح  الصدیقة    )الأخضر(التمویل    للقطاعات 

تغیرات المناخ بشكل كبیر    ؤثرتو  وتدبیر المخاطر المتعلقة بتغیرات المناخ.
العالمیة والاقتصادات  والبیئة  الطقس  الحاجة على  یستدعي  الذي  الأمر   ،  

 إجراءات عاجلة وفعّالة على مستوى عالمي. اتخاذ ولتصدي لھذه التحدیات ل

 الأدوات الرئیسة لمواجھة تحدیات تغیرات المناخ.   أحد عتبر التمویل الأخضر  ی
یھدف إلى دعم المشاریع والاستثمارات التي تعزز الاستدامة البیئیة وتحد    حیث 

یساھم في تحفیز التنمیة المستدامة وتحقیق  كما  من الآثار الضارة على البیئة.  
 .ھاأھداف

سبق،    إلىستناداً  إ الاوما  تغیر  موضوع ب  المتزاید   العالمي  ھتمامفي ظل  ات 
إعداد ورقة، لتسلیط الضوء   ، ارتأت اللجنة العربیة للرقابة المصرفیةالمناخ

 ھذا الموضوع وأبعاده.  على

نظرة عامة على الأطر التنظیمیة المتعلقة بموضوعات تغیرات   تقدم الورقة
 المناخ. 

تھدف الورقة إلى التعریف بالمخاطر المالیة المتعلقة بالمناخ، وكیفیة تصنیفھا،  
وقنوات انتقالھا، ومحددات تأثیر ھذه المخاطر على المصارف. كما تستعرض 

مخاطر المناخ، والمنھجیات  الورقة أبرز المتطلبات والتحدیات الخاصة لقیاس  
لتحدید   الرقابیة  والسلطات  المصارف  قبل  من  المستخدمة  الرئیسة  والتقنیات 
الآثار المالیة لتغیرات المناخ. أخیراً، تلقي الورقة الضوء على أھم التوقعات  

 الرقابیة بشأن المخاطر المناخیة والبیئیة. 
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 المخاطر المالیة المتعلقة بتغیر المناخ تمھید: 

تغیر وتجلیات  آثار  العالم  ات تظھر  أنحاء  جمیع  في  تھدید   ،المناخ   اً وتشكل 
ً الأكثر ضعف  الدولللتنمیة الاقتصادیة في    اً متزاید  ،  2021لعام    ا. في تقریرھ ا

 "Intergovernmental  بتغیر المناخ  ة المعنی  ةالدولی   ةالحكومی   ھیئةال  ت صنف
Panel on Climate Change  )IPCC"(،    المتوسط  البحر الأبیض  منطقة

ارتفاع درجة الحرارة    إلىبالنظر    ،أكثر المناطق عرضة لتغیر المناخ  كثاني
. حیث سیعرّض تغیر في المائة 20معدلات تفوق المتوسط العالمي بـ  إلى ابھ

سط وشمال إفریقیا لارتفاع مزمن في درجات ومنطقة الشرق الأ  دولالمناخ  
موجات   واجتیاح  البریة  الحرارة  البیئیة  النظم  في  واضطرابات  جفاف، 

 زیادة حدوث الكوارث الطبیعیة مثل الفیضانات والحرائق.  إلىوالبحریة، و

خسائر في المحاصیل   إلىمن المرجح أن تؤدي تبعات ھذه الظروف المناخیة 
الزراعیة وتدھور البنیة التحتیة الحضریة والتنوع البیولوجي الطبیعي، تعقبھ  

 .خسائر اقتصادیة كبیرة من شأنھا التأثیر على الاستقرار المالي

البنوك   وشبكة  المعاییر  وواضعي  الدولي  المالي  المجتمع  من  إجماع  ھناك 
أن تغیر المناخ    أخضر، علىالمركزیة والجھات الإشرافیة من أجل نظام مالي  

البنوك المركزیة، في إطار   المالیة، مما یستوجب على  ھو مصدر للمخاطر 
 مھامھا واختصاصاتھا، إدارة وتخفیف تبعاتھ على الجھات المالیة.

تصنیف    إلى یتم  المالیة،  المؤسسات  تتحملھا  قد  التي  السمعة  مخاطر  جانب 
  إلى المخاطر المرتبطة بالمناخ المؤثرة على القطاع البنكي والاستقرار المالي 

مخاطر (  نوعین:  ومخاطرPhysical Riskمادیة   (   )  Transitionانتقال 
Risk .( 

 المادیة تشیر  المخاطر  المناخیة    إلى :  الأحداث  عن  الناتجة  الخسائر  مخاطر 
القاھرة،   أوالشدیدة   المناخیة  والظروف  والفیضانات،  (كالجفاف،  المزمنة 

 .ذلك) إلىوالتغیرات طویلة الأجل في البنیات المناخیة، وما 

  الانتقال التحول/  الاقتصادیین  مخاطر  الفرقاء  سلوك  في  تغییر  عن  ناتجة   :
الطاقیة   السیاسات  لتنفیذ  والتغیرات    أووالمالیین استجابة  في    التقنیةالمناخیة، 
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تغیُّر المناخ   مكافحة  لویات المستھلكین وتطور سلوك  أوبسبب تغیر    أوسیاق 
 .وحاجیات المجتمع

والبنك سلّ  الدولي  النقد  بما في ذلك صندوق  الدولیة،  الھیئات  العدید من  طت 
مالي   نظام  أجل  من  الإشرافیة  والجھات  المركزیة  البنوك  وشبكة  الدولي 
أخضر، الضوء على القنوات التي یمكن أن تؤثر من خلالھا المخاطر المناخیة  

ویمكن المالي.  القطاع  على  الانتقال  التحول/  ومخاطر  تؤدي    المادیة  أن 
المزمنة مثل    أوالمخاطر المناخیة، سواء كانت شدیدة مثل الكوارث الطبیعیة  

التساقطات  وتقلب  البحر  سطح  مستوى  وارتفاع  الحرارة  درجات  ارتفاع 
بالممتلكات   إلىالمطریة،   أضرار  وإلحاق  القیمة  سلاسل  في  اضطرابات 

العمل ورأس المال    والأشخاص. ویمكن أن تؤثر ھذه الآثار كذلك على إنتاجیة
مخاطر   إلىوالزراعة، مما یھدد ربحیة الشركات ودخل الأسر، وبالتالي یؤدي  

 الائتمان والسوق والسیولة للبنوك والمستثمرین. 

التحول   مخاطر  تتحول  أن  المرتبطة    إلىویمكن  الكربون،  منخفض  اقتصاد 
تغیر في   أوالتنظیمي و/  أو  قنيالتغییر الت  أوبالسیاسات المناخیة الوطنیة، و/

مخاطر مالیة والتي تتجسد على وجھ الخصوص من خلال    إلىالرأي العام،  
حتى انھیارھا، والانخفاض    أوإعادة التقییم المفاجئة لأصول الطاقة الأحفوریة،  

المحتمل في قیمة الأداء المالي والملاءة المالیة للشركات التي لا یتوافق نشاطھا  
اقتصاد منخفض الكربون والحفاظ على درجة الحرارة أقل من   إلىمع الانتقال  

خسائر في السوق للمؤسسات المالیة المعرضة    إلىدرجة مئویة، مما یؤدي    2
 لھا.
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 تطور مخاطر التغیر المناخي وعواملھ لاً: أو
أن متوسط درجة حرارة الأرض أصبحت، خلال الفترة    إلىیشیر علماء المناخ  

درجة مئویة مما كانت علیھ خلال الفترة ما    1.1)، أعلى بـ  2020  -  2011(
ً ). وشھدت عدد من المناطق ارتفاع1900  -  1850بین ( في درجات الحرارة    ا

التزاید   إلىأكثر من ھذا المتوسط العالمي. یرُجع خبراء المناخ ذلك الارتفاع  
مما    ،عن نشاطات الإنسان  ةالدفیئة الناتج  ات غازالغیر المسبوق في انبعاثات  

 .الاحتباس الحراري إلىیؤدي 

الجویة   الظروف  الحراري، حیث أصبحت  الاحتباس  بسبب  المناخات  تتغیر 
ً أكثر تطرف المصارف للخسائر، وھذا ما   ا للتنبؤ، مما قد یعرض  وأقل قابلیة 

المناخ تغیر  من  للحد  المبذولة  الجھود  أن  كما  المناخ.  بمخاطر  قد   ،یعرف 
أیض المصارف  ً تعرض  كثیفة    ،لخسائر  ا القطاعات  في  الاستثمارات  لأن 

 .الكربون قد تفقد قیمتھا

على   الطقس  وتقلب  المناخي  التغیر  عن  الناتجة  المادیة  المخاطر  تأثیر  إن 
 إلىالاقتصاد وظروف الحیاة ستتزاید في المستقبل، لذلك ھناك حاجة ماسة  

التخفیض من الانبعاثات خلال السنوات القادمة والتي یمكن تحقیقھا فقط من  
ً   إلىخلال الانتقال   ً   اقتصادات أقل انبعاثا . وأثناء حدوث ھذا الانتقال  كربونیا

انقطاعات، وھذا ما یعرف بمخاطر   إلىبشكل متسارع، تتعرض الاقتصادات 
 .التحول

 :یمكن تقسیم العوامل المرتبطة بمخاطر المناخ ضمن الفئات التالیة

خطرة- الطقس عوامل  وأحداث  الطبیعیة  للكوارث  المصاحبة  تلك  وھي   :
المتطرفة مثل العواصف والأعاصیر والفیضانات ودرجات الحرارة المتطرفة 

 .الغابات وحرائق 

: وھي التي تتمیز بامتدادھا لفترات أطول وتتكرر بشكل مستمر  عوامل مزمنة-
ارتفاع مستویات البحر، وزیادة الأحماض   :مثل  ،ومن الصعب التوقع بشأنھا

 .وارتفاع متوسط درجة الحرارة السنویة ،والملوثات في المحیطات 
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: ناتجة عن تفاعل العوامل الخطرة مع المزمنة وتتفاقم بفعل  عوامل تفاعلیة-
ھجرة    :مثل   ،الإنسان ویصاحبھا  الغابات  حرائق  تسبب  التي  الحر  موجات 

 .للكائنات الحیة والإنسان

 :الفئات التالیة إلىعوامل مخاطر التحول   یمكن تقسیمكما 

تخفیض اعتماد   إلى: تھدف اتفاقیة باریس  التغییر في السیاسات العامة للدول  -
  2019في عام    في المائة  84مدادات الطاقة القائمة على النفط من  إالعالم على  

وتعویضھا بالاعتماد على    ،2050مع حلول عام    في المائة  50ما نسبتھ    إلى
الوصول   ویتطلب  المتجددة.  الھدف  إلىالطاقات  السیاسات   ، ھذا  في  تغییر 

العامة عبر اتخاذ خطوات تنظیمیة وقانونیة لتقلیل الانبعاثات الكربونیة. ویتمثل  
. قد تتخذ  2050صفر صافي انبعاث مع حلول عام    إلىالھدف في الوصول  

 .محظورات  أومثبطات  أومحفزات    مثللاً اشكأھذه الإجراءات 

المحفزات (مثل   تتمثل  البدیلة  الطاقة  سیاسات  تشمل  التي  الإجراءات  في 
منح مساعدات تشجع تحسین العزل الحراري للمنازل    أوخصومات ضریبیة)  

تفضیل التوسع في استخدام الطاقة المتجددة مثل الطاقة الریحیة والشمسیة.  أو
فتشمل فرض ضریبة على استخدام    ،مثبطاتأما الإجراءات التي تحتوي على  

الكربون تحدد سعر مباشر على  والتي  نسبة  إ  ،الكربون  ما من خلال فرض 
من خلال ما    أو  ،محتوى الكربون في الوقود   أوضریبة محددة على الانبعاثات  

یسمى بأنظمة التجارة الإنبعاثیة والذي یسمح للصناعات ذات الانبعاثات الأقل  
ً  إلىببیع حصتھا من الانبعاثات   .الصناعات الأكثر انبعاثا

على   تحتوي  التي  الإجراءات  قرار  محظوراتأما  المثال  سبیل  على  نذكر   ،
عام   المتحدة في  تعمل    2020المملكة  التي  والشاحنات  السیارات  بیع  بحظر 

عام   بعد  الأ  ،2030بالوقود  الاتحاد  من  المماثل  عام ووالاقتراح  في  روبي 
  .2035لیطبق على جمیع دول الاتحاد في العام  2021

ً   التقنیة: تلعب التغیرات  التقنیةالتغیرات    - ً   دورا   إلىفي الانتقال السلس    أساسیا
تطبیق ھذه التغیرات على    إلىاقتصادات ذات انبعاثات منخفضة. وھناك حاجة  

الوصول  أونحو   أردنا  ما  إذا  دون  أاقتصادات    إلىسع،  من  انبعاثات  قل 
 :استراتیجیات الانتقال من خلال ن تدعم أالجدیدة  قنیات اضطراب. یمكن للت
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وذلك عبر    ،تخفیض الطلب على الطاقة وجعل استخدامھا أكثر فاعلیة .أ
الكھربائیة السیارات  استخدام  وزیادة  للمباني  الأفضل  على العزل   ،

 .سبیل المثال

كربونیة صفریة   .ب  انبعاثات  ذات  ببدائل  الأحفوري  الوقود    أو استبدال 
والغاز   النوویة  الطاقة  وكذلك  المتجددة  الطاقة  مصادر  مثل  قلیلة 

 .الطبیعي

إزالة الكربون من خلال استخدام تقنیات تزیل الكربون من الأجواء  .ج
الغابات   أوبشكل مباشر   الكربون من خلال  التقاط  إمكانیة  تزید من 

 .والتربة والمحیطات 

لیست    أوغیر متوفرة حالیاً    ،التي تساعد على الانتقال  قنیات لعل العدید من الت
الھیدروجیني یمكن   الوقود  المثال،  المالیة. فعلى سبیل  الناحیة  ن  أمجدیة من 

نھا لا  أ لاإ  ،ن ھذه المادة معروفة منذ أكثر من قرنأ للبنزین، حیث  یكون بدیلاً 
ة على ذلك، ولاقل تكلفة لیتم تزوید الطائرات بھا. عأن تصبح  أ  إلىتزال تحتاج  

ً   التقنیةالتغیرات   ن تقوض الانتقال  أومن الممكن    كانت أبطئ مما كان متوقعا
 .الذي یعتمد علیھا بشكل كبیر 

المستثمرین  - المناخیة، تغیر توجھات  بالتغیرات  المستثمرین  یتزاید وعي   :
قراراتھم   في  المناخ  مخاطر  تقییم  الاعتبار  بعین  یأخذون  أصبحوا  حیث 

ولكن    ،الاستثماریة الضاغطة  البیئیة  الجماعات  بسبب  فقط  لیس  یضاً  أذلك 
ھم مخاطر التحول  أبسبب السیاسات العامة. تعتبر بعض الأصول واحدة من  

كونھا تخسر قیمتھا وتفشل في تحقیق    ،خاصة تلك التي تنتج الوقود الأحفوري
قیمة الأصول المتجددة مبالغ فیھا نتیجة الطلب   أصبحت عائد كافي. في المقابل،  

فقاعة في سعرھا. یمكن للتأثیرات أن تتضاعف من خلال   إلىالقوي، مما أدى  
سحب الاستثمارات بشكل كبیر من الأصول ذات العلاقة بالانبعاث الكربوني  

 .وإعادة الاستثمار الھائل في الأصول المتجددة

  ، : إن التحول في توجھات المستھلكین والعمومتوجھات المستھلكین والعموم  -
القضائیة ضد أیمكن   والمخاطر  المالیة  والتكلفة  السمعة  مخاطر  من  یزید  ن 

الشركات والھیئات الحكومیة والمؤسسات المالیة. وتبقى المصارف عرضة 
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الأحفوري.    إلى الوقود  تعتمد على  تمویل شركات  نتیجة  والتزامات  مخاطر 
  إلى مؤسسات یسعون    أوشخاص  أوینتج ذلك عن القضایا القانونیة التي یرفعھا  

تعویضات عن خسائر تكبدوھا من تصرفات تتضمن الاستثمار المستمر في 
  2020القطاعات ذات الانبعاثات الكربونیة، حیث وصلت ھذه القضایا في عام  

 .2013ثلاثة اضعاف ما كانت علیھ في العام 

كیفیة   تجعل من  بخصائص  أعلاه  الیھا  المشار  المناخ  تتمیز عوامل مخاطر 
 ً . ومن الجدیر بالذكر أن مخاطر  تطورھا غیر مؤكدة وقیاس أثرھا الكمي صعبا
ن أحداث المخاطر المادیة أ لا  إ  ،التحول أصبحت ضمن مستویات غیر مسبوقة

ة مما دّ لیست جدیدة. بالرغم من ذلك، المخاطر المادیة تصبح أكثر تكراریة وحِ 
قل فائدة في التنبؤ للتقلبات المناخیة  أكانت علیھ. وأصبحت البیانات التاریخیة  

 .المستقبلیة

تقریرھا حول التقییم   ،أصدرت الھیئة الدولیة لمخاطر المناخفي نفس السیاق، 
"التغیر   التقریر على تعریف مصطلح  المناخ. ویحتوي ھذا  لتقلبات  الخامس 

التغیر الواسع النطاق في النظام المناخي الذي    ، حیث عرفھ بأنھالمناخي الحاد"
متوقع   ویبقى/  السابقة  القلیلة  العقود  في  القادمة  أحدث  القلیلة  للعقود  یبقى  ن 

 .وتسبب في انقطاع مھم للأنظمة الطبیعیة والإنسانیة

 ً ً   تلعب التركزات القطاعیة والجغرافیة دورا في تقییم تأثیر التغیر المناخي   مھما
على تعرضات المصارف. بینما یحدث تغیر المناخ في جمیع أنحاء العالم، قد  
تكون تأثیرات المخاطر المادیة والانتقالیة "محلیة" ومحددة في مناطق معینة. 
المناطق   في  الواقعة  المساكن  المادیة،  المخاطر  تركزات  على  الأمثلة  ومن 

في مناطق ساحلیة.  أو سواء على طول ضفاف الأنھار  المعرضة للفیضانات،
مثال آخر على ھذه التركیزات ھو المناطق التي یشترك فیھا مجموعة في نفس  

 .یتم توفیرھا من قبل نفس محطة التولید  أومورد الطاقة 

تختلف تأثیرات عوامل مخاطر المناخ بشكل كبیر عبر المناطق والدول بسبب 
الاختلافات في التكوین القطاعي لاقتصادات كل منھا. على سبیل المثال، تعتمد 

الأنشطة    أوبعض الاقتصادات بشكل أكبر على الصناعات كثیفة العمالة و/  
السیاحة   مثل  ھذه   أوالزراعة    أوالخارجیة،  تواجھ  أن  المحتمل  ومن  البناء. 
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تأثیرات ضارة أكبر عند مواجھة موجات الحر المتكررة   أو  الدول المناطق 
 .وارتفاع درجات الحرارة وفترات الجفاف

أیض  التحول  مخاطر  لعوامل  ً سیكون  كثیفة    ا القطاعات  على  كبیرة  تأثیرات 
في   واستخدام    أو  الدولالكربون  إنتاج  كبیر على  بشكل  تعتمد  التي  المناطق 

ذلك، تعتمد    إلىالوقود الأحفوري (الفحم والنفط والغاز الطبیعي). بالإضافة  
ً تقنیات صناعة الحدید والصلب حالی بشكل كبیر على فحم الكوك وإذا لم یتم    ا

تأثیرات   لھ  یكون  أن  یمكن  الفحم  إنتاج  التخلي عن  فإن  بدیلة،  تقنیات  وضع 
 كبیرة على إنتاج الحدید والصلب.

 ً  المصارف محددات مخاطر المناخ على : ثانیا
تتعرض المصارف لنفس عوامل مخاطر المناخ التي تنتقل عبر نفس قنوات 

 إلىالاقتصاد الكلي والاقتصاد الجزئي، ولكن قد یختلف تأثیرھا من مصرف  
آخر. من بین المحددات التي تؤثر على كیفیة تأثیر عوامل المخاطر المادیة  

 ،والانتقالیة على تعرضات المصارف الفردیة نذكر: عدم التجانس الجغرافي
  .ومخففات المخاطر ،مضخمات المخاطر

 عدم التجانس الجغرافي -أ

ً عمال المتشابھة أنواعقد تواجھ المصارف ذات نماذج الأ ومستویات مختلفة   ا
ً من مخاطر المناخ اعتماد  على موقعھا وتعرضھا. على الرغم من أن جمیع    ا

المصارف معرضة لعوامل مخاطر المناخ من خلال قنوات انتقال الاقتصاد 
الكلي والاقتصاد الجزئي، یمكن أن تختلف التأثیرات بشكل كبیر عبر المناطق  

 .الجغرافیة

الحرارة  درجات  متوسط  ارتفاع  مع  المادیة  المخاطر  وشدة  تواتر  یزداد 
المناخیة   النظم  في  الاختلافات  تؤدي  ذلك  ومع  في   إلىالعالمیة،  اختلافات 

أخرى. على سبیل المثال،   إلىتغیرات درجات الحرارة من منطقة جغرافیة  
یحدث الاحتباس الحراري في القطب الشمالي بوتیرة أسرع بكثیر من المتوسط  

  أو العالمي. الاختلافات في المواقع الجغرافیة والتضاریس والقرب من البحر  
 .الأنھار تجعل بعض المواقع أكثر عرضة لمخاطر مادیة من غیرھا



12

الأطر التنظیمیة لمخاطر تغیرات المناخ    

 

12

  اً تعتبر المخاطر المادیة المزمنة (كارتفاع درجات الحرارة مثلا) أكثر انتشار
العواصف   مثل  حادة،  مادیة  لمخاطر  بالفعل  المعرضة  المناطق  في 
والفیضانات. ومن الأمثلة على ھذه المناطق منطقة بحر الكاریبي وأجزاء من 
عوامل  في  الاختلافات  ھذه  تتُرجم  الھادئ.  والمحیط  آسیا  وشرق  أفریقیا 

المادیة   بالمناخ    إلىالمخاطر  المتعلقة  المالیة  المخاطر  مستویات مرتفعة من 
 .للبنوك العاملة في المناطق عالیة المخاطر

 ،والمناطق والقطاعات لمستویات مختلفة من مخاطر التحول  الدولتتعرض  
والتحولات في توجھات السوق    قنيعلى إجراءات السیاسة والابتكار الت   اً اعتماد 

والعملاء في تلك المواقع. وتعكس طبیعة وسرعة التحول في بلد ما خصائصھ،  
إن   السیاسیة.  والمؤسسات  الاقتصادي  النظام  ذلك  في  تتخذ   الدولبما  التي 

قد   ،اقتصاد منخفض الكربون  إلىإجراءات سیاسیة تدریجیة ومبكرة للانتقال  
یتطلب  ذلك،  ومع  المناخ.  تغیر  وتأثیر  الاقتصادیة  الاضطرابات  من  تحد 
الانتقال المفاجئ اتخاذ تدابیر سیاسیة أكثر صرامة لتحقیق الأھداف، مما یؤدي 

و  إلى الاقتصادي  الاضطراب  مخاطر  من زیادة  لمزید  الاقتصاد  تعریض 
 .المخاطر المادیة

  متفاوتة بطرق مختلفة وبدرجات    الدولتتأثر  :  الھیاكل الاقتصادیة والسوقیة
لمخاطر التحول، حتى ولو تأثرت بمحفزات مخاطر مناخیة مماثلة. قد یتوفر  

تمام مختلفة  مصادر  من  طاقة  مزیج  دولة  كل  ً لدى  الأخرى   ا الدول  عن 
، وبالتالي اختلاف تعرضھم  متفاوتةوالاعتماد على الوقود الأحفوري بدرجات  

ً لمخاطر التحول. ومن الممكن أیض أن یختلف مزیج الطاقة بشكل كبیر بین    ا
المصارف   تحتاج  الواحدة. وھكذا،  الدولة  داخل  ھذه    إلىالمناطق  النظر في 

تقییم مدى تعرض   التفصیل عند  بأكبر قدر ممكن من  الجغرافیة  الاختلافات 
 .الشركات المقابلة لمخاطر التحول

المنطقة في    أوتساھم الھیاكل الاقتصادیة داخل الدولة    :القطاعات الاقتصادیة
على  الحرارة  درجات  ارتفاعات  تؤثر  حیث  المناخ.  مخاطر  تأثیر  اختلاف 

التي تعتمد أكثر من غیرھا على الصناعات كثیفة العمالة   الدولالإنتاجیة في  
الأنشطة الخارجیة، مع تأثیرات ضخمة على الزراعة والسیاحة والبناء.    أوو /  

كما أن محفزات مخاطر التحول تؤثر بشكل أكبر على الاقتصادات والقطاعات  
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ً التي تعتمد أكثر على الوقود الأحفوري. قد یوجد عدم تجانس جغرافي أیض   ا
الشركات تختلف في انبعاثاتھا الكربونیة   إندولة، حیث    أوداخل قطاع معین  

 .ومزیج الطاقة وقدرات التكیف

یعتمد مدى تأثر الاقتصاد بتغیر المناخ على مجموعة من  :  الاقتصادیة المرونة  
العوامل، مثل تعرضھ لارتفاع درجات الحرارة والمزید من المخاطر المادیة 

. تؤثر مجموعة من  الاستوائيذات المناخ    الدولالمتكررة، كما ھو الحال في  
الاقتصادیة   السیاسات  في  الاختلافات  ذلك  في  بما  الدولة،  خصائص 
البنى   ونوعیة  الدخل،  اختلاف  للدولة، ومستوى  المالیة  والقوة  والاجتماعیة، 
 .التحتیة ومستوى انتشار التأمین على مرونة الاقتصاد في مواجھة تغیر المناخ

بالمناخ  :  الأنظمة المالیة  بالتعرضات المرتبطة  تأثر المصارف  یختلف مدى 
اعتماد  معھا  المال   اً وتفاعلھا  رأس  وأسواق  المصرفیة  الأنظمة  ھیكل  على 

 .الخاصة بھا

أن المصارف المحلیة الصغیرة   إلىتشیر الدراسات  :  ھیكل القطاع المصرفي 
المصرفي القطاع  من  الأكبر  الحصة  تشكل  دوراً   ،التي  تلعب  ً   قد  في   مھما

التعافي من الكوارث الطبیعیة عن طریق تمویل ھذا التعافي. في ھذا الصدد، 
قامت المصارف في الولایات المتحدة بالتوسع في القروض العقاریة السكنیة  
في  والمتوسطة  الصغیرة  المؤسسات  إقراض  وشھد  الأعاصیر،  أعقاب  في 

بعد حالات فیضان الأنھار. الإقراض بھدف التعافي من   لمانیا توسعاً كبیراً أ
الكوارث الطبیعیة قد لا یزید من مخاطر الائتمان للبنك، إلا أنھ قد یزید من  

موجھ كان  إذا  خاصة  التركز،  ً مخاطر  القطاعات    إلى  ا من  صغیر   أوعدد 
 .المقترضین في منطقة واحدة 

ً تختلف أسواق رأس المال اختلاف:  تطور أسواق رأس المال الدول،   بین  اً كبیر  ا
المال   رأس  أسواق  وتسمح  والسیولة.  والاتساع  والعمق  التطور  حیث  من 
المتطورة للمشاركین في السوق بتسعیر المخاطر المالیة المتعلقة بالمناخ بشكل 

أطراف ثالثة. تظُھر الأدلة العملیة في أسواق رأس   إلىأكثر فعالیة وتحویلھا  
حساسة لعدم   ،المال في الولایات المتحدة أن أسواق عقود الخیارات الأمریكیة

حیث   الأعاصیر.  وتوقعات  المناخ  تنظیم  بشأن  ن  والمستثمر  بدءالیقین 
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التي تؤثر على شركات   ،التحوط من التعرض لمخاطر المناخفي  ن  و والأكادیمی
 .قطاعات معینة أوو / 

  مضخمات المخاطر -ب

یمكن تضخیم تأثیرات المخاطر :  تفاعلات العوامل المسببة للمخاطر المناخیة
المادیة  المخاطر  محركات  بین  التفاعلات  من خلال  بالمناخ  المتعلقة  المالیة 

ً داخل كل فئة. ونظر  أووالانتقالیة   ً لسماتھا الممیزة، غالب   ا ما یتم تقییم المخاطر    ا
منفصل بشكل  ونمذجتھا  والانتقالیة  البعض.   ،المادیة  بعضھم  تعزیز  ویمكن 

غازات الدفیئة، من  العلى سبیل المثال، بسبب الزیادات السابقة في انبعاثات  
 .المرجح أن تزداد المخاطر المستقبلیة الناشئة عن تغیر المناخ

المادیة المخاطر  وشدة  تواتر  زیادة  واضعي    ،إن  على  ضغوطًا  تفرض 
احتمالیة   زیادة  وبالتالي  منھا،  للتخفیف  حاسمة  إجراءات  لاتخاذ  السیاسات 

ً حدوث مخاطر الانتقال جنب   .جنب مع المخاطر المادیة إلى ا

تقع أحداث  :  التفاعلات ضمن المخاطر المادیة ومحفزات مخاطر التحول لا 
المخاطر المادیة في الغالب بمعزل عن غیرھا، حیث یمكن على سبیل المثال  

 .أن یتبع موجات الحر الجفاف وحرائق الغابات 

یمكن أیضاً أن تعزز محفزات مخاطر الانتقال بعضھا البعض، تدابیر السیاسة  
تؤدي   التي  والمثبطات  الحوافز  توفر  تسرع    إلىالتي  تكنولوجیة  اختراقات 

التحول نحو اقتصاد منخفض الكربون. یمكن للتغییرات في توجھات السوق 
 .والمستھلكین أیضاً تسریع التحولات 

ومخاطر    علاوة المتزایدة  الضغوط  نتیجة  التحولات  تتسارع  قد  ذلك،  على 
الشركات على أنھا "لا    أوالبنوك    أوالحكومات    إلىالسمعة خاصة عندما ینُظر  

 ي". تفعل ما یكف

الراجعة من  قد تزید المضخمات المالیة وحلقات التغذیة  :  المضخمات المالیة
لمختلف   السلوكیة  الإجراءات  عبر  وذلك  البنوك،  على  المناخ  مخاطر  تأثیر 

 .الفاعلین داخل النظام المالي والتفاعلات مع الاقتصاد الحقیقي
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 مخففات المخاطر -ج 

مجموعة    ،تشمل المخففات المالیة:  التغییرات في سلوك البنك ونماذج الأعمال 
تعدل   أن  یمكن  التي  للمخاطر   أومن الإجراءات  المصارف  تعوض تعرض 

  ،المالیة المتعلقة بالمناخ. قد تكون في شكل إجراءات استباقیة تتخذ بشكل وقائي
كوضع حدود   ،كاستجابة للمخاطر المرتبطة بالفعل بتعرضات المصارف  أو

التحول لمخاطر  خاص  بشكل  المعرضة  القطاعات  إقراض  في   أو  ،التركز 
 .استخدام التأمین مثلا بعد قبول التعرض المرتبط بالمناخ كإجراء تفاعلي

ً غالب:  التخفیف من حدة التعرض للمخاطر المادیة ما تؤثر المخاطر المادیة    ا
مناطق جغرافیة وأسر وشركات معینة في ھذه المواقع.    أو على مواقع محددة  

نماذج الأعمال عن طریق "تجنب المخاطر"    أوقد یغیر المصرف سیاساتھ و /  
التخلص التدریجي من تمویل أنشطة معینة   أوحیث یتخذ قرار بعدم الإقراض 

المخاطر"، حیث   أو "تخفیض  الصلة  ذات  الأسالیب  ومن  معینة.  مواقع  في 
یقرر المصرف تخفیض نشاط الإقراض لعملاء في المناطق المعرضة، مثل 
للفیضانات. یشمل التخفیف   العقاري في المناطق المعرضة  تخفیض التمویل 

ً أیض المعرضة    ا المناطق  في  الواقعة  للشركات  الائتمان  منح  معاییر  تشدید 
المزید   أوللخطر (على سبیل المثال، من خلال المطالبة بمعدلات فائدة أعلى  

عن طریق وضع حدود للإقراض (على سبیل المثال، للحد  أوالضمانات)  من
 .من الإقراض للقطاعات كثیفة الكربون)

تقلیل التعرض   إلىیھدف ھذا الإجراء  :  التخفیف من التعرض لمخاطر الانتقال
انبعاثات   من  أعلى  مستویات  لدیھا  التي  مثل الللقطاعات  الدفیئة،  غازات 

على   المعتمدة  والنقل  والتصنیع  الأحفوري،  الوقود  على  القائمة  الصناعات 
وتخفیض   المصارف  أعمال  نماذج  في  التحول  عملیة  تتم  أن  یجب  الطاقة. 

بشكل   للمناخ  الحساسة  للأصول  مماتعرضھا  في    تدریجي،  العملاء  یساعد 
ً جھودھم للانتقال بعید  عن الوقود الأحفوري وتجنب التحول المفاجئ الذي قد   ا

یعطل الاقتصاد. یلتزم عدد متزاید من المصارف الكبیرة بالخروج التدریجي  
تعھد  بینما  الفحم،  وتعدین  بالفحم  تعمل  التي  للمصانع  الإقراض  عملیة  من 

أیض ً البعض  مثل   ا مناطق محددة،  في  النفط والغاز  التنقیب عن  تمویل  بعدم 
 .القطب الشمالي



16

الأطر التنظیمیة لمخاطر تغیرات المناخ    

 

16

المخاطر مخففات  كأحد  ً :  التأمین  مصدرا التأمین  ً   یشكل  لتخفیف   رئیسا
المخاطر، حیث یساھم في تعزیز المرونة المالیة للمصرف من خلال الحمایة  
ضد الخسائر التي قد تنتج عن المخاطر المادیة. ذلك لأن شركة التأمین تعوض  

علیھ   المؤمن  یأتي    أوالبنك  المغطاة.  المالیة  الخسائر  عن  المقابلة  الأطراف 
تلحق بمجموعة واسعة من   قد  التي  بأشكال عدیدة ویغطي الأضرار  التأمین 
مقابل  التأمین  وكذلك  المحاصیل  وحتى  والممتلكات  كالعقارات  الأصول 
مجموعة من الأحداث بما في ذلك الفیضانات والعواصف والأعاصیر. عندما  

التغطیة   النمو تكون  على  الطبیعیة  الكوارث  تأثیر  یكون  قد  كافیة،  التأمینیة 
ً محدود  إیجابی  أو  ا ً حتى  مدفوعات   ا تساعد  حیث  التأمینیة  التغطیة  كفایة  عند 

   .التأمین في تمویل جھود إعادة الإعمار السریعة

بدأت  :  نقل المخاطر وتقنیات التخفیف من حدة المخاطر  -وسائل التخفیف  
المصارف في استخدام الأدوات المالیة لتحویل وتخفیف التعرضات المرتبطة  
بالمناخ. حیث یقوم المقرضون المحلیون في الولایات المتحدة الذین یمتلكون  

متركزة للتأثر    ،محافظ  المعرضة  المناطق  في  الناشئة  القروض  تحویل  في 
ویلجؤون لبیع ھذه القروض    ،أسواق رأس المال من خلال التوریق  إلىبالمناخ  

ً أیض ً نظر  ،في السوق الثانویة في أعقاب الكوارث الطبیعیة  ا للرغبة في توسیع    ا
  .نطاق إقراضھم لتمویل عملیات التعافي

الطقس المصارف :  مشتقات  قبل  من  الطقس  مشتقات  أدوات  استخدام  یتم 
طرافھا المقابلة (مثل القطاع الزراعي، قطاعات الترفیھ والسیاحة والطاقة  أو

غیر   الجویة  بالظروف  المرتبطة  المحلیة  المخاطر  من  للتحوط  والتأمین) 
ویتم   الموسمیة  والتقلبات  مؤشرات   تداولھاالمتوقعة  وتستخدم  البورصة  في 

محددة لتعكس متوسط درجات الحرارة الشھریة والموسمیة في مناطق محددة 
ً مسبق (ا التجاریة  شیكاغو  بورصة   .CME لمشتقات بورصة  أكبر  وھي   ،(

الطقس في العالم، لدیھا عقود مستقبلیة وخیارات على العقود الآجلة لمدن في 
   روبا والیابان.أوالولایات المتحدة و
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  قنوات انتقال مخاطر المناخ لدى المصارفاً: لثثا
تنتقل من خلالھا عوامل المخاطر المادیة    ،تمثل قنوات الانتقال الطرق التي 

تقریر  لخسائر المصارف. یوضح  التحول وتصبح مصدراً  وعوامل مخاطر 
لعام   المصرفیة  للرقابة  بازل  المناخ   2021لجنة  مخاطر  بمحفزات  المتعلق 

كیفیة انعكاس ھذه العوامل على المخاطر المالیة التقلیدیة مثل    ،وقنوات نقلھا
 مخاطر الائتمان والسوق والسیولة والمخاطر التشغیلیة.  

 قنوات الاقتصاد الجزئي وقنوات الاقتصاد الكلي:   إلىتنقسم قنوات الانتقال 

 قنوات الاقتصاد الجزئي  

تنقل ھذه القنوات الأثر المالي الناتج عن محفزات مخاطر المناخ بشكل مباشر  
قدرة المصارف على تمویل نفسھا. كما یمكن أن تتعرض ھذه    أوعلى عملیات  

 المصارف بشكل غیر مباشر لمخاطر الأطراف المقابلة والعملاء. 

الجزئي   الاقتصاد  الائتمان  -قناة  مخاطر  على  المادیة  المخاطر  قد :  تأثیر 
تعرض محفزات المخاطر المادیة المصارف بشكل سلبي لمخاطر الائتمان من  
خلال التأثیر السلبي على قدرة المقترضین على السداد وھو ما یعُرف بتأثیر  
الدخل. وقد ترتفع مخاطر الائتمان التي یتعرض لھا المصرف من خلال تأثیر  

ال قیمة  استرداد  في  المصرف صعوبات  یواجھ  حیث  المتعثر الثروة،  قرض 
 بسبب انخفاض قیمة الضمان. 

المحفزة   العوامل  تسببھا  التي  الأضرار  من  والثروة  الدخل  تأثیرات  وتنشأ 
المخزون    أولمخاطر المناخ على الأصول المادیة (على سبیل المثال، الإسكان  

قد   أوالمعدات    أوالممتلكات    أو للمصرف.  المقابلة  التحتیة) للأطراف  البنیة 
تواجھھا   التي  الائتمان  مخاطر  على  كبیر  تأثیر  المادیة  المخاطر  لھذه  یكون 

 المصارف. 

الأفراد الرھن  :  تعرضات  قروض  منتجات  تقدم  التي  المصارف  تتعرض 
السداد   عن  المقترض  تخلف  حالة  في  الائتمان  لمخاطر  السكني    أوالعقاري 

انخفاض قیمة الضمان. حیث یمكن أن تنخفض أسعار العقارات بشكل كبیر  
في المناطق المغمورة بالفیضانات. وقد یستمر انخفاض ھذه الأسعار لسنوات 

یصبح دائماً في المناطق المعرضة لتكرار الفیضانات. على سبیل المثال،   أو
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في المائة في مناطق مدینة نیویورك التي غمرھا   20انخفضت الأسعار بنحو 
 . 2012إعصار ساندي في عام 

تنخفض مبیعات الشركات وربحیتھا نتیجة لأحداث الطقس  :  تعرضات الشركات
سلاسل   خلال  من  العرض  لصدمات  أیضاً  معرضة  تبقى  أنھا  كما  القاسیة. 

وجود المورّدین في   حال  سیما في  لا  بھا،  المعرضة    الدولالتورید الخاصة 
لتغیر المناخ. تؤثر درجات الحرارة المرتفعة والتغیرات في ھطول الأمطار  

انخفاض المحاصیل وبالتالي    إلىبشكل متزاید على الزراعة ویمكن أن تؤدي  
 تتدھور الجدارة الائتمانیة لمحفظة القروض الزراعیة.  

قد یتأثر دخل :  تأثیر المخاطر المادیة على مخاطر الائتمان للدیون السیادیة
الإنفاق   احتیاجات  زیادة  خلال  من  المادیة  المخاطر  أحداث  من  الحكومات 

ضعف   عن  ینتج  قد  الذي  الضریبیة  الإیرادات  ربحیة    أووانخفاض  نقص 
 الشركات، وانخفاض دخل الأسر، والنمو والإنتاج بشكل عام.  

الوقت   نفس  في  حاجة  للمناخ    إلىھناك  السلبیة  الآثار  لمعالجة  أعلى  إنفاق 
البنیة   في  الاستثمارات  یشمل  وھذا  المتغیرات،  مع  التكیف  تكالیف  وتغطیة 
التحتیة وتنفیذ استراتیجیة انتقال سیادیة، مثل الإعانات لتحسین كفاءة استخدام  

 الطاقة في المنازل. 

عجز في الموازنة    إلى  ،انخفاض الإیرادات وازدیاد احتیاجات الإنفاق  قد یؤدي
بالإضافة   الذي سیؤدي  الاقتراض  تمویلھا من خلال  تكالیف    إلىویتم  زیادة 

أسواق   إلىضعف الوصول    إلىالإقراض بالنسبة للدولة، وفي بعض الحالات،  
الدیون وزیادة مخاطر التخلف عن السداد. وبالتالي، إن تدھور المركز المالي  
یتعرض  الذي  للمصرف  الائتمان  مخاطر  من  یرفع  أن  شأنھ  من  دولة  لأي 

 لمخاطر تلك الدولة. 

تتأثر :  تأثیر السیاسات والتكنولوجیا على مخاطر الائتمان  -مخاطر التحول  
إنتاجیة الشركات ومبیعاتھا وربحیتھا بالتغیرات في سیاسة الحكومة. حیث إن  
انبعاثات  الكربون على  التشغیل، بسبب مثلا، زیادة ضرائب  ارتفاع تكالیف 

قد تزید من نفقات الشركات وتقلل من أرباحھا.    ، غازات الاحتباس الحراري
 التمویل.   إلىمما قد یؤثر على جدارتھا الائتمانیة ویحد من وصولھا 
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یجعل من استخراج احتیاطیات  قد    ،اقتصاد منخفض الكربون  إلىإن الانتقال   
الوقود الأحفوري أمراً غیر اقتصادي، وبالتالي الإضرار بإیرادات الشركات  

 وقیمة ضماناتھا مقابل التسھیلات.  

 ً ، من خلال  قنیةفي إدارة التحولات لإحداث تغییرات ت  قد تبذل الحكومات جھودا
الطاقات   أوالإعانات   تجعل  التي  والتطویر  للبحث  الضریبیة  الإعفاءات 

 المتجددة أكثر تنافسیة. 

أكثر  الكربون  كثیفة  التقنیات  تجعل  التي  والتشریعات  الكربون  ضرائب  إن 
لھا تأثیر مماثل. وستعاني الشركات غیر القادرة على تبني تقنیات جدیدة   ،تكلفة

تتعرض  أن  المحتمل  من  حیث  الربحیة،  انخفاض  من  المناسب  الوقت  في 
 المصارف لخسائر ائتمانیة أعلى. 

من  :  تأثیر السوق وتوجھات العملاء على مخاطر الائتمان  -مخاطر التحول  
تغیر في توجھات    إلىالممكن أن یؤدي التحول نحو اقتصاد منخفض الكربون  

منتجات   لصالح  السوق  وطلب  في    أو المستھلكین  كثافة  أقل  استثمارات 
التصنیف   في  والحوكمة  والاجتماعیة  البیئیة  المعاییر  إدراج  إن  الكربون. 

 الائتماني یعمل على تسریع ھذه التحولات. 

تزداد توقعات عملاء التجزئة والشركات بأن یتم إدارة مدخراتھم واستثماراتھم  
فخروج   إیجابیة.  بیئیة  تأثیرات  لھا  التي  المشاریع  في  المصارف  من طرف 
الشركات الاستثماریة من المشاریع والاستثمارات المتعلقة بالوقود الأحفوري  

الخصوص)   وجھ  على  النفط،  عن  والتنقیب  الفحم  كتحولات  (مناجم  یأتي 
تلك  تمویل  في  تردداً  أكثر  المصارف  یجعل  مما  السوق،  أذواق  في  إضافیة 

 المشاریع. 

والانتقالیة   المادیة  السوق   -المخاطر  مخاطر  محفزات  :  التأثیر على  تؤدي 
لعدم    إلىالمخاطر المناخیة   تأثیرات على تقییم الأصول المالیة خاصة نظراً 

 تضمینھا بشكل صریح داخل الأسواق.  أوتسعیرھا 

ن عدم الیقین بشأن موقع الأحداث المناخیة القاسیة وتواترھا إ:  المخاطر المادیة
یرفع من التقلبات في الأسواق المالیة. على الرغم من وجود تحلیل    ،وشدتھا

محدود لتأثیرات المخاطر المادیة على الأسواق المالیة، إلا أن ھناك مؤشرات  
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على التذبذب الضمني في قیمة مشتقات خیارات الأسھم للشركات الواقعة على 
 منطقة ھبوطھ.  أومسار الإعصار 

تسعیر مفاجئة للأصول المالیة لحدث إعادة  تمن الممكن أن  :  مخاطر الانتقال 
التغییرات في السیاسات والتكنولوجیا وتوجھات المستثمرین  قد یؤدي   نتیجة 

حدوث زیادات كبیرة في ھامش المخاطر، وانخفاض معامل الارتباط في    إلى
قدرة  تحد من  أن  التي من شأنھا  التحوط  فعالیة عملیات  الأصول وانخفاض 

 المصارف على إدارة المخاطر.

یجب   :التأثیر على السیولة والمخاطر التشغیلیة وغیرھا  -المخاطر المادیة  
 ً على    على المصارف الاھتمام بالمخاطر المادیة، حیث یمكنھا أن تشكل ضغطا

تعطیل العملیات وتضخیم متطلبات الامتثال والمسؤولیة    إلىالسیولة وتؤدي  
 ومخاطر السمعة. 

السیولة بشكل :  مخاطر  المصارف  المناخ على سیولة  تؤثر عوامل مخاطر 
تصفیة الأصول وبشكل    أومباشر من خلال إضعاف قدرتھا على جمع الأموال  

المخاطر  ترھق  أن  یمكن  للسیولة.  العملاء  سحوبات  من خلال  مباشر  غیر 
بعدة طرق المصرف  السیولة من   ،المادیة سیولة  منھا زیادة حادة في طلب 

وقد   مناخیة.  كارثة  أعقاب  في  وذلك  والشركات،  والأسر  المالیة  المؤسسات 
یسحبون ودائعھم لتمویل التعافي،   أویستغلون خطوط الائتمان الخاصة بھم و /  

المركزي  المصرف  ویضطر  الضغط،  تحت  المصرفیة  السیولة  یضع  مما 
 للتدخل في ھذه الحالة للحفاظ على الاستقرار المالي.

قلة الأبحاث حول المخاطر التشغیلیة الناشئة عن   إلى بالنظر : مخاطر التشغیل 
استخلاص   یمكن  المادیة،  للكوارث  أوالمخاطر  استجاباتھا  من  التشابھ  جھ 

الطبیعیة الأخرى. على سبیل المثال، من المرجح أن تؤدي الاضطرابات في 
تقلیل القدرة التشغیلیة  إلىالنقل والاتصالات بعد كارثة شدیدة مرتبطة بالمناخ 

 للبنك.

لمخاطر متزایدة   ،تتعرض المصارف والشركات التي تمولھا:  مخاطر أخرى
في  الإقراض  وأنشطة  استثماراتھا  بسبب  والسمعة  والمسؤولیة  الامتثال  في 
القطاعات كثیفة الكربون. یمكن أن یؤدي الضغط والحملات من المستثمرین 
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زیادة ھذه المخاطر وقد یؤدي    إلىوالمنظمات غیر الحكومیة ونشطاء المناخ  
ً أیض حتى تسارع التخلف عن السداد من جانب   أوزیادة مخاطر الائتمان  إلى ا

 الشركات.

الكلي الاقتصاد  أیض:  قنوات  المناخ  لمخاطر  المحفزة  العوامل  ً تؤثر  على    ا
التي    العمالة،إنتاجیة    أومتغیرات الاقتصاد الكلي، مثل الناتج المحلي الإجمالي  

من شأنھا كذلك أن تؤثر على المصارف من خلال البیئة الاقتصادیة التي تعمل  
 فیھا.

الكلي   الاقتصاد  الائتمان  -قنوات  مخاطر  على  المادیة  المخاطر  من :  تأثیر 
التأثیر الأكبر على مخاطر الائتمان   الكلي  لدى قنوات الاقتصاد  أن  المرجح 
ومخاطر السوق. فیما یلي نظرة عن الكیفیة التي یمكن أن تنتقل بھا محركات 
الائتمان   مخاطر  على  للتأثیر  الكلي  الاقتصاد  خلال  من  المادیة  المخاطر 

 للمصرف.

تعمل المخاطر المادیة على تخفیض نمو :  الأیدي العاملة والنمو الاقتصادي
زیادة تعرض البنك لمخاطر الائتمان،    إلىالناتج المحلي الإجمالي مما یؤدي  

انخفاض دخل الأسرة   أوعلى سبیل المثال، من خلال انخفاض ربحیة الشركة  
التخلف عن السداد. تؤثر الزیادات في درجات الحرارة بشكل سلبي على    أو

معدلات الوفیات ومستویات الأمراض، والمحاصیل الزراعیة، وتوفیر العمالة 
خلال   معینة  مناطق  في  كبیر  بشكل  العمل  قدرة  من  وتقلل  العمل.  وإنتاجیة 

ً ساعات النھار حیث یصبح الجو حار ً جد  ا  للعمل. ا

قد تكون تكلفة التعافي مرتفعة جداً خاصة  :  تكلفة التعافي من الكوارث الطبیعیة 
ً المھمشة. ویؤثر ذلك سلب  أوبالنسبة للبلدان النامیة والمناطق الفقیرة   على تقییم    ا

المصارف الائتماني للكیانات العامة المتأثرة. تزداد تكالیف الإقراض عندما  
زیادة  إلىقتراض لتمویل مما قد یؤدي الإ إلىتحدث كارثة طبیعیة مع الحاجة 

الضرائب وتقلیل الإنفاق الحكومي وتقلیل النشاط الاقتصادي وزیادة مخاطر  
 الائتمان للمصارف. 

المناخ    یمكن أن یؤدي:  التغیرات الاجتماعیة والاقتصادیة تضخیم    إلىتغیر 
في  والتسبب  الموارد،  واستنفاد  السلبیة  والاقتصادیة  الاجتماعیة  التغیرات 
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زیادة    أوصراعات عنیفة، وزیادة عملیات الترحیل خارج المناطق المتضررة  
انخفاض نمو الناتج المحلي    إلىالھجرة الجماعیة. تترجم كل ھذه التغییرات  

الائتمانیة   الجدارة  وانخفاض  ملاءمة،  أقل  كلیة  اقتصادیة  وبیئة  الإجمالي، 
 للمقترضین. 

إن أثر التحول نحو بیئة خالیة من  :  تأثیر مخاطر التحول على مخاطر الائتمان
ً   ،الكربون على الحكومات التي تعتمد في دخلھا بشكل كبیر على    یكون مھما

الوقود الأحفوري. من المرجح أن یؤدي التحول العالمي بالابتعاد عن استعمال  
مما قد یحدث خسائر كبیرة    ،تأثر احتیاطیات ھذه المادة  إلى  ،الوقود الأحفوري

الوقود   تعتمد بشكل كبیر على عائدات  التي  الناشئة  لا سیما في الاقتصادات 
من  وتقلل  الحكومیة،  الإیرادات  تخفیض  الآثار  ھذه  شأن  ومن  الأحفوري. 
وتضعف   الاقتراض،  تكالیف  من  وتزید  دیونھا،  خدمة  تسدید  على  قدرتھا 

یة من مخاطر الائتمان التي قد تواجھھا تصنیفاتھا الائتمانیة، وتزید في النھا
 المصارف من الأطراف المقابلة. 

الدخل المعیشي الإجمالي  :  الأثر الإجمالي لانخفاض  ینكمش دخل الأسرة  قد 
وثروتھا من خلال الآثار المجمعة لضرائب الكربون، وزیادة تكالیف الإنتاج  
المستھلكین وفي   اذواق  في  الھیكلیة  والتغیرات  الكربون،  كثیفة  الأنشطة  في 

من شأنھ    ،الاقتصاد. إن انخفاض ربحیة الشركات وكذلك انخفاض دخل الأسرة
ویؤدي   الإجمالي  المحلي  الناتج  نمو  یبطئ  البطالة.    إلىأن  معدلات  ارتفاع 

زیادة مخاطر الائتمان من كل   إلىسیؤدي الجمع بین انكماش الثروة والدخل  
 من الأسر والشركات. 

السوق المادیة على مخاطر  المخاطر  المعرضة  :  تأثیر  الحكومات  تعاني  قد 
ً  - لمحفزات المخاطر المادیة  ما تتعرض  مثل بعض بلدان الكاریبي التي كثیرا

ً   -للأعاصیر   الوصول    أیضا وانخفاض  الاقتراض،  تكالیف  ارتفاع    إلى من 
ضاع المالیة. مما یجعل المصارف تتأثر بانخفاض و أسواق الدیون، وتدھور الأ

الجدارة الائتمانیة للحكومات من خلال الخسائر في حیازات الدیون الحكومیة، 
التمویل   لتأمین  استخدامھا  للمصارف  یمكن  التي  الضمانات  قیمة  وانخفاض 

 وزیادة تكالیف تمویل المصارف بسبب تخفیض التصنیف.
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 ً  مصفوفة المخاطر  –مخاطر المناخ في المصارف: القیاس : رابعا
في سیاق تقییم مخاطر المناخ، یتضمن مخطط المخاطر تحدید محفزات ھذه  

المصرف. ویعد المخاطر وقنوات انتقالھا وتحلیل كیفیة تأثیرھا على تعرضات  
ً مخطط التعرض للمخاطر مكون ً أساسی ا  في إدارة المخاطر. وفعالاً   ا

قد    ، على الرغم من أن دمج المخاطر المالیة المتعلقة بالمناخ في أطر الإدارة
لا یختلف عن تلك المستخدمة لإدارة أي مخاطر كبیرة، إلا أن تخطیط ھذه  

 المخاطر یجب أن یلبي احتیاجات محددة. 

یجب توفر ثلاثة أنواع من البیانات لتقییم تأثیرات محفزات    :احتیاجات البیانات
 مخاطر المناخ على تعرضات المصارف.

والانتقالیة  المادیة  المخاطر  محفزات  تصف  :  بیانات  التي  البیانات  تشكل 
والمتوقعة،   الحالیة  المناخیة  التھدیدات  عن  كالمعلومات  المخاطر،  محفزات 
المصارف.  تعرضات  على  المادیة  المخاطر  تأثیر  كیفیة  لتقییم  البدایة  نقطة 
المعدلة  الاقتصادیة  الخطر  عوامل  تحدید  والمراقبین  للمصارف  ذلك  یسمح 

رات تؤثر على النتائج الاقتصادیة وتعمل  للمناخ. تستخدم ھذه العوامل كمتغی
بمخاطر   یتعلق  فیما  المخاطر.  نماذج  في  الاقتصادیة  العلاقات  تعدیل  على 
لتقدیر علاقات  المستخدمة  الطاقة  لبدائل  والأداء  التكلفة  بیانات  تعد  التحول، 

 أسعار الطاقة أمثلة على ھذه العوامل.

تعبر بیانات الأصول المعرضة عن البیانات التي    :بیانات الأصول المعرضة
للمناخ  المالیة  للمخاطر  المصارف  تعرض  مدى  خصائص   ،توضح  وتعتمد 

بیانات التعرض على محفزات مخاطر المناخ. بالنسبة للمخاطر المادیة، یتم  
ما بیانات  أتحدید مدى تعرض الأصل في الغالب من خلال موقعھ الجغرافي.  

 حد كبیر على نشاط الطرف المقابل. إلىمخاطر الانتقال، فھي تعتمد 

المادیة للمخاطر  الأصل  تعرض  قابلیة  تقییم  شاملة    ،یتطلب  خرائط  وضع 
بیانات    إلىللتھدیدات المادیة لمواقع محددة. أما مخاطر التحول، فھي بحاجة  

المقابلة  الأطراف  فیھا  یعمل  التي  التقنیات   / القطاعات  حول  مفصلة 
وحساسیاتھم لمخاطر انبعاثات الكربون. وفي كلتا الحالتین، فإنھ یتوجب توخي 

 الدقة في بیانات التعرض. 
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تعتبر ھذه البیانات ضروریة لترجمة مدى تعرض   :بیانات التعرض المالیة
وأصولھ   إلىالأصل   المصرف  ایرادات  على  التأثیر  قیمة  حول  توقعات 

تتطلب   المصرفیة  السیولة  على  المناخ  مخاطر  تأثیرات  نمذجة  إن  وسیولتھ. 
بیانات حول سلوكیات مقدمي التمویل بشأن التمدید والسحب وتسعیر التمویل.  

لمتوقعة عند اجراء التقییم الإئتماني فإن ذلك یتطلب بیانات عن التدفقات النقدیة ا
بالإضافة   المتوقعة  والأسعار  وتقییمھا  وتركیبتھا  الإستثماریة    إلى للمحافظ 

المعلومات اللازمة لتعدیل احتمالیة تعثر الطرف المقابل عن السداد ومعاییر  
 الخسارة المتوقعة عند التعثر.

 اعتبارات مصفوفة خرائط المخاطر -المخاطر المادیة والانتقالیة  

المادیة  - المخاطر  (:  عوامل  المادیة  المخاطر  عوامل  ربط    أویمكن 
التھدیدات) بالتعرضات المالیة عن طریق تحلیل كیفیة الضرر الذي ینتج  
عن تھدیدات معینة (مثل الفیضانات) على الأصول والأنشطة التي تولد 
التھدید  خصائص  خلال  من  الضرر  كیفیة  تحدید  یتم  المالیة.  التدفقات 
المرتبطة   والخصائص  وشدتھ)  تكراریتھ  احتمالیة  المثال،  سبیل  (على 

 رف المقابل (على سبیل المثال، قطاع النشاط والموقع).بالط

تتفاعل المخاطر المادیة ومخاطر الانتقال وذلك بالرغم من  :  التفاعلات  -
بشكل منفصل مما یخلق حاجة للنظر فیھا بشكل مشترك.  تقییمھا غالباً 

توقعات    إلىتشیر    ،غازات الدفیئة التاریخیة والحالیةالن انبعاثات  إحیث  
حول تكراریة التھدیدات المستقبلیة وشدة التھدیدات التي قد تنتج عنھا، 

المزید من الضغط على صانعي السیاسات لاتخاذ   إلىمما یؤدي أیضاً  
إجراءات حاسمة للتخفیف من آثارھا، وبالتالي زیادة احتمالیة تفاعلات  

 عوامل الخطر. 

التحول  مخاطر  التحول  :  عوامل  تأثیرات  تقدیر  منخفض    إلىیتم  اقتصاد 
انتقالیة محددة، حیث   تربط عوامل مخاطر  التي  النماذج  الكربون من خلال 
یمكن ربط زیادة أسعار وتكلفة استخدام الكربون بالعوامل الاقتصادیة التي تولد 

ً التدفقات المالیة. یمكن أیض دمج الاضطرابات المتوقعة التي تؤثر على قیم    ا
على   بناءً  المحتملة  الخسائر  لتقدیر  نماذج  في  المالیة  والتدفقات  الأصول 
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خصائص عوامل (محركات) المخاطر وعلى خصائص الطرف المقابل بما  
 في ذلك موقعھ وأنشطتھ.

) التصاعدي  المنھج  بین  ( Bottom-upالاختیار  التنازلي  والمنھج   (Top-
down في رسم مصفوفة المخاطر ( 

یبدأ المنھج التنازلي بتقییم المخاطر على المستوى الموحد، سواء تعلق الأمر  
ذلك قبل توزیع المخاطر   ،على مستوى النظام المصرفي ككل  أوبمصرف ككل  

الصناعة    أوبالتناسب مع المكونات. یستخدم المنھج التنازلي متوسطات القطاع  
(مثل كثافة انبعاثات الكربون) ویطبقھا على حالات التعرض الفردیة بافتراض 
ھذا   فإن  ذلك،  ومع  الفردیة.  للتعرضات  كافٍ  بشكل  ممثلة  المتوسطات  أن 
المنھج یتجاھل الاختلافات بین التعرضات داخل قطاع معین، وكذلك تركز  

 المخاطر والتفاعلات. 

الأصول   التعرضات على مستوى  تحدید حجم  التصاعدي على  المنھج  یقوم 
على  شاملة  نظرة  لتوفیر  تجمیعھا  قبل  لشركة)  قرض  المثال،  سبیل  (على 
مستوى المحفظة (على سبیل المثال، جمیع قروض الشركات لقطاع معین).  
ویلي ذلك تجمیع على مستوى القطاع المصرفي یشمل جمیع قروض الشركات 

طاع المصرفي. ومع ذلك، یتطلب تجمیع التعرضات القدرة على تحدید  في الق
یؤدي   أن  یمكن  ذلك  لأن  بینھا  المتبادلة  المخاطر    إلىالعلاقات    أوتضخیم 

 تنویعھا. 

التصاعدیة تستلزم    أوإن الممارسات المتعلقة باستخدام المناھج التنازلیة و /  
المادیة  الأخطار  تأثیر  على  الغالب  في  المصارف  تركز  البیانات.  توافر 

محافظ   أوالتغیرات المناخیة التدریجیة على مجموعات الشركات  أوالمختارة 
 الرھن العقاري. 

ً غالب ما یتم الجمع بین كلا المنھجین، كما ھو الحال في تمارین اختبار الإجھاد    ا
التجریبیة التي تم إجراؤھا مع قطاعي البنوك والتأمین من قبل بنك فرنسا وبنك  
إنجلترا وسلطات رقابیة أخرى في كلا البلدین. تتضمن الإختبارات تقییم الآثار  

تنازلي) قبل تعدیل التقییمات على  المالیة على القطاعات الأكثر ضعفًا (منھج  
 مستوى الطرف المقابل (منھج تصاعدي). 
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لیة الرئیسیة في رسم  وتتمثل الخطوة الأ :  التصنیف الرقابي الفردي للمخاطر
) تفصیلي  استخدام تصنیف  المخاطر في  یحدد granularمصفوفة خرائط   (

 ویعرف فئات المخاطر المرتبطة بعوامل مخاطر المناخ.

وفق:  الغایة الأصول  بین  المخاطر  تصنیفات  ً تتم  لمخاطر    ا تعرضھا  لمدى 
المناخ، مما یسمح للمصرف بترتیب واختیار وتسعیر وإدارة مخاطر المناخ  

ً وفق ً لمستویات المخاطر المالیة. بینما توفر تصنیفات المخاطر أساس  ا یساعد   ا
ً على تقدیر التعرض والخسائر، فإنھا غالب ما تعكس التباین في مخاطر المناخ    ا

ذات خصائص  الأصول  تتعرض  قد  المثال،  سبیل  على  مكتمل.  غیر  بشكل 
نسب    أوقیمة الرھون العقاریة    إلىمخاطر مالیة مماثلة، مثل نسب القرض  ل

ً المدیونیة للشركات، بشكل مختلف تمامًا للمخاطر المتعلقة بالمناخ اعتماد  على    ا
 الأنشطة. أوالمواقع و / 

حد كبیر على موقع   إلىیعتمد التمییز بین المخاطر المادیة  :  الجغرافیة المواقع  
الخاصة   التھدیدات  مخطط  ضمن  الأصول  وضع  یخضع  حیث  التعرض، 
الحسابي.   والتعقید  الموارد  وقدرة  للمخاطر  الحساسیة  بین  للمفاضلة  بالموقع 

ً الموقع مھم أیض بالنسبة لمخاطر الانتقال لأن مدى تعرض الأصل للمخاطر    ا
ً قد یختلف جوھریاً وفق  للقوانین المحلیة وتشریعات الحكومة المحلیة ومصادر   ا

 الطاقة القابلة للاستخدام وأسواق المستھلكین. 

یوفر تصنیف الشركات حسب القطاع الاقتصادي معلومات  :  تصنیف الأنشطة 
ً لیة مفیدة لتمییز المخاطر لأنھا غالب أو ً ما تكون محددة مسبق  ا ومتاحة بسھولة    ا

وتستخدم على نطاق واسع في تصنیف الأنشطة الاقتصادیة. بالنسبة لمخاطر  
غازات الدفیئة حسب القطاع،  الالانتقال، تنشر بعض الدول متوسط انبعاثات  

الطاقة   لتحویل مصادر  قابلیة  الأكثر  القطاعات  بتحدید  للمشرفین  یسمح  مما 
ً المستخدمة. یمكن أن یسمح ھذا التصنیف أیض القطاعات    ا للمشرفین بتحدید 

ً الأكثر تعرض للمخاطر المادیة، على سبیل المثال، قد ترى الأطراف المقابلة    ا
لة أن أنشطتھا تتأثر بشكل خطیر بموجات  التي تعمل في القطاعات كثیفة العما

السیاحة   مع  الحال  ھو  كما  الخارجیة،  الأنشطة  خاصة   أو البناء    أوالحر 
ً الزراعة. یلاحظ أن جمیع القطاعات الثلاثة معرضة أیض لمخاطر التحول،   ا

لأنھا تعتمد على استخدام الوقود الأحفوري من خلال النقل (السیاحة)، وإنتاج  
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من    أومواد البناء (الاسمنت، على وجھ الخصوص) والآلات التي تنتج الطاقة  
 خلال انبعاثات غازات الدفیئة بشكل عام (الزراعة). 

ً التجانس أمریعد تقییم عدم  :  مصادر عدم التجانس ً مھم  ا ً ، حیث إنھا تلعب دورا  ا
ً رئیس في اختیار منھجیات رسم خرائط المخاطر. على الرغم من أن مصادر   ا

ً عدم التجانس قد تشمل أیض   إلا ،  التقنیةالأسواق والبیئة السیاسیة والتطورات    ا
 ھم مصادر عدم التجانس. أن المناطق الجغرافیة والقطاعات والدول تعتبر أ

الجغرافي التجانس  الإقلیمي  :  عدم  المستوى  على  المناخ  مخاطر    أو تظھر 
من   النوع  لنفس  یكون  قد  والمناخي.  الجغرافي  التنوع  یعكس  مما  المحلي، 

الفیضانات    -المخاطر   مخاطر  المثال،  سبیل  جد   -على  مختلفة  ً خصائص    ا
ً اعتماد   على مكان حدوثھ والنظام المناخي الموجود. ا

تظھر الشركات المنتمیة لنفس القطاع قواسم مشتركة :  عدم التجانس القطاعي
في التعرض للمخاطر المادیة ومخاطر الانتقال. ومع ذلك، قد یخفي تصنیف  
القطاع عدم التجانس داخلھ، حیث تمتلك كل شركة خصائص فردیة من حیث  
الأنشطة، وكثافة الكربون المنبعث، ومزیج الطاقة المستخدم، وقدرات التكیف. 

ذلك، قد تتجاھل التصنیفات القطاعیة الحالیة القواسم المشتركة    إلىبالإضافة  
 في حساسیة المناخ عبر القطاعات. 

قد تخضع التعرضات داخل حدود الدولة لسیاسة :  عدم تجانس سیاسات الدول
والقیود   الأذونات  مثل  مختلفة،  تنظیمیة  ومزیج    أووأنظمة  الطاقة،  ضرائب 

ً الطاقة المختلفة اعتماد  ً على مواقعھا. قد یخضع التعرض أیض  ا لتھدیدات مادیة    ا
التعرضات حتى لو صنفت ضمن   بین  المقارنة  إمكانیة  مختلفة مما یحد من 

 نفس القطاع الاقتصادي. 

في المصارف   ةلا تزال المنھجیات المستخدم:  منھجیات وممارسات المصرف
مؤشرات للخسارة المالیة قید التطویر وتركز في    إلى لترجمة مقاییس التعرض  

السوق ومخاطر  الائتمان  مخاطر  على  الانتقال    ،الغالب  مخاطر  تقییم  ویتم 
 والمخاطر المادیة بشكل عام من خلال مؤشرات منفصلة.

المادیة  بالمخاطر  المتعلقة  المستخدمة  :  الممارسات  المؤشرات   إلىتھدف 
لھا   یتعرض  التي  المخاطر  نوع  وتحدید  الجغرافیة  المخاطر  تركزات  تحدید 
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المصرف، وتكرار وشدة ھذه المخاطر. تعمل بعض المصارف على تطویر  
الموقع الجغرافي وتغطي    إلىنماذج تصنیف تمنح درجات المخاطر مستندة  

الفیضانات   للمخاطر، مثل  المحفزة  العوامل  ارتفاع مستوى    أومجموعة من 
حرائق الغابات. یمكن بعد ذلك استخدام الدرجات في مراجعات    أوسطح البحر  

 وتحلیل الائتمان. 

ً تستخدم بعض المصارف أیض الخرائط الجغرافیة المكانیة (باستخدام الرموز    ا
البریدیة) لإنشاء خرائط لمخاطر الفیضانات لتحدید الأصول المعرضة للخطر 
المعرضین لضغوطات  لتحدید  الشركات  للعملاء من  الجغرافیة  والإحداثیات 

 ومشاكل مائیة. 

المخاطر المادیة ذات صلة بشكل   تقییمات  بالخدمات إن نطاق  مثل    ،أساسي 
والكھرباء والغاز  المیاه  التجاریة    ،الزراعة  ،توزیع  العقاریة  والرھون 

 والتجزئة. 

على    جھد تطبق المصارف اختبارات ال:  الممارسات المتعلقة بمخاطر التحول 
  ، حالات التعرض في القطاعات التي تعتمد بشكل كبیر على الوقود الأحفوري

 لتحدید مدى قابلیة التعرض لمخاطر التحول. 

البصمة   حساب  مثل  التحول،  لمخاطر  مؤشرات  الأخرى  المناھج  تستخدم 
وتكالیف   لأسعار  أصولھا  حساسیة  وتحدید  المصرف،  لأصول  الكربونیة 

 انبعاثات الكربون وطرق قیاس التوافق مع الأھداف المناخیة. 

یشمل نطاق القطاعات الأكثر عرضة لمخاطر التحول الطاقة / النفط والغاز،  
(خاصة  والبناء  السیارات،  وتصنیع  والنقل  والتعدین،  والمعادن  الخدمات، 

 الصلب والأسمنت)، نظراً لبصماتھا الكربونیة العالیة.

الرقابیة  السلطات  وممارسات  والمنھجیات  :  منھجیات  المؤشرات  تختلف  لا 
تلك  عن  التعرض  خرائط  مصفوفة  لوضع  المشرفین  قبل  من  المستخدمة 

ً وھي أیض  ،المستخدمة من قبل المصارف  لى من التطویر. وفي المراحل الأ ا

المادیة في   :المخاطر  المخاطر  تحدید  في  المشرفة  السلطات  بعض  بدأت 
وتشمل مصادر المعلومات المستخدمة لتنفیذ مصفوفة خرائط تعرض    ،بلادھم

مؤسسات القطاع العام (مثل الأرصاد الجویة)   أوالبیانات المقدمة من الحكومة  



29

الأطر التنظیمیة لمخاطر تغیرات المناخ    

 

29

تصنیفات مخاطر المناخ المقدمة من مؤسسات القطاع الخاص.    إلىبالإضافة  
خرائط الفیضانات لتحدید احتمالیة غرق    ،تتضمن أمثلة المؤشرات المستخدمة

تعرض  تعد مؤشرات  فترة محددة.  البریدیة خلال  الرموز  منطقة معینة من 
الدولة مفیدة في تقییم تعرض المجموعات المصرفیة الكبیرة عبر الدول، لا 

 سیما عندما تقترن بمؤشر التعرض القطاعي. 

على تعرض  ،تركز معظم تمرینات وضع مصفوفة الخرائط: مخاطر الانتقال
البصمة   أوالشركات واستخدام المؤشرات التي تصف كثافة انبعاثات الكربون  

تحدید ،  الحساسیة لسیاسات المناخ. تتضمن المنھجیات المستخدمة  أوالكربونیة  
القطاعات المعرضة لمخاطر الانتقال من خلال أطر التصنیف الوطنیة. تشمل  

الاستفادة من البیانات على مستوى الطرف المقابل المستمدة    ،الطرق الأخرى
بانبعاثات   الخاصة  البیانات  مع  ودمجھا  الكبیرة،  التعرضات  تقاریر  من 

 الأطراف المقابلة واستخدامھا كأساس لتحلیل السیناریو. 

 تحدیات قیاس مخاطر المناخ في المصارفاً: خامس
یتطلب إطار العمل لإدارة المخاطر المصمم لمعالجة مخاطر المناخ على  

 : ما یليتوفر  ،والسلطات الرقابیةمستوى المصارف 

 تحدید العوامل المؤثرة على مخاطر المناخ المادیة وقنوات انتقالھا . 

  مخاطر وأي  بالمناخ  المرتبطة  التعرضات  وقیاس  مصفوفة  رسم 
 تركز.

   بالمناخ المتعلقة  المخاطر  قابلة    إلىترجمة  مالیة  مخاطر  مقاییس 
 للقیاس. 

   المخاطر قیاس  مناھج  لدى  تحدید  الحالیة  والممارسات  الحالیة 
 المصارف والسلطات الإشرافیة.

ثناء تطویر إطار عمل تقییم المخاطر المناخیة  أتواجھ المصارف والمراقبین  
 ، منھا: العدید من التحدیات 

 تحدیات البیانات -1
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أنواع بالمناخ  المتعلقة  المالیة  المخاطر  تقییم  ً یتطلب  من    ا وفریدة  جدیدة 
البیانات، تختلف عن تلك التي تستخدمھا المصارف عادةً في تحلیل المخاطر  

 من العراقیل.   اً المالیة حیث تواجھ عملیة العثور على البیانات الصحیحة عدد 

الانتقال  .أ المادیة ومخطر  المخاطر  المخاطر  :  بیانات  بیانات  تكون  قد لا 
من مجموعات البیانات المالیة التقلیدیة. حتى لو  اً المادیة والانتقالیة جزء

تكون   قد  المثال،  سبیل  (على  كافیة  بدرجة  دقیقة  تكون  لا  فقد  توفرت، 
لا یتم تحدیثھا بشكل متكرر بما    أوالمؤشرات غیر متاحة لمناطق معینة)  

ً فیھ الكفایة. وقد تكون أیض على ذلك،   علاوةھذه المؤشرات غیر مكتملة.    ا
وتجمیع   المقارنات  یعیق  مما  البیانات،  وتوافر  وجودة  نوع  یختلف  قد 

 المخاطر على مستوى المجموعة وإعداد التقاریر.

للبیانات  .ب  الخارجي  المصارف  :  الإسناد  تلجأ  المعلومات،  للحصول على 
حول    إلى البیانات  في  الفجوات  لتعویض  الخارجیین  البیانات  مقدمي 

تعرض الطرف المقابل. مھما كان مزود البیانات، فإن المستخدمین لدیھم  
ھذا   ویتفاقم  الأساسیة.  المعلومات  جودة  من  للتحقق  محدود  اطلاع 

المعلومات الموحدة والمنھجیات الاحتكاریة.   إلىالغموض بسبب الافتقار  
ممثلة    علاوة الخارجي  البیانات  مزود  عینة  تكون  لا  قد  ذلك،  على 

الخارجي  المزود  عینة  تتضمن  عندما  سیما  لا  المصرف،  لتعرضات 
 المؤسسات الكبیرة فقط. 

یمكن للمصارف تلبیة بعض فجوات :  بیانات على مستوى الطرف المقابل .ج
البیانات من خلال المعلومات غیر المتاحة للعامة لعملائھا التي یتم جمعھا  
عادةً كجزء من علاقات الإقراض. ومع ذلك، قد تكون البیانات المتعلقة  

قد تتوفر بیانات نوعیة فقط (أي ، لا تتوفر بیانات    أو بالمناخ غیر كاملة  
 علاوةقابلة للقیاس الكمي) ، خاصة بالنسبة للأطراف المقابلة الصغرى.  

القرض أعلى   منح  عملیة  بعد  البیانات  تحدیث  على  المصرف  قدرة  ن 
محدودة. الأمر الذي یخلق فجوات في اعداد التقاریر حول التعرضات  

الاختلافات في نظم المحاسبة والإبلاغ تحد الحالیة ذات العلاقة. كما أن  
 من المقارنات بین التعرض لمخاطر المناخ في غیاب معاییر مشتركة. 
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 التمییز بین أنواع المخاطر وقابلیتھا للمقارنة  -2

نواع المخاطر للمصارف والمراقبین معالجة تعرضات أیسمح التمییز بین  
المصارف بشكل مختلف بناءً على المخاطر الخاصة بكل منھم. بالنسبة لتقییم  
مخاطر المناخ، فإن ھذا یعني رسم مصفوفة خرائط التعرض لعوامل الخطر 

الأنشطة في نفس    أوالمماثلة، مثل التعرضات التي تشترك في نفس الموقع  
الناحیة العملیة، قابلیة المقارنة   القطاع، من خلال تصنیفات المخاطر. من 

 بین التعرضات یسمح بتسھیل عملیة اختیار المخاطر وتجمیعھا. 

 نمذجة المخاطر المالیة المتعلقة بالمناخ  -3

بعد إنشاء إطار لتصنیف المخاطر وجمع البیانات، یتعلق ھذا التحدي بتصمیم 
 إطار عمل للنمذجة یرصد المخاطر المالیة المتعلقة بالمناخ بشكل مناسب. 

المخاطرة .أ الیقین حول عوامل  الیقین بعوامل  أوتتعلق  :  عدم  جھ عدم 
بشأنھا التوقع  وصعوبة  المناخ  أنظمة  لتعقید  نظراً    علاوة   ،المخاطر 

نھا عرضة بأن تتغیر بشكل جذري عند حدوث نقاط تحول معینة  أعلى  
غیر قابلة للرجوع. وقد تؤدي مجموعات عدیدة من عوامل مخاطر 

من   إلى التحول   الرغم  الكربون، على  أكسید  ثاني  تركز  نتائج  نفس 
ً اختلاف تأثیراتھا الاقتصادیة. لذلك، تختلف النتائج بشكل كبیر اعتماد   ا

معالجة    محاولةعلى الافتراضات والاختیارات ضمن المنھجیة. قد یتم  
أسالیب نمذجة مختلفة    أوعدم الیقین باستخدام سیناریوھات متعددة و /  

 لنفس السیناریو، مما یزید من التعقید.

الحالیة .ب  النماذج  في  كامل :  النقص  رصد  في  القائمة  النماذج  تفشل 
ً لتأثیرات مخاطر المناخ. غالب  ما تأخذ النماذج الاقتصادیة في الاعتبار    ا

متوسط   ارتفاع  المثال،  سبیل  (على  المزمنة  المادیة  المخاطر  تأثیر 
ً درجات الحرارة) جنب جنب مع مخاطر الانتقال، مع عدم وجود    إلى  ا

 تقییم للتفاعلات المحتملة مع الظواھر الجویة المتطرفة.  

النموذجیة .ج التأثیرات  تقییم  :  شمولیة  عند  إضافیة  تحدیات  تظھر 
المخاطر  عوامل  ترجمة  إن  تفصیلاً.  أكثر  مستویات  على  التأثیرات 



32

الأطر التنظیمیة لمخاطر تغیرات المناخ    

 

32

ً خسائر متوقعة على مستوى الشركة تواجھ تحدی  إلىالمادیة   بسبب    ا
 لیات تحدید الضرر على المستویات الجغرافیة الصغرى. آ  إلىالافتقار  

یضاً، قدرة نماذج  أمن التحدیات  :  مخاطر مالیة   إلىترجمة المخرجات   . د 
تأثیرات مالیة    إلىالمخاطر المالیة على ترجمة مخرجات السیناریو  

على الأطراف المقابلة الفردیة. تحدد العدید من النماذج الآثار المالیة 
محرك   بین  التاریخیة  الإحصائیة  العلاقات  على  الاعتماد  من خلال 
مخاطر الاقتصاد الكلي (على سبیل المثال، البطالة) ومعاییر المخاطر  

حالة التعثر    المالیة، مثل احتمالات التخلف عن السداد والخسارة في 
للمخاطر   التاریخیة  الملاحظات  فإن  ذلك،  ومع  الائتمان.  لمخاطر 
تكون   لا  قد  البیانات  لأن  النماذج،  من  مفقودة  إما  بالمناخ  المتعلقة 

 أنھا لا تتنبأ بشكل جید بالأنماط المستقبلیة.  أوموجودة، 
 التحدیات المتعلقة بالأفق الزمني  -4

المناخ   لتغیر  المدى  طویلة  الطبیعة  والمراقبین    إلىتؤدي  المصارف  قیام 
 ) المدى  آفاق طویلة  في  تلك   30بالنظر  من  الحالیة)  الممارسات  في  عاماً 

ً المستخدمة تقلیدی سنوات). یطرح   5للأغراض التنظیمیة (حتى    أوللتخطیط    ا
 امتداد الأفق الزمني تحدیات ویولد حالة من عدم الیقین في المجالات التالیة: 

تزید الفترات الزمنیة الطویلة من عدم  :  التوقعات الاقتصادیة والمالیة .أ
موثوقیة   من  وتخفض  والمالیة  الاقتصادیة  بالتوقعات  المحیط  الیقین 
التطورات   مع  الاختلافات  وحجم  احتمالیة  لأن  ھذا  المخاطر.  نتائج 

سیكونان   فترات المرصودة  یستخدم  الذي  التمرین  من  بكثیر  أعلى 
 زمنیة أقصر. 

ً ینشأ عدم الیقین أیض:  افتراضات النمو الثابت في البیانات المالیة  .ب  لأن    ا
حد كبیر من تعرضات   إلىبنود البیانات المالیة لدى المصارف تتكون  

لا   الأجل  الرھن   تتجاوزقصیرة  قروض  (باستثناء  سنوات  بضع 
تسُتخدم   ذات العلاقة التي  ونتیجة لذلك، فإن الافتراضات  العقاري). 

ً تقلیدی  في تحلیل اختبار الضغط على المدى القصیر تصبح غیر واقعیة    ا
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تستمر   أن  یفُترض  حیث  الزمنیة،  الفترات  إمداد  مع  متزاید  بشكل 
 التعرضات الحالیة طوال الفترة قید النظر.

تسمح افتراضات  :  افتراضات التغیرات الدینامیكیة في البیانات المالیة  .ج
والمراقبین   للمصارف  المالیة  البیانات  في  الدینامیكیة  التغیرات 
المصرف.  تكوین محفظة  التغییرات المستقبلیة في  افتراض وعكس 
افترض التمرین التجریبي لاختبار الإجھاد المناخي الذي أجراه بنك 
فرنسا والسلطات المالیة الفرنسیة القدرة على تعدیل التعرض مرة كل 

ھذا النھج أن یعكس، وإن كان ذلك بشكل غیر   یحاولمس سنوات.  خ
كامل، إجراءات إدارة المصرف والتغیرات في المخاطر الناتجة عن  
الأطراف المقابلة. یتمثل التحدي الرئیسي في فھم الآثار المترتبة على  

 ھذه الافتراضات نظراً لكونھا ستقود نتائج التمرین.

 التعقید التشغیلي -5
على   والرقابیة  المصرفیة  للممارسات  الاستقصائیة  الدراسات  تؤكد  بینما 

بناء القدرات التشغیلیة وتحسین أطر التقییم، ھناك اتفاق واسع    إلىالحاجة  
عبر المصارف على أن قیاس مخاطر المناخ یتطلب موارد كبیرة، بما في  
ذلك البنیة التحتیة الكافیة لأنظمة تكنولوجیا المعلومات، والموارد البشریة  

 الكافیة مع الخبرة ذات الصلة.

 البنیة التحتیة للأنظمة  -6
لا یتمكن المصرف من تقییم تعرضھ لمخاطر المناخ عبر وحدات الأعمال  
والمناطق الجغرافیة بدون أنظمة تكنولوجیا المعلومات المناسبة التي یمكنھا  

 تجمیع كمیات كبیرة من البیانات عبر القطاعات والمواقع الجغرافیة.

 الموارد البشریة  -7
المصارف   تفتقر  والخبرات    إلىقد  التخصصات  متعددة  البشریة  الموارد 

یتطلب  وھذا  بالمناخ.  المتعلقة  المالیة  المخاطر  قیاسات  لإجراء  اللازمة 
تجمیع الموارد من مجموعة واسعة من الوظائف ومجالات العمل وتطویر  

 الاستعانة بمصادر خارجیة. أوالخبرة الداخلیة و / 
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 اعمال وحجم المصرف تعقیدات  -8
حیث   المخاطر،  قیاس  خیارات  على  أیضًا  وتطوره  المصرف  حجم  یؤثر 
خطوط  من  العدید  وجود  لدى  تعقیداً  أكثر  منھجیات  في  الاستثمار  یجب 

 الأعمال والمنتجات والشركات التابعة لدى المصرف.

 ً  منھجیات قیاس مخاطر المناخ في المصارف:  سادسا
لى. والمخاطر المالیة المتعلقة بالمناخ في مراحلھا الألا تزال منھجیات تقییم  

شأنھ كأي تقنیة لتقییم المخاطر، فإن المنھج الحالي لتقییم مخاطر المناخ لھ نقاط  
ً قوة ونقاط ضعف. ومع ذلك، فمن المحتمل أن تكون أكثر تعقید  ً   ا لوجود    نظرا

والشفافیة  الافتراضات  وقوة  صحة  حیث  من  معالجتھا  یجب  أكبر  تحدیات 
 ً  واحتیاجات البیانات والعبء الحسابي. إن تقدیر حجم المخاطر یمثل عنصرا

 ً  في معالجة المخاطر المالیة المتعلقة بالمناخ في القطاع المصرفي.  مھما

في ھذا الجزء سیتم إعطاء نظرة سریعة على المنھجیات والتقنیات الرئیسیة  
المستخدمة من قبل المصارف والسلطات الرقابیة لتحدید الآثار المالیة لتغیر  
المناخیة   المخاطر  وتقییمات  المناخ،  مخاطر  لدرجات  بالتطرق  المناخ 

 والنماذج.  

ً :  درجات وتصنیفات المخاطر  -1 ما تلجأ المصارف لاستخدام درجات   كثیرا
ً تصنیف المخاطر التي یمكن تطویرھا داخلی توفیرھا من قبل مقدمي   أو  ا

 وكالات التصنیف الائتماني.   أوخدمات متخصصین 

(الأفراد) .أ المناخ  مخاطر  مخاطر :  درجات  درجات  تعریف  یمكن 
الأصول   تعرض  تعكس  التي  بالمؤشرات   أوالشركات    أوالمناخ 

الحكومات لمخاطر المناخ. ویتم احتسابھا من خلال تطبیق    أوالمحافظ  
للتعرضات.  درجة  لتعیین  المخاطر  تصنیف  على  الدرجات  معاییر 

الكمیة. إن أحد   أو تعتمد معاییر الدرجات على العوامل النوعیة و /  
یبدأ  الذي  الأفراد  للعملاء  النقاط  تسجیل  نظام  ھو  ذلك  على  الأمثلة 
باختیار نظام تصنیف المخاطر للقطاعات الاقتصادیة. لكل قطاع، یتم  
ذلك   بعد  یمكن  الكربون.  كثافة  مثل  معاییر  على  بناءً  درجة  تعیین 
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المناخ   مخاطر  درجة  على  بناءً  للعمیل  المصرف  تعرض  احتساب 
 للقطاع الذي ینتمي إلیھ العمیل.

(الشركات) .ب  المناخ  مخاطر  مخاطر  :  تصنیف  تصنیف  عملیة  ترتكز 
المادیة   المخاطر  تتضمن تصنیف جمیع  تقییم  منھجیات  المناخ على 
ومخاطر الانتقال التي یتعرض لھا كل عمیل. من حیث المبدأ، تتطلب 
التورید   وسلاسل  المواقع  حیث  من  للغایة  دقیقة  بیانات  المنھجیات 

بالمناخ حالیًا    والمعلومات الخاصة بالشركة. یتم تقییم المخاطر المتعلقة
بشكل منفصل عن تقییمات مخاطر الائتمان القیاسیة من قبل وكالات 

) بورز  آند  (ستاندرد  الثلاث  الرئیسیة  الائتماني  ،  )S&Pالتصنیف 
 وفیتش).  ،ومودیز

للطرف  المناخ  مخاطر  تصنیف  استخدام  یتم  العملیة،  الناحیة  من 
ھبوطًا.   أوالمقابل لتعدیل تصنیف مخاطر الائتمان الخاصة بھ صعوداً  

مقارنة بمنھجیات التصنیف الأخرى، قد یظُھر تصنیف مخاطر المناخ  
المزید من التحیزات ویكون أقل اعتماداً على المخاطر، على سبیل  
للأطراف  البیانات  وغیاب  القصیر  البیانات  تاریخ  بسبب  المثال، 

 المقابلة الأصغر. 

نماذج المخاطر ھي مجموعة أخرى من أدوات : منھجیات نمذجة المخاطر -2
التي   الكمي  للمخاطر القیاس  تعرضھا  لتقییم  استخدامھا  للمصارف  یمكن 

 المالیة المتعلقة بالمناخ.

ً ھي من بین النماذج الأكثر استخدام:  )IAMsنماذج التقییم المتكاملة ( .أ  ا
مخاطر   عوامل  بربط  تقوم  والتي  بالمناخ  المتعلقة  التأثیرات  لتقدیر 
المناخ بمتغیرات الاقتصاد الكلي من خلال الجمع بین نھج من نماذج  
الطاقة والمناخ ونمذجة النمو الاقتصادي. على وجھ الخصوص، فھي 
أنظمة  نمذجة  خلال  من  وتأثیراتھا  المناخ  في  التغییرات  بین  تجمع 

والتغ والتكنولوجیا  الطاقة  والزراعة  الأراضي  استخدام  في  یرات 
والبنیة التحتیة والصحة. كما یمكن استخدامھا لربط توقعات عوامل  
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غازات  وانبعاثات  المناخ  سیناریوھات  على  بناءً  الانتقال  مخاطر 
 ) مع تأثیرات النمو الاقتصادي.GHGالاحتباس الحراري (

لدى ھذه النماذج جوانب ضعف حیث انھا عادة ما تخفض من الآثار 
عوامل   تغطیة  عدم  ذلك  في  بما  مختلفة،  لأسباب  بالمناخ  المتعلقة 
أحداث  لوقوع  صفري  احتمال  وتحدید  الحادة  المادیة  المخاطر 
المخاطر المادیة التي لم تقع في الماضي. فھي لا تعكس المتغیرات 

  علاوةالسیاسة.    أولتغییرات في التكنولوجیا  الداخلیة بشكل جید، مثل ا
على ذلك، فھي لا ترصد التغییرات المتزامنة في ھیكل الاقتصاد، ولا  

 تعكس إمكانیات التكیف لدى الشركات والأفراد في الاقتصاد.

أخرى  .ب  المالیة  :  نماذج  المخاطر  لتحدید  التالیة  النماذج  أنواع  تسُتخدم 
التقییم   نموذج  في  الضعف  نقاط  بعض  ومعالجة  بالمناخ  المتعلقة 

 المتكامل.
 ) نماذج التوازن العام القابلة للحسابCGE  ھي نماذج اقتصادیة كلیة (

وكافة   القطاعات  بین  المعقدة  السلوكیة  التفاعلات  الأطراف ترصد 
 المكونة للاقتصاد. 

 ) الدینامیكي العشوائي تعقیداً DSGEتعد نماذج التوازن العام  ) أكثر 
) ولكنھا تتمتع  CGEوتعتمد على معادلات ریاضیة أكثر من نماذج (

بمیزة تعكس سلوك دینامیكي لكافة الأطراف المكونة للاقتصاد. یعد 
على   المثلى  الضمنیة  والضریبة  للكربون  الاجتماعیة  التكلفة  حساب 
الوقود الأحفوري لمعالجة تغیر المناخ مثالاً على نموذج التوازن العام  

 الدینامیكي العشوائي. 
  الثابتة الروابط  تحدد  نماذج  ھي  والمخرجات  المدخلات  نماذج 

الاقتصادات   أو والاعتماد المتبادل بین القطاعات الاقتصادیة للاقتصاد  
 المختلفة. 

  الأجیال بین  الاستھلاك  توزیع  على  المتداخلة  الأجیال  نماذج  تركز 
تقدیر   عند  الخصم  معدلات  تأثیر  تقییم  في  بشكل خاص  مفیدة  وھي 

 التكلفة الاجتماعیة لانبعاثات الكربون. 
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   المستندة یتفاعل    إلىالنماذج  نماذج محاكاة حیث  الوكیل عبارة عن 
 الأفراد والمؤسسات مع بعضھم البعض بناءً على قواعد اتخاذ القرار.

 
 الخطوات التحلیلیة لنمذجة مخاطر المناخ   -3

 .: تحدید نموذج المخاطر المناخیة الذي یجب استخدامھ1الخطوة  .أ

لى في تحدید نموذج (نماذج) مخاطر المناخ الذي وتتمثل الخطوة الأ 
ن النموذج قادر على تحدید  أیجب استخدامھ. ویتطلب ذلك التأكد من  

وانبعاثات   الكربون  أسعار  مسارات  مثل  المناخ،  مخاطر  متغیرات 
غازات الدفیئة، مع تحدید سرعة ونطاق متوسط الزیادة في درجة  ال

التمییز بین المخاطر وفق المناطق الجغرافیة،   إلىالحرارة. بالإضافة  
حیث لا تتعرض جمیع المناطق بنفس الطرق لنفس المخاطر المادیة  

 المزمنة ومخاطر الانتقال. 

متغیرات الاقتصاد   إلى: ترجمة متغیرات المخاطر المناخیة  2الخطوة   .ب 
 .الكلي

متغیرات    إلىتتضمن الخطوة التالیة ترجمة متغیرات مخاطر المناخ  
والتضخم   والبطالة  الإجمالي  المحلي  الناتج  مثل  الكلي،  الاقتصاد 

. قد یتطلب الدولوأسعار الفائدة من خلال نموذج اقتصادي كلي متعدد  
من   لكل  حدة  على  منھا  كل  نمذجة  المناخیة  التأثیرات  بین  التمییز 

المصرف   أوالاقتصادات الرئیسیة التي یتعرض فیھا النظام المصرفي  
 المحدد لانكشافات كبیرة. 

 . : توزیع تأثیر الاقتصاد الكلي على القطاعات الاقتصادیة3الخطوة  .ج
تتضمن الخطوة الثالثة توزیع تأثیر الاقتصاد الكلي (على سبیل المثال،  
التغیرات  على  ما)  لبلد  الإجمالي  المحلي  الناتج  على  الكلي  التأثیر 
المناخیة المرتبطة بالقطاعات الاقتصادیة مع إدراك اختلاف التأثیر.  

  / و  القطاعیة  النماذج  خلال  من  ذلك  تحقیق  باستخدام    أویمكن 
التصنیفات القطاعیة مع مؤشرات قادرة على تحدید الأنشطة الأكثر  

 عرضة للتغییرات (على سبیل المثال، مقاییس كثافة الكربون). 
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 .الخطوة الرابعة: تقییم الآثار المالیة . د 

تتطلب الخطوة الأخیرة استخدام بیانات تفصیلیة في تقییم الآثار المالیة  
على المصارف والأطراف المقابلة والتعرضات الفردیة. یتضمن ذلك 
استخدام النماذج المالیة لتحدید التدفقات النقدیة المستقبلیة ومؤشرات 

الأ  سوق  تقییمات  والسندات. ومثل  الأسھم  ومؤشرات  المالیة  راق 
بالنسبة للتسھیلات المصرفیة والأدوات والأصول الخاصة بالأطراف 

تأثیرات المخاطر المادیة والانتقالیة     إلى المقابلة، فإنھ یمكن ترجمة 
خسائر مالیة محتملة من خلال التعدیلات على احتمالیة تعثر الأطراف  

 المقابلة وخسائرھا في حالة التعثر في السداد. 

 منھجیات أخرى لقیاس المخاطر -4

للخطر ( المعرضة  المناخ  الطبیعي وقیمة  المال  تحلیل رأس  ) VaRیعد 
 المرتبطة بالمناخ.منھجیتین أخریین لتقدیر حجم المخاطر 

یعتبر تحلیل رأس المال الطبیعي كمخزون  :  تحلیل رأس المال الطبیعي .أ
محدود لرأس المال، مع أصول رأس المال الطبیعي، مثل المیاه والغابات 
التغییرات  والخدمات.  السلع  توفیر  على  تعمل  التي  النظیف،  والھواء 

إزالة الغابات، لھا تأثیر سلبي   أوالسلبیة في ھذه الأصول، مثل التلوث  
على جمیع الأعمال التجاریة التابعة. یحدد مثل ھذا التحلیل تبعیات أصول 
التحلیل بشكل  إجراء  یتم  المالیة.  المؤسسات  الطبیعي على  المال  رأس 

 عام على أربع خطوات لتحدید: 
  .النطاق وھو تحدید المنطقة الجغرافیة والمحفظة والقطاع قید الدراسة 
   القطاع علیھا  یعتمد  التي  المادیة  الطبیعي  المال  رأس    أو أصول 

 المقترض.
 .أھم الأسباب المحتملة للتغیرات البیئیة 
   / و  والمقترضین  والقطاعات  الأكثر    أوالمناطق  الفردیة  الأصول 

 عرضة للخطر. 

تستخدم تقییمات القیمة المعرضة :  ) VaRقیمة المناخ المعرضة للخطر ( .ب 
تأثیرات  لتقدیر  للمخاطر  المعرضة  القیمة  إطار عمل  المناخیة  للمخاطر 
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تغیر المناخ على قیم الأصول المصرفیة على مدى فترة زمنیة معینة وفي  
فترة ثقة معینة بموجب سیناریوھات مناخیة. ینتج عن ھذا الإطار تقدیر 
 للقیمة السوقیة الحالیة للخسائر على أصول المصرف بسبب تغیر المناخ.  

 

 تخفیض المخاطر والتخفیف من حدتھا -5

المصارف   المحتملة،   إلىتسعى  والخسائر  التعرضات  حجم  تحدید 
 وتقدیر آثار الحد من المخاطر وتدابیر التخفیف منھا. 

التعرض  .أ وصافي  الإداریة :  إجمالي  القرارات  من  مجموعة  تسمح 
القرارات تجنب المخاطر    أوبتخفیض و /   تخفیف التعرض وتشمل 

(مثل عدم تقدیم قروض الرھن العقاري للممتلكات الواقعة في المناطق  
واستخدام   للمخاطر  قصوى  حدود  ووضع  للفیضانات)،  المعرضة 

 التحوط من مشتقات الطقس).  أواستراتیجیات الموازنة (مثل التأمین 

تكمن أھمیة تحدید التعرض الإجمالي  :  أھمیة تحدید إجمالي التعرض  .ب 
بالمناخ   المتعلقة  للمخاطر  الحالي  بالحجم  القرار  صانعي  إعلام  في 
وكیفیة إمكانیة تطورھا. إن التمییز بین الانكشافات الصافیة والإجمالیة  
وتقییم   التخفیف  وإجراءات  المخاطر  تأثیر  بفصل  للمصارف  یسمح 

تفشل في أن تتحقق   أوتتغیر    أوآثاره. وذلك لأن المخففات قد تنقضي  
تصبح متقادمة، مما یضعف من قدرتھا على تخفیف   أوكما ھو متوقع  

 المخاطر.
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واختبار  اً:  بعسا السیناریو  تحلیل  خلال  من  المناخ  مخاطر  قیاس 
 التحمل 

التحمل واختبارات  السیناریو  تحلیل  تستخدم    ،یشكل  المخاطر  لإدارة  أداتین 
لتعزیز التخطیط الاستراتیجي. یستخدم تحلیل السیناریو بشكل متزاید لتقدیر 

 .المخاطر المالیة المتعلقة بالمناخ

 تحلیل سیناریو المناخ  -1

یتضمن تحلیل سیناریو المناخ النظر في مجموعة من السیناریوھات ومقارنة  
لأن السیناریوھات عبارة عن توقعات    اً نتائجھا بنتائج سیناریو الأساس. نظر

للبیانات  مكملة  تطلعیة  معلومات  تتضمن  فإنھا  محتملة،  مستقبلیة  لحالات 
 :التاریخیة. یتم إجراء تحلیل السیناریو عادة في أربع خطوات 

 تحدید وتصمیم مجموعة من سیناریوھات المخاطر المادیة والانتقالیة. 
 ربط التأثیرات الاقتصادیة الكلیة لكل سیناریو بالمخاطر المالیة. 
  / الطرف المقابل لتلك المخاطر أوتقییم حساسیات القطاع و. 
   استقراء تأثیرات الحساسیة لتحدید مقیاس إجمالي للتعرض والخسائر

 .المحتملة

لتحدید  التفصیل  من  مختلفة  مستویات  على  السیناریو  تحلیل  إجراء  یمكن 
 أوالمصارف،    أوالمحافظ    أوالأطراف المقابلة    أوالتأثیرات على التعرضات  

 .حتى على النظام المالي بأكملھ

  إلى تھدف تحلیلات سیناریوھات المناخ  :  أغراض تحلیل السیناریو المناخي 
تحدید الآثار المالیة التي قد تواجھھا المصارف. كما أنھا تستخدم لتقییم الآثار  
المترتبة على السیناریوھات المختارة على ملفات تعریف مخاطر المصرف 

تحلیلات   المصارف  من  عدد  أجرى  الأعمال.  لیة  أوواستراتیجیات 
عوامل   ،للسیناریوھات  على  یقتصر  نطاق  مع  الأحیان  من  كثیر  في  ولكن 

 .أنواع الأصول المختارة أوالمخاطر 

التحول مخاطر  على :  تقییم  تؤثر  التي  النتائج  على  السیناریو  تحلیل  یركز 
القطاعات الأكثر عرضة لمخاطر التحول. وتشمل شركات الطاقة؛ الشركات  
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والقطاعات    ،الغاز  أوالنفط    أوالعاملة في استكشاف واستخراج وتكریر الفحم  
 .الأخرى التي تعتمد بشكل كبیر على الوقود الأحفوري، مثل صناعة السیارات 

یركز تحلیل المخاطر المادیة للمصرف على تأثیر  :  تقییمات المخاطر المادیة
المحددة   المادیة  تعرضات   أوالتھدیدات  على  التدریجیة  المناخیة  التغیرات 

الرھن العقاري الخاصة بالشركات والسكن. تعتبر التھدیدات المتعلقة بالمیاه  
ً (مثل الفیضانات) من التھدیدات الأكثر تقییم  .ا

الحالات   بعض  في  السیناریوھات  استخدام  في   إلى یؤدي  تعدیلات  اجراء 
  أو احتمالیة التعثر بتعرضات الشركات. استندت التغییرات في تقییم العقارات  

القیمة على خصائص التعرض (مثل المناطق الجغرافیة   إلىفي نسب القرض  
 .المعرضة للفیضانات)

 تحلیل حساسیة المناخ  -2

الحساسیة لتقییم تأثیر أحد المتغیرات على النتائج الاقتصادیة، یستخدم تحلیل  
مع تغییر عامل واحد عبر عدة سیناریوھات لمراقبة مجموعة من المخرجات  
الآثار  نطاق  لتقدیر  الانتقالیة  المخاطر  تقییم  في  استخدامھ  یمكن  حیث 

 .الاقتصادیة الناشئة عن تطبیق ضریبة الكربون

 اختبار التحمل المناخي  -3

المصرف   مرونة  لتقییم  تقلیدي  بشكل  التحمل  اختبار  النظام   أویستخدم 
المصرفي على المدى القریب تجاه الصدمات الاقتصادیة، بشكل عام من خلال  
مقیاس كفایة رأس المال. امتد اختبار التحمل لیشمل المخاطر المتعلقة بالمناخ  
والأنظمة  المصرف  على  الممكنة  القاسیة  المناخ  سیناریوھات  آثار  لتقییم 

ا اختبار  استخدام  یتم  ذلك، لا  لتحدید المصرفیة. ومع  المناخ  لمخاطر  لتحمل 
متطلبات رأس المال التنظیمیة. یختلف اختبار التحمل وتحلیل السیناریوھات  
المرتبط بالمناخ عن اختبار الإجھاد التقلیدي للاقتصاد الكلي في ثلاثة جوانب  

 :رئیسیة

على الرغم من أن اختبارات التحمل التقلیدیة تنطبق على جمیع  :  النطاق .أ
ن تحلیلات سیناریوھات أ لا  إالنظام المالي بأكملھ،    أوتعرضات المصرف  
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ً المناخ غالب  ما تركز أكثر على أنواع محددة من التعرضات الأكثر عرضة    ا
 .للتغیرات المناخیة

اختبار التحمل التقلیدي لھ آفاق زمنیة قصیرة الأجل تصل  :  الإطار الزمني  .ب 
سنوات والإطار الزمني لتحلیل مخاطر المناخ في المقابل قد یمتد   5  إلى

ً   50لعدة عقود وحتى    .عاما

النتائج  .ج یمكن  :  استخدام  التي  التقلیدیة  التحمل  اختبارات  عكس  على 
استخدامھا لأغراض رأس المال التنظیمي والتي قد تتضمن معدلات عقبة  

في   أو( التحمل  اختبارات  فإن  الضعیفة،  المصارف  لتحدید  دنیا)  عتبات 
ملفات  على  السیناریوھات  تأثیرات  تقیمِّ  المناخ  مخاطر  مواجھة 

 .واستراتیجیات مخاطر المصرف فقط ولا تستخدم كمتطلبات راس مال
 

 اختبارات التحمل الرقابیة  -4

للتحمل   اختبارات رقابیة  بإجراء  الرقابیة  السلطات  في  قام عدد من  المناخي 
السنوات الأخیرة بھدف اكتساب المعرفة والمساعدة في بناء القدرات وتقییم  
ھذه  معظم  تنطبق  المناخ.  مخاطر  مواجھة  في  للبنك  الاستراتیجیة  التوقعات 
تستخدم  لم  أنھا  التأكید على  مع  التأمین.  المصارف وشركات  التمارین على 

 .لتحدید متطلبات رأس المال التنظیمي

الرقابیة  .أ التحمل  اختبارات  في  المستخدمة  منھجیات  :  المنھجیات  تتضمن 
 :اختبارات التحمل الرقابیة أربع خطوات على النحو التالي

   مسارات 1الخطوة مثل  المناخ،  مخاطر  متغیرات  مسارات  توقع   :
 .(GHG) أسعار الكربون وانبعاثات غازات الاحتباس الحراري

   الكلي 2الخطوة الاقتصاد  نمذجة  بكتلة  المناخ  مخاطر  كتلة  ربط   :
الإنتاجیة   (مثل  المناخي  النموذج  یوفرھا  التي  المتغیرات  باستخدام 

أسعار السلع والطاقة) لتحدید متغیرات الاقتصاد الكلي،   أوالزراعیة  
نموذج   خلال  من  والتضخم،  والبطالة  الإجمالي  المحلي  الناتج  مثل 

 .الدولالاقتصاد الكلي متعدد 
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   المتباین  3الخطوة تأثیرھا  لتعكس  الكلي  تأثیرات الاقتصاد  : تفصیل 
والتصنیفات  القطاعیة  النماذج  باستخدام  الاقتصادیة  القطاعات  على 

الدولیة   الأنشطة    أوالقطاعیة  لتحدید  تطویرھا  تم  التي  التصنیفات 
 .المستدامة

   حساب التأثیرات المالیة على المصارف وتعرضھا، الأمر  4الخطوة :
الذي یتطلب استخدام نماذج مالیة مختلفة، بما في ذلك نماذج التصنیف  
النقدي، ومجموعة من المقاییس المالیة، مثل أسعار الأسھم   والتدفق 

 .والسندات ومؤشرات الأسھم والسندات 

یتم تصمیم سیناریوھات تقییم المخاطر المالیة المتعلقة :  تصمیم السیناریو .ب 
 :بالمناخ وفقًا لبعدین 

   الحرارة درجة  في  كزیادة  عنھا  التعبیر  یتم  والتي  المناخیة،  النتیجة 
ترجمتھا   ویتم  مرجعیة  فترة  الكربون   إلىخلال  انبعاثات  مسارات 

 .والقیود المفروضة على استخدام الطاقة

   یتضمن والذي  الكربون،  منخفض  اقتصاد  نحو  الانتقال  نوع 
ستنخفض   الدفیئة  غازات  انبعاثات  كانت  إذا  ما  حول  افتراضات 

بشكل مفاجئ ("انتقال غیر منظم"). یتم    أو تدریجیاً ("انتقال منظم")  
أیضًا تضمین الافتراضات المتعلقة بتوافر التقنیات التي تعزز الطاقات 

  / و  الكربون  أوالمتجددة  أكسید  ثاني  بإزالة  تسمح  التي   التقنیات 
(CDR). 

الرئیسیة  - NGFS سیناریوھات  .ج من  :  المكونات  العدید  المصارف یعتمد 
خارجی مُنشأة  سیناریوھات  على  الرقابیة  ً والسلطات  التي  ا تلك  سیما  لا   ،

الدولیة الطاقة  وكالة  النظام   (IEA) طورتھا  تخضیر   الماليوشبكة 
(NGFS)  . شبكة  نشرت  )NGFS(   ستة سیناریوھات لتقییم المخاطر المالیة

یتم تصنیفھا وفق بالمناخ.  ً المتعلقة  السیاسة   ا لأھداف السیاسة وردود فعل 
ومستوى التغییر التكنولوجي ومقدار إزالة ثاني أكسید الكربون ومستوى  

 .التباین في سیاسات الدولة
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  منتظمة/مضطربة غیر  التنفیذ :  سیناریوھات  عن  الناتجة  تلك  ھي 
  / و  الاحتباس    ،للسیاسات المفاجئ    أوالمتأخر  فیھا  یقتصر  ولكن 

 .درجة مئویة 2الحراري على أقل من 

یھدف   سیناریو  ھو  المتباین  الصفر  الانبعاثات    إلىصافي    إلى وصول 
ولكن بتكالیف أعلى بسبب السیاسات    ،2050صافي الصفر في حوالي عام  

والبناء   النقل  قطاعا  یتحمل  السیناریو  ھذا  وفق  القطاعات.  المتباینة عبر 
السیاسات الأكثر صرامة بینما تبقى إمدادات الطاقة والصناعة التحویلیة  

ً معتمدتین على الكربون. نظر تقنیات إزالة الكربون أقل توفر  ا ً لأن  مما   ا
، فإنھ یجب الإسراع في التخلص  Net Zero 2050سیناریو  كانت علیھ في  

 .مخاطر انتقال أعلى إلىالتدریجي من الوقود الأحفوري، مما یؤدي 

في ظل سیناریو الانتقال المتأخر، تعتبر السیاسات غیر كافیة ونتیجة لذلك  
سیاسات قاسیة    إلى. ثم ھناك حاجة  2030لا تنخفض الانبعاثات حتى عام  

، خاصة  2050درجة مئویة بحلول عام    2أقل من    إلىللحد من الاحترار  
المخاطر   تعد  الكربون محدودة الاستخدام.  ثاني أكسید  إزالة  تقنیات  وأن 

سیناریو في  منھا  أعلى  والانتقالیة  بسبب   Net Zero 2050 المادیة 
 .التأخیر

  منظمة مسارات :  سیناریوھات  المنظمة  السیناریوھات  تفترض 
الحرارة  درجة  متوسط  في  الارتفاع  من  الحد  مع  تتسق  مستقبلیة 

درجة   2أقل من    إلىالعالمیة منذ مستویات ما قبل العصر الصناعي  
 :مئویة

ھو مسار یتم فیھ وضع حد للاحتباس  Net Zero 2050 سیناریو -
درجة مئویة من خلال سیاسات مناخیة    1.5الحراري العالمي عند  

صارمة وتغییرات تقنیة سریعة، مع وصول صافي صفر انبعاثات 
بمساعدة تقنیات إزالة    2050ثاني أكسید الكربون العالمیة في عام  

 .ثاني أكسید الكربون

ً درجة مئویة ھو سیناریو أقل ملاءمة استناد   2سیناریو أقل من   -  ا
المحدود.   إلى الاستخدام  ذات  الكربون  أكسید  ثاني  إزالة  تقنیات 
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ھناك فرصة بنسبة الثلثین فقط لبقاء الاحتباس الحراري العالمي 
 .أقل من درجتین مئویتین

  الساخن البیت  عالم  الساخن  :  سیناریوھات  البیت  عالم  سیناریوھات 
ھي تلك التي تقتصر فیھا تغییرات السیاسة على السیاسات المتعھد 

 .على السیاسات الحالیة  أوبھا 

الرقابیة  . د  التحمل  اختبارات  علن :  نتائج  الكشف  یتم  ً لم  نتائج    ا عن 
اختبارات الإجھاد المناخیة الرقابیة على مستوى كل مصرف حیث تم 
نشر النتائج الإجمالیة فقط. وذلك لأن الشفافیة بشأن الخسائر المحتملة  

ً على المدى الطویل في موضع شك، نظر لارتفاع مستوى عدم الیقین    ا
المحیط بالتقدیرات، وتأتي بنتائج عكسیة، لأن ھذا قد یتسبب في ردود  

 .فعل سلبیة من المشاركین في السوق

اختیارات التحمل المنفذة من قبل تظھر النتائج الإجمالیة المفصح عنھا من  
المرتبطة   المخاطر  تمرین  ومن  والفرنسیة،  الھولندیة  الرقابیة  السلطات 

روبي، أنھ على الرغم من  وبالمناخ والاستقرار المالي للبنك المركزي الأ
أھمیة نقاط الضعف المتعلقة بالمناخ خاصة في ظل أسوأ السیناریوھات، 
إلا أنھا تبدو قابلة للإدارة. ومع ذلك، تؤكد جمیع الاختبارات التجریبیة أن  

 الاستنتاجات مؤقتة، والتقدیرات غیر مؤكدة. 
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 التوقعات الرقابیة بشأن المخاطر المناخیة والبیئیة اً: ثامن
، نشرت شبكة تخضیر النظام  2020في مایو    :شمولیة التوقعات الرقابیة -1

دمج   (NGFS) المالي بعنوان  الرقابیة  للسلطات  المتعلقة دلیل  المخاطر 
الدلیل خمس   البیئیة في الرقابة الاحترازیة. یحدد ھذا  بالمناخ والمخاطر 

  .توصیات تقدم إرشادات عملیة للسلطات الرقابیة

التوقعات   "تحدید  على  الرقابیة  السلطات  الدلیل  من  الرابعة  التوصیة  تحث 
للنھج   المراقبین  بفھم  یتعلق  فیما  المالیة  للمؤسسات  الشفافیة  لخلق  الرقابیة 

 ".الحصیف للمخاطر المتعلقة بالمناخ والمخاطر البیئیة

بشكل   الھامة  المخاطر  جمیع  إدارة  المالیة  المؤسسات  من  المراقبون  یتوقع 
فعال، والتي تشمل المخاطر المناخیة والبیئیة. التوقعات الرقابیة تغطي عادة  

 :الجوانب التالیة 

المالیة  الحوكمة .أ المؤسسات  على  ینبغي  ضمن  أ:  بوضوح  تحدد  ن 
 .ترتیبات الحوكمة المسؤولیات المتعلقة بالمناخ والمخاطر البیئیة

: یجب أن تدرك المؤسسات المالیة تأثیر  الإستراتیجیة / نموذج العمل  .ب 
المخاطر المناخیة والبیئیة على نماذج أعمالھا وأن تضع استراتیجیة  

 .تعالج تلك المخاطر

المخاطر .ج وتقییم  إدارة  لتحدید  وإجراءات  سیاسات  وتطبیق  توفیر   :
والبیئیة   المناخیة  المخاطر  جمیع  وإدارة  التقاریر  وإعداد  ورصد 

 .المادیة

السیناریو . د  وتحلیل  التحمل  المالیة اختبار  المؤسسات  على  یجب   :
 .تطویر منھجیات وأدوات لتقییم مخاطرھا المناخیة والبیئیة

یجب  الإفصاحات .ه المعلومات :  الإفصاح عن  المالیة  المؤسسات  على 
لھا  تتعرض  التي  والبیئیة  المناخیة  بالمخاطر  المتعلقة  والمقاییس 

 .وطرق إدارتھا

الرقابیة  -2 التوقعات  اعتماداً  :  تحدید  الرقابیة أشكالاً متعددة،  التوقعات  تأخذ 
إرشادات    أوعلى اختصاص السلطة الرقابیة، سواء من خلال تشریعات  
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تحتاج    أو الرقابیة،  التوقعات  تطویر  عند  الجیدة.  الممارسات  مشاركة 
الرقابیة   وكیف    إلىالسلطة  عملیتھا  في  الأطراف    ستتشاورالنظر  مع 

 .المعنیة، ونطاق المخاطر، ودقة وتناسب توقعاتھا

عام.   إلىیمكن أن یستغرق تحدید التوقعات الرقابیة ما یصل  :  التشاور .أ
من   الأقل  على  واحدة  تتضمن  ورقة    المشاورات بحیث  خلال  من 

تسبق   ما  غالبًا  من جمیع الأطراف المھتمة.  تطلب التعلیقات  مناقشة 
المختارة  المؤسسات  مع  والمناقشات  الرسمیة  غیر  الاتصالات 

الاستقصائیة   والدراسات  الصناعیة  المستدیرة    المشاورةوالموائد 
تساعد   الحقائق.  تقصي  التوقعات    المشاورات لأغراض  توضیح  في 

 .قبل إصدار الوثیقة النھائیة

یختلف نطاق المخاطر التي تغطیھا التوقعات الرقابیة، :  نطاق المخاطر .ب 
ومخاطر   والاجتماعیة  البیئیة  المخاطر  على  البعض  یركز  حیث 

المخاطر المتعلقة بالمناخ و /    إلىالحوكمة بینما ینظر البعض الآخر  
 .البیئیة أو

التفصیلیة .ج الأ:  التوقعات  الرقابیة  التوقعات  یتعلق  وتمیل  فیما  لیة 
أن تكون عالیة المستوى وغیر فنیة،    إلىبالمخاطر المناخیة والبیئیة  

مما یعكس حقیقة أن المشرفین والمؤسسات المالیة لازالوا في المراحل  
لى من عملیة التعلم. قد تصبح أكثر إلزامیة مع ظھور ممارسات والأ

 .التشریع  أوالتنظیم و /    إلىالصناعة الشائعة وتجد طریقھا في النھایة  

یجب أن تكون التوقعات متناسبة، بناءً على حجم  :  تناسبیة التوقعات . د 
المؤسسات الصغیرة  أن  الرغم من  المالیة. على  المؤسسات  مخاطر 
تعكس ظروف  أن  یجب  الرقابیة  التوقعات  أن  إلا  أقل،  موارد  لدیھا 
تكون   قد  العملیة،  الممارسة  في  فقط.  حجمھا  ولیس  الشركات 

أكثر   الأصغر  أقل    -المؤسسات  للم  -ولیست  لأن  عرضة  خاطر 
المؤسسات   على  یجب  لذلك،  وفقاً  التركیز.  شدید  یكون  قد  تعرضھا 
كانت   لو  حتى  والبیئیة،  المناخیة  مخاطرھا  تقییم  أیضاً  الصغرى 

 .تستخدم أدوات أقل تعقیداً للقیام بذلك
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تغطي التوقعات المتعلقة بالحوكمة الالتزامات والمسؤولیات  :  الحوكمة .ه
على مستوى مجلس الإدارة، والمتطلبات الملائمة والمناسبة والموارد 

 .الكافیة

الالتزام على مستوى  :  الالتزامات والمسؤولیات على مستوى مجلس الإدارة 
الفعّ  والدعم  الإدارة  والبیئیة. مجلس  المناخیة  المخاطر  لإدارة  ال ضروریان 

ویوفر   الشركة  استراتیجیة  في  دمجھا  لیتم  المخاطر  ھذه  إدارة  یتیح  وھذا 
 .معلومات عن إدارة المخاطر المناخیة والبیئیة في المؤسسةللمسؤولین 

تتوقع العدید من السلطات الرقابیة من المؤسسات المالیة تكلیف مسؤول تنفیذي  
الإشراف على   أولجنة معینة بمسؤولیة إدارة و /    أوعضو مجلس إدارة    أو

 .إدارة المخاطر المناخیة والبیئیة

التنظیمیة یتوقع  :  الھیاكل  التنظیمي،  الھیكل  خصوصیات  عن  النظر  بغض 
المراقبون من المؤسسات المالیة أن یتوفر لدیھا سیاسات وإجراءات وعملیات  
الأعمال   خطوط  لمختلف  واضحة  ومسؤولیات  أدوار  إسناد  أجل  من  مطبقة 

 .والوظائف ذات الصلة ضمن إطار إدارة المخاطر المتعلقة بالمناخ والبیئة

 

والمخاطر   بالمناخ  المتعلقة  المخاطر  لدمج  خطوات  المراقبون  بعض  یتخذ 
 أوالبیئیة في تقییم معاییر الموائمة وفي الإشراف على سیاسات المكافآت و /  

 .تقبل المخاطر

الكافیة المسؤولة  :  الموارد  الوحدات  موارد كافیة. وھذا لا   إلىتحتاج جمیع 
یقتصر على التمویل والتوظیف فحسب، بل یشمل أیضًا الخبرات من خلال  

 .التوظیف والتدریب 

ً نظر:  الإستراتیجیة / نموذج العمل لأن المخاطر المناخیة والبیئیة تؤثر على    ا
ً نماذج أعمال المؤسسات المالیة، یتوقع المراقبون عادةً أن تتبنى الشركات نھج   ا

ً معین  :في وضع الاستراتیجیة. خاصھ ما یلي  ا

   والبیئیة المناخیة  المخاطر  تحدثھا  أن  یمكن  التي  بالتغیرات  الوعي 
 .وتقیمِّھا، وأن تكیف استراتیجیاتھا وفقًا لذلك
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   الاستراتیجي لأكثر من ثلاث للتخطیط  التقلیدي  الزمني  الإطار  توسیع 
الإطار الزمني الطویل جداً الذي قد تتطور    إلىخمس سنوات، بالنظر    إلى

 .خلالھ بعض ھذه المخاطر
   القدرة على تنفیذ استراتیجیات الأعمال في جمیع الأنشطة والأعمال، بما

في  التابعة،  الشركات  الإنتاج وجمیع  الفردي وخطوط  النشاط  ذلك  في 
 .حالة المجموعات الكبیرة

   اختبار مرونة نماذج الأعمال وكفایة رأس المال مقابل مجموعة معقولة
 .من السیناریوھات المستقبلیة واختبارات الإجھاد 

   صیاغة في  الضغط  واختبارات  السیناریوھات  نتائج  من  الاستفادة 
وعملیات   المخاطر  وإدارة  المخاطر  تقبل  عمل  وإطار  الاستراتیجیة 

 .الامتثال، ولتقییم جدوى نماذج الأعمال

یتوقع المراقبون أن یكون لدى المصارف سیاسات وإجراءات :  إدارة المخاطر
لضمان الإدارة المناسبة للمخاطر تطویر واستخدام أدوات ذات نظرة مستقبلیة  

لمعالجة   الإجھاد،  واختبار  السیناریو  تحلیل  مثل  المخاطر،  عدم أولتقییم  جھ 
 .الیقین الكامنة في المخاطر المناخیة والبیئیة

تشمل حالات عدم الیقین المرتبطة بھذه المخاطر تواتر الأحداث وشدتھا وأن  
على    التقنیةبعض عوامل الخطر، مثل تأثیر السیاسات الحكومیة والتغیرات  

مخاطر التحول، لا یمكن توقعھا ووضع نماذج لھا. لا یمكن التنبؤ بمدى ھذه 
المخاطر والتوزیع الجغرافي والقطاعي للأضرار الاقتصادیة والخسائر المالیة  

 .الناجمة عنھا على أساس الخسائر التاریخیة

لتقییم التعرض    جھد یجب على المصارف استخدام تحلیل السیناریو واختبار ال
للمخاطر المناخیة والبیئیة. یمكن استخدام مجموعة من السیناریوھات المعقولة  
واختبارات الإجھاد التي تعكس مستویات مختلفة من الخطورة في التقییمات 

 :طویلة الأجل من أجل أوقصیرة الأجل 

  تقییم خلال  من  للمخاطر  وقابلیتھا  المصرف  عمل  استراتیجیة  تغذیة 
 .مرونة نموذج أعمالھا

   المساعدة في تقدیر المخاطر للسماح بإجراء تقییم تطلعي لكفایة رأس مال
 .المصرف
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من المتوقع أن یساھم الإفصاح العام فیما یتعلق بالمخاطر المناخیة  :  الإفصاحات
والبیئیة، مثل جمیع عملیات الكشف عن المخاطر الأخرى، في كفاءة السوق  

 .اتخاذ قرارات مستنیرةمن خلال مساعدة المشاركین في السوق على 

بناءً على ذلك، فإن التوقع الرقابي الرئیسي ھو أن الإفصاح عن المعلومات 
والمقاییس یجب أن یوفر نظرة ثاقبة كافیة لتعرض المؤسسات المالیة للمخاطر  

  .وإدارة المخاطر وكفایة رأس المال

لإرساء التوقعات الرقابیة، قد یجري المراقبون عدة  :  المتابعة الرقابیة لاحقاً 
 :أنواع من المتابعة

   عقد اجتماعات متابعة متعددة الأطراف من خلال الاتصالات مع الھیئات
تقییم  سیتم  كیف  وشرح  المراقبین  توقعات  لتوضیح  للصناعة  الممثلة 
أفضل  على  الضوء  لتسلیط  مماثلة  مناقشات  إجراء  یمكن  تنفیذھا. 

 .الممارسات فیما یتعلق بتقییم وتخفیف المخاطر المناخیة والبیئیة
   للمصارف میدانیة  زیارات  الثنائیة  المتابعة  اجتماعات  تشمل  أن  یمكن 

الخاضعة للإشراف. خلال ھذه الزیارات، قد تقوم السلطة الرقابیة بتقییم  
 .أي مدى إلىما إذا كان قد تم الوفاء بتوقعاتھا و

   توجیھ المصارف بتقدیم تقاریر متابعة لتقدیم شرح مفصل لخطط تنفیذ
 .التوقعات الرقابیة

 

 2021/ 11/ 16جدیر بالذكر أن لجنة بازل للرقابة المصرفیة أصدرت بتاریخ  
المالیة   للمخاطر  الفعالة  والرقابة  الإدارة  "مبادئ  بشأن  استشاریة  ورقة 

ً المرتبطة بمخاطر المناخ" امتداد  لمبادئ الحوكمة ومبادئ الرقابة المصرفیة   ا
مبدئ منھا   12ل  أومبدئ،    18الفعالة ومشتقة منھا حیث تحتوي الورقة على  

تزوید المصارف بإرشادات حول الإدارة الفعالة للمخاطر المالیة   إلىیھدف  
من   المبادئ  ان  حین  في  بالمناخ  تزوید   إلىتھدف    18  إلى  13المرتبطة 

 إرشادات للسلطات الرقابیة. 
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 ً الخاصة  :  تاسعا والتنظیمیة  الرقابیة  الأدوات  بالمخاطر  مجموعة 
 المناخیة والبیئیة 

دمج المخاطر المتعلقة بالمناخ والمخاطر البیئیة    إلىتحتاج السلطات الرقابیة  
في أطر الإشراف القائمة على المخاطر. یركز ھذا الجزء على التوصیة رقم  

من دلیل المراقبین بشأن دمج المخاطر المتعلقة بالمناخ والمخاطر البیئیة في    5
في )  NGFSالإشراف الاحترازي الصادر عن شبكة تخضیر النظام المالي (

رقم  2020مایو   التوصیة  الإدارة   5.  على "ضمان  الرقابیة  السلطات  تحث 
الملائمة للمخاطر المتعلقة بالمناخ والبیئیة من قبل المؤسسات المالیة واتخاذ 

 إجراءات التخفیف عند الاقتضاء". 

 الجھات المسؤولة عن إدارة المخاطر المناخیة والبیئیة  -1

المخاطر   لفئات  محركات  ھي  البیئیة  والمخاطر  بالمناخ  المتعلقة  المخاطر 
لذلك   والاكتتاب.  والسیولة  والتشغیل  والسوق  الائتمان  مخاطر  مثل  الحالیة، 
تعتبر الأطر التنظیمیة القائمة مثل المبادئ الأساسیة الفعالة للجنة بازل للرقابة 

) الأساس  BCBSالمصرفیة  والبیئیة في )  المناخیة  المخاطر  تقییمات  لـدمج 
 الأطر الإشرافیة. 

لملفات  التطلعیة  التقییمات  استخدام  المراقبین  من  الفعال  الإشراف  یتطلب 
 تعریف مخاطر المؤسسات، مما یجعل التقییمات متناسبة مع أھمیتھا النظامیة.

عمل   فریق  إنشاء  بالمناخ    )BCBS(تم  المتعلقة  المالیة  بالمخاطر  المعني 
)TFCR(    للقیام بعدد من المبادرات بشأن المخاطر المالیة    2020في فبرایر

 المتعلقة بالمناخ: 

   تقییم المبادرات التنظیمیة والرقابیة الحالیة للأعضاء بشأن المخاطر
 المالیة المتعلقة بالمناخ.

 صدار مجموعة من التقاریر التحلیلیة حول المخاطر المالیة المتعلقة  إ
بالمناخ، بما في ذلك مراجعة الأدبیات، وتقاریر عن قنوات نقل ھذه  

 النظام المصرفي وعن منھجیات القیاس.  إلىالمخاطر 
   تطویر ممارسات رقابیة فعالة للتخفیف من المخاطر المالیة المتعلقة

 .بالمناخ
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 الأطر الحالیة لتحدید التوقعات  -2

تتوقع الأطر الرقابیة للمصارف أن تبدأ السلطات الرقابیة بإجراءات تصاعدیة 
حالات عدم الامتثال للمتطلبات. یجب على الكیان   أوعند اكتشاف نقاط ضعف  

 السلطات. لمخاوفالخاضع للإشراف الاستجابة بشكل مناسب 

تتطلب المبادئ الأساسیة من السلطات الرقابیة فرض متطلبات إدارة مخاطر 
بجمیع المخاطر المادیة،  واضحة على الكیانات التي تشرف علیھا فیما یتعلق  

 بما في ذلك المخاطر المناخیة والبیئیة.

یجب أن تتمتع السلطات الرقابیة أیضًا بالقوة اللازمة لاتخاذ مجموعة واسعة  
وتطبیق   المتطلبات  لإنفاذ  كافیة  ومالیة  بشریة  موارد  ولدیھا  التدابیر  من 

 العقوبات عندما لا تمتثل المصارف الخاضعة للرقابة. 

 مكونات عملیة المراجعة الرقابیة    -3

ضمان أن المصارف لدیھا رأس    إلىلا تھدف عملیة المراجعة الرقابیة فقط   
ً مال كافٍ لدعم جمیع المخاطر في أعمالھا، ولكن أیض لتشجیع البنوك على    ا

 تطویر واستخدام تقنیات أفضل لإدارة المخاطر في مراقبة وإدارة مخاطرھا".

 تحتوي عملیة المراجعة الرقابیة عادةً على الأنشطة التالیة: 

 .تحلیل نموذج عمل المصرف 
  مراجعة وتقییم ترتیبات حوكمة المصرف، بما في ذلك إدارة المخاطر

 والضوابط الداخلیة. 
  تقییم الوضع المالي وتسییر الأعمال وملف المخاطر العام للمصرف

المجموعة المصرفیة، بما في ذلك من خلال تحلیل بیاناتھا المالیة    أو
 وحساباتھا.

   تقییم كفایة رأس المال من خلال عملیة تقییم كفایة رأس المال الداخلیة
 ) كجزء من برنامج عملیة المراجعة الرقابیة. ICAAPللبنك (

 . دمج المخاطر المناخیة والبیئیة في خطط الاستجابة الاستراتیجیة -4

العمل .أ نموذج  من  :  تحلیل  الرقابیة  المراجعة  عملیة  برنامج  یتطلب 
المراقبین تقییم جدوى واستدامة نماذج الأعمال. عند إجراء مثل ھذا 
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دلیل   یذكر  للتقییمات    )NGFS(التقییم،  خاص  بشكل  المھم  من  أنھ 
استراتیجیة الأعمال النموذجیة   یتجاوزالرقابیة النظر في إطار زمني 

خمس سنوات لتعكس الأفق الزمني الأطول   إلىالتي تمتد من ثلاث  
 للمخاطر المناخیة والبیئیة. 

المال .ب  المخاطر على رأس  المتعلقة  :  تقییم  المخاطر  تأثیر  تقییم  یجب 
بالمناخ والمخاطر البیئیة على فئات المخاطر الاحترازیة الحالیة (مثل 

و والسیولة  والتشغیل  والسوق  الائتمان  لشركات   - مخاطر  بالنسبة 
 مخاطر الاكتتاب). -التأمین

یجب على المراقبین النظر في عدد من :  تقییم كفایة حوكمة المصارف .ج
التھدیدات  مخاطر  وإدارة  الشركة  حوكمة  فعالیة  لتحدید  العوامل 
المشرفین   على  یجب  المثال،  سبیل  على  والبیئیة.  بالمناخ  المتعلقة 

 النظر فیما إذا:
  المخاطر حول  الكافیة  المعرفة  العلیا  والإدارة  الإدارة  مجلس  لدى 

 المناخیة والبیئیة وخصوصیاتھا وتأثیرھا على المصرف. 
 .یتم التعامل مع ھذه المخاطر بشكل مناسب في بیان شھیة المخاطرة 
  تغطیة المخاطر المناخیة والبیئیة بشكل كافٍ ضمن مسؤولیات إدارة

الداخلي)  والتدقیق  الامتثال  ذلك  في  (بما  الرقابة  ووظائف  المخاطر 
 وكیفیة تفاعل الوظائف مع فرق الاستدامة داخل المصرف.

   تتضمن سیاسات إدارة المخاطر حدوداً متسقة للمخاطر، مع الأخذ في
الاعتبار أنھ من المتوقع أن تتحقق المخاطر المناخیة والبیئیة من خلال  

 فئات المخاطر الحالیة. 
   والضوابط المخاطر  تقییم  من  سیاسات كجزء  تغطي  المتأصلة، 

المخاطر وإجراءاتھا وحدودھا المخاطر المناخیة والبیئیة ودمجھا في  
 فئات المخاطر الحالیة. 

   الخطیرةتغطي اختبارات التحمل الداخلیة السیناریوھات المستقبلیة، 
ولكن المعقولة، بما في ذلك المخاطر المادیة والانتقالیة على مدى فترة 

 زمنیة طویلة بما فیھ الكفایة. 
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الرقابیة . د  المراجعات  من  :  نتائج  مجموعة  استخدام  للمراقبین  یمكن 
لمعالجة   الرقابیة  والتدابیر  المخاطر أوالأدوات  في  القصور  جھ 

المراجعات  أثناء  تحدیدھا  تم  التي  البیئیة  بالمناخ والمخاطر  المتعلقة 
 الرقابیة. 

یمكن للمراقبین مناقشة نتائج المراجعات الرقابیة مع إدارة المصرف  
جھ القصور في غضون فترة مقبولة. أومعالجة    إلىوتوجیھ المصرف  

القضایا للمساعدة في   إلىیتضمن ھذا غالبًا لفت انتباه مجلس الإدارة  
 ضمان معالجتھا بشكل مناسب.

وأنظمة   حوكمتھ  تحسین  المصرف  من  الطلب  للمراقبین  یمكن 
تكنولوجیا المعلومات والضوابط الداخلیة وأطر إدارة المخاطر، على 
منح   عملیات  تصمیم  على  تعدیلات  طلب  خلال  من  المثال،  سبیل 

  معاییر المنح لضمان تكامل المخاطر المناخیة والبیئیة على   أوالائتمان  
 النحو الواجب. 

لتغطیة   داخلي  مال  برأس  بالاحتفاظ  أیضاً  المصرف  مطالبة  یجوز 
رأس  مقدار  یختلف  وكاف.  فعال  بشكل  لھا  یتعرض  التي  المخاطر 

 المال المطلوب وفقًا لطبیعة مستویات المخاطر ذات الصلة.

 .تضمین المخاطر المناخیة والبیئیة في متطلبات رأس المال .ه

 التنظیمي لى من متطلبات رأس المال وخیار الركیزة الأ 

التشریعات التي تحدد الحد الأدنى لمتطلبات رأس   أوفي ظل غیاب القوانین  
معیار دولي یعترف صراحة بالمخاطر المناخیة والبیئیة، لم    إلىالمال وتفتقر  

 تفرض السلطات الرقابیة بشكل عام ھذه المخاطر في متطلبات رأس المال. 

 تشمل التحدیات التي تواجھ القیام بذلك ما یلي: 

  المتطلبات ومعایرة  المخاطر  لقیاس  والمنھجیات  البیانات  نقص 
 الاحترازیة.

   تعریف مشترك للأصول    أوعدم وجود تصنیف موجھ نحو المخاطر
 "الخضراء" و "البنیة" وعدم وجود فرق في المخاطر بینھما. 
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  عدم القدرة على الاعتماد على البیانات التاریخیة والنماذج الإحصائیة
لتحدید الخسائر المحتملة الناشئة عن أحداث مستقبلیة مجھولة التكرار  

 والخطورة. 
  ،(عقود عدة  (حتى  المناخ  لمخاطر  الزمنیة  الأطر  بین  الاختلافات 

ودورة أعمال الشركات المالیة (خمس سنوات على الأكثر) والإطار  
 الزمني لعمل بازل للبنوك (سنة واحدة). 

سد   على  العمل  المحتملة  الحلول  منھجیات  تشمل  وتطویر  البیانات،  فجوات 
القیاس الكمي ومراجعة ما إذا كانت مخاطر المناخ تنعكس في الأطر الحالیة  

 أي مدى.  إلىو

الإشارة   للأصول    إلىتجدر  المستخدمة  التعریفات  من  العدید  ھناك  أن 
"البُ  و  الأنشطة  "الخضراء"  الخضراء  الأصول  تصف  عام،  بشكل  نیة". 

نیة  تخفف من عواقبھ. تشیر الأصول البُ  أوالاقتصادیة التي تكافح تغیر المناخ 
الأنشطة التي ینُظر إلیھا على أنھا تساھم في تغیر المناخ، بشكل عام بسبب   إلى

 انبعاثات الكربون الخاصة بھا.

 خیار الركیزة الثانیة لمتطلبات رأس المال 

الحد    إلىیجوز للسلطة الرقابیة بھذه الحالة فرض متطلبات رأس مال إضافیة  
بعض  لأن  الإضافیة  المتطلبات  تبریر  مع  المال  رأس  متطلبات  من  الأدنى 

في الحد الأدنى لمتطلبات رأس    -لا تنعكس بالكامل    أو  -العناصر لا تنعكس  
مجالات رئیسیة تنطبق علیھا   ثلاث المال. تحدد لجنة بازل للرقابة المصرفیة  

 متطلبات الركیزة الثانیة: 

لى، مثل  والمخاطر التي لم یتم تغطیتھا بالكامل من خلال مخاطر الركیزة الأ
 مخاطر التركزات.

یتم تغطیتھا على الإطلاق في إطار الركیزة الأ لم  لى، وعوامل الخطر التي 
 مثل مخاطر الأعمال والمخاطر الإستراتیجیة. 

كل المصارف    أوالمشتركة لمعظم    أوعوامل المخاطر الخارجیة للمصرف   
تركز المخاطر   أوالواقعة ضمن نطاق منطقة معینة، مثل تأثیرات دورة العمل  

 على مستوى النظام. 
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 الخلاصة والتوصیات اً: عاشر
 توصي الورقة بما یلي:  بناءً على ما تقدم،

العربیة   .1 الدول  في  الرقابیة  الجھات  إدارة دعوة  سیاسة  اعتماد  في  للنظر 
 مخاطر تشمل تداعیات تغیرات المناخ وكیفیة التعامل معھا.

أھمیة قیام المصارف والبنوك المركزیة العربیة بتضمین المخاطر المالیة   .2
 .المرتبطة بالتغیرات المناخیة ضمن اختبارات الضغط

إجراءات للتعامل مع الأثر المتوقع لتغیرات المناخ على تبني المصارف   .3
 مخاطر الائتمان، ومخاطر التشغیل، ومخاطر السوق. 

تطویر أدوات جدیدة لإدارة  حث المصارف والبنوك المركزیة العربیة على   .4
 .المناخ ات ناتجة عن تغیرالمخاطر ال
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 ملحق 
وتشجیع التمویل الأخضر في إدارة مخاطر المناخ  تجربة بنك المغرب  

 النمو وتحدیات  المالي الاستقرار على  المناخ تغیر یشكلھ الذي وعیاً منھ للتھدید 
 والبیئیة المناخیة المخاطر إدارة  المغرب  بنك أدرج فقد  المستدام، الاقتصادي

 .الاستراتیجیة أولویاتھ ضمن الأخضر التمویل وتعزیز

ً  المغرب  بنك اعتمد  السیاق، ھذا في ً  نھجا  في المناخ لإدراج مخاطر تدریجیا
 التخصصات  متعدد  عمل برنامج تنفیذ  خلال من ،والرقابي التنظیمي الإطار
 :یغطي 

 التنسیق على المستوى الوطني؛ .1

 بناء القدرات الداخلیة؛ .2

حول   .3 الدولیة  المنظمات  بھ  تقوم  الذي  والعمل  التفكیر  في  المساھمة 
الإدارة والإشراف على المخاطر والسیاسات المتعلقة بالمناخ لتعزیز 

 التمویل الأخضر والمستدام والشامل؛

 .إنشاء إطار تنظیمي ورقابي لمخاطر المناخ .4

للتمویل المستوى على التنسیق .1 بالنسبة  وتشجیع   المستدام الوطني 
 المعنیة  الجھات مع الحوار

 

بالمناخ، والمساھمة لمواكبة ودعم الالتزامات التي تعھد بھا المغرب فیما یتعلق  
بمناسبة  المغرب،  بنك  نسق  الكربون،  منخفضة  والتنمیة  باریس  اتفاقیة  في 

، تنفیذ وضع خارطة  2016  ظم في مراكش في عاممؤتمر الأطراف الذي نُ 
 .لمواءمة القطاع المالي مع أھداف التنمیة المستدامة طریق قطاعیة

من خلال   تھدف خارطة الطریق ھذه إلى تعزیز جھود الجھات الفاعلة المالیة
 :المجالات الإستراتیجیة الخمسة التالیة 

   البیئیة المخاطر  لتشمل  المخاطر  على  القائمة  الإدارة  نطاق  توسیع 
 والاجتماعیة؛ 
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 تطویر المنتجات المالیة الخضراء. 

  الب وسكان  للمرأة  المالي  الإدماج    متناھیة  والشركات   ادیةتعزیز 
 الصغیر؛

  الفاعلین المالیین في مجال التمویل المستدامبناء قدرات. 

 شفافیة السوق والانضباط. 

 الدولیة  الشبكات في والمساھمة الداخلیة القدرات بناء .2

وتحدید   الأخضر  بالتمویل  یتعلق  فیما  البنوك  تتخذھا  التي  المبادرات  لرصد 
البنكي، أنشأ بنك المغرب  وتحلیل المخاطر المتعلقة بالبیئة والمناخ في القطاع

رافق یمصلحة متخصصة للتمویل الأخضر ضمن مدیریة الاشراف البنكي.  
التنظیمات  في  متخصصین  من  مؤلفة  داخلیة  عمل  خلیة  المصلحة  ھذه 

بمجال   المطلعةالاحترازیة، للتتبع والمساھمة في فرق العمل الدولیة والإقلیمیة  
 .التمویل الأخضر والمستدام

، التزم بنك المغرب طوعاً بدعم التمویل الأخضر من خلال 2018في أبریل  
) التي تم إنشاؤھا  NGFSالانضمام إلى شبكة التحول الأخضر للنظام المالي (

دیسمبر  باریس."قمة كوكب واحد   "بمناسبة    2017في  المنعقدة في  تھدف   ، 
ھذه الشبكة، من خلال تبادل الخبرات، إلى تسھیل مساھمة القطاع المالي في 
المخاطر   إدارة  في  الجیدة  الممارسات  وتطویر  باریس  اتفاق  أھداف  تحقیق 

 .المتعلقة بالبیئة والمناخ

كعضو في اللجنة التوجیھیة والمجموعات الفنیة، یساھم بنك المغرب في عمل  
المخاطر   على  الاحترازي  المیكرو  الإشراف  بممارسات  المتعلقة  الشبكة 
المتعلقة بالبیئة، والبعد الماكرو الاقتصادي لھذه المخاطر، إدماج تغیر المناخ  

الآ دراسة  وكذلك  النقدیة  للسیاسة  التشغیلي  الإطار  للتنوع  في  المالیة  ثار 
 البیولوجي.  

الدولي   التحالف  في عمل  نشیط  بشكل  المغرب  بنك  یساھم  الوقت،  نفس  في 
) في مجال التمویل الأخضر الشامل، والذي یترأسھ منذ  AFI( للشمول المالي

لتعزیز صمود   . ویھدف فریق العمل ھذا، إلى تعزیز نشر السیاسات 2021عام  
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سكان البوادي والنساء في مواجھة تغیر المناخ وتمویل مشاریعھم الخضراء 
وكجزء من عمل ھذه المجموعة، یشرف   والمستدامة من قبل القطاع البنكي.

ً البنك أیض على عمل المجموعة الفرعیة المخصصة لضمان آلیات القروض   ا
 الخضراء الممنوحة لجمیع المؤسسات الصغیرة والمتوسطة الحجم  

ً أخیر   SBFN)، انضم بنك المغرب الى الشبكة البنكیة والمالیة المستدامة (  ا
تھدف ھذه الشبكة، التي تجمع بین  . إلى جانب الھیئة المغربیة لسوق الرسامیل

التقدم   تقییم  إلى  الناشئة،  البلدان  من  البنكیة  والجمعیات  التنظیمیة  السلطات 
 .المحرز في نشر أطر مواتیة للتمویل المستدام في ھذه البلدان

بفضل المبادرات التي وضعتھا الھیئة المغربیة لسوق الرسامیل على المستوى 
 .التنظیمي، یعد المغرب من بین البلدان الرائدة في التمویل المستدام

 المناخیة  المخاطر على والرقابة الإشراف حول عمل برنامج .3

، أطلق بنك المغرب برنامج المساعدة الفنیة مع البنك الدولي  2020في دیسمبر
بشأن الإشراف على مخاطر المناخ والسیطرة علیھا، مقسماً إلى عدة مكونات  

 .على مدى عامین

تقییم المخاطر المالیة المتعلقة    :(1)وتتمحور مكونات ھذا البرنامج على ما یلي
إدماج ھذه المخاطر في ممارسات الاشراف     (2)بالمناخ في القطاع المالي،  

و   القدرات   (3)البنكي  وبناء  لإدارة   التدریب  الجیدة  الممارسات  میدان  في 
 .المخاطر المتعلقة بالمناخ

من خلال ھذه المشاریع، یسعى بنك المغرب إلى دعم القطاع في تحدید وقیاس  
قبل   من  المذكورة  المخاطر  إدارة  ممارسات  مواءمة  وتعزیز  المناخ  مخاطر 

 ً  .البنوك مع أفضل الممارسات المنتشرة دولیا

 والبیئیة  المناخیة المخاطر إدارة تنظیمیة تنظم توجیھات تنفیذ .4

 2021  بعد المرحلة الأولى تحت شعار التطوّع، أصدر بنك المغرب في عام
بالنسبة   توقعاتھ  تحدد  تنظیمیة  إدارة  توجیھات  حیث  من  المصرفي  للقطاع 

 .المخاطر المالیة المتعلقة بتغیر المناخ والبیئة
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رئیسیة،   مجالات  أربعة  حول  التوقعات  ھذه    الاستراتیجیة  :وھي تتمحور 
 .التدریب والتوعیة، التواصل وإعداد التقاریر  ،نظام إدارة المخاطر   ،والحكامة

یشجع ھذا النص التنظیمي الجھات الفاعلة في السوق على تحدید استراتیجیة  
من   مجموعة  وتطویر  والبیئیة  المناخیة  الضرورات  مراعاة  مع  التنمیة 

كما یطالب القطاع   .المنتجات المالیة الخضراء وتحسین مستوى وعي العملاء
الحراري   الاحتباس  نتیجة  لھا  یتعرض  قد  التي  المالیة  المخاطر  بفھم  البنكي 
والتوفر على أدوات  البیئي، لضمان تعزیز قدراتھ في ھذا المجال  والتدھور 

 .قیاس وتقییم ھذه المخاطر

على  المصارف  تشجیع  في  المغرب  بنك  یرغب  التوجیھات،  ھذه  من خلال 
لإدارة  التدریجي  والتحسین  الحالیة  أنظمتھا  في  والبیئة  المناخ  قضایا  إدراج 

كما یھدف   .المخاطر المرتبطة بھا في محافظ أنشطتھا، بما في ذلك في إفریقیا
إلى إرسال إشارة قویة إلى الجھات الفاعلة في السوق لتنسیق الجھود الوطنیة  
فیما یتعلق بالتنمیة المستدامة والدفع بالتزامات مالیة جدیدة لصالح الانتقال إلى 

 الاقتصاد الأخضر 

في   الأخضر بالتمویل الالتزام تجدید .5 الأطراف  مؤتمر  انعقاد  بمناسبة 
 ) COP 26(   26دورتھ

الأطراف مؤتمر  فرصة  المغرب  بنك  لتزامھ إتجدید  ل  )COP26(  انتھز 
بمواجھة التھدید النظامي لتغیر المناخ وتسریع تخضیر النظام المالي من خلال  
خطة عمل مستقبلیة ذات بعد محلي وإقلیمي تھدف إلى تقدیم توجھات تنظیمیة  

تطویر أدوات تحلیلیة أولیة للتأثیرات المیكرو والماكرو مالیة لمخاطر  وجدیدة  
 .المناخ وإدراج ضرورات المناخ في إطار استراتیجیتھا الاستثماریة

ً  المالي والقطاع المغرب  بنك اتخذھا التي الإجراءات  تعكس ً  وعیا  متزایدا
 ومع الوطني. المستوى على والبیئة  المناخ بتغیر المرتبطة  المالیة بالمخاطر

 التمویل لتطویر إضافیة تدابیر یتطلب  مئویة درجة 2 بمسار الالتزام فإن ذلك،
ً مرن یكون الكربون منخفض  اقتصادي نموذج إلى بنجاح والانتقال الأخضر  ا

 تنفیذ  من الخصوص  وجھ على الجدیدة التدابیر ھذه وتتألف   .المناخ لتغیر
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 في للاستثمارات  الفوریة المالیة الجاذبیة لزیادة والتنظیمیة الضریبیة الحوافز
 .الكربون منخفضة المشاریع

في   التفكیر  بنك  یجري  یتخذھا  أن  المحتمل  من  التي  الإضافیة  الإجراءات 
   .المغرب في ھذا الصدد 
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 المراجع

 ).  NGFSشبكة تخضیر النظام المالي ( رتقاری -1
 ).IPCC( الھیئة الحكومیة الدولیة المعنیة بتغیر المناختقاریر  -2
 .المناخ وتشجیع التمویل الأخضر تجربة بنك المغرب في إدارة مخاطر -3
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 للحصول على مطبوعات صندوق النقد العربي 
 یرجى الاتصال بالعنوان التالي:

 صندوق النقد العربي 
 ص.ب. 

 الإمارات العربیة المتحدة -أبوظبي 

 +)( ھاتف رقم: 

 +)( فاكس رقم: 

 البرید الإلكتروني: 

 موقع الصندوق على الإنترنت:  

 



http://www.amf.org.ae




