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یعتمد على عدة معاییر  وتقدمـ��ھھ نجاح، وتأثیر على معظم القطاعات الاقتصادیة والمالیةمصرفي قطاع الللإن 
على الرغم . دولةكل مر بھا تأھمھا نمو الربحیة بش���كل یتناس���ب مع نمو التطورات الاقتص���ادیة والمالیة التي 

 من أن الائتمان المص�����رفي تحكمھ عادة س�����یاس�����ات ومعاییر تھدف إلى الحد من المخاطر الائتمانیة المحتملة

مخاطر تعثر  ھامن مخاطردائما بة كون مصحوبتعملیة الإقراض  ، إلا أنوضمان استقرار النشاط الاقتصادي
بس��بب احتمال وقوع أحداث أو  ،ذلك. البنك یحص��ل علیھا مھما كانت طبیعة الض��مانات التي ،بعض القروض

 البیئة الخارجیةفي تغیرات متعلقة بأس������باب والمقرض نفس������ھ،  بالبنكو ،بالمقترضتكون متعلقة إما  مؤثرات
  .تعثر القروض المصرفیةالأسباب المؤدیة إلى ھذه جملة من عن  ةكون ناجم، أو تالمحیطة

تعرض البنوك ، فاقتص������ادات الدول والحكوماتالتي تواجھ قض������ایا الأكبر أحد تعتبر القروض المتعثرة من 
القروض نس�����ب  ؤثرت، حیث لمش�����اكل حقیقیة في مجال الائتمان من ش�����أنھ زعزعة الثقة بالقطاع المص�����رفي

حد من قدرتھا على الإقراض وممارس��ة دورھا تبص��ورة مباش��رة على أداء وأعمال البنوك، والعالیة المتعثرة 
 لتنمیة، بما ینعكس سلباً على الاقتصاد ككل.  في عملیة ا

 

 الإطار العام للدراسة

للفترة  لقروض في القطاع المص�����رفيتعثر اات المؤثرة على المحدد البحث في إلى ،من جھةالدراس�����ة ھدف ت
الكویت، دولة ، جمھوریة مصر العربیة ،الجمھوریة اللبنانیة( بالنسبة لعدد من الدول العربیة، 2015 – 2007
لمؤشرات اولعوامل الاقتصادیة الكلیة لالأھمیة النسبیة  بینیُ ذج وتقدیر نمبذلك و، )قطردولة البحرین، ومملكة 

  .ةبنكیال

 

البنكي، من الأداء تمان وئة بین مخاطر الاض��یح العلاقة المفترض��توبالتحلیل  دراس��ةتناول التمن جھة أخرى، 
 أھمیةبیان مدى  كذلك، ويكالبنالقطاع  أداءوالقروض نس���ب تعثر  بینفرض���یة العلاقة المباش���رة  إثباتخلال 

من خلال ، على ربحیة البنوكأیض�������اً تأثیر  ي لھذال ،التحكم كمتغیرCAMELS" 1" عوامل نظامحد أوتأثیر 
ماج  م"إد یة رأس ال فا نب نس�������ب القروض المتعثرة" الك جا یل إلى  ھذه العلاقة في، وفي التحل یان  لة  ب حا

  .الجمھوریة اللبنانیةالعاملة في المصارف 

                                                 
) تشیر إلى Cعناصر للتقییم، حیث یشیر كل حرف في اسم النظام إلى أحد ھذه العناصر: (ستة لتقییم البنوك ویعتمد على  ELSMCAیسُتخدم نظام  1

تشیر إلى  (L)، (Earnings)تشیر إلى الربحیة  (E) ،) كفاءة الإدارةAsset Quality)(، )Mتشیر إلى نوعیة الأصول  (A)، (Capital)رأس المال 
 .(Sensitivity to Market Risk)تشیر إلى الحساسیة لمخاطر السوق  (S)، (Liquidity)السیولة 
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لقطاع المصرفي " اfeedback effects"ردود فعل إثبات فرضیة العلاقة المباشرة وتھدف الدراسة إلى  كما
القروض المتعثرة في نسب الزیادة في  أھمیة وتأثیرتقییم ل كميمن خلال إجراء تحلیل  ،الاقتصاد الحقیقي على

في  التغیراتھذه  حجم ومدة تأثیروكذلك تقییم  ،المقبلة اتالاقتصادي في الفترالقطاع المصرفي على النشاط 
 .الجمھوریة اللبنانیةو جمھوریة مصر العربیةفي حالة الاقتصاد الكلي  عوامل

 

 : ةرئیسیئلة سثلاثة أللإجابة على  دراسةتأتي ھذه ال

 القطاع البنكي؟ تعثر القروض في  محدداتما  •
  ؟على ربحیة البنوكالقروض تعثر أثر ما  •
 ؟"feedback effects"النشاط الاقتصادي للفترة المقبلة القروض على تعثر ما أثر و •

 كل دولة تم دمجھا في التحلیل،في  تم الإفصاح عنھاكما  القروض المتعثرةنسب إلى بالتحدید  البحث دستنی
بما في ذلك  ،الاعتمادات الائتمانیة المقدمة، وتشمل كل متمثلة بحجم القروض المتعثرة إلى إجمالي القروض

الإقراض للقطاعات لا یشمل البحث في حین،  .الشركاتفراد ومن البنوك إلى الأ ،العملات المحلیة والأجنبیة
  .والإقراض خارج حدود الدولة بین البنوك، الإقراضو ،صدرةمالسندات ال ،الحكومیة

، التي لا یقوم المقترض بتسدیدھا حسب جدول السداد المتفق علیھالقروض  المتعثرةالقروض بھنا المقصود  إن
، أو القروض التي یجد البنك نفسھ مضطراً لجدولتھا للبنك إیرادات من الفوائدتحقق  التي لم تعد القروضأي 
مـدة الإذا مضى على استحقاق أي من أقساطھ  اً متعثرالقرض یعتبر  .ا یتفق والأوضاع الحالیة للمقترضبم
 .المعمول بھا حسب التشریعات المصرفیةحددة الم

ر عدد أكبلیشمل  بحثنطاق التوسیع یمكن حیث  ،للتطبیق اً إطارفي ھذه الدراسة  المستخدمةلمنھجیة ا تشكل
عن كل دولة  نتائجالقصاء إضافة إلى استالوصول إلى نتائج عن مجموعة الدول العربیة، ، والدول العربیة من

 على حدة.
 
 
 
 
 لمفتاحیةا تلكلماا
آثار تعثر القروض على النشاط  )،(Banks Profitability ربحیة البنوك ،(Non-performing Loan) المتعثرة وضلقرا

نموذج الانحدار الذاتي  ،)Panel Regression( نموذج السلاسل الزمنیة المقطعیة ،)Feedback effects( الاقتصادي
)Vector Autoregressive (VAR)( دالة الاستجابةو )Impulse Response Function(. 
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 الإشكالیة

مشكلة الدیون المتعثرة، من  2008زمة المالیة العالمیة في منتصف عام في أعقاب الأفي العالم  البنوكعانت 
الدیون المشكوك  علىفرض مخصصات احترازیة و أكثرصرامة اعتماد إلى  ةك المركزیوبنالمر الذي دفع الأ

ً البنوك وأثر سلببعض أثقل كاھل سدیدھا، مما في ت  تكن المصارف في الدول العربیة مستثناعلى أرباحھا. لم ت ا
في البنوك  أصبحت، داء الاقتصاديالأ باطؤلت اً نظرو على خلفیة تراجع أسعار النفط ،من جھة أخرى ذلك.من 

  .ئتمانیةالا ھامحافظ سلامة للحفاظ علىسیاساتھا الاقراضیة  فيمتحفظة بعض الشيء بعض الدول العربیة 

ً لدى القطاع المصرفي العالیة  تعثرةنسبة القروض الم تؤثر تقییم الموقف على بالتالي ك، وبنالعلى تقییم  سلبا
، عدد من الدول العربیةتناولت الدراسة البحث في محددات القروض المتعثرة في لذا ، المالي للقطاع البنكي

مدى كذلك و ،قطردولة البحرین، وة مملكالكویت، دولة ، العربیة مصرجمھوریة ، یةبنانللاجمھوریة ال :وھي
القروض انعكاسات تعثر بیان  إضافة إلى. الجمھوریة اللبنانیةفي حالة  ة البنوكیَ على ربح القروض تأثیر تعثر

بمجموعة من الدراسة ، وانتھت الجمھوریة اللبنانیةو جمھوریة مصر العربیةفي حالة  على النشاط الاقتصادي
 التوصیات.

 

 المعتمدةمنھجیة ال
 

استخدام  على دراسةال الجزء منھذا  ركز: في القطاع المصرفيالقروض  تعثرالعوامل المحددة لعلى مستوى 
أفراد، (ت عبر الوق كیاناتسلوك ال دراسة ن منكِ الذي یم ،)Panel model(السلاسل الزمنیة المقطعیة  نموذج

ً  كما تم .)، إلخدول وأشركات،  -Fixed الآثار الثابتةنموذج  ھما ،نوعین من تقنیات التقدیراستخدام أیضا
effects model ةعشوائیال ثارنموذج الآوRandom-effects model .  اختبار إجراءكذلك، تم"Hausman" 

 :التالیة فرضیة العدم من خلال اختبار ،تطبیقھ یمكنالنموذجین من لمعرفة أي 

 :H0  عدم التجانس الغیر الملحوظ أن"unobserved heterogeneity" غیر  التحلیل المتضمنة في بین الدول
 .في النموذج المتغیرات المستقلة الواردةبمرتبط 

 

 الانحدار الخطي المتعددنموذج  تطبیقتم من جھة بنوك: أثر القروض المتعثرة على أداء ال على مستوى
)Multi- linear regression(، المقاسة بالعائد  بنوكلبیان العلاقة بین نسب القروض المتعثرة وربحیة ال) على

متغیر "كفایة  وھوالمعروفة،  "CAMELS"قبل وبعد إدماج أحد عوامل  الجمھوریة اللبنانیةفي حالة  رأس المال)
  .رأس المال" في عملیة التحلیل إلى جانب نسب القروض المتعثرة

 ىعلبیانات  شملالذي    Panel data model)( السلاسل الزمنیة المقطعیة نموذجاستخدام تم من جھة أخرى، 
الخطي  نموذج الانحدار ئجنتاب تحلیلالنتائج مقارنة ، والجمھوریة اللبنانیة المرخص لھا فيالمصارف  ىمستو
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، من خلال الجمھوریة اللبنانیةالعلاقة بین نسب القروض المتعثرة وتأثیرھا على ربحیة المصارف في  لتوضیح
 الأصول. نسبة العائد علىالعائد على رأس المال و نسبةالربحیة بقیاس 

 

وكذلك  ،الاقتصاد الحقیقي علىالقطاع المصرفي  )feedback effects(تقییم آثار ردود فعل على مستوى 
 )Vector Autoregressive (VAR)( نموذج الانحدار الذاتي قتطبی تم: التغیراتھذه  حجم ومدة تأثیر تقییم

تقییم السلوك الدینامیكي للنموذج إضافة إلى  ،النشاط الاقتصادي للفترة المقبلةتعثر القروض على أثر تحدید ل
التغیرات بھدف تحدید حجم ومدة تأثیر، )Impulse response functions( الاستجابة دالاتباستخدام ما یسمى 

بیان أثر یتم  ،ھذه الدالاتمن خلال  .وردود الفعل المحتملة الاقتصادي الكليعلى النشاط المصرفي للقطاع 
الزمنیة القادمة  مدى الفتراتعلى  )response( التابعرعلى المتغی )impulse( ما متغیرفي غیر متوقعة صدمة 

 لتي یمكن تحدیدھا.ا

 مستوىعلى  اختبارات الضغط یخصللتطبیق فیما  اً إطاریشكل راسة من الدأن ھذا الجزء  إلىتجدر الإشارة 
على البنوك في عملیة الاشراف البنوك المركزیة من قبل قھ ییمكن تطب ، حیث)macro level( الاقتصاد الكلي

ً  لعوامل الاقتصادیة الكلیةاتأثیر  أخذاً بالاعتبارھا، لالخاضعة  مجموعة  مستوىعلى  المؤشراتوأیضا
. (bank level)بنك على حدة  على مستوى كل تطبیق ھذه الاختبارات كذلكو ،)aggregated level( المصارف

 .)4 ملحق( لمعرفة استقرار السلاسل الزمنیة )(unit root tests جذر الوحدة تطبیق اختبارتم من جھة أخرى، 
 

س���داد تلك الأموال مع  مقابلتزوید الأفراد والمؤس���س���ات بالأموال اللازمة  ىعلالقروض البنكیة عملیات  قومت
م مجموعة من تقدیكما یتم  .دة أو على أقس���اط في تواریخ محددةفوائدھا والعمولات المس���تحقة علیھا دفعة واح

 .في حالة توقف العمیل عن السداد لبنك استرداد أموالھلالضمانات التي تكفل 

خفض تندفع، الفي جانب الأص�ول من میزانیة البنك. ومع ذلك، في حالة توقف مقترض عن القروض  تص�نف
تولد خس���ارة مالیة یمكن أن التي  البنك لموجودات مؤش���رقروض المتعثرة ال البنك، حیث تمثل قیمة موجودات

  ككل. على أداء البنك أن تؤثرو

من المخاطر التي قد  إلا أنھا لا تخلو ،ا في زبائنھتعتبر عملیة منح القروض من البنك بمثابة الثقة التي یض����عھ
إمكانیة وقوع أحداث أو مؤثرات تعیق المقترض أو تمنعھ من  نتیجةیتعرض إلیھا عند منحھ لتلك القروض 

مجموعة من المس�����میات من القروض التي تص�����ل إلى ھذا الوض�����ع ى یطلق عل .تجاه البنكاالوفاء بالتزاماتھ 
 القروضأو المعلق��ة، القروض أو المجم��دة،  القروضأو المتعثرة،  القروضأو الحرج��ة،  قروض: الأھمھ��ا

أو الص������عبة،  القروضأو غیر العاملة،  القروضأو الخاص�������ة، القروض أو الراكدة،  القروضأو الھالكة، 
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المش��كوك في تحص��یلھا. ونجد أكثر المس��میات ش��یوعا في الاس��تخدام في اللغة العربیة ھي: القروض  القروض
 غیر العاملة والقروض المتعثرة.

 قروضتصنیف ال

قروض عادیة، وقروض تحت المراقبة، وقروض دون  تصنیف القروض حسب مستویات مختلفة یمكن
قروض غیر منتجة، وھي القروض المتعثرة أو  إلىإضافة المستوى العادي، وقروض مشكوك في تحصیلھا، 

ً القروض التي تصنف عادیة  عتبرتُ  .قروض الخسارة حسابات تنطوي على خطورة مصرفیة عادیة، عموما
ھي  ،أنھا تحت المراقبةروض التي تصنف القأما  .المعلومات المتوافرة لدى البنكحسب  مؤكدأن سدادھا و

ما یستدعي بذل عنایة مما یتعلق بالوضع المالي وملاءة المقترض، یالضعف فعبارة عن حسابات یشوبھا بعض 
 .لھا تكوین مخصص یتطلب الأمرأن  دونأكثر، 

دون المستوى العادي، فھي القروض التي قد تؤدي إلى خسائر، نظراً لوجود  القروض التي تصنففي حین 
ھذه الفئة في العادة القروض والسلف التي یتأخر فیھا سداد القرض تشمل عوامل قد تعرقل عملیة السداد، و

أنھا مشكوك في تحصیلھا قروضاً تبدو إمكانیة یوماً. تعتبر القروض التي تصنفّ  90الأصلي لفترة تزید على 
لقروض سدادھا بالكامل مشكوكاً فیھا بناء على المعلومات المتوافرة، وغالباً یؤدي ذلك إلى خسارة جزء من ھذه ا

  .ل غیر سلیم والضمانات غیر كافیة)میمالي للع(عندما یكون الوضع ال
، فھي التي بذل البنك فیھا جمیع السبل للبنك أنھا غیر منتجة أو متعثرة وتعتبر خسارةأما القروض التي تصنفّ 

 .لتحصیلھا ولم یحُصّل منھا شیئاً یذكر، أو أن ھناك احتمالاً لعدم تحصیلھا على الإطلاق
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عن بعض  فضلاً  ،سواءحدٍ على  ءعملاكل من البنوك وال ھاشترك فییالتي  ،لقروضاتعثر  تتعدد أسباب
التعثر إلى ظروف وطبیعة العمیل بحیث تكون ھذه الأسباب قد ترجع أسباب  المتغیرات الاقتصادیة الأخرى.

ذاتھ، وھناك أسباب ترجع  بنكبھا، وفي بعض الحالات تعود الأسباب إلى سیاسات وأداء ال بنوكلا علاقة لل
قروض یبقى تعرض البنك لحالات التعثر في بعض الللظروف الاقتصادیة بصورة عامة. في ھذا السیاق، 

بنك، ئتمان في العلى سوء إدارة الاإما فیعتبر ذلك مؤشراً  ،عالیةھذه النسب  كانتإذا  حال ما فينھ ألا إ ،مقبولاً 
تحدیات ومخاطر تستوجب العنایة واتخاذ تدابیر للتعامل معھا، ناك ھأو قد تكون  ،أو وجود أو بدایة "لأزمة"

حالات التعثر عن ظروف خارجة  تنجم ،كذلك خاصةً إذا دلت المؤشرات على استمرار حالات التعثر وزیادتھا.
 وغیرھا.  الكوارث والحروبو العوامل الاقتصادیة الكلیةكعن حسابات البنك أو العمیل على حد سواء، 

 :مجموعات یھا بثلاثصنفت یمكن، مجموعة من الأسبابتعثر القروض إلى  رجعی

 ینمقترضالب المتعلقةالأسباب  .أ

ینبغي دارة مخاطر الائتمان امن خلال منظومة وحد طرفي العلاقة الائتمانیة، أ )أم مؤسسة اً فرد( دائنالیعتبر 
 :الأسبابھذه من أھم  .نوالمقترض ھایمكن أن یتسبب فیأن یتوقى أسباب التعثر التي على البنك 

 مالیةال المستحقات على أداءفي الحال عدم القدرة  یعنيو ،الإعسار.  
  الإفلاسحالة. 
  تأخیر ما استحق أداؤه بغیر عذر أي ،المماطلةحالة.  
  المشروع تسییرل ضالمقر قدراتضعف و القرض لغیر الغرض الذي منح لأجلھاستخدام.  
  لجدوى الاقتصادیة للمشروع الممولفي دراسة ااء خطأوجود.  
  حة عن المقترض أو المشروع الممولمعلومات غیر صحیوجود. 
 وجود مشاكل في التشغیل لدى المشروع الممول. 
  ثغرات في الإدارة المالیة والمحاسبیة.وجود 
   الإفراط ، عدم التزام المقترض بتوجیھات وإرش������ادات البنكن ترجع أس������باب التعثر إلى أكما یمكن

  .والتوسع في الاقتراض
 .وفاة العمیل المقترض 
 مرونة التعامل مع متطلبات السوق.یة المشروع أو الاعمال الإنتاجیة وتنافس 
  تحدیات العمل./قنیةالتعدم مواكبة 

ركزت على تحدید العوامل المرتبطة بالعملاء لتفسیر التباین في نسب القروض ات التي دراسنذكر من ال
العوامل المرتبطة بالمقترض وكذلك ت في بحث التي ، A. Asfaw & al. (2016)دراسة على سبیل المثال، المتعثرة

، إثیوبیا فيالتنمیة للمنطقة الوسطى  بنكبالنسبة ل نسب القروض المتعثرة تطور لتفسیرالعوامل المرتبطة بالبنك 
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المقترحة،  مشاریعلباعرفة والخبرة ذات الصلة لمقترض إلى الماافتقار  شملمحددات تالأن أھم  أشارت إلىحیث 
 صعوبةو ،إلى أغراض أخرى تحویل القروضو ،من قبل المقترض ةالمتعمد ةماطلمالو عموماً، ثقافة الائتمانو

 .غیرھا من العواملو إدارة المشروع
 

  البنك نفسھتعلق بالأسباب التي ت .ب

 قدرةالو أسالیب الدراسة المتعلقة بالقرض،ولإجراءات اكذلك ، منح القرض ومتابعتھ یةمسؤولالبنك  یتحمل
وحسابات دقیقة  ،للضمانات نظام محكمعلى  التوفر إلى جانب ،الائتمان مخاطروعلى الوقایة من المخاطر 

أي تقصیر في ھذه الإجراءات یمكن أن یؤدي  .وال السوق وأحوال المتعاملین فیھودرایة تامة بأح ،للمخاطر
 یة:تتعثر القروض لأحد الأسباب الآ إلى

 الائتم��اني بن��اء على  اتخ��اذ القرارو ،تق��دیر الض������م��ان��اتفي  خط��اءأو ،أخط��اء في التحلی��ل الائتم��اني
نات  ما یة بغض النظر عنالض������ قدیة و، الجدارة الائتمان یاجات الن قدیر الاحت عدم قدرة البنك على ت

 .عدم وجود سیاسة ائتمانیة محكمة لدى البنك أوللمقترض، 
 .عدم قدرة البنك على متابعة المشروع الممول 
 تمویل كامل أو شبھ كامل للمشروعأو ، یلة القرض لاستخدامھا دفعة واحدةمنح البنك للمقترض حص. 
 لخإ، سوء ظروف عمل الموظفین في البنك، أو كفایة موظفي النشاط الائتمانيدم ع. 

لھا تأثیر على نسب  بالبنك المرتبطةالمحددات على سبیل المثال، أن  .A. Boudriga & al )2009(بینت دراسة 
توافر وتغطیة مراكز مثل  (Institutional Indicators) یةس�����س�����المؤش�����رات المؤالقروض المتعثرة إلى جانب 

 بلدان الش��رق الأوس��ط فیما یخص الض��ماناتس��جلات كفاءة الأطر المتعلقة بوالائتمان والتص��نیف الائتماني، 
من أھم محددات القروض المتعثرة المرتبطة أن  A. Asfaw & al. (2016) دت دراس���ةكما أك. وش���مال إفریقیا

فراط الإوعدم فعالیة الرصد والإشراف من جانب المصارف، و، الائتمان تقییم مخاطرعدم كافیة  ،بالبنك نفسھ
 .سبابمن الأ ا، وغیرھقراضالإ في

 

 الأسباب الأخرىوالأسباب الاقتصادیة  .ج

أن  ،Berger & De Young) )1997(و، D.P. Louzis & al. (2011)و (Warue (2013) الدراسات حتضوأ
المؤشرات الأكثر انعكاساً على حالات تعثر القروض تعود لمتغیرات في الوضع الاقتصادي والمالي العام، 

تتعثر القروض لأسباب خارجة عن إرادة طرفي العملیة قد التي تنعكس بدورھا على طرفي الإقراض. 
 الاقتصادیة والتشریعیة التي تؤثرتتعلق بالعوامل السیاسیة و ،الأسبابمن مجموعة  ھناك، حیث أن الائتمانیة

 :منھا على النشاط الائتماني بالمصارف وتزید من درجة المخاطر
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 ظروف عالمیةإقلیمیة أو أو  ةیَ ظروف محل.  
  ات الالتزام متطلبو عات المص������رفیة المتعلقة بالائتمانتغیر التنظیمات والتش������ریمن جھة، قد یؤثر

 على نسب القروض المتعثرة.  الرقابة على البنوك بتوجیھات منظمي
  القروض  رتطو فيالاس�����تقرار  عدمو ض�����عف الأداء الاقتص�����اديمن جھة أخرى، یمكن أن یس�����اھم

 .المتعثرة

بتكوین  بنوكلذا تقوم ال .یمكن أن تتعرض البنوك لكم ھائل من القروض المتعثرة من حیث حجمھا أو خطورتھا
مخصصات لمواجھة مخاطر عدم السداد. فتكوین المخصصات مقابل الدیون المتعثرة یعتبر علاجاً موضعیاً، 

راعي حالات محددة، لكنھ حسب التجربة لا یؤدي لنتائج إیجابیة على الاقتصاد أو ت آلیة ولا یغدو عن كونھ
لم یتوافق مع تدابیر أخرى بعضھا توسعیة  ما ،یحسِن من الظروف المالیة وتدفقات السیولة للقطاع المصرفي

ضعت لجنة بازل العدید من المقررات التي ركزت على الأسس قد ووللمحافظة على الحركة الاقتصادیة. 
خذ المزید من الاحتیاطات والمعالجات لتدارك ھذه المخاطر أوضرورة  ،ئتمانالسلیمة لكیفیة إدارة مخاطر الا

 .حدتھا والتخفیف من

 

 بحثھدف ال .أ
العوامل المحددة للقروض المتعثرة في القطاع المصرفي، من خلال الأدلة  حدیدتویھدف ھذا البحث إلى دراسـة 

للفترة ما  الدول العربیة عدد منالاقتصاد الكلي في  ملعواالمصرفیة، وكذلك  مؤشراتالتجریبیة بالنظر إلى ال
العوامل الاقتصادیة وللمؤشرات المصرفیة تقییم الأھمیة النسبیة ن من كِ میُ ذج ونم وتقدیر، 2015 – 2007بین 

ومملكة الكویت، ودولة ، العربیة مصرجمھوریة و، الجمھوریة اللبنانیة الدول التالیة: بحثال تضمن الكلیة.
 .اللازمة البیاناتتوفر  في حال شمل كل الدول العربیة، ویمكن تعمیمھ لیقطردولة البحرین، و

 

 ثالإطار النظري للبح .ب
، D.P. Louzis & al. (2011)و Warue (2013) حول محددات القروض المتعثرة الدراسات العدید من بینِتُ 
القروض المتعثرة مع مرور  ارتفاع نسبمن العوامل التي تفسر  ةمجموع، Berger & De Young )1997(و

ؤثر على قدرة المقترضین على تھامة  عوامل، الاقتصاد الكليلخارجیة مثل ظروف الأحداث ا تمثلالوقت. 
وك تأثیر المؤشرات على مستوى البنبالقروض المتعثرة  في نسب اتلتغیریمكن ربط اكما  .تسدید قروضھم

  .نفسھا

أن ، Jimenez and Saurina (2005) و Salas and Suarina (2002) ،Fofack (2005) منھا أثبتت دراسات عدیدة
من خلال دراسة تأثیر المتغیرات الاقتصادیة،  لقروض المتعثرةلالتقلبات الدوریة ھناك أدلة تجریبیة بشأن 

 ،ربل أكودخم ترجم إلىتعادة ما الإجمالي الحقیقي  نمو الناتج المحليالنسب العالیة لأن  ذلك رتفسی تم حیث
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النشاط تباطؤ في  في حالعلى العكس من ذلك،  .ھمدیونعلى أداء ن قدرة المقترضین سِ یحالذي  الأمر
ھة واجمو نتیجة ارتفاع البطالة القروض المتعثرة نسبع ارتفیؤدي ذلك إلى امن المرجح أن ف ،يالاقتصاد

من الاعمال مناخ المتأثرة بالأسباب الاقتصادیة  تعتبر، بالتالي م.سداد دیونھفي أكبر  صعوبةل المقترضین
  المؤثرة في تعثر القروض.الرئیسیة العوامل 

مما  ،قدرة أفضل على تسدید القروضبوالشركات  لمستھلكینكل من ا تمتع، یيقتصادالاخلال فترات النمو 
تترافق فترات النمو الاقتصادي في بعض الأحیان بنمو  اً.یسھم في انخفاض مستوى القروض المتعثرة نسبی

. ولا تظھر الاختلالات )risk-taking(تحمل المخاطر الإفراط فيقوي في الائتمان، وقد یكون ھناك اتجاه نحو 
 القروض.تعثر المرتبطة بخسائر الالتي تنشأ في تلك الفترات إلا عندما یتباطأ النمو الاقتصادي وتزداد 

التي یمكن أن تؤثر على جودة أصول ، مجموعة من المتغیرات الاقتصادیةكما أشارت دراسات أخرى إلى 
نسب بین  یجابیةالإالعلاقة  إضافة إلى .Louzis & al. (2010)كما جاء في دراسة  ،سعر الصرف منھاالبنوك، 

إلى انخفاض في دخل الأسر، الأمر ؤدي تمعدل البطالة في زیادة الن أ ، حیثالبطالة ونسب القروض المتعثرة
 .الأسر دیون ئزیادة عب ینتج عنھالذي 

القروض المتعثرة، فمن جھة یمكن لنسب التضخم العالیة أن  العلاقة بین نسب التضخُم ونسب فیما یخص
بالتالي تسُھل خدمات الاقراض، إلا أنھ ، )outstanding(ة قائمیض القیمة الحقیقیة للقروض التؤدي إلى تخف

 .)sticky(من جھة أخرى یمكن أن تؤدي إلى تقلیص قیمة الدخل الحقیقي للمقترض في حال كانت الأجور مثبتة 

 الدول العربیةبعض نسب القروض المتعثرة في القطاع المصرفي في  .ج

بعض القطاع المصرفي في (%) في  القروضنسب القروض المتعثرة إلى إجمالي  تطور  1.3یبین الجدول
في تونس  % 16و % في السعودیة1 تتراوح النسب بین، حیث 2015-2007في الفترة ما بین الدول العربیة 

 .2015خلال عام 
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 2015-2007  (%)نسب القروض المتعثرة إلى إجمالي الائتمان . 1.3جدول

 
 .”Bankscope“قواعد بیانات صندوق النقد الدولي و  :ردصم

، فبعض 2015-2007من الجدول كذلك التغیر في نسب تعثر القروض بین دولة وأخرى خلال الفترة یلاحظ 
الدول ارتفعت نسب التعثر فیھا بشكل ملحوظ مقارنة بما كانت علیھ، والبعض الآخر، انخفضت فیھا نسب 

 القروض المتعثرة، بالرغم من أن الظروف الاقتصادیة العامة متشابھة في بعض الحالات.

استقرار نسب تعثر القروض خلال الفترة ثبات أو  عكسالاقتصادي في بعض الدول تأن حالات الاستقرار كما 
ة من حالوكذلك تتفاوت حدة ھذه ال ،من بلد إلى آخر القروض المتعثرةتتفاوت حدة في حین  .2007-2015

 .وقت إلى آخر سواء

 

 المنھجیة المعتمدة .د

 )Panel Model( بیانات السلاسل الزمنیة المقطعیة تم استخدام نموذج :البیانات المستخدمةو تحلیليالنموذج ال
 على الشكل التالي:

𝒀𝒀𝒊𝒊,𝒕𝒕 =𝜶𝜶𝒀𝒀𝒊𝒊,𝒕𝒕−𝟏𝟏 +𝜷𝜷𝑩𝑩𝒊𝒊,𝒕𝒕−𝟏𝟏 + 𝜸𝜸𝑬𝑬𝒊𝒊,𝒕𝒕 +   𝝀𝝀𝑬𝑬𝒊𝒊,𝒕𝒕−𝟏𝟏 + 𝑼𝑼𝒊𝒊,𝒕𝒕    𝒊𝒊: 𝒄𝒄𝒄𝒄𝒄𝒄𝒄𝒄𝒕𝒕𝒄𝒄𝒄𝒄, 𝒕𝒕:𝒄𝒄𝒚𝒚𝒚𝒚𝒄𝒄    (𝟏𝟏) 

  :باستخدام t)عام الفي  iنسبة القروض المتعثرة في دولة   𝒀𝒀𝒊𝒊,𝒕𝒕 (التابع المتغیر ریفسیتم ت)، 1(من خلال النموذج 

0.00

5.00

10.00

15.00

20.00

25.00

تونس الجزائر مصر الامارات 
العربیة 
المتحدة

المغرب البحرین لبنان الكویت قطر السعودیة

2015 16.00 9.50 9.00 6.60 7.20 5.00 4.30 3.60 1.80 1.00
2014 15.59 9.21 9.00 6.50 6.90 4.90 4.01 3.50 1.74 1.14
2013 15.12 10.60 9.48 7.82 5.90 5.89 3.91 3.60 1.90 1.42
2012 14.42 11.80 10.00 8.30 5.00 5.50 3.74 5.20 1.70 1.85
2011 12.95 14.40 11.89 7.20 4.80 4.86 3.81 7.30 1.70 2.47
2010 13.01 18.30 13.93 5.60 4.80 5.10 4.83 8.90 2.02 3.31
2009 13.48 21.40 13.38 4.30 5.50 3.08 6.53 11.50 1.70 2.71
2008 15.76 2.98 16.33 2.16 6.00 2.63 8.42 6.80 1.20 1.26
2007 18.21 3.07 20.29 3.15 7.90 4.82 10.66 3.38 2.90 2.38

2015 2014 2013 2012 2011 2010 2009 2008 2007
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ً یمكن أیض في نفس السیاق، نمو الناتج المحلي على سبیل المثال  ةالعالمیالاقتصادیة  اتالمتغیر استخداما
 راكزتوافر وتغطیة م لمث، )Institutional indicators(المؤسسیة ى المؤشرات إلإضافة  .للاقتصادات المتقدمة

المعالجة الاشرافیة للمصارف بعد  رأطو المتعلقة بالضماناتطر الأكفاءة و ئتماني،الاالتصنیف ئتمان والا
 . )bankruptcy resolution( الازمات

سنویة خاصة بالدول بیانات وھي  ،2015 – 2007تستند البیانات المستخدمة في عملیة التحلیل إلى الفترة 
، قطردولة البحرین، وومملكة الكویت، ودولة ، العربیة مصروجمھوریة ، یةبنانللالجمھوریة االعربیة التالیة: 

كما یمكن تعمیم استخدام النموذج  .”Bankscope“ و واعد بیانات صندوق النقد الدوليتم الحصول علیھا من ق
 ) لیشمل كل الدول العربیة.1(

 

السلاسل الزمنیة  بیانات في تحلیل مھم )error term( أالخطھامش  عتبری :نوعین من تقنیات التقدیراستخدام 
  :عشوائیةر آثاما إذا كنا نتحدث عن آثار ثابتة أو ھ الافتراضات المتعلقة ب تحُدد حیث،  )Panel data (المقطعیة

یعني الأخذ  ،دولةالآثار الخاصة بكل  الاعتبار یأخذ بعین :(Fixed-effects model) الآثار الثابتةنموذج  -
 .كون ثابتییفترض أن  لذياو ،دولبین ال )unobserved heterogeneity(بالاعتبار عدم التجانس 

 الأساس المنطقي، یعتبر خلافا لنموذج الآثار الثابتة (Random-effects model): ةعشوائیالر ثاالآنموذج  -
أو المتغیرات المستقلة  تابعالالمتغیر ببط تمرغیر  دولبین التباین أن ال ة،نموذج الآثار العشوائیاستخدام  خلف

 .المدرجة في النموذج

 

 "Hausman"اختبار تطبیق 
 "Hausman"تطبیق اختبار العشوائیة، تم  مة أتلثابثار انموذج الآ - تطبیقھیتم سنموذج  تحدید أيمن أجل 

 :المبني على

  𝒀𝒀𝒊𝒊,𝒕𝒕−𝟏𝟏 المتغیر
 .t  1-عامالفي  iفي دولة  نسبة القروض المتعثرة

 :𝑬𝑬𝒊𝒊,𝒕𝒕الاقتصاد الكلي  متغیراتو  𝑩𝑩𝒊𝒊,𝒕𝒕   المتغیرات البنكیة
 نسبة العائد على رأس المال

 نسبة العائد على الأصول
 ھامش الفائدة الصافي

 نسبة الائتمان المحلي إلى القطاع الخاص (% من الناتج المحلي الإجمالي)
 نمو الناتج المحلي الإجمالي

 معدل البطالة
 نسبة التضخم

 سعر الصرف الحقیقي
 (Error Term) نسبة الخطأ : ”𝑼𝑼𝒊𝒊,𝒕𝒕“ المتغیر العشوائي
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 . ینمماثل نلیمعامعن ان طریقتي التقدیر على حد سواء تسفرأن كلا  :فرضیة العدم
"Ho: Difference in coefficients (in the Fixed and Random effects models) not systematic"  

 .العشوائیة الآثار لیسو الأنسبأن تقدیر الآثار الثابتة ھو : البدیلة الفرضیةو

رفض یتم  ،(i.e. significant) 0.05أقل من  ”Prob>chi2“ قیمة ىلإشیر تالاختبار ھذا نتیجة  كانت في حال
 ذا كانت قیمةإ الآثار العشوائیة نموذج اختیار بینما یتم الأثار الثابتة.نموذج  اختیارو الآثار العشوائیةفرضیة 

“Prob>chi2” 0.05 تفوق )i.e. insignificant.( 

 

 التحلیلو النتائج .ه
ر یثأت لھاوالمؤشرات المصرفیة أن عوامل الاقتصاد الكلي إلى ) 1(ملحق  2.3في الجدول صت النتائج خل

للقروض المتعثرة للفترة  تأثیر ذو درجة معنویة عالیةوجود إلى افة ضإ نسب القروض المتعثرة. علىملموس 
، )العشوائیة والآثار الثابتة على التوالير الآثا تقدیر (حسب طریقتي 0.85و 0.78 عادلی" laggedالسابقة "

 المدىتأثیر طویل  حتمل أن یكون لھیُ لقروض المتعثرة ا تغیر ("صدمة") لنسبالأمر الذي یشیر إلى أن أي 
 لدول المتضمنة في الدراسة.لعلى القطاع المصرفي 

 الاقتصاد الكليعوامل 

 نمو الناتج المحليزیادة في الالاقتصاد الكلي، أن  بخصوص مؤشرات )1(ملحق 2.3 الجدول  فيتبین النتائج 
حیث أن الزیادة بنقطة مئویة في الناتج المحلي الإجمالي  .القروض المتعثرة نسبة نخفاضفي اتسھم الإجمالي 

ارتفاع معدلات  تأثیر النتائج توضحكما . 0.007 حواليینتج عنھا انخفاض في نسبة القروض المتعثرة تقدر ب
الزیادة في معدلات التضخم بنقطة مئویة تساھم في حیث أن  نسب القروض المتعثرة. رتفاعالتضخم على ا

ثار الثابتة على (حسب طریقتي تقدیر الآثار العشوائیة والآ 1.54و 1.77ارتفاع نسبة تعثر القروض بما قدره 
، Salas and Suarina (2002) منھا، العدید من الدراساتلیھ إما خلصت تتوافق ھذه النتائج مع  التوالي).

Fofack (2005) وJimenez and Saurina (2005). 

 صرفیةالمؤشرات الم

نسبة و على رأس المالنسبة العائد المقاسة ب یةالربح نسبالتالیة:  المؤشرات المصرفیةأیضاً  التحلیل لشم
اص (% من الناتج نسبة الائتمان المحلي إلى القطاع الخو ھامش الفائدة الصافيوكذلك  ،العائد على الأصول

نسب ونسبة العائد على رأس المال بین  الارتباط الموجودتبین من نتائج التحلیل أھمیة  .)المحلي الإجمالي
القروض نسب في انخفاض ) نسبة العائد على رأس المال( الربحیةنسب ارتفاع  یساھمحیث  ،القروض المتعثرة

في التحلیل بعد إدماجھا  نسب القروض المتعثرةعلى  ات المصرفیةمؤشرالر أثفرضیة  مما یوضح ،المتعثرة
التي ، Nir Klein (2013) منھا اتدراسال عدد منیتوافق ھذا الاستنتاج مع  .إلى جانب مؤشرات الاقتصاد الكلي

دول  ةفي حال ،على نسب القروض المتعثرة مصرفیةشرات الؤالموالاقتصادیة عوامل لتأثیر افرضیة ثبتت أ
 .)CESEE( وسط شرق وجنوب شرق أوروبا
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 ؟العشوائیةثار الآثار الثابتة أم نموذج الآ - "Hausman"نتائج اختبار 
 العشوائیةثار نموذج الآوثار الثابتة نموذج الآ مقارنةإلى ھدف الذي ی Hausmanتطبیق اختبار بین نتائج تَ 

 "Prob>chi2" الاختبارھذا أھمیة  أنو، 0.60تعادل " Hausman Statistics" قیمة أن ،لاختیار النموذج الأنسب
 .ھو الأنسب عشوائیةالنموذج الآثار اختیار أن یؤكد الذي الأمر  ،0.05تفوق 

 

 القروض ر تعثمحددات خلاصة 
نسب ل (shock)تغیر غیر متوقع أي وأن  ،ارتباط تلقائي عالي للقروض المتعثرةھناك تائج إلى أن نلاخلصت 

 .للدول المتضمنة في الدراسة المصرفي قطاععلى الحتمل أن یكون لھ تأثیر طویل الأمد یُ لقروض المتعثرة ا
التضخم نسب ارتفاع ، حیث أن نسب القروض المتعثرة علىتأثیر عوامل الاقتصاد الكلي لأن  التحلیل ثبتكما أ

نمو الناتج المحلي الإجمالي إلى انخفاض الزیادة في  ؤديتفي حین  ،القروض المتعثرةنسب  یساھم في ارتفاع
 بین نسب القروض المتعثرةالسالب الارتباط فرضیة  تم توضیح إلى جانب ذلك، .المتعثرةالقروض نسب 

 .) في انخفاض نسب القروض المتعثرةالعائد على رأس المالارتفاع نسب الربحیة ( یساھم، إذ الربحیة نسبو

 

 

ة ءملاالمؤشرات ھم أ من نسب القروض المتعثرة وتعتبر ،یةائتمان مخاطرفي جمیع أنحاء العالم  البنوكتواجھ 
یمكن المتعلقة بجودة الأصول في محفظة القروض.  خصائصلسلامة المالیة في النظام المصرفي، إذ تحدد الوا
ً سلب العالیة نسب القروض المتعثرة ؤثرت نأ بل كذلك على الاقتصاد ككل على ، لبنكاأداء على لیس فقط  ا

لمقترضین  التسھیلات الائتمانیة/ البنوك في تزوید الموارد المالیةقصور احتمال إلى  ذلك. یرجع بعیدالمدى ال
قروض لا كبنوك تقدمھا المن الأموال التي یمكن أن  اً جزء أن حیث ،في حال تعثر بعض القروض آخرین

ً زال ی  . الائتمانیة في محفظتھا متعثرةقروض في شكل  عالقا

ل التي تؤثر عوام، من الضروري التعرف على الات البلدانفي اقتصاد بنوكلالذي تلعبھ ا الھام لدورلنظراً 
معدل و رأس المال،معدل العائد على ویمكن قیاس ربحیة البنوك بالمقاییس التالیة:  المؤسسات.على أداء ھذه 

في ھذا السیاق، تأتي الأموال المتاحة. على دل العائد معومعدل العائد على الودائع، و، الأصولالعائد على 
 دراساتد من الھناك عد .المصرفيو الأداء الماليو ح العلاقة المفترضة بین مخاطر الائتمانیوضأھمیة ت
بین  الصلة تأوضح تيال، Berger & al. (1997) دراسة بنوك، منھاالقروض على ربحیة الر تعثر یأثتحول 
 .Wangai & alنت دراسةبیكما  .ربحیةالنسب تطور على  ابدورھتؤثر ي تالقروض وتكالیف الكفاءة التعثر 

إلى جانب في كینیا.  مصارف التمویل المتناھي الصغرأن القروض المتعثرة تؤثر سلباً على ربحیة ،  (2014)
على المتعثرة ب القروض بنس ةقاسالمحلیل تأثیر المخاطر الائتمانیة تب Kaaya & Pastory (2013) ذلك، قام
علاقة الربحیة و ، (Bourke (1989))محددات ربحیة البنوك دراسات أخرى ما شملت. كفي تنزانیا وكأداء البن
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التجاریة في  إدارة السیولة على ربحیة البنوك تأثیرو ،al. (1999)) & (Albertazzi دورة الأعمال التجاریةب
 .(Ali,S. (2015)) ردنالأ

 

 بحثھدف ال .أ
الجمھوریة  العاملة فيلمصارف اعلى أداء القروض ر تعثتأثیر  على لتعرفاإلى من الدراسة  ھذا الجزءھدف ی

التحكم  كمتغیر ھإدماجمن خلال  "CAMELS"عوامل حد أ - كفایة رأس المال تحلیل مدى تأثیركذلك  ،اللبنانیة
  على رأس المال(العائد  بالأداء الماليالدراسة تسترشد  في عملیة التحلیل إلى جانب نسب القروض المتعثرة.

(Return  ((on Equity  كما یمكن  .ةمستقل اتمتغیرككفایة رأس المال و المتعثرةنسب القروض و ،كمتغیر تابع
كما ، الدراسة لتشمل المصارف العاملة في الدول العربیةمكن تعمیم ی .ربحیة البنوكل ات أخرىقیاس استخدام

ً أیضیمكن  ھیاكل حسب  ذلك،ك. غیرھاوالمصارف  وأسلوب عمل ت المالیةالمؤسساحجم  حسب م البنوكتقسی ا
حسب القروض المتعثرة ونسب  البنوك أداءبین علاقة الوبیان  ،ة)یحكومو أجنبیة(محلیة وملكیة المصارف 

 .ھیاكل الملكیة

 

 "CAMELS" نظام

المركزیة في كثیر من دول العالم لتقییم وتصنیف البنوك  مصارفالمن قبل  "CAMELS" نظام التصنیفم ستخدی
)، بینما تشیر 1أفضلھا ھو رقم ( ،5إلى  1من درجات سناد إمن خلال  صنیفویتم الت ،التي تشرف علیھا

 إلىیشیر كل حرف في اسم النظام حیث  ،عناصر للتقییم ستة ىعلنظام ھذا الیعتمد  .ضعف) إلى الأ5درجة (
تشیر إلى نوعیة الأصول  Capital ،(A))  (Adequacyمالرأس الكفایة ) تشیر إلى C( :حد ھذه العناصرأ

(Asset Quality) ،)M ( كفاءة الإدارةتشیر إلى، (E)  تشیر إلى الربحیة(Earnings) ،(L)  تشیر إلى السیولة
(Liquidity) ،(S)  تشیر إلى الحساسیة لمخاطر السوق(Sensitivity to Market Risk) . 

 

 ستخدمةبیانات المالو تحلیليلنموذج الا .ب

تم من  ،الجمھوریة اللبنانیةالعاملة في للمصارف العلاقة بین نسب الربحیة ونسب القروض المتعثرة  دراسةل
 نموذجمن جھة أخرى و، )(multi- linear regression modelنموذج الانحدار الخطي المتعدد جھة استخدام 

 مقارنة نتائج التحلیل.من ثم ، )Panel regression Data( السلاسل الزمنیة القطعیة

  :الشكل التالي ىعل الخطي المتعددر الانحدانموذج تطبیق 
𝒀𝒀 =  𝝀𝝀 +  𝜶𝜶 𝑿𝑿 +  𝜷𝜷 𝑪𝑪 +  𝑼𝑼                           (𝟐𝟐) 

 ةنسب "Y" المتغیر التابعو ،قروضإلى إجمالي ال المتعثرةالقروض  ةنسب "x" المتغیر المستقلمثل یحیث 
العائد  ، أوالأصولالعائد على كما یمكن اعتماد . نسبة العائد على رأس المالاستخدام ب ھاتم قیاسالتي  ،الربحیة
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. (وھو النتیجة السنویة الصافیة إلى (حقوق الملكیة + الودائع)) الأموال المتاحة علىالعائد ، أو على الودائع
لبیان  )2( نموذجالفي  (Control Variable) التحكم كمتغیر "C" رأس المالكفایة  اجدرإتم  ،من جھة أخرى

ونشیر إلى أنھ  .بعد إدماج كفایة رأس المالقبل و أھمیة العلاقة بین نسب القروض المتعثرة ونسب الربحیة
ً ضأیتؤثر  أخرى، CAMELSعوامل  استخدامكذلك یمكن  إلى وإضافتھا  ،نسب السیولةك على نسب الربحیة ا
  .في التحلیل كفایة رأس المالجانب 

ھذه  تزویدتم قد و ،2015-2007الفترة  خلال لبنانمصرف قبل المرخصة من  كل المصارفبیانات ال شملت
 .مصرف لبنانقبل من  السنویة البیانات

 

ً  تأثیر من العوامل التي لھاعتبر كفایة رأس المال تُ  ارتفاع في حال من المتوقع حیث ، على ربحیة البنوك أیضا
 دعتُ  .ةعرتفم وكربحیة البن تكونبالتالي رجي الخاة إلى التمویل ض الحاجنخفت أن، كفایة رأس المال ةنسب

حقق تُ إلى تحقیق ھامش ربح أفضل، ووتمیل اً نسبی ملاءةمرتفعة أكثر الكفایة رأس المال  البنوك ذات نسب
ً ة حتى في الأوقات الصعبة اقتصادییربح ، قلالأ. وعلى العكس من ذلك، تعتبر البنوك ذات كفایة رأس المال ا

 ة العالیة.یلاسمأالرالقاعدة لبنوك ذات با مقارنة محفوفة بالمخاطر

 

 تحلیلال نتائج .ج

 الجمھوریة اللبنانیةالعاملة في  ربحیة المصارف على المتعثرةالقروض  ستنتاجات بشأن تأثیرالا استخلاصتم 
بھدف  "F- Test"تم استخدام كما  .)2(النموذج في تحلیل " كفایة رأس المال " التحكم إدراج متغیربعد وقبل 

 .المتغیر التابعوالمتغیرات المستقلة بین  أھمیة العلاقة اختبار

  :" كفایة رأس المال" نتائج التحلیل قبل إدراج متغیر التحكم

في  العاملةالمصارف  على ربحیةالمتعثرة القروض  نسب تأثیر) 2(ملحق  1.4في الجدول  النتائج تبین
یدل  ، مما)1.28-(بین نسب القروض المتعثرة ونسب الربحیة سلبي  الارتباط أن حیث ،یةبنانللاالجمھوریة 

كما أن  .بین الربحیة المقاسة بنسب العائد على رأس المال ونسب القروض المتعثرة عكسیةعلى وجود علاقة 
 ةنسبتباین  یشیر إلى أنمما  .0.61 ، یعادلالموثوقیة الشاملة یقیس درجة ، الذي)Adjusted 𝑅𝑅2( معامل

 .وربحیھ المصارفالمتعثرة  التباین بین نسب القروضفي شرح في المائة 61   نسبةبتساھم  المتعثرة القروض
ربحیة ونسب القروض المتعثرة بین  أن النموذج مناسب لتفسیر العلاقة 0.01 بقیمة والأھمیة Fاختبار  نیبی

  .یةبنانللالجمھوریة االمصارف في 

 :" كفایة رأس المال" متغیر التحكم اجإدر بعدنتائج التحلیل 
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ارف المص ربحیة یؤثر علىكفایة رأس المال" أن متغیر التحكم " إلى) 2(ملحق  2.4النتائج في الجدول  خلصت
بقى یفي النموذج، س المال أاج متغیر التحكم كفایة ردرإبعد حتى  ھأن. كما الجمھوریة اللبنانیةالعاملة في 
یشیر  .ر العلاقة بین القروض المتعثرة وربحیة المصارفیتفسفي  ھامالقروض المتعثرة  متغیر نسب

 التغیر في المائة 85 نسبةبوضح ت"كفایة رأس المال" والمتعثرة القروض نسب  إلى أن ) Adjusted) 𝑅𝑅2معامل
إدماج متغیر التحكم "كفایة رأس  قبل في المائة 61(مقابل  یةبنانللاالجمھوریة العاملة في  المصارفة ربحیفي 

 .العلاقةھذه ن النموذج مناسب لتفسیر أ ىعل دلی )F( اختبارن أو ،)تحلیلالمال" في ال

 

 :أعلاه )2(الخطي ر الانحدانموذج ونتائج  "Panel Data" نموذجقارنة نتائج م

  :التاليعلى الشكل  (Panel Data) بیانات السلاسل الزمنیة المقطعیة تم استخدام نموذج

𝒀𝒀𝒊𝒊,𝒕𝒕 =𝜶𝜶𝑿𝑿𝒊𝒊,𝒕𝒕 +𝜷𝜷𝑪𝑪𝒊𝒊,𝒕𝒕  + + 𝑼𝑼𝒊𝒊,𝒕𝒕    𝒊𝒊:𝒃𝒃𝒚𝒚𝒄𝒄𝒃𝒃, 𝒕𝒕:𝒄𝒄𝒚𝒚𝒚𝒚𝒄𝒄    (𝟐𝟐 ∗) 

 ةنسب 𝑪𝑪𝒊𝒊,𝒕𝒕 ، وtعام الفي  i بنكلل قروض المتعثرة إلى إجمالي القروضنسب ال 𝑿𝑿𝒊𝒊,𝒕𝒕 لمثل المتغیر المستقیحیث 
سبة الخطأ في إلى ن𝑼𝑼𝒊𝒊,𝒕𝒕 ینما تشیر، ب) الأصول إلى(المقاسة برأس المال  tعام الفي  iبنك للكفایة رأس المال 

 على العائد معدلالتي تم قیاسھا باستخدام ، tعام الفي  i للبنك ةالربحی ةنسب𝒀𝒀𝒊𝒊,𝒕𝒕 یمثل المتغیر التابع  .النموذج
الحصول تم  .2015-2007فترة خلال ال المصارف اللبنانیة المرخص لھاشملت البیانات المستخدمة  .الأصول

 من قبل مصرف لبنان. البیاناتھذه على 

) 0.061-(تؤثر سلباً  نسبة القروض المتعثرةإلى أن ) 2(ملحق  3.4جدول في ال تقدیر ھذا النموذجنتائج  تشیر

كما توضح العلاقة  .(المقاسة بمعدل العائد على الأصول) الجمھوریة اللبنانیةفي  العاملة على ربحیة المصارف
 .ربحیةال ةنسبو (CAR) الأصول رأس المال إلىبین معدل  )0.089(الإیجابیة 

 

 الجمھوریة اللبنانیةحالة  –دراسة أثر تعثر القروض على ربحیة البنوك خلاصة 

. الجمھوریة اللبنانیةحالة في  عاملةعلى ربحیة المصارف ال المتعثرةدراسة أثر القروض من الالجزء  اھذ ناولت
أوضح  ، حیثإلى أن نسبة القروض المتعثرة تعتبر عنصراً ھاماً ومؤثراً في شرح ھذه العلاقة النتائجخلصت و

ً لتطبیق  ً سلبؤثر المتعثرة تالقروض نسبة أن  ،المتعدد الانحدارنموذج التحلیل الكمي وفقا ربحیة على  ا
السنویة ى البیانات استناداً إل، الجمھوریة اللبنانیةفي عاملة ال رأس المال) علىمعدل العائد ب(المقاسة  المصارف

 .2015 -2007لفترة خلال ا ة من قبل مصرف لبنانلمصارف اللبنانیة المرخصل

الربحیة، نسب في شرح التغیرات في أیضاً " ھام كفایة رأس المالأن متغیر التحكم "كما أشارت النتائج إلى 
. نقطة مئویة (24) بما قدره 𝑅𝑅2 (Adjusted( حیث أن إدراجھ في النموذج یزید في درجة الموثوقیة الشاملة



 
 
 

 

 18 

ھام نسب القروض المتعثرة في النموذج، یبقى متغیر  حتى بعد إدراج متغیر التحكم كفایة رأس المال ھأنكما 
 .حیة المصارفر العلاقة بین القروض المتعثرة وربیفسفي ت

ربحیة المصارف العاملة في تأكید العلاقة المباشرة بین نسب القروض المتعثرة ومن جھة أخرى، تم 
. (Panel Data) السلاسل الزمنیة المقطعیة ونموذج الانحدار الخطي نتائج نموذجمن خلال ، الجمھوریة اللبنانیة

ً  العلاقةكما تم توضیح ھذه   .الأصول علىمعدل العائد من خلال قیاس نسب الربحیة ب أیضا

 

 
تناولت على سبیل المثال  .الحقیقيالاقتصاد على ردود فعل النظام المصرفي  آثارھناك دراسات عدیدة حول 

 یةالاقتصادعلى العوامل القروض المتعثرة  الزیادة في نسبر ثیأت، De Bock and Demyanets ) (2012ةدراس
، القروضتعثر نسب زیادة في حال أن النشاط الاقتصادي یبطئ من الدراسة تبین  .لأسواق النامیةل بالنسبة

  .خفاضنالا إلى تمیل سعر الصرفقیمة  أن كما

عثرة ، أن ارتفاع نسب القروض المتEspinosa and Prasad (2010)أوضحت نتائج دراسة  ،من جھة أخرى
 مجلس التعاون لدول الخلیجدول بالنظر إلى عینة من البنوك العاملة في ذلك ، یسھم في تقلیص نمو الائتمان

ؤدي تللقطاع الخاص أداء الاقتصاد الكلي والائتمان ردود فعل أن  Nukus) 2011( بینت دراسةكما . العربیة
 .الأصول جودة إلى تردي

من خلال القروض المتعثرة نسب  علىالاقتصاد الحقیقي  التغیر في مؤشرات أثر تفسیر تمیالسیاق، نفس في 
تغیر ل (feedback effect) فعل ردودتفسیر ، في حین غالباً ما یتم قروضھمقدرة المقترضین على سداد خفض 
  .(credit supply channels) الائتمانیة الإمداد واتمن خلال قنالاقتصاد الحقیقي  علىالقروض المتعثرة نسب 

 ،بنوكللرأس المال كفایة ب الیقین فیما یتعلقعدم من  زیدالعالیة تالقروض المتعثرة نسب أن الدراسات قترح ت
سھم یوبالتالي  ،بنوكقراض الالفائدة لإمعدلات رفع ھذا بدوره ی (financing).التمویل  من وصولھا إلى دَ یح مما
المرتفعة التكالیف المتعثرة على  القروض نعكس تأثیری ،ذلك إضافة إلى .نمو الائتمان انكماش معدلاتفي 

تأثیر القروض المتعثرة ینعكس كذلك ، وMoh, Z. & al. (2010(كما تبینھ دراسة القروض  ھذه بإدارةالمرتبطة 
حجم خفض في  مباشرة ؤثری مما ،)provisioning(مخصصات التوفیر عملیة  ص رأس المال نتیجةلَ تقعلى 

  لنشاط الاقتصادي.ا تمتد إلىآثار  ھیكون لالأمر الذي یمكن أن ، نتوفیر الائتما

 

 بحثھدف ال .أ
 علىلقطاع المصرفي ل "feedback effects" المحتملة فعلالآثار ردود  تقدیرإلى من الدراسة  جزءالھذا یھدف 

لذي یشمل ا ،VAR( (Vector Autoregressive(( نموذج تطبیقخلال من العكس كذلك، و يالاقتصادالنشاط 
 تغیرات غیر المتوقعة علىؤثر التمن المرجح أن  تقییم كیفة لالاقتصادیوالمؤشرات  القروض المتعثرةنسب 
حجم ومدة ردود  كذلكو ،لقطاع المصرفي على النشاط الاقتصادي في الفترة المقبلةلالقروض المتعثرة نسب 

  .الجمھوریة اللبنانیةو جمھوریة مصر العربیةفي حالة  الفعل المحتملة
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 ستخدمةبیانات الموال تحلیليالنموذج ال .ب
جمیع المتغیرات ذاتیة  یعتبر لذيا :للنموذج التحلیلي )Vector Autoregressive (VAR)( منھجیة تطبیقتم 
 Impulse response" دالاتب یسمى ما باستخدامتقییم السلوك الدینامیكي للنموذج تم كما  .موذجالن في

functions"في العوامل الاقتصادیة على نسب القروض المتعثرة التغیرات تأثیرمدة حجم وتحدید  ، بھدف
 .صرفي على النشاط الاقتصادي للفترة القادمةمالوردود الفعل المحتملة للقطاع 

𝒀𝒀𝒕𝒕 = ∑ 𝒀𝒀𝒕𝒕−𝒔𝒔𝒄𝒄
𝒔𝒔=𝟏𝟏   + 𝑼𝑼𝒕𝒕       t: Time     (3) 

𝒀𝒀𝒕𝒕  = (𝐍𝐍𝐍𝐍𝐍𝐍𝒕𝒕 , 𝚫𝚫𝚫𝚫𝚫𝚫𝐍𝐍𝒕𝒕 , 𝐜𝐜𝐜𝐜𝐜𝐜𝐜𝐜𝐜𝐜𝐜𝐜𝐜𝐜𝐜𝐜𝐜𝐜𝐜𝐜𝐜𝐜𝒕𝒕 , 𝐔𝐔𝐔𝐔𝐜𝐜𝐔𝐔𝐜𝐜𝒕𝒕 , 𝐈𝐈𝐔𝐔𝐈𝐈𝐈𝐈𝐈𝐈𝐜𝐜𝐜𝐜𝐈𝐈𝐔𝐔𝒕𝒕 , 𝐑𝐑𝐑𝐑𝐑𝐑𝐜𝐜𝐑𝐑𝐜𝐜𝐈𝐈𝐜𝐜𝐜𝐜𝒕𝒕)  

 ھيو ،متغیرات تفسیریة في عملیة التقدیر عدة شمل التحلیل ، كماذاتیةالمتغیرات المجموعة  متجھ 𝒀𝒀𝒕𝒕یمثل 
نسبة و ،)GDP( الناتج المحلي الإجمالي نمو :التالیة متغیراتالإضافة إلى )؛ )NPL( نسب القروض المتعثرة

معدل البطالة و، )creditprsec) (من الناتج المحلي الإجمالي %المحلي إلى القطاع الخاص (الائتمان 
)Unemp( ،التضخمنسب و )InfIation(الحقیقي ر الصرفسع، و )RExchrate(.  

للفترة  ”Bankscope“قاعدة البیانات صندوق النقد الدولي وقاعدة بیانات تجمیع البیانات السنویة اللازمة من تم 
  .الجمھوریة اللبنانیةو جمھوریة مصر العربیةوتحلیلھا في حالة ، 2007-2015

 

 )Impulse response(الاستجابة  دالات

في  )(shockالتغییر غیر المتوقع تأثیر بیان  )Impulse response Functions( الاستجابة دالات یتم من خلال
 .یةزمن فتراتمدى على  "response" على المتغیر "impulseالمتغیر "

یر غیر متوقع تغ للإجابة على الأسئلة الرئیسیة: ماذا سیحدث إذا كان ھناك بحثھدف الیفي ھذا الصدد، 
؟ أو أي مستوى 𝒀𝒀𝒕𝒕+𝟐𝟐؟ وماذا عن مستوى 𝒀𝒀𝒕𝒕+𝟏𝟏ر لمستوى ؟ كیف یمكننا أن نتوقع تغیtفي الفترة  𝒀𝒀𝒕𝒕للمتغیر 

 "؟h>0بالنسبة للفترة الزمنیة " 𝒀𝒀𝒕𝒕+𝒉𝒉 آخر

" عن impulse" المتغیر في (unit shock)وحدة مقاسة بلصدمة  " response"متغیرالفعل رد  أن یصور یمكن
 تكون ردود الفعل قد .موذجلعلاقات المتبادلة داخل النل انطباع بصري دیناميیعطي ل يبیانرسم طریق 

(impulse responses) العلاقة السببیةلا یتمتع بإذا كان أحد المتغیرات ما  منعدمة في حال )Granger-
causality (واحدة المتغیرات الأخرى كمجموعة مع. 

 

 جمھوریة مصر العربیةبالنسبة للبیانات المتعلقة ب التحلیل نتائج .ج

 :)Impulse Response( الاستجابة دالاتاستخدام 
 على النشاط الاقتصادي لقروض المتعثرةعلى مستوى ار صدمة ثأ (Impact of a shock to NPLs) :  

 نسب قروض المتعثرة علىنسب ال ردود فعلآثارأدناه  )2.5(و  )1.5( ةیالبیانم والرسنتائج التحلیل في بین ت
. في ھذا البطالة نسب علىكذلك و )يجمالالا لقطاع الخاص (% من الناتج المحليالائتمان المحلي إلى ا
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نسب في نقطة مئویة  0.11الصدد، ینتج عن زیادة نقطة مئویة واحدة للقروض المتعثرة انخفاض بحوالي 
 3 ى(على مد نسبة البطالةنقطة مئویة في  0.22بحوالي  رتفاعا، ولائتمان المحلي إلى القطاع الخاصا

  سنوات).

 
في جمھوریة  لقطاع الخاصنسبة الائتمان المحلي إلى اعلى  ر صدمة على مستوى القروض المتعثرةثأ 1.5. يبیانرسم 

  مصر العربیة

  
 

 في جمھوریة مصر العربیةعلى نسبة البطالة أثر صدمة على مستوى القروض المتعثرة  .2.5 رسم بیاني
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 خرىالأمتغیرات لفي امتوقعة تغیرات غیر استجابة القروض المتعثرة ل(Response of NPLs  to shocks 
in other variables) 

نسبة  من خلال قتصادي على القروض المتعثرةالاأثر النشاط تبین ی(4.5) و (3.5) من خلال الرسوم البیانیة
ینتج عن زیادة نقطة مئویة واحدة  ، إذالمحلي الإجمالي) الناتجالائتمان المحلي إلى القطاع الخاص (% من 

القروض المتعثرة  نسبة نقطة مئویة في ) 0.014(بحوالي  رتفاعاص القطاع الخانسبة الائتمان المحلي إلى في 
، نسبة البطالة على نسب القروض المتعثرةغیر متوقع في غییر تتأثیر  لم یتم بیان بینما ).في السنة اللاحقة(

نقطة مئویة في نسبة القروض  )0.003(إذ ینتج عن زیادة نقطة مئویة واحدة لنسبة البطالة انخفاض بحوالي 
 ).في السنة اللاحقةالمتعثرة (

 
 في جمھوریة مصر العربیةنسبة الائتمان المحلي إلى القطاع الخاص  على ةاستجابة القروض المتعثرة لصدم 3.5.بیان 

 
 

 في جمھوریة مصر العربیة نسبة البطالة على تم تطبیقھا ةاستجابة القروض المتعثرة لصدم 4.5.بیان 
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 متغیرات أخرىعلى  اتتأثیر صدم:  

نسبة الائتمان المحلي إلى القطاع لینتج عن زیادة نقطة مئویة واحدة ھ أن(6.5) و (5.5 ) یةالبیانرسوم تبین ال
أن زیادة نقطة كما  .سنوات) 2 ى(على مدنسبة البطالة في نقطة مئویة  (0.011)انخفاض بحوالي  الخاص

نقطة مئویة في نسبة الائتمان المحلي إلى 0.025) (انخفاض بحوالي تؤدي إلى مئویة واحدة لنسبة البطالة 
 ).في السنة اللاحقةالقطاع الخاص (

 
 في جمھوریة مصر العربیة نسبة البطالةعلى ص نسبة الائتمان المحلي إلى القطاع الخا علىصدمة  أثر 5.5.بیان 

 

 
  في جمھوریة مصر العربیة الائتمان المحلي إلى القطاع الخاصنسبة على نسبة البطالة  علىر صدمة أث 6.5بیان .
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 یةبنانللالجمھوریة االنسبة للبیانات المتعلقة بب التحلیل نتائج .د

 :)Impulse Response( الاستجابة دالات

  الاقتصادیة: عواملال في لتغیرات غیر متوقعةاستجابة القروض المتعثرة 

نسبة الائتمان المحلي إلى و الناتج المحلي الإجمالي فیما یخص المتوقعةلتغیرات غیر تبین من التحلیل أثر ا
الناتج المحلي الإجمالي في زیادة نقطة مئویة واحدة  أن، حیث القروض المتعثرةعلى نسب القطاع الخاص 

زیادة تؤدي في حین   .نقطة مئویة (السنة المقبلة) )0.11(القروض المتعثرة بحوالي  ةنسب انخفاضتؤدي إلى 
 رتفاعاإلى  نسبة الائتمان المحلي إلى القطاع الخاص (% من الناتج المحلي الإجمالي)نقطة مئویة واحدة في 

 ).في السنة اللاحقةنقطة مئویة ( )0.17(لقروض المتعثرة بحوالي ا ةنسب

 
 الجمھوریة اللبنانیةفي  المتعثرة القروض نسبعلى  نسبة الائتمان المحلي إلى القطاع الخاصر صدمة على أث .7.5بیان 

 
 

 في الجمھوریة اللبنانیة المتعثرة القروض نسبعلى  نمو الناتج المحليصدمة على ثر أ .8.5بیان 
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 الائتمان المحلي إلى القطاع الخاص نسبة على الناتج المحلي الإجمالي مستوى  علىة صدم ریأثت

 كذلك العكسو

الائتمان المحلي نسبة  زیادةالناتج المحلي الإجمالي في عن زیادة نقطة مئویة واحدة أنھ ینتج  إلىالتحلیل  خلص
زیادة نقطة مئویة واحدة تؤدي في حین  )،في السنة اللاحقةنقطة مئویة ( )0.52(بحوالي إلى القطاع الخاص 

نقطة مئویة  )0.08(بحوالي الناتج المحلي الإجمالي  زیادة إلىالائتمان المحلي إلى القطاع الخاص نسبة في 
 ).سنوات 3على مدى (

 
  في الجمھوریة اللبنانیة نسبة الائتمان المحلي إلى القطاع الخاصعلى الناتج المحلي الإجمالي على تأثیر صدمة  .9.5بیان 

 
 

 

 في الجمھوریة اللبنانیة الناتج المحلي الإجماليعلى نسبة الائتمان المحلي إلى القطاع الخاص تأثیر صدمة على  .10.5بیان 
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  وعلى نسبة الائتمان المحلي إلى القطاع الناتج المحلي على  لقروض المتعثرةعلى مستوى اتأثیر صدمة
 الخاص

الناتج لنسبة طفیف  نخفاضا تسھم فيالقروض المتعثرة نسب في نقطة مئویة واحدة زیادة أن النتائج تبین 
بینما لم ، )في السنة اللاحقة( نسبة الائتمان المحلينقطة مئویة واحدة في  )0.0028( لبحوا المحلي الإجمالي

 .مان المحلي إلى القطاع الخاصنسبة الائتیتبین تأثیر واضح على 

 
 في الجمھوریة اللبنانیة على نمو الناتج المحلينسب القروض المتعثرة على تأثیر صدمة  .11.5بیان 

 
 

 في الجمھوریة اللبنانیة إلى القطاع الخاصنسبة الائتمان المحلي  على القروض المتعثرةنسب على تأثیر صدمة  .12.5بیان 
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 آثار تعثر القروض على النشاط الاقتصادي خلاصة 

 

فعل الردود والقطاع المص�������رفي على  يالاقتص�������ادالنش�������اط في  التغیراتآثار  تحلیلالنتائج  أوض�������حت
"feedback effects"، ب��اس�������تخ��دام  التغیرات ھ��ذه وم��دة ت��أثیرحجم  من خلال تقییم"Impulse Response 

Functions".  علىفعل النظام المص��رفي أن ھناك آثار ردود تبین  ،جمھوریة مص��ر العربیةحالة فیما یخص 
سب القروض المتعثرة لھال ، حیث أنالاقتصاد الحقیقي سلبي  ازیادة في ن سبة وعلى معدل البطالة على أثر  ن
 نس�������بالس�������لبي لالتأثیر  كما تم بیان .(% من الناتج المحلي الإجمالي) إلى القطاع الخاصالائتمان المحلي 

 .كذلك العكسو البطالة على نسبة الائتمان المحلي

لة  یةفي حا نان یل ،الجمھوریة اللب فیما یخص القروض المتعثرة لنس��������ب  أن ھناك ردود فعل تبین من التحل
إلى  .نس�������بة الائتمان المحلي إلى القطاع الخاصوعلى على الناتج المحلي الإجمالي غیر المتوقعة  تغیراتال

العكس و نس�������بة الائتمان المحليعلى الناتج المحلي الإجمالي في  جانب التأثیر الإیجابي لتغییر غیر متوقع
 .كذلك

 

مدى و ،الدراسة إلى تقدیم جملة المفاھیم حول القروض المتعثرة إلى جانب محدداتھا المختلفة خلصت نتائج
 :على النشاط الاقتصادي الكليردود الفعل المحتملة للنشاط المصرفي كذلك و ،تأثیرھا على ربحیة البنوك

من خلال الأدلة نتائج الأش�����ارت  :العوامل المحددة للقروض المتعثرة في القطاع المص�����رفيعلى مس�����توى 
أن  ،2015 – 2007للفترة ما بین  الاقتصاد الكليعوامل ، وكذلك المصرفیة مؤشراتالالتجریبیة بالنظر إلى 

قروض المتعثرة لا في نس����ب )shock(غیر متوقع تغیر ھناك ارتباط تلقائي عالي للقروض المتعثرة، وأن أي 
، الجمھوریة اللبنانیة( مصرفي للدول المتضمنة في الدراسةتأثیر طویل الأمد على القطاع ال یحُتمل أن یكون لھ

كما أكد التحلیل أن عوامل الاقتص�����اد  .)قطردولة البحرین، ومملكة الكویت، دولة ، جمھوریة مص�����ر العربیة
، حیث أن ارتفاع نس���ب التض���خم یس���اھم في ارتفاع الكلي تلعب دوراً في التأثیر على نس���ب القروض المتعثرة

نسب القروض المتعثرة، في حین أن نمو الناتج المحلي الإجمالي یؤدي إلى انخفاض نسب القروض المتعثرة. 
المقاس��ة في  الارتباط الس��الب بین نس��ب القروض المتعثرة ونس��ب الربحیةفرض��یة إلى جانب ذلك، تم توض��یح 
 ، إذ یساھم ارتفاع نسب الربحیة في انخفاض نسب القروض المتعثرة.أس المالالتحلیل بنسب العائد على ر

أن القروض  الجمھوریة اللبنانیةحالة في  أیدت الدراسة: بنوكأثر القروض المتعثرة على أداء ال على مستوى
ً سلبؤثر المتعثرة ت  باستخدام نموذج رأس المال) علىمعدل العائد المقاسة ب( ربحیة المصارفنسب على  ا

في شرح ھذه العلاقة.  (significant)أن نسبة القروض المتعثرة مناسبة وھامة  أوضحت كما .الانحدار الخطي
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ً ضیأھام  "كفایة رأس المالأشارت النتائج إلى أن متغیر التحكم "من جھة أخرى،  في شرح التغیرات في  ا
على یة التحلیل المعروفة في عمل" CAMELS"عوامل أحد ر إدماج مدى تأثیالدراسة  تنبیكما  .الربحیةنسب 

  إلى جانب نسب القروض المتعثرة." "كفایة رأس المالالتحكم  من خلال متغیرربحیة البنوك 

ً ضیأتم  بحیة المصارف العاملة في تأكید العلاقة المباشرة بین نسب القروض المتعثرة وتأثیرھا سلباً على ر ا
 ذلك،. كdata)   (Panelنموذجنتائج والانحدار الخطي نتائج نموذج  مقارنةمن خلال ، الجمھوریة اللبنانیة

رأس  علىمعدل العائد و الأصول علىتم توضیح ھذه العلاقة من خلال قیاس نسب الربحیة بمعدل العائد 
 .المال

 ،الاقتص���اد الحقیقي علىلقطاع المص���رفي ل "feedback effects"المحتملة فعل الآثار ردود على مس���توى 
شارت  :التغیرات حجم ومدة تأثیر كذلك تقییمو أن ھناك  إلى جمھوریة مصر العربیة في حالةالتحلیل  نتائجأ

أثر  ازیادة في نسب القروض المتعثرة لھالآثار ردود فعل النظام المصرفي على الاقتصاد الحقیقي، حیث أن 
س��لبي على معدل البطالة وعلى نس��بة الائتمان المحلي إلى القطاع الخاص (% من الناتج المحلي الإجمالي). 

التغییر ثیر تأتوض��یح ذلك تم إلى جانب مما یؤكد أن النمو المس��تدام یرتكز على وجود نظام مص��رفي س��لیم.  
ً  سب البطالة على نسب الائتمان المحلي والعكسن في   .أیضا

ن ھناك ردود فعل لنس������ب القروض أ یةبنانللالجمھوریة افي حالة التحلیل نتائج  حتض������وأمن جھة أخرى، 
المتعثرة فیما یخص الص���دمات الغیر المتوقعة على الناتج المحلي الإجمالي وعلى نس���بة الائتمان المحلي إلى 

تأثیر الإیجابي ل بیان كما تمالقطاع الخاص.  بة متوقع في الغیر ر تغییلال ناتج المحلي الإجمالي على نس������� ال
 .ئتمان المحلي والعكس كذلكالا

 

 

الاقتص�����ادیة روفھا ظلرغم من تباین نظمھا المص�����رفیة وباالتي جرى دراس�����تھا الدول العربیة بعض  تواجھ
ً  للقروض المتعثرةحالات ارتفاع  ً لبنوك ولكن أیضاضعف مرونة تؤدي لیس فقط إلى زیادة یمكن أن ، نسبیَا  ا

على س�������لباً بدوره ینعكس یمكن أن مما  .من ربحیة البنوك قلصتُ ، ومن توس�������ع عملیات الإقراض دَ الح إلى
  النشاط الاقتصادي ككل.

، وربما تحتاج تعزیز الرقابة المص���رفیة ض���د المخاطر الائتمانیةقد اتخذت الدول العربیة خطوات ملموس���ة ل
لحد من الإقراض ل العالیةة یق المعاییر الائتمانیتعزیز تطبقبلة، من خلال في الس�������نوات الملمزید من الجھد 
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 ةمراعا( القروض المتعثرة فیما یخصالإنذار المبكر  مؤش�����راتمجموعات  خداماس�����تإض������افة إلى  ،المفرط
ة تعثر معالجعلى  البنكقدرة  یزید من ،كتش����اف مظاھر التعثر بش����كل مبكرلاض وعملیة متابعة القر وتطبیق

یعتمد نجاح البنك في إدارة ( لمعالجة القروض المتعثرةلخطوات الأولى الفعال لتص������میم ال كذلك ،)القروض
القروض المتعثرة على قدرة القائمین على ھذا النشاط ومدى توفر الخبرة و الحدس الائتماني  لدیھم ، وقدرتھم 

الجانب الس��لبي  ذلك أن  .ھذا الش��أناس��تخدام التنبؤ المالي في ، و)على التعامل مع كل حالة وفق خص��وص��یتھا
 حجام الموارد والإمكانات المادیة التي كان یمكن أن تؤثر في ربحیة البنك.أعبر عنھ تُ  ،المصرفيلأداء ل

المتوفرة  الموارد تحقیق التوازن بین ىلتقییم قدرة البنوك عل ضرورةھناك ، المصارف ربحیةفیما یتعلق ب
لجانب الإیجابي لقوة الأداء المصرفي في حجم استغلالھ للفرص ا ، حیث یتمثلالأموالھذه استخدام و

، كافیةسیولة البنك على  حصولحال  فيف الاقتصادیة السانحة ومن ثم حجم استثماراتھ ومشروعاتھ الإنتاجیة.
 للمتغیر قتیةالمصارف واستغلال القیمة الویة ھناك ضرورة استثمار السیولة المتوفرة من أجل زیادة ربح

"الأداء المصرفي للإسھام في المركزیة بالنظر في وضع مؤشرات توازن  مصارفبما تقوم الر "المال".
  .الفعال"

 

تزوید الدول تعزیز یمكن لصندوق النقد العربي أن یلعب دوراً مھماً بالتعاون مع صندوق النقد الدولي، بھدف 
توحید تعزیز ، وكذلك “Financial Soundness Indicators“العربیة للبیانات المتعلقة بمؤشرات السلامة المالیة 

تعتمدھا الدول في تجمیع البیانات على مستوى القطاع المصرفي لكل دولة، لتكون ھذه المؤشرات تي المنھجیة ال
 قابلة للمقارنة عبر الحدود. 

وائد اقتصادیة وف أثر إیجابيیترجمھ ذلك من یمكن أن وما  تعثرةلتخفیف من عبء القروض المك ضرورة لھنا
یوصى  .)non-performing loans(من الأصول المتعثرة  العمومیة اتھامیزانیتطھیر فالبنوك مطالبة ب .كبیرة

بإجراء  البنوكفیھ تلتزم  على مستوى البنوك المركزیة، )Stress Testلاختبارات الإجھاد (عام  إطاربوضع 
في النشاط الائتماني للبنك ختبارات لمحافظھا الائتمانیة لتحدید الآثار المحتملة لتغیر العوامل المؤثرة ھذه الا
 .(عوامل الاقتصاد الكلي) أكانت ھذه المؤثرات في البیئة الداخلیة للبنك أم في البیئة الخارجیةسواء 

 ،دول العربیةبین التعزیز تبادل المعلومات الائتمانیة بوضع الآلیات والسیاسات والإجراءات التطبیقیة لوصى ی
طار لتبادل المعلومات الائتمانیة یشمل إلوضع لدول الخلیج العربیة الاستفادة من تجربة دول مجلس التعاون و
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حاجة للارتقاء بجودة وشمولیة المعلومات الائتمانیة، على السلطات الاشرافیة فھناك  .كل الدول العربیة
والرقابیة في القطاع المالي في الدول العربیة التعاون فیما بینھا على الصعید الإقلیمي والدولي، ووضع الآلیة 

ول للبیانات الائتمانیة المناسبة للتنسیق بین كل المؤسسات المعنیة بالاستعلام الائتماني لتسھیل وتحسین الوص
عبر الحدود من قبل ھذه السلطات. إضافة إلى تعزیز الإصلاحات القانونیة والتنظیمیة اللازمة على المستوى 

) لضمان الوصول الفعال واستخدام كافة البیانات الائتمانیة لمصادر نظم المعلومات domestic level(المحلي 
، بحیث یلُزم طالب الاقتراض بالحصول على تقییم من ھذه الائتمانتعزیز عمل مراكز  ،كذلك الائتمانیة.

 .المؤسسات إذا زادت قیمة القرض عن حدٍ معین

الإطار الخاص بآلیة الإشراف الاوروبیة الموحدة (على سبیل  فضل الممارساتأمن ذكر یُ  في نفس السیاق،
ة، من بین أغراض أخرى، وجمع، تخزین، نیقیقوم البنك المركزي الأوروبي بتعزیز منصة ت، حیث المثال)

اسع للاتحاد الأوروبي (بما في ذلك القروض العابرة الائتمانیة التحلیلیة على نطاق وومعالجة ونشر البیانات 
 ”AnaCredit” مشروعشمل ی ، الذي)للحدود وغیرھا من أشكال الائتمان عبر الحدود داخل الاتحاد الأوروبي

  وروبي.لتبادل وتحلیل المعلومات على الصعید الأ

بالأھمیة یوصى ، كذلك م تقییم المصارف لمخاطر الائتمانإنشاء مكتب ائتمان إقلیمي لدعدراسة بكما یوصى 
 لك، وكذفي الدول العربیة Identifier) (Global Legal Entity الرقم القانوني الموحد للشركاتالكبیرة لتطبیق 

 لجنة الرقابة التنظیمیة، و)GLEIF(مؤسسة معرف الكیان القانوني العالمي و ،صندوق النقد العربي معالتعاون 
الرقم القانوني الموحد تطبیق لعمل على تعمیم المركزیة العربیة، ل مصارفوال ،)ROC(لرقم القانوني الموحد ل

في تعزیز الشفافیة من خلال السماح للسلطات المالیة القیام بتحدید ھویةّ  تھفي مختلف الدول العربیة، لأھمی
المتعلقة بالمحافظ ر دارة المخاطإتحسین مما ینعكس على كل كیان في الأسواق المالیة العالمیة بشكل واضح، 

 .مراكز الائتمانجودة القیم المضافة لخدمات الائتمانیة و

 

 

تعزیز قیمة الضمانات في حال یھدف لوضع إطار و تعزیز نظم سجلات الضمانات،من جھة أخرى، یوصى ب
أھمیة خاصة انخفاض قیمتھا إلى مستویات تكون عندھا قیمة القرض أكبر من قیمة الضمانات، مع إعطاء 

البنوك المركزیة حث إضافة إلى  للعقارات التي تخص القروض المتعثرة والقروض الموضوعة تحت المراقبة.
ھا كضمان إجراء دراسات سنویة أو نصف سنویة لتقییم العقارات المرھونة لصالحعلى التجاریة لبنوك ل

 .ى یبقى ھامش أمان كافٍ لدى البنك، حتلدیونھا

بمختلف أنواعھا في مجال تطویر سوق قروض التجاریة البنوك  جھودف یتكثتشجیع البنوك المركزیة لأھمیة 
ز ورفع مستوى ، وتعزیطر من جھةذلك بھدف توزیع المخا، و)Syndicated Loans(التجمعات المصرفیة 

ا درجة أعلى من الدراسة تعطیھنفس ، حیث إن مشاركة أكثر من بنك في الدراسات الائتمانیة من جھة أخرى
 .المصداقیة والدقة
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 نماذج أخرى:توسیع البحث باستعمال متغیرات و

 الروابط بین البلدان العربیة والاقتصادات المتقدمة وتأثیر ر للأخذ بالاعتبا :المتغیرات العالمیة
النموذج لمراعاة  فيالتغیرات في ظروف التمویل الخارجي. كذلك إضافة الاستثمار الأجنبي المباشر 

 الروابط بین تدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر والأداء الاقتصادي.
 لات التصنیف الائتماني، ة مكاتب الائتمان ووكاالمؤشرات المؤسسیة: على سبیل المثال توافر وتغطی

 (Bankruptcy resolution frameworks). زماتالمعالجة الاشرافیة للمصارف بعد الأ أطروكفاءة 
 ) استخدام نماذج خاصة بالقطاعاتsector-specific لمعرفة تأثیرھا على نمو إجمالي الناتج المحلي (

 الحقیقي.
 التحلیل. طویراستخدام نماذج ربع سنویة لت 
 كذلك الأخذ بالاعتبار ملكیة البنوك (البنوك الأجنبیة والمحلیة)،  البنوك: ربحیةیخص دراسة  فیما

 .البنوك ربحیةأخرى مثل السیولة وتأثیرھا على  (CAMELS)استخدام عوامل 
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 المصرفي محددة للقروض المتعثرة في القطاعالعوامل اللتقییم  "Panel regression model"نتائج تقییم نموذج 
)Fixed Effect Model and Random Effect Model(: 

    
32.جدول  محددات القروض المتعثرة  

  
    Fixed-Effects  Random Effects    
NPL (-1)    0.8560312* 0.7885058*   
      
  Macroeconomic variables   
GDPGrowth    -0.00 58667 * -0.0070615*   
Inflation (-1)   1.778436*  1.549859*   

Return on Equity (-1)    
Banking Indicators 
-0.2160069* -0.197141* 

  
 
  

R square (Within)    0.8152  0.8149   
R square (Between) 0.9837  0.9837   
R square (Overall)  0.9570  0.9570   

Significance level: * Significant at 1 %. 

 

 :المتغیرات
  NPL (-1)  (Lagged 1) للفترة السابقة نسبة القروض المتعثرة

  GDPGrowth نمو الناتج المحلي الاجمالي
 Lagged 1( Inflation (-1)( للفترة السابقة التضخمنسبة 

 Lagged 1( Return on Equity(للفترة السابقة  العائد على رأس المال
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 STATA: مخرجات 

 

 
STATA output 
 

 
STATA output 

                                                                              
         rho    .40738214   (fraction of variance due to u_i)
     sigma_e    .05593357
     sigma_u    .04637524
                                                                              
       _cons     .0844172   .0692372     1.22   0.236    -.0595694    .2284038
              
         LD.     1.778436   .6732789     2.64   0.015     .3782761    3.178596
         ipc  
              
         L1.    -.0075866   .0025006    -3.03   0.006     -.012787   -.0023862
         gdp  
              
         LD.    -.2160069   .0457236    -4.72   0.000    -.3110943   -.1209194
         roe  
              
         L1.     .8560312   .0922954     9.27   0.000     .6640925     1.04797
         npl  
                                                                              
         npl        Coef.   Std. Err.      t    P>|t|     [95% Conf. Interval]
                                                                              

corr(u_i, Xb)  = -0.5794                        Prob > F           =    0.0000
                                                F(4,21)            =     23.15

       overall = 0.9570                                        max =         6
       between = 0.9837                                        avg =       6.0
R-sq:  within  = 0.8152                         Obs per group: min =         6

Group variable: panel                           Number of groups   =         5
Fixed-effects (within) regression               Number of obs      =        30

                                                                              
         rho            0   (fraction of variance due to u_i)
     sigma_e    .05593357
     sigma_u            0
                                                                              
       _cons     .1337729   .0401571     3.33   0.001     .0550665    .2124793
              
         LD.     1.549859   .6322579     2.45   0.014     .3106561    2.789062
         ipc  
              
         L1.    -.0070615   .0024581    -2.87   0.004    -.0118793   -.0022438
         gdp  
              
         LD.     -.197141   .0476375    -4.14   0.000    -.2905088   -.1037731
         roe  
              
         L1.     .7885058   .0474136    16.63   0.000     .6955768    .8814347
         npl  
                                                                              
         npl        Coef.   Std. Err.      z    P>|z|     [95% Conf. Interval]
                                                                              

corr(u_i, X)       = 0 (assumed)                Prob > chi2        =    0.0000
Random effects u_i ~ Gaussian                   Wald chi2(4)       =    557.01

       overall = 0.9570                                        max =         6
       between = 0.9837                                        avg =       6.0
R-sq:  within  = 0.8149                         Obs per group: min =         6

Group variable: panel                           Number of groups   =         5
Random-effects GLS regression                   Number of obs      =        30
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 إلى جانب نسب القروض المتعثرة نتائج التحلیل قبل إدراج متغیر التحكم .1.4جدول 

R-squared 
Adjusted Std. Error of the 

Estimate F-test df1 df2 Significance.  
F  R-squared 

0.66 0.61 0.9 12.12 1 6 0.01 

 
     Number of obs          =   8 
Source SS df MS  F (1,6)                          = 12.12 
Model 9.992033 1 9.992033  Prob > F                      = 0.0131 
Residual 4.946854 6 0.824476  R- squared                 = 0.6689 
Total 14.93889 7 2.134127  Adj R- squared          = 0.6137 

     Root MSE                   = 0.90801 

     
  

 
roe   Coef.   Std. Err. t P>t [95% Conf.Interval]  
npl -1.28672 0.369613 -3.48 0.013 -2.19113 0.38231  
_cons -0.79379 0.384239 -2.07 0.024 -1.73399 0.14641  

Stata output   
(npl :نسب القروض المتعثرة ) 

على ربحیة (car) وكفایة رأس المال  (npl)ثر تعثر القروض لأ نموذج الانحدار الخطيتقییم نتائج 
 :الجمھوریة اللبنانیةالمصارف في 

 نسب القروض المتعثرةإلى جانب  "كفایة رأس المال"  متغیر التحكم اجإدر بعدنتائج التحلیل  2.4جدول 
R-

squared 
Adjusted 

 R-squared 
Std. Error of the 

Estimate F-test df1 df2 
Significance. 

F 
0.90 0.85 0.51 18.01 2 4 0.01 

 
Stata output 

(car و كفایة رأس المال:   npl :نسب القروض المتعثرة ) 

                                                                              
       _cons    -.9287478   .2227212    -4.17   0.014    -1.547121   -.3103747
         car     19.33614   5.261381     3.68   0.021       4.7282    33.94407
         npl    -1.187257   .3405967    -3.49   0.025    -2.132905   -.2416088
                                                                              
         roe        Coef.   Std. Err.      t    P>|t|     [95% Conf. Interval]
                                                                              

       Total    10.6431712     6  1.77386187           Root MSE      =  .51575
                                                       Adj R-squared =  0.8500
    Residual    1.06400922     4  .266002305           R-squared     =  0.9000
       Model    9.57916201     2    4.789581           Prob > F      =  0.0100
                                                       F(  2,     4) =   18.01
      Source         SS       df       MS              Number of obs =       7
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 model)  (Panelبیانات السلاسل الزمنیة المقطعیة نموذجنتائج  3.4جدول 

   Number of obs          = 248  
Group variable: panel   Number of groups    = 33  
R-sq: within     = 0.1829   Obs per group: min  = 3  
          between = 0.4175                                avg = 7.5  
          overall     = 0.1861                               max = 8  
      
   F(2,30)                        = 10.75  
   Prob > F                      = 0.0003  
ROA   Coef.   Std. Err. P>t [95% Conf.Interval] 
npl -0.06097 0.023197 0.013 -0.108 -0.0135988 
car 0.08951 0.025293 0.001 0.0379 0.1411624 
_cons -0.09014 0.028096 0.003 -0.148 -0.032759 

Stata output          

(car و كفایة رأس المال:   npl :نسب القروض المتعثرة(  
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  لجمھوریة اللبنانیةبالنسبة لالتحلیل نتائج 

  نموذج تقییم نتائج"Vector Autoregressive (VAR) model": 

 

 
STATA output 
 
 
 
 
 
 
 

                                                                              
       _cons     6.312551   13.24165     0.48   0.634     -19.6406     32.2657
              
         L1.    -.0882173   .4036156    -0.22   0.827    -.8792893    .7028547
         gdp  
              
         L1.    -.0917287   .1314747    -0.70   0.485    -.3494143    .1659569
domcredpri~t  
              
         L1.     1.141742   .3914891     2.92   0.004     .3744373    1.909046
         npl  
gdp           
                                                                              
       _cons     21.42366   28.67521     0.75   0.455    -34.77872    77.62604
              
         L1.     .5052299   .8740425     0.58   0.563    -1.207862    2.218322
         gdp  
              
         L1.     .8668803   .2847126     3.04   0.002     .3088539    1.424907
domcredpri~t  
              
         L1.    -1.595364   .8477822    -1.88   0.060    -3.256987    .0662586
         npl  
domcredpri~t  
                                                                              
       _cons    -.2404623   1.037751    -0.23   0.817    -2.274417    1.793493
              
         L1.    -.1103322   .0316315    -3.49   0.000    -.1723287   -.0483357
         gdp  
              
         L1.     .0129642   .0103037     1.26   0.208    -.0072307    .0331591
domcredpri~t  
              
         L1.     .8130452   .0306811    26.50   0.000     .7529113     .873179
         npl  
npl           
                                                                              
                    Coef.   Std. Err.      z    P>|z|     [95% Conf. Interval]
                                                                              

                                                                
gdp                   4     2.29806   0.7995   31.89913   0.0000
domcredprivsect       4     4.97652   0.8964   69.21632   0.0000
npl                   4     .180099   0.9936   1235.552   0.0000
                                                                
Equation           Parms      RMSE     R-sq      chi2     P>chi2

Det(Sigma_ml)  =  .1568088                         SBIC            =  9.780065
FPE            =  4.233837                         HQIC            =  8.857201
Log likelihood = -26.64361                         AIC             =  9.660903
Sample:  2008 - 2015                               No. of obs      =         8
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  نتائج تقییم دالات"Impulse Functions" الجمھوریة اللبنانیة في حالة: 

 
 
STATA output 
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  العربیة مصرجمھوریة لبالنسبة التحلیل نتائج 
  نتائج تقییم نموذج"Vector Autoregressive (VAR) model": 

 
 

STATA output 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

       _cons     .3152796   .7903662     0.40   0.690     -1.23381    1.864369
              
         LD.     .2970455   .1408811     2.11   0.035     .0209237    .5731673
   unemprate  
              
         L1.    -.4918669   .0766438    -6.42   0.000     -.642086   -.3416479
dcreditprsec  
              
         L1.      1.36453   .1989052     6.86   0.000     .9746834    1.754377
         npl  
D_unemprate   
                                                                              
       _cons     9.314477   .3945073    23.61   0.000     8.541257     10.0877
              
         LD.    -.5673037   .0703201    -8.07   0.000    -.7051285   -.4294789
   unemprate  
              
         L1.     .5168018   .0382564    13.51   0.000     .4418207    .5917829
dcreditprsec  
              
         L1.     .3550682   .0992825     3.58   0.000     .1604781    .5496584
         npl  
dcreditprsec  
                                                                              
       _cons     1.628382   1.725628     0.94   0.345    -1.753787    5.010551
              
         LD.    -.0801796   .3075895    -0.26   0.794    -.6830439    .5226847
   unemprate  
              
         L1.     .2790486   .1673385     1.67   0.095    -.0489288    .6070259
dcreditprsec  
              
         L1.     .0157162   .4342751     0.04   0.971    -.8354473    .8668798
         npl  
npl           
                                                                              
                    Coef.   Std. Err.      z    P>|z|     [95% Conf. Interval]
                                                                              

                                                                
D_unemprate           4     .518664   0.8740   48.57246   0.0000
dcreditprsec          4     .258888   0.9985   4592.403   0.0000
npl                   4     1.13241   0.8539   40.92216   0.0000
                                                                
Equation           Parms      RMSE     R-sq      chi2     P>chi2

Det(Sigma_ml)  =  4.66e-06                         SBIC            =   -.42772
FPE            =  .0002296                         HQIC            = -1.481064
Log likelihood =  13.17248                         AIC             = -.3349946
Sample:  2009 - 2015                               No. of obs      =         7
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  نتائج تقییم دالات"Impulse Functions"  جمھوریة مصر العربیةفي حالة: 

 
 
STATA output 

 

 

   Unit Root Tests (Fisher) 
Npl 64.34* 

Unemployment 86.82* 
Inflation 54.38* 

Domesticcredit 24.68* 
Return on Assets 27.18* 
Return on Equity 21.65* 

GDPGrowth 113.9* 
                               * significance at 1% 
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